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SPOLKA AKCYJNA

Dokument Ofertowy zostal sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng 4.669.911 akcji zwyktych
na okaziciela serii G NOVINA POZYCZKIHIPOTECZNE.EU S.A.

Dokument Ofertowy zostal sporzadzony na podstawie art. 37a Ustawy o Ofercie Publicznej. Zgodnie
z art. 37a Ustawy o Ofercie Publicznej, oferta publiczna papieréw wartoSciowych, w wyniku ktorej
zakladane wplywy brutto emitenta lub oferujacego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny
emisyjnej lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowia nie mniej niz 100.000 euro i mniej niz 1.000.000
euro, i wraz z wplywami, ktére emitent lub oferujacy zamierzal uzyskaé z tytulu takich ofert publicznych
takich papieréw warto§ciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesi¢cy, nie beda mniejsze
niz 100.000 euro i beda mniejsze niz 1.000.000 euro, wymaga udostepnienia do publicznej wiadomosci
dokumentu zawierajgcego informacje o tej ofercie.

Dokument Ofertowy zostal sporzadzony w zwiazku z oferta akeji serii G Spétki emitowanych w oparciu
o uchwatle nr uchwate nr 1/12/2025 Zarzadu NOVINA POZYCZKIHIPOTECZNE.EU S.A. z dnia
17 grudnia 2025 roku w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego w trybie subskrypcji zamknictej
(z prawem poboru dla Akcjonariusza) oraz w sprawie zmiany statutu Spotki.

Niniejszy Dokument Ofertowy nie podlega zatwierdzeniu przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

Data sporzadzenia: 26 stycznia 2026 r.
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1. Podstawowe informacje o Emitencie

1.1. Informacje ogoélne

Firma: NOVINA POZYCZKIHIPOTECZNE.EU S.A.

Forma prawna: spotka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Al Jana Pawta II 27, 00-867 Warszawa

Internet: https:/ /pozyczkihipoteczne.eu/

E-mail: novinasa@novinasa.pl

KRS: 0000383435

REGON: 142240369

NIP: 9512304179

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Reprezentacja: Do skfadania o$wiadczen w imieniu Spoétki uprawniony jest
w przypadku zarzadu jednoosobowego kazdy czlonek zarzadu
samodzielnie, w przypadku zarzadu wieloosobowego, prezes zarzadu
i wiceprezes zarzadu, samodzielnie albo dwéch cztonkéw zarzadu lub
czlonek zarzadu z prokurentem lacznie.

Zarzad:

1/ Kirzysztof Konopka - Prezes Zarzadu
2/ Iwona Konopka - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

1/ Adam Osinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2/ Mariusz Ustaszewski - Cztonek Rady Nadzorczej
3/ Roman De¢bowski - Cztonek Rady Nadzorczej

4/ Jacek Lupinski - Cztonek Rady Nadzorczej

5/ Hubert Skoczylas - Czltonek Rady Nadzorczej

Pan Adam Osinski zostal powotany w sktad Rady Nadzorczej Spétki uchwatg nr 13 z dnia 30 czerwca 2025
roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie powolania cztonkéw Rady Nadzorczej na
nowa kadencje. Pan Adam Osinski zostal wybrany na Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spéiki na mocy
uchwaly nr 4/11/2025 Rady Nadzorczej podjetej w trybie obiegowym (data ostatniego podpisu cztonka
Rady Nadzorczej — 18 listopada 2025 t.). W dniu 27 stycznia 2026 r. Spotka ztozyla stosowny wniosek do
KRS w celu aktualizacji informacji dotyczacych cztonkéw Rady Nadzorczej Spolki.

Kapitat zaktadowy
Kapital zaktadowy Spétki na dzient sporzadzenia Dokumentu Ofertowego wynosi 3.922.725,24 zt 1 dzieli
si¢ na 32.689.377 akcji zwyktych na okaziciela.

Struktura kapitatu zakltadowego na dzien sporzadzenia Dokumentu Ofertowego.

Seria akcji Liczba akcji Udziat w kapitale Udziat w glosach

(w szt.) zaktadowym (w proc.) (w proc.)
A 602.882 1,84 1,84
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|
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10.896.459 33,34 33,34

Razem: 32.689.377 100 \ 100

Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 proc. gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzien sporzadzenia Dokumentu Ofertowego.

Ip. | Imie i nazwisko | Liczba akcji Udziat w kapitale Udziat w gtosach
akcjonariusza (w szt.) zaktadowym (W proc.)

(W proc.)

Novina Fundacja Rodzinna 10.896.598 33,33 33,33

- Pozostali Akcjonariusze 19.421.892 59,41 59,41

Razem \ 32.689.377

Strategia Emitenta

W ramach swojej strategii Emitent prowadzi dzialalno$¢ polegajaca na udzielaniu podmiotom
gospodarczym pozyczek pienigznych zabezpieczonych hipoteka. Pozyczka przeznaczona jest dla
pozyczkobiorcow, ktorzy dysponuja nieruchomo$cia mogaca stanowi¢ zabezpieczenie finansowania.
Pozyczka oferowana przez Spolke jest prostym i szybkim sposobem na pozyskanie finansowania
W uproszczonej procedurze.

Biezacym zrédlem finansowania udzielanych przez Spotke pozyczek hipotecznych jest kapital wlasny
Spoélki. Spétka zaklada bezpieczny, stopniowy i stabilny rozwd;.

Zarzad Spotki majac na uwadze wyniki prowadzonej dziatalnosci, w tym w szczegdlnosci wysokosé
uzyskiwanych marz oraz majac na uwadze wyniki przeprowadzonych analiz w zakresie mozliwosci oraz
kosztéw pozyskania nowych zrédet finansowania, zdecydowal o zwickszeniu kapitalu umozliwiajacego
udzielanie kolejnych pozyczek, co bedzie mozliwe dzigki pozyskaniu dodatkowych s$rodkéw
przeznaczonych na prowadzenie tej dziatalnosci.

1.2 Informacje finansowe o Emitencie

Wybrane dane finansowe za rok 2024 (z ostatniego opublikowanego rocznego sprawozdania finansowego,
ktére zostalo poddane badaniu przez niezaleznego bieglego rewidenta).

Raport roczny za rok 2024 Spélki (w tym pelne sprawozdanie finansowe, sprawozdanie niezaleznego
bieglego rewidenta z badania rocznego sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie zarzadu z dziatalno$ci
Spoélki za 2024 rok) zostal opublikowany w systemie Elektronicznej Bazy Informacji (EBI) pod numerem
5/2025 w dniu 2 czerwca 2025 roku. Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania rocznego
sprawozdania finansowego za 2024 rok nie zawiera zastrzezen).




0d 01.01.2024 r. od 01.01.2023 r.
Pozycja do 31.12.2024 1. do 31.12.2023 1.
(w PLN) (w PLN)

Zysk (strata) ze sprzedazy 631.685,80 4.591.838,05

Zysk (strata) brutto 3.854.399,79 4.013.048,98

o s
rzeplywy pienigzne netto z | 40 40 g 4.246.479,60
dziatalno$ci operacyjnej

Przeplywy plenigine —netto 2| )0, 04 5 4.265.707,55

dziatalnosci finansowej

Zobowigzania diugoeminowe [0 g

Wybrane dane finansowe za 111 kwartal 2025 roku (z kwartalnego sprawozdania finansowego). Raport za
11T kwartat 2025 roku Spéiki zostat opublikowany w systemie Elektronicznej Bazy Informaciji (EBI) pod
numerem 17/2025 w dniu 14 listopada 2025 roku. Sprawozdanie finansowego za IIT kwartal 2025 roku nie
podlegato badaniu przez niezaleznego bieglego rewidenta.

od 01.07.2025 r. do 30.09.2025 r. od 01.07.2024 r. do 30.09.2024 .
(w PLN) (w PLN)

Zysk (strata) ze sprzedazy -376.799,77 1.380.121,27

Zysk (strata) brutto -819.318,85 2.268.733,32

Pozycja

o =
FZEPIyWy - plenigzne netto  Z | 344 808,82 490.830,85

dziatalno$ci operacyjne;j

P 2y ienigz tt
TZCpTyWy  plemigzne - metto Z 1 595173,00 -3.600,00

dziatalnosci finansowej

57971 16857 200921251

Kapitat (fundusz) wasny 22.480.924,01 25.578.694,11

Wszystkie okresowe raporty finansowe Spotki - kwartalne oraz roczne - opublikowane przez Spétke zgodnie
z obowiazujacymi przepisami, dostepne sa na stronie internetowej organizatora Alternatywnego Systemu
Obrotu: https://newconnect.pl/ (na stronie internetowej Spoétki: https://pozyczkihipoteczne.cu/ znajduje

si¢ odestanie do raportéw okresowych publikowanych na stronie organizatora Alternatywnego Systemu



https://newconnect.pl/

Obrotu). Raporty zostaly przekazane do publicznej wiadomosci w drodze ich publikacji w Elektroniczne;j
Bazie Informaciji (uprzednio), obecnie GPW Data Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

W toku przeprowadzenia audytu sprawozdania finansowego Spotki za 2024 r. biegly rewident zmienit
sposéb ksiggowania prowizji i odsetek od pozyczek, udzielanych przez Emitenta. Dotychczas prowizja za
udzielenie pozyczki ksiggowana byla jednorazowo w calosci z chwila zawarcia umowy a odsetki
otrzymywane byly przez caly okres splaty pozyczki lub na koniec okresu splaty pozyczki.

W wyniku narzuconych zmian nakazano Spélce ksiggowanie prowizji i odsetek proporcjonalnie w trakcie
trwania umowy. Spowodowalo to znaczne obnizenie wynikéw finansowych za 2024 rok w ujeciu
bilansowym, natomiast pozostalo bez wplywu na ujecie podatkowe wyniku netto Spotki. Za okres
01.01.2025 1. do 30.09.2025 r. Emitent zaplacil podatek dochodowy od oséb prawnych w wysokosci
635.628,00 z1, gdyz podstawa opodatkowania byta kwota 8.368.074,94 zt.

Powyzsze wyniki wykazuja istotng dysproporcje pomiedzy ujeciem bilansowym a podatkowym wynikow
Spolki, ktéra wynika z narzuconej przez audytora zmiany ksiegowania.

2. Informacje o oferowanych akcjach serii G Emitenta

Przedmiotem oferty publicznej sa Akcje Serii G Spélki, emitowane w oparciu o uchwale nr 1/12/2025
Zarzadu Spotki z dnia 17 grudnia 2025 roku w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoiki,
w oparciu o postanowienie § 9 statutu Spotki, poprzez emisje akeji serii G w trybie subskrypcji zamknigtej
(z prawem poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy) oraz w sprawie zmiany statutu Spotki.

Przedmiotem oferty jest 4.669.911 Akcji Serii G Spéiki.

Wartos¢é nominalna jednej Akcji Serii G: 12 or

Faczna warto$¢ nominalna Akcji Serii G: 560.389,32 zt
Cena emisyjna jednej Akcji Serii G: 45 gr

Y.aczna cena emisyjna Akcji Serii G: 2.101.459,95 z1

Akcjonariuszom posiadajacym akcje Emitenta przysluguja nastgpujace prawa z akcji:

1) Prawo do dywidendy.

2) Prawo poboru.

3) Prawo do udziatu w masie likwidacyjne;.

4) Prawo zadania uzupelnienia liczby likwidatoréw.

5) Prawo do zbywania akgji.

6) Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach.

7) Prawo zwiazane z wykupem akcji przy istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci.

8) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

9) Prawo do glosowania na Walnym Zgromadzeniu.

10) Prawo do zglaszania projektéw uchwal Walnego Zgromadzenia.

11) Prawo do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia.

12) Prawo do zadania zwolania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw
w porzadku obrad tego zgromadzenia.

13) Prawo do zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

14) Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu.

15) Prawo do zadania zarzadzenia tajnego glosowania na Walnym Zgromadzeniu.

16) Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami.




17) Prawo do wnioskowania o podjecie przez Walne Zgromadzenie uchwaly w sprawie zbadania
przez rewidenta do spraw szczegélnych okreslonego zagadnienia zwiazanego z utworzeniem spoiki
lub prowadzeniem jej spraw.

18) Prawo do zadawania pytan dotyczacych spraw umieszczonych w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia.

19) Prawo do przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

20) Prawo do zadania wydania odpiséw: sprawozdania zarzadu z dzialalnodci spotki, sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta.

21) Prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia.

22) Prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia.

23) Prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z polaczeniem, podzialem lub przeksztalceniem
Emitenta.

24) Prawo do otrzymania informacji o stosunku dominacji.

25) Prawo do zadania udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych spétki oraz prawo do zlozenia
whniosku do sadu rejestrowego o zobowiazanie zarzadu do udzielenia informacji.

26) Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia oraz prawo
do wytoczenia przeciwko spdlce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Walnego
Zgromadzenia.

27) Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko czlonkom wladz Emitenta oraz innym osobom, ktére
wyrzadzily szkode Emitentowi.

28) Prawo do zadania sprzedazy akcji Spotki (przymusowy wykup akeji) oraz prawo do Zadania wykupienia
akeji Spotki.

Powyzej okreslone prawa moga by¢ realizowane na zasadach okreslonych w KSH, Ustawie o Ofercie, innych
powszechnie obowiazujacych spo6tki akeyjne aktach prawnych oraz statucie Spotki.

3. Podstawa prawna emisji akcji

Akcje Seril G s3 emitowane na podstawie uchwaty nr 1/12/2025 z dnia 17 grudnia 2025 roku Zarzadu
Emitenta w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spéltki, w oparciu o §9 statutu Spéiki, poprzez
emisj¢ Akcji Serii G w trybie subskrypcji zamknigtej (z prawem poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy)
oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki. Powyzsza uchwata zostata opublikowana w Portalu sprawozdawczym
GPW Data w dniu 17 grudnia 2025 roku. Ponizej Emitent przekazuje tre$¢ ww. uchwaty.




Uchwala nr 1/12/2025
z dnia 17 grudnia 2025 roku
Zarzadu
NOVINA POZYCZKIHIPOTECZNE.EU S.A. z siedziba w Warszawie
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS: 0000383435
w sprawie podwyZszenia kapitatu zakladowego Spétki, w oparciu o postanowienie §9 statutu
Spolki, poprzez emisje akeji serii G w trybie subskrypcji zamknigtej (z prawem poboru dla
dotychezasowych akcjonariuszy)
oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki

Zarzad NOVINA POZY! CZKIHIPOTECZNE.EU S.A. z siedziba w Warszawie (dalej: ,Spélka™),
dziatajac na podstawie przepisu art. 431 §1 w zw. z art. 444, art, 446 oraz art. 447 §1 zd. 2 kodeksu

spotek handlowych oraz postanowienia §9 statutu Spolki, uchwala co nastgpuje:

§1.

1. Zarzad Spolki podwyzsza kapital zakladowy Spolki o kwote 560.389,32 zt (stownie:
piecset szesédziesiat tysiecy trzysta osiemdziesiat dziewie¢ zlotych i trzydziesci dwa grosze).

to jest z kwoty 3.922.725.24 7} (trzy miliony dziewiecset dwadziescia dwa tysigce siedemset

dwadziescia pie¢ zlotych i dwadziescia cztery grosze) do kwoty 4.483.] 14,56 z1 (stownie: cztery
miliony czterysta osiemdziesiat trzy tysigce sto czternascie ziotych i pigcdziesiat szes¢ groszy).-

2
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2.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki nastapi w drodze emisji 4.669.911 (cztery miliony
sze§éset szesédziesigt dziewieé tysigcy dziewigéset jedenascie) akcji na okaziciela serii G, o
warto$ci nominalnej 12 groszy (dwanascie groszy) kazda.
Akcje serii G beda uczesticzyé w dywidendzie na nastepujgcych warunkach: —-—-—----
a. akcje serii G wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych najpézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczagwszy od

zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaly wydane lub zapisane po

raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych,

b. akcje serii G wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie
poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaly wydane lub zapisane

Po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku
obrotowego,—------=--mem-- - -
Wszystkie akcje serii G zostang objete w zamian za wkiad pienigzny wniesiony przed
zarejestrowaniem akcji. Wkiad pienigzny moze zosta¢ wniesiony poprzez potracenie istniejacej
wierzytelnosci pienigznej przystugujgcym subskrybentowi wobec Spéiki.
Objecie wszystkich akcji serii G nastgpi w drodze zaoferowania tych akcji wylacznie
akcjonariuszom Spéiki, ktérym stuzy prawo poboru (subskrypcja zamknigta).-—-------=-——eee-

. Za kazda 1 (jedng) akcje Spotki, posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru,

akcjonariuszowi przystuguje 1 (jedno) jednostkowe prawo poboru, przy czym 7 (siedem)
Jednostkowych praw poboru uprawnia do objecia 1 (jednej) akcji serii G.
W przypadku, gdy liczba ak;ji serii G, przypadajacych danemu akcjonariuszowi z tytutu praw
poboru, nie bedzie liczbg catkowita, ulegnie ona zaokragleniu w dot do najblizszej liczby
catkowite;j.
Dzie prawa poboru akgji serii G ustala si¢ na dzieri 12 stycznia 2026 roku.

§2.

Zgodnie z postanowieniem § 9 ust. 1 oraz 3 Statutu Spéitki, Zarzad Spéiki postanawia, ze cena emisyjna
akeji serii G wynosié bedzie 45 groszy (czterdziesci pigé groszy) za kazda poszczegdlng akcje. Ponadto,
Zarzad postanawia, ze otwarcie subskrypcji akcji serii G nastapi w dniu 26 stycznia 2026 roku, a
zamknigcie subskrypeji akcji serii G nastapi w dniu 6 marca 2026 roku. -

§3.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spotki zmienia sie dotychczasowg tresé
postanowienia §8 ust. 1 Statutu Spétki i nadaje si¢ mu nowe, nastepujace brzmienie:——-------s---———.

-as-"-

Kapital zaktadowy Spotki wynosi 4.483.114,56 zi (cztery miliony czterysta osiemdziesigt trzy
tysigee sto czternascie zlotych i pigédziesigt sze$é groszy) i dzieli sig na:
a) 602.882 (szeséset dwa tysiqce osiemset osiemdziesiat dwie) akcje zwykle na okaziciela serii

A, o wartosci nominalnej 12 gr (dwanascie groszy) kazda: -
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b) 819.253 (osiemset dziewiemascie tysiecy dwiescie pigédziesigt trzy) akcji zwyklyeh na

okaziciela serii B. o wartosci nominalnej 12 gr (dwanascie groszy) kazda; -—-—---------------

¢) 7.110.672 (siedem milionow sio dziesieé tysigey szeséset siedemdziesiat dwie) akeji zwykie

na okaziciela serii C, 0 wartosci nominalnej 12 gr (dwanascie groszy) kazda,-----—-----------

d) 2.363.652 (dwa miliony trzysta sze$édziesigt trzy iysigee szescsel pieCdziesigr dwie) akcje

zwykle na okaziciela serii D. o wartosci nominainej 12 gr (dwanascie groszy) kazda.—-----

e) 10.896.459 (dziesieé milionéw osiemset dziewigédziesigt szesé tysigcy czterysta pigcdziesiqt

ziewigd) akcji wyklych na okazicielu serii E, o wartosci nominalnej 12 gr (dwanascie
groszy) kazda. - S

f 10.896.459 (dziesieé miliondw osiemset dziewigédziesigl szesé tysigcy czterysta pigédziesigl

ziewigd) akcji zwykbych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 12 gr (dwanascie

groszy) kazda. --- -
g 4.669.911 {cztery miliony szeséset sze§édziesiqr dziewieé tysiecy dziewigcsel jedenascie)
akcji zwyklych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 12 gr (dwanascie groszy)

| 277 PSR e e e

§4.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia, z tym ze zmiany Statutu Spélki objete uchwala wchodza
w zycie z dniem wpisu do Tejestru.——-------——--=ms=mnsmmmmoaee- —

&

{ e

Tres¢ statutu Spotki znajduje si¢ na stronie internetowej Emitenta w zakltadce ,,Relacje inwestorskie™:

https://pozyczkihipoteczne.eu/relacje-inwestorskie/statut

4. Informacje o prawie pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy

Akcje Seril G zostang zaoferowane z zachowaniem praw poboru przystugujacych Akcjonariuszom Spélki,
zgodnie z art. 433 § 1 KSH. Akcje Serii G zostana zaoferowane w drodze subskrypcji zamknigtej
w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 2) KSH, majacej charakter oferty publiczne;j.

Dzied, wedlug ktérego okresla si¢ akcjonariuszy, ktorym przystuguje prawo poboru Akcji Serii G,
w rozumieniu art. 432 § 2 KSH (Dziei Prawa Poboru), ustalono na dzieni 12 stycznia 2026 .

5. Informacje o warunkach i zasadach oferty Akcji Serii G

5.1. Przepis ustawy, zgodnie z ktorym oferta publiczna moze by¢ prowadzona na podstawie
niniejszego dokumentu

Akcje Serii G sg oferowane wylacznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej w trybie oferty publicznej
na podstawie art. 3 ust. 2 Rozporzadzenie Patlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14
czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng papierdw

wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE oraz art. 37a Ustawy o Ofercie Publiczne;.

Przedmiotem oferty publicznej jest 4.669.911 akcji zwyklych na okaziciela serii G, emitowanych w oparciu
o uchwal¢ nr 1/12/2025 Zarzadu Emitenta z dnia 17 grudnia 2025 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
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zakladowego Spotki, w oparciu o §9 statutu Spolki, poprzez emisje Akcji Serii G w trybie subskrypcji
zamknietej (z prawem poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy) oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki.

Oferowanie papierow wartosciowych odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w Dokumencie Ofertowym, ktéry jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje
o oferowanych Akcjach serii G, ich ofercie i Emitencie.

Tre$¢ niniejszego Dokumentu Ofertowego nie wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru
Finansowego. Zmiany do niniejszego dokumentu beda publikowane w sposéb w jaki zostat opublikowany
Dokument Ofertowy.

5.2. Wskazanie os6b, do ktérych kierowana jest oferta

Oferta kierowana jest do 0s6b uprawnionych do zapisania si¢ na Akcje Serii G w wykonaniu prawa poboru
oraz do zlozenia zapisu dodatkowego. Akcje Serii G nieobjete w ramach wykonania prawa poboru oraz
nieobjete zapisami dodatkowymi mogg zosta¢ zaoferowane przez Spétke wybranym inwestorom.

Oferta kierowana jest wylacznie do oséb fizycznych, oséb prawnych i jednostek organizacyjnych
nieposiadajacych osobowosci prawnej, ktérych siedziby, miejsca zamieszkania lub miejsca rezydencji
podatkowej znajduja si¢ poza Stanami Zjednoczonymi Ameryki, Japonia, Kanada, Zwiazkiem Australijskim
i innymi krajami, ktérych prawo nie zezwala obywatelom lub rezydentom podatkowym na nabywanie

instrumentéw finansowych w drodze oferty publicznej.

Oferta jest przeprowadzana wylacznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Akcje Serii G nie sg
oferowane poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej. Akcje Serii G oraz jednostkowe prawa poboru nie
podlegaja rejestracji na mocy odpowiednich postanowieft amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych
z 1933 roku, ze zmianami (ang. U.S. Securities Act of 1933). Papiery warto§ciowe Emitenta nie zostaly i nie
zostang zarejestrowane zgodnie z postanowieniami U.S. Securities Act of 1933 i nie moga by¢ oferowane
ani zbywane w Stanach Zjednoczonych Ameryki, chyba Ze w ramach zwolnienia z obowigzkéw
rejestracyjnych lub w ramach transakcji nie podlegajacych obowigzkowi rejestracyjnemu wynikajacemu
z tego aktu.

W zwiazku z sankcjami natozonymi Rozporzadzeniem Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r.
dotyczacym $rodkow ograniczajacych w zwiazku z dziataniami Rosji destabilizujacymi sytuacje w Ukrainie,
a takze Rozporzadzeniem Rady (WE) nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczacym Srodkdéw
ograniczajacych w zwigzku z sytuacja na Biatorusi i udzialem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, Oferta
nie jest kierowana do obywateli rosyjskich albo biatoruskich lub oséb fizycznych zamieszkalych w Rosji
albo na Biatorusi lub do jakichkolwiek os6b prawnych lub innych jednostek organizacyjnych posiadajacych
siedzib¢ w Rosji albo na Biatorusi. Ograniczenia te nie znajdujg zastosowania do obywateli panstwa
czlonkowskiego Unii Europejskiej oraz oséb fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy

lub staly w pastwie cztonkowskim Unii Europejskiej.
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5.3.  Harmonogram oferty

Publikacja Dokumentu Ofertowego 26 stycznia 20206 .
Zakonczenie przyjmowania zapisow na Akcje Serii G (podstawowe i dodatkowe) 18 lutego 2026 r.

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Akgcje Serii G (na zaproszenie Zarzadu) 26 lutego 2026 r.

Przydzial Akcji Serii G na zaproszenie Zarzadu 9 marca 2026 r.

5.4. Zapisy na Akcje Serii G
Wstep

Zlozony zapis jest nieodwotalny. Osoba skladajaca zapis jest nim zwiazana do dnia zapisania przydzielonych
jej Akgji Serii G na jej rachunku papieréw wartosciowych lub odpowiednim rachunku zbiorczym, chyba Ze
wezesniej zostanie ogloszone odstapienie od oferty lub niedojscie emisji do skutku.

Ogloszenie o ofercie nabycia Akcji Serii G zostanie opublikowane w formie ogloszenia w Monitorze
Sadowym 1 Gospodarczym (zgodnie z regulacjami KSH) oraz raportu biezacego publikowanego w portalu
sprawozdawczym GPW Data.

Zapisy w wykonaniu Prawa Poboru

Osobami uprawnionymi do dokonania zapisu na Akcje Serii G, w wykonaniu prawa poboru sg osoby
posiadajace jednostkowe prawo poboru w momencie ztozenia zapisu na Akcje Serii G.

Osoby uprawnione do zapisania si¢ na Akcje Serii G w wykonaniu prawa poboru moga dokonywaé zapiséw
na Akgje Serii G w firmach inwestycyjnych prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych
maja zapisane jednostkowe prawo poboru. Osoby uprawnione posiadajace jednostkowe prawo poboru
zapisane na rachunkach prowadzonych przez banki powiernicze skladaja zapisy zgodnie z zasadami firm
inwestycyjnych przyjmujacych zapis. Osoby uprawnione posiadajace jednostkowe prawa poboru zapisane
na rachunkach zbiorczych zapisy na Akcje Serii G sktadaja zgodnie z zasadami obowigzujacymi w podmiocie
prowadzacym rachunek zbiorczy.

Dokonanie zapisu w wykonaniu prawa poboru bedzie mozliwe po zapisaniu jednostkowych praw poboru
na rachunku papieréw wartosciowych inwestora. Moment zapisu moze r6zni¢ si¢ w zaleznosci od firmy
inwestycyjnej prowadzacej rachunek papieréw wartosciowych.

Za kazda 1 akcje Spotki posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, Akcjonariuszowi przystuguje
1 jednostkowe prawo poboru, przy czym 7 (siedem) jednostkowych praw poboru uprawnia do objecia
1 Akgji Serii G. W przypadku gdy liczba Akcji Serii G, przypadajacych danemu Akcjonariuszowi z tytulu
praw poboru, nie bedzie liczba catkowita, ulegnie ona zaokragleniu w dét do najblizszej liczby catkowitej.
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Zapisy Dodatkowe

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 KSH osoby bedace akcjonariuszami spétki publicznej na koniec
dnia ustalenia prawa poboru, moga w terminie wykonania prawa poboru, dokona¢ jednoczesnie zapisu
dodatkowego na akcje, w liczbie nie wigckszej niz wielko§¢ emisji, tj. 4.669.911 (,,Zapis Dodatkowy”).
W zwigzku z powyzszym osobami uprawnionymi do zlozenia Zapisu Dodatkowego na Akcje Serii G
sq osoby bedace wladcicielami akcji istniejacych Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru.
Skuteczno$¢ Zapisu Dodatkowego nie zalezy od ztozenia przez dang osobe zapisu w wykonaniu prawa
poboru. Zapis Dodatkowy sktadany w jednym podmiocie przyjmujacym zapisy na Akcje Serii G, nie moze
by¢ wigkszy niz liczba oferowanych Akcji Serii G. W powyzszych granicach dopuszczalne jest ztozenie wielu
Zapiséw Dodatkowych. Minimalna wielko$cia Zapisu Dodatkowego jest 1 Akcja serii G. Zapis Dodatkowy
na Akcje Serii G ztozony przez osobe nieuprawniona jest bezskuteczny. Zapis Dodatkowy zlozony na liczbe
Akcji Serii G wigkszg niz wynikajaca z zasad opisanych powyzej jest bezskuteczny w czesci przekraczajace;
te liczbe.

Jezeli posiadacz praw poboru bedzie chcial objaé akcje nowej emisji w ramach zapiséw podstawowego
1 dodatkowego, bedzie musial wypelni¢ 1 zlozy¢ formularz zapisu za posrednictwem domu albo biura
maklerskiego prowadzacego rachunek, na ktérym zostaly one zapisane i zadeklarowac liczbe akcji jaka
chcialby objaé, a nast¢pnie niezwlocznie oplaci¢ wszystkie te akcje, robiac przelew na swdéj rachunek
maklerski.

W przypadku sumy Zapisow Dodatkowych przekraczajacych dostepna liczbe Akcji Serii G, zostanie
dokonana redukcja proporcjonalnie do deklaracji zawartych we wszystkich ztozonych i oplaconych

formularzach zapisu.

Zapisy na akcje nieobjete w wykonaniu Prawa Poboru (zapisow podstawowych) oraz w ramach
Zapisow Dodatkowych

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 4 KSH akcje, ktére nie zostaly objete w trybie realizacji prawa poboru,
Zarzad Emitenta przydziela wedlug wlasnego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna.
W zwiazku z powyzszym, jezeli nie wszystkie Akcje Serii G zostana objete w trybie realizacji prawa poboru
oraz skladania Zapiséw Dodatkowych, Zarzad moze zwréci¢ si¢ do wytypowanych wedlug wlasnego
uznania inwestorow z propozycja ztozenia zapisu na nieobjgte Akcje Serii G.

Inwestorzy wytypowani przez Zarzad w trybie art. 436 § 4 KSH skladaja zapis na Akcje Serii G w liczbie
nie wigkszej niz pozostala do objecia po zlozeniu zapiséw w wykonaniu prawa poboru i Zapiséw
Dodatkowych. Zapis ztozony na wigksza liczbe Akcji Serii G niz pozostata do objecia traktowany bedzie
jako zlozony na liczbe Akcji Serii G pozostatych do objecia. Doktadna liczba Akcji Serii G nabywana przez
takich inwestorow wynika¢ bedzie z uzgodnien poczynionych z Zarzadem Spotki.

5.5. Sposob sktadania zapisow

Jezeli posiadacz praw poboru bedzie chcial obja¢ Akcje Serii G w ramach zapiséw podstawowego
i dodatkowego, bedzie musial wypelni¢ i ztozy¢ formularz zapisu za posrednictwem firmy inwestycyjnej
prowadzacej rachunek, na ktérym zostaly one zapisane 1 zadeklarowa¢ liczbe akcji jaka chcialby objac.
Zapisy na Akcje Serii G sa skladane na formularzu, ktérego wzér zostal opublikowany na stronie
internetowej Spotki.
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Wzér formularza zapisu na akcje zostal opublikowany w dniu 26 stycznia 2026 roku. Formularz zapisu na
Akcje Serii G bedzie posiadat trzy pozycje w ktérych bedzie mozna wpisaé liczbe akcji, ktére cheiatby objaé
inwestor.

W pozycji dotyczacej zapisu podstawowego mozna wpisa¢ 1 objac nie wigcej niz, zgodnie z informacja
wskazana powyzej, jedng siddma liczby akeji posiadanych w dniu prawa poboru tj. na 7 posiadanych
jednostkowych praw poboru mozna wpisaé zapis na 1 akcje serii G.

W pozycji dotyczacej Zapisu Dodatkowego bedzie mozna wpisaé dowolna liczbe akeji, nie wigksza jednak
niz wszystkie akcje w oferowane w ramach tej emisji, tj. 4.669.911.

Na formularzu znajdzie si¢ pozycja pt. ,,Zaproszenie Zarzadu do objecia Akcji Serii G”, ktora oznacza, ze
nawet osoby nieposiadajace akcji Spétki w dniu prawa poboru beda mogly zadeklarowaé chec objecia akgji,
ktére nie zostang przydzielone Akcjonariuszom w ramach zapisow podstawowego 1 dodatkowego, mozna
wpisa¢ dowolng liczbe akcji, nie wigksza jednak niz wszystkie akcje w tej emisji, tj. 4.669.911.

Zapis zlozony w sposéb inny niz na formularzu, zapis dokonany na formularzu uzupelnionym w sposéb
nieprawidlowy lub niepetny, zapis dokonany pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu jest niewazny.
Skladanie zapiséw na Akcje Serii G za posrednictwem Internetu, telefonu lub innych zdalnych $rodkéw
komunikacji jest mozliwe, jesli takaq mozliwo$¢ dopuszczaja regulacje firm inwestycyjnych, ktére przyjmuja
zapis.

Dokonanie zapisu nast¢puje na zasadach okreslonych w regulacjach wewnetrznych firm inwestycyjnych.
Szczegblowe zasady dokonywania zapiséw wynikaja z regulacji wewnetrznych firm inwestycyjnych
przyjmujacych zapis.

5.6. Terminy zwigzania zapisem oraz informacje o uprawnieniach zapisujacych si¢ os6b do
wycofania zgody na subskrypcje akcji wraz z warunkami jakie musza by¢ spetnione, aby
takie wycofanie zgody bylo skuteczne

Kazdy nowy znaczacy czynnik, istotny biad lub istotna niedoktadno$é odnoszaca si¢ do informacji zawartej
w Dokumencie Ofertowym, ktéra moze wplynaé na oceng papieréw wartosciowych, ktére wystapity lub
zostaly zauwazone w okresie waznosci Dokumentu Ofertowego, zostang wskazane bez zbednej zwloki,
w suplemencie do Dokumentu Ofertowego. Emitent jest obowiazany niezwlocznie udostepni¢ suplement
do Dokumentu Ofertowego osobom, do ktérych skierowana jest oferta, w taki sam sposéb, w jaki zostat
udostepniony Dokument Ofertowy.

Akcjonariuszom, ktérzy wyrazili juz zgode na subskrypcje Akcji Serii G przed publikacjq suplementu,
przystuguje prawo do wycofania tej zgody, z ktérego moga skorzysta¢ w terminie trzech dni roboczych po

publikacji suplementu, pod warunkiem, ze nowy znaczacy czynnik, istotny biad lub istotna niedokladnosé,

wystapity lub zostaly zauwazone przed zakoriczeniem okresu oferowania.

Wycofanie zgody na subskrypcje Akcji Serii G nastgpuje przez o§wiadczenie na pismie ztozone w dowolnym
punkcie obstugi klienta firmy inwestycyjnej, w ktorej ztozony zostal zapis, w terminie trzech dni roboczych
od dnia udostepnienia suplementu do Dokumentu Ofertowego. Prawo wycofania zgody na subskrypcje nie
dotyczy przypadku, w ktérym suplement do Dokumentu Ofertowego zostanie udostepniony w zwigzku
z bledami w tresci Dokumentu Ofertowego, o ktérych Spotka powziela wiadomosé po dokonaniu
przydzialu papieréw wartosciowych, lub czynnikami, ktére zaistnialy, lub o ktérych Spélka powzigla
wiadomo$¢ po dokonaniu przydzialu papieréw wartosciowych.
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Zwrot wplat na Akcje Serii G dokonanych na zapisy, co do ktérych wycofano zgode na subskrypcje, nastapi
zgodnie z dyspozycja wskazana przez Akcjonariusza w formularzu zapisu, w terminie 14 dni od dnia
zlozenia o§wiadczenia o wycofaniu zgody na subskrypcje. Zwrot wplat nastapi bez jakichkolwiek odsetek,
odszkodowan lub zwrotu wydatkéw, w tym kosztow poniesionych przez Akcjonariusza w zwiazku
z subskrybowaniem Akcji Serii G.

Informacje powodujaca zmiang tresci udostgpnionego do publicznej wiadomosci Dokumentu Ofertowego
lub suplementéw, w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypciji, niewymagajaca udost¢pnienia
suplementu do Dokumentu Ofertowego, Emitent moze udostepni¢ do publicznej wiadomosci w formie

komunikatu aktualizujacego, w spos6b, w jaki zostal udostepniony Dokument Ofertowy.
5.7. Zasady dokonywania wptat

Akcje Serii G obejmowane beda w zamian za wkiad pieni¢zny. Wkiad pienigzny moze zosta¢ wniesiony
poprzez potracenie istniejacej wierzytelnosci pieni¢znej przystugujacej subskrybentowi wobec Spéliki na
zasadach okreslonych w art. 14 § 4 KSH.

W przypadku wniesienia wkiadu pieni¢znego w drodze potracenia wierzytelnosci subskrybenta wobec
Spotki, Zarzad Spotki sporzadzi pisemne sprawozdanie zawierajace informacje wymagane przepisami art.
6a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej. Sprawozdanie Zarzadu zostanie poddane ocenie bieglego rewidenta

w zakresie jego prawdziwoscl i rzetelnosci, zgodnie z art. 6a ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zapisy na Akcje Serii G powinny zosta¢ oplacone w kwocie réwnej iloczynowi liczby Akcji Serii G objetych
zapisem oraz ceny emisyjnej, ktéra wynosi 45 gr. Wplata moze zostaé powigckszona o oplaty na rzecz tirmy
inwestycyjnej prowadzacej rachunki, jesli taka oplata wynika z regulacji obowiazujacych w danej firmie
inwestycyjnej.

Whplata na Akcje Serii G powinna zosta¢ dokonana nie pézniej niz w chwili zlozenia zapisu, w sposéb
wynikajacy z regulacji obowiazujacych w firmie inwestycyjnej prowadzacej rachunek papieréw
wartosciowych. W ramach jednego zapisu nie mozna taczy¢ form oplacenia.

Wplaty na Akcje Serii G nie s3 oprocentowane. W sytuacji, w ktérej nastapi zwrot catosci lub czedci
wplaconej kwoty, skladajacemu zapis nie przystuguje odszkodowanie, odsetki lub zwrot wydatkéw
poniesionych w zwiazku ze zlozeniem zapisu.

Brak dokonanej wplaty skutkuje brakiem mozliwosci ztozenia zapisu, a niedokonanie wplaty w pelnej
wysokosci w przypadku zlozenia zapisu, skutkuje nieprzydzieleniem Akcji Serii G w liczbie wynikajacej
z zapisu. Zapisy oplacone cz¢$ciowo beda traktowane jako zapis na petng liczbe Akcji Serii G wynikajaca
z ilorazu wniesionej wplaty 1 ceny emisyjnej (zaokraglenia beda dokonywane w dét do najblizszej liczby
catkowite;j).

Termin wykonania prawa poboru uplywa 18 lutego 2026 roku, a zatem najpdzniej w dniu poprzedzajacym
ten termin dom maklerski albo biuro maklerskie musi zaksiegowac wplate ceny objecia akcji.

5.8. Przydziat Akcji Serii G

Przydzial Akcji Serii G w ramach zapiséw w wykonaniu prawa poboru (zapiséw podstawowych) i Zapisow
Dodatkowych bedzie obstugiwany przez KDPW i zostanie dokonany zgodnie z zasadami obowigzujacymi
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w KDPW. Przypisanie akcji nowej emisji w wykonaniu prawa poboru (zapiséw podstawowych) zostanie
dokonane zgodnie z zapisem ztozonym na formularzu.

Przypisanie Akcji Serii G w ramach Zapiséw Dodatkowych dokonywane jest wedtug nastepujacych zasad:

1) w przypadku dokonania przez osoby uprawnione zapiséw dodatkowych na liczbe akeji
nieprzewyzszajaca liczby akcji oferowanych do objecia w drodze tych zapiséw, przypisanie akeji nastapi
w liczbie okreslonej dodatkowymi zapisami;

2) w przypadku dokonania przez osoby uprawnione zapiséw dodatkowych na liczbe akcji przewyzszajaca
liczbe akcji oferowanych do objecia w drodze tych zapisow, dokonana zostaje alokacja akcji oparta na
nastepujacych zasadach:

a) wielko$¢ zapisu dodatkowego w czesci stanowiacej nadwyzke ponad liczbe wszystkich akcji
oferowanych w ramach emisji pomija sie,

b) przypisanie akcji nastgpuje proporcjonalnie do wielkosci ztozonych zapiséw dodatkowych,
z uwzglednieniem zasady wskazanej w lit. a),

¢) ulamkowe czesci akcji nie s przypisywane,

3) akcje nieprzypisane w wyniku alokacji przeprowadzonej zgodnie z pkt 2 powyzej, zostaja przypisane
osobom, ktére ztozyly zapisy dodatkowe opiewajace na najwicksza liczbe akcji; akcje sa przypisywane
uprawnionym kolejno, poczawszy od uprawnionych, ktérych zapisy dodatkowe opiewaja na najwigksza
liczbe akeji, po jednej akeji, az do przypisania wszystkich akcji pozostalych w wyniku nieprzypisania
utamkowych czgsci akeji; w razie niemoznosci zastosowania powyzszych kryteriéw, w szczegdlnosci, gdy
zapisy dodatkowe opiewaja na t¢ samg liczbe akcji, akcje sa przypisywane losowo.

Akcje Serii G, ktére nie zostaly przydzielone w ramach wykonania prawa poboru oraz Zapisoéw

Dodatkowych, mogg zosta¢ zaoferowane i przydzielone wedtug wlasnego uznania Zarzadu Emitenta.

Zawiadomienia o przydziale Akgji Serii G zostana przestane do Akcjonariuszy zgodnie z procedurami firm
inwestycyjnych przyjmujacych zapisy. Ponadto informacja o przydziale Akcji Serii G zostanie podana do
publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego Emitenta.

W przypadku sumy Zapisow Dodatkowych przekraczajacych dostepna liczbe Akcji Serii G, zostanie
dokonana redukcja proporcjonalnie do deklaracji zawartych we wszystkich ztozonych i oplaconych
formularzach zapisu.

Jezeli 4.669.911 Akgji Serii G przeznaczonych do objecia zostanie subskrybowana i nalezycie oplacona,
Zarzad Emitenta dokona przydziatu Akcji Serii G w terminie dwéch tygodni od uptywu terminu zamkniecia
subskrypcji, zgodnie z art. 439 § 1 KSH.
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5.9. Zasady rozliczania wplat

Zwrot $rodkow osobom, ktérym nie zostaly przydzielone Akcje Serii G, w liczbie, w ktorej zostaty
oplacone, zostanie dokonany za posrednictwem KDPW. Zwrot §rodkéw powinien nastapi¢ w terminie 14
dni od dnia przydziatu. W sytuacji, w ktérej emisja nie dojdzie do skutku lub w sytuacji odstapienia od oferty
zwrot $rodkéw powinien nastapi¢ w terminie 14 dni od dnia ogloszenia o niedoj$ciu emisji do skutku lub

odstapienia od oferty.

Szczegblowe zasady zwrotu §rodkéw okredlaja regulacje firm inwestycyjnych, prowadzacych rachunek

papieréw wartosciowych.
5.10. Niedojscie oferty do skutku

Emisja Akgcji Serii G moze nie dojs¢ do skutku w nastepujacych sytuacjach:

1) brak ztozenia i oplacenia skutecznych zapiséw na objecie tacznie 4.669.991 Akcji Serii G, zgodnie
z uchwala w sprawie emisji Akcji Serii G,

2) wniosek o zarejestrowanie podwyzszenia kapitalu zakladowego nie zostanie wniesiony do
odpowiedniego sadu rejestrowego w terminie 6 miesi¢cy od daty uchwaly dot. emisji Akcji Serii G lub
zostanie wydane postanowienie o odmowie wpisu podwyzszenia kapitatu zakltadowego.

Jesli Emitent odstapi od przeprowadzenia oferty publicznej, to poinformuje o niej w sposob w jaki zostat

opublikowany niniejszy Dokument Ofertowy oraz raportem biezacym.

6. Podstawowe informacje o planowanym sposobie wykorzystania $rodkéw uzyskanych
z emisji Akcji Serii G

Srodki pozyskane z emisji Akcji Serii G zostana przeznaczone na dalszy rozwéj dzialalnosci operacyjnej
Emitenta, w szczegdlnosci na zwigkszenie skali udzielanych pozyczek zabezpieczonych hipoteka. Spotka
zaklada, iz $rodki te zostana wykorzystane przede wszystkim na wzmocnienie kapitatéw wiasnych Spotki.
W przypadku objecia Akcji Serii G w drodze wkladu pieni¢znego poprzez potracenie istniejace]
wierzytelno$ci pieni¢znej przystugujacej subskrybentowi wobec Spétki, nastapi odpowiednie zmniejszenie

zobowiazan Emitenta.

7. Czynniki ryzyka
7.1. Czynniki ryzyka zwigzane z Akcjami Serii G

7.1.1.  Czynniki zwigzane z inwestowaniem w akcje

Inwestowanie w akcje wiaze si¢ z ryzykiem wlasciwym dla instrumentéw rynku kapitalowego, w tym m.in.
z czynnikami ryzyka przedstawionymi ponizej. Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych
dotyczacych inwestycji w akcje potencjalni inwestorzy powinni dokladnie przeanalizowa¢ czynniki ryzyka

przedstawione ponizej 1 inne informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym.

Niniejszy rozdzial zawiera informacje na temat czynnikéw powodujacych ryzyko dla nabywcey instrumentow
finansowych objetych Dokumentem Ofertowym, a w szczegdlnoéci czynnikéw ryzyka zwigzanych z sytuacja
gospodarcza, majatkows 1 finansowa Spotki. Ponizszy spis nie ma charakteru zamknigtego, obejmujac
najwazniejsze czynniki, ktore wedlug najlepszej wiedzy Spétki nalezy uwzgledni¢ przy podejmowaniu
decyzji inwestycyjnej.
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Opisane ryzyka, wraz z pozostalymi czynnikami tryzyka, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze
prawdopodobiefistwo oraz zlozonos§¢ dziatalnosci gospodarczej Spotki nie zostaly w Dokumencie
Ofertowym opisane, moga w skrajnych sytuacjach skutkowac niezrealizowaniem zalozonych przez

inwestora celéw inwestycyjnych lub nawet utrata czesci zainwestowanego kapitatu.

Kolejnosé¢, w jakiej zostaly przedstawione ponizej poszczegélne czynniki ryzyka, nie jest powigzana
z prawdopodobienstwem lub istotnoscia danego czynnika ryzyka.

7.1.2. Ryzyko zwiagzane z inwestowaniem w akcje nienotowane

Emitent wskazuje, ze do momentu wprowadzenia akeji serii G do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku NewConnect, inwestorzy ponosza ryzyko zwigzane z ograniczeniami w zakresie
mozliwosci zbycia akcji. Akgje serii G beda notowane na rynku NewConnect dopiero po przejsciu procedury
wprowadzenia ich do obrotu. Emitent zgodnie z Regulaminem ASO, zamiesza zlozy¢ wniosek
o wprowadzenie Akcji Serii G do tego systemu obrotu, nie pézniej niz w terminie 12 miesi¢cy od dnia

podwyzszenia kapitatu w wyniku emisji tych akcji.
7.1.3. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawaé sobie sprawe, Ze ryzyko bezposredniego
inwestowania w akcje na rynku kapitalowym jest nieporéwnywalnie wigksze od ryzyka zwigzanego z
inwestycjami w papiery skarbowe, czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, ze wzgledu

na trudng do przewidzenia zmienno$¢ kurséw akcji zarowno w krétkim, jak 1 dlugim terminie.
7.1.4. Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect

Kurs akcji 1 plynnosc akeji spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen kupna
i sprzedazy skladanych przez inwestoréw. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego ksztattowania si¢ ceny
akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji Emitenta. Nie mozna, wobec tego
zapewnic, ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mégl je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujace;j

cenie.

7.1.5. Ryzyko braku wprowadzenia Akcji Serii G do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku
NewConnect

Istnieje ryzyko, ze Akcje Serii G nie zostana wprowadzone Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez Gielde Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. Na dzien
sporzadzenia Dokumentu Ofertowego zamiarem Zarzadu jest wprowadzenie do ww. systemu obrotu Akcji
Serii G, zgodnie z Regulaminem Alternatywnego Systemu Obrotu, nie pdzZniej niz w terminie 12 miesi¢cy
od dnia podwyzszenia kapitatu zaktadowego w wyniku emisji tych akcji.

W przypadku zmiany decyzji Spotki, wprowadzenie Akcji serii G do obrotu moze zosta¢ odlozone w czasie
lub catkowicie zaniechane, w szczegélnosci w sytuacji zmiany warunkow rynkowych, strategii rozwoju
Spotki, otoczenia regulacyjnego lub oceny kosztéw 1 korzysci zwigzanych z obecnoscia akcji w obrocie
zorganizowanym. Taka decyzja moglaby istotnie ograniczy¢ plynnos¢ akeji serii G oraz mozliwo$¢ ich
zbycia przez akcjonariuszy.

Jednoczesnie nie mozna wykluczy¢, ze Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. odméwi
wprowadzenia Akcji Serii G do ww. obrotu, w szczegdlnosci w przypadku niespetnienia przez Spotke lub
emitowane akcje wymogow formalnych, regulacyjnych lub organizacyjnych okreslonych w przepisach prawa
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oraz regulaminach Alternatywnego Systemu Obrotu. Odmowa taka moglaby nastapi¢ takze z przyczyn
niezaleznych od Spétki.

Brak wprowadzenia Akcji Serii G do Alternatywnego Systemu Obrotu moze skutkowaé ograniczona
plynnoscia tych akcji, trudnosciami w ich sprzedazy po cenie odpowiadajacej oczekiwaniom inwestorow,
a takze utrudniong wycena rynkows akcji. W konsekwencji inwestorzy posiadajacy Akcje Serii G powinni
liczy¢ si¢ z ryzykiem dlugoterminowego zamrozenia zainwestowanego kapitalu oraz ograniczonym

dostepem do rynku wtérnego.

7.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem w jakim prowadzi dziatalno$¢ Spotka

7.2.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng i polityczna w Polsce

Calos¢ przychodow Spolki jest zwiazana z dziatalnoscia na rynku krajowym i z tego tez wzgledu Spotka jest
uzalezniona posrednio od czynnikéw zwigzanych z ogélng sytuacja makroekonomiczna Polski, migdzy
innymi takich jak poziom bezrobocia, tempo wzrostu gospodarczego, czy poziom inflacji. Nie bez znaczenia
jest réwniez sytuacja na $wiecie, bowiem tendencje makrockonomiczne wplywaja i moga w wplywaé
w przysziodci na sytuacje finansowg Spotki. Wszelkie przyszie niekorzystne zmiany jednego lub kilku
z powyzszych czynnikéw, w szczegblnosci pogorszenie stanu polskiej gospodarki lub kryzys finanséw
publicznych, czy tez konflikty zbrojne moga mie¢ negatywny wplyw na wyniki i sytuacje finansowa Spotki.
Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spotki na biezaco monitoruje sytuacje gospodarcza w Polsce
z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategic Spoiki do wystepujacych zmian.

7.2.2. Ryzyko zwigzane z polityka gospodarcza w Polsce

Na realizacj¢ zalozonych przez Spélke celow strategicznych wplyw maja miedzy innymi czynniki
makroekonomiczne, ktore sa niezalezne od dziatan Spétki. Do czynnikéw tych zaliczy¢é mozna: polityke
rzadu, decyzje podejmowane przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pieni¢znej, wplywajace na
podaz pienigdza, wysokosci stop procentowych i1 kurséw walutowych, podatki, wysokos¢ PKB, poziom
inflacji, wielkos§¢ deficytu budzetowego i zadluzenia zagranicznego, stope bezrobocia, strukture dochodéw
ludnosci itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposéb niekorzystnie
wplyna¢ na dziatalnos$¢ i wyniki ekonomiczne osiagane przez Spétki. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad
Spélki na biezaco monitoruje zmiany w opisanym wyzej obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem

dostosowujac strategic Spotki do wystepujacych zmian.
7.2.3. Ryzyko zmian przepis6w prawnych lub ich interpretacji

Istotny wplyw na sytuacje Sp6tki moga mie¢ zmiany przepiséw prawa lub ich interpretacji. Niespdjnosé,
brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa oraz czgste nowelizacje pociagaja za soba powazne ryzyko dla
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej. Ewentualne zmiany, w szczegélnosci przepiséw dotyczacych
dzialalno$ci pozyczkowej, prawa handlowego (w tym prawa spolek i1 prawa regulujacego zasady
funkcjonowania rynku kapitalowego) lub prawa podatkowego, moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$é
Spotki. Wejscie w zycie nowych przepisow moze wigza¢ si¢ z problemami interpretacyjnymi,
niekonsekwentnym orzecznictwem sadow, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy
administracji publicznej, itp. Ponadto specyfika polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do
przewidzenia zmienno$¢ przepisow, a takze czesto niska jako$¢ prac legislacyjnych. Powyzsze okolicznosci
moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa lub wyniki Spoétki. Celem ograniczenia tego
ryzyka Zarzad Spétki na biezaco monitoruje zmiany kluczowych przepiséw prawnych i sposobu ich
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interpretacji, starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac dzialalno§¢ Spétki do
wystepujacych zmian.

7.2.4. Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego sektora finansowego

Spélka swiadczy ustugi finansowe. Sektor finansowy, w ktérym dziala Spéika, jest jednym z silniej
regulowanych sektoréw gospodarki. Przy jednoczesnej niskiej jakosci prac legislacyjnych w Polsce istotnym
ryzykiem dla dynamiki i rozwoju dzialalnosci Spétki moga by¢ szybkie i nieprzemyslane zmiany
w przepisach regulujacych dzialalno$é w zakresie uslug finansowych oferowanych przez Spoétki. Moze to
wplywaé na biezacq dziatalnos¢ i rynkows pozycje Emitenta, szczegdlnie wskutek niejasnosci co do
uwarunkowant prawnych, a takze poprzez generowanie znaczacych kosztéw w celu dostosowania si¢ do
nowo wprowadzanych regulacji. Zarzad Spé6tki na biezaco monitoruje zmiany w kluczowych dla sektora
finansowego przepiséw prawnych i sposobu ich interpretacii, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem
dostosowywac strategi¢ Spotki do wystepujacych zmian.

7.2.5. Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilno$¢ 1 nieprzejrzystosé polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepiséw
iniespéjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujace zasady
opodatkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy
sankcyjne moga powodowac niepewnos$¢ w zakresie ostatecznych efektow podatkowych podejmowanych
przez Spélki decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktére moga
spowodowaé wzrost efektywnych obcigzed fiskalnych i w rezultacie wplynaé¢ na pogorszenie wynikdw
finansowych Spotki. Zarzad Spotki na biezaco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Spétki
przepiséw podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem
dostosowywac strategie Spotki do wystepujacych zmian.

7.2.6. Ryzyko wystapienia zdarzen nieprzewidywalnych

W przypadku zajScia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dziatanie sil przyrody, moze doj$¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej,
co moze negatywnie wplynac¢ na dzialalno$¢ Spoltki. Zarzad Spotki na biezaco monitoruje wystepujace
czynniki ryzyka dla nieprzerwanej i niezakléconej dziatalnos$ci Emitenta, starajac si¢ z odpowiednim
wyprzedzeniem reagowac na dostrzegane czynniki ryzyk.

7.3. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$ciag Emitenta

7.3.1. Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii dziatalnosci

Realizacja strategii zalezy m.in. od poprawnej oceny sytuacji i otoczenia rynkowego, w jakim dziala Emitent,
umiejetnosci dostosowania si¢ do tej sytuacji rynkowej oraz posiadania niezbednych kompetencji i zasobow
finansowych. Nie mozna wykluczy¢, ze Emitent nie zrealizuje swoich celow strategicznych lub zrealizuje
tylko cz¢$¢ tych celéw, co moze negatywnie wplynaé na sytuacje finansowa Emitenta. Celem ograniczenia
tego ryzyka Emitent na biezaco monitoruje efekty realizacji swojej strategii, celem wprowadzania
ewentualnych korekt do sposobu jej strategii. W ocenie Emitenta przedmiotowe ryzyko jest rowniez
ograniczone dzigki sytuacji panujacej obecnie na rynku pozyczek pieni¢znych (oraz szerzej na rynku
kapitalowym). Na wspomnianych rynkach istnieje znaczna liczba podmiotéw zainteresowanych uzyskaniem
pozyczki, posiadajacych odpowiednie zabezpieczenie splaty pozyczki, ktore jednak z réznych powodéw nie
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maja mozliwosci uzyskania takiej pozyczki ze §rodkéw bankowych. Sytuacja ta sprzyja zwickszaniu
zainteresowania oferta Emitenta, a tym samym zmniejsza ryzyko niezrealizowania strategii dziatalnosci
Emitenta. W ocenie Emitenta rowniez w najblizszej przysztosci przedmiotowe ryzyko bedzie ograniczone

dzigki sytuacji panujacej na rynku pozyczek pienigznych (oraz szerzej na rynku kapitalowym).

7.3.2. Ryzyko zwigzane z brakiem splaty udzielonych pozyczek

Dziatalno$¢ polegajaca na udzielaniu pozyczek pieni¢znych stuzy uzyskiwaniu ponadprzecigtnych stép
zwrotu z pozyczonego kapitatu. Jednoczesnie dzialalno$¢ taka zwigzana jest z ryzykiem braku splaty
udzielonych pozyczek. W takiej sytuacji Emitent moze by¢ zmuszony do podejmowania dziatan
przewidzianych prawem, celem uzyskania naleznych Emitentowi §rodkéw, w tym w szczegblnosci do
wystepowania przeciwko pozyczkobiorcom na droge sadowg lub do prowadzenia egzekucji z przedmiotu
zabezpieczenia. W polskich realiach oznacza to przynajmniej przejSciows konieczno$é angazowania
srodkéw w prowadzenie postgpowan sadowych i egzekucyjnych oraz istotne opdznienie w uzyskaniu
naleznych §rodkéw, wynikajace z dlugosci trwania w Polsce spraw sadowych 1 egzekucyjnych. Celem
ograniczenia tego ryzyka Emitent dokonuje kazdorazowo dokladnej i szczegblowej analizy przedmiotu
zabezpieczenia splaty kazdej pozyczki, uwzgledniajac mozliwosci skutecznej egzekucji z przedmiotu
zabezpieczenia. Ponadto Emitent zaktada, dywersyfikacj¢ portfela udzielanych pozyczek, tak aby nie by¢
uzaleznionym od sytuacji jednego pozyczkobiorcy lub grupy powigzanych pozyczkobiorcow.

7.3.3. Ryzyko zwigzane z bf¢dami na etapie ustanowienia zabezpieczenia udzielonych pozyczek

Istnieje ryzyko, ze Spotka popelni blad przy ocenie wartosci przedmiotu zabezpieczenia udzielonej pozyczki
lub przy ocenie mozliwosci prowadzenia skutecznej, a takze mozliwie taniej i szybkiej egzekucji. Istnieje
réwniez ryzyko bledéw prawnych przy badaniu stanu prawnego zabezpieczenia, jego ustanowienia lub
egzekucji. W takim przypadku Spotka moze nie odzyskaé¢ pozyczonych $rodkéw lub odzyskaé tylko ich

czesC.

Celem ograniczenia tego ryzyka Spélka stara si¢ dokonywaé konserwatywnej oceny wartosci przedmiotu
zabezpieczenia, a takze korzysta z wsparcia doswiadczonych prawnikéw przy badaniu stanu prawnego
zabezpieczenia, jego ustanowienia lub egzekucji, co oznacza takze, ze blad prawny objety jest polisa OC
doradcéw prawnych Spotki.

7.3.4. Ryzyko zwigzane z udziatem istotnego akcjonariusza

Na dzient publikacji Dokumentu Ofertowego najwigkszy akcjonariusz, tj. Novina Fundacja Rodzinna
posiada 33,33% akcji Emitenta uprawniajacych do wykorzystania takiego samego procentu gloséw na
Walnym Zgromadzeniu. Zakres uprawnief zwigzanych z posiadanym przez Novina Fundacja Rodzinna
udzialem w kapitale zakltadowym Emitenta moze prowadzi¢ do sytuacji, w ktérej pozostali akcjonariusze
beda mie¢ ograniczony wplyw na sposéb zarzadzania i funkcjonowania Spotki. Ponadto, sposéb
wykonywania tych uprawnien moze nie by¢ zbiezny z zamierzeniami pozostatych akcjonariuszy Emitenta.
Nie mozna réwniez zagwarantowad, ze inny akcjonariusz nie nabedzie pakietu akcji pozwalajacego mu,
poprzez posiadane akcje w kapitale zakladowym oraz powolanych przedstawicieli w Radzie Nadzorczej,
wywieraC znaczacy wplyw na dzialalno§¢ Spoélki. Istnieje zatem ryzyko, iz wplyw akcjonatiuszy
mniejszo$ciowych na podejmowane decyzje bedzie ograniczony.

Przepisy KSH, jak i przepisy Ustawy o Ofercie Publicznej nalezycie zabezpieczaja interesy akcjonariuszy
mniejszo$ciowych. Kazdemu z akcjonariuszy Emitenta obecnemu na Walnym Zgromadzeniu, ktéry
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glosowal przeciwko danej uchwale 1 zglosit sprzeciw do protokotu lub akcjonariuszowi bezzasadnie
niedopuszczonemu do udzialu w Walnym Zgromadzeniu albo nicobecnemu na Walnym Zgromadzeniu
z powodu wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia przystuguje prawo zaskarzenia uchwal podjetych
niezgodnie z przepisami prawa lub sprzecznych ze statutem Emitenta lub dobrymi obyczajami. To samo
uprawnienie przystuguje akcjonariuszom nieobecnym na Walnym Zgromadzeniu w stosunku do uchwal,
ktére zostaly podjete pomimo, iz nie byly objete porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia.

7.3.5. Ryzyko konkurencji

Rynek pozyczek pieni¢znych jest rynkiem konkurencyjnym. W szczegélnosci dziala na nim wiele
podmiotéw o znacznie wickszym od Spotki potencjale finansowym. W wyniku duzej konkurencji moga
rosnaé¢ wyceny nieruchomosci bedacych przedmiotem zabezpieczenia udzielanych pozyczek oraz maled
oprocentowanie udzielanych pozyczek, akceptowane przez pozyczkobiorcéw. W skrajnym wypadku moze
dojs¢ do sytuacji braku pozyczkobiorcéw zainteresowanych uzyskaniem pozyczki na warunkach
oferowanych przez Spoétke. Powyzsze moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe Spotki.

Celem ograniczenia tego ryzyka Spotka, odmiennie niz wigkszosé podmiotéw konkurencyjnych, dopuszcza
udzielnie pozyczek zabezpieczonych na nieruchomosciach zlokalizowanych w mniejszych miejscowosciach,
gdyz w ocenie Zarzadu Spo6tki w tych miejscowosciach dostep do pozyczek pienigznych jest mniejszy niz
w najwigkszych miastach Polski.

7.3.6. Ryzyko zwigzane z przewidywang duza zmiennoscia wyniku finansowego

Przyszte wyniki finansowe Spétki w duzej mierze beda uzaleznione od terminéw i warunkéw splaty
poszczegolnych pozyczek. W okresie pomiedzy udzieleniem pozyczki, a dokonaniem jej zwrotu z odsetkami
Spélka moze nie uzyskiwaé przychodéw lub nie wykazywaé zysku albo uzyskiwaé tylko ograniczone
przychody lub wykazywaé nieznaczne zyski, ponoszac jednocze$nie w tym okresie koszty biezacej
dzialalno$ci. W zwigzku ze specyfika prowadzonej przez Spotke dzialalnoéci jej wynik finansowy bedzie
wigc podlega¢ wigkszym wahaniom w poréwnaniu do spoélek prowadzacych dzialalnos¢ w innych

obszarach.

Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spoétki zamierza zbudowac portfel pozyczkowy, w ktérym pozyczki
iodsetki od nich beda splacane w réznych terminach, zapewniajac Spélce mozliwie znaczna stabilnosé
przychodow i zyskow.

Nalezy podkresli¢, ze istotnym czynnikiem ryzyka dla Spéiki jest nie tylko duza zmiennos$é osiaganych
wynikéw finansowych, ale rowniez ryzyko plynnosci finansowej, wynikajace ze specyfiki prowadzone;
dzialalnos$ci. Spoétka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie udzielenia pozyczek, a plynnosé uzalezniona jest
w duzej mierze od splaty wierzytelnosci. Spétka ogranicza ryzyko plynnosci finansowej poprzez zawieranie
umow zbycia pakietow wierzytelnosci zabezpieczonych hipotekami, przystugujacych Spolce. Celem zbycia
wierzytelnosci jest optymalizacja dostgpnych zasobow Spoltki, w tym pozyskanie dodatkowych srodkéw na
kontynuowanie dzialalnosci operacyjnej. Srodki uzyskane ze zbycia pakietu wierzytelnosci przeznaczane sa
na dzialalno§¢ podstawowa Emitenta. Taki cykliczny model dziatalnosci powoduje nieréwnomierne
roztozenie przychodow i przeplywéw pienieznych w czasie.

W okresach zwigkszonej aktywnosci pozyczkowej $rodki pieni¢zne Spotki sq angazowane w finansowanie
pozyczkobiorcéw, natomiast zwrot kapitalu wraz z naleznymi odsetkami nastgpuje w pdzniejszych
okresach, co moze prowadzi¢ do czasowego obnizenia poziomu dostegpnych $rodkéw pienieznych.
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W konsekwencji Spétka moze by¢ narazona na przejsciowe trudno$ci w utrzymaniu odpowiedniego
poziomu plynnosci finansowej, w szczegdlnosci w przypadku opdznien w splacie pozyczek.

Opisany model dzialalnosci moze réwniez mie¢ istotny wplyw na mozliwos¢ wyplaty dywidendy.
Zmienno$¢ wynikdéw finansowych oraz nieregularny charakter przeplywéw pienigznych moga skutkowaé
koniecznos$cia zatrzymania wypracowanych zyskéw w Spétce w celu zabezpieczenia biezacej dziatalnosci
oraz utrzymania odpowiedniego poziomu plynnosci, co w okreslonych okresach moze ograniczy¢ lub
uniemozliwi¢ wyplate dywidendy akcjonariuszom.

Ponadto, koncentracja przychodéw w okresach splaty udzielonych pozyczek powoduje, ze wyniki
finansowe Spo6tki moga istotnie r6znic sie pomiedzy poszczegblnymi okresami sprawozdawczymi. W efekcie
inwestorzy powinni bra¢ pod uwage, ze osiagane przez Spéltke wyniki finansowe oraz zdolnosé¢
do generowania wolnych $rodkéw pieni¢znych moga charakteryzowaé si¢ znaczng zmiennoscia,
uzalezniona od harmonogramu udzielania i splaty pozyczek oraz terminowosci regulowania zobowiazan
przez pozyczkobiorcow.

7.3.7. Ryzyko btedéw ludzkich

Jak kazda dzialalno§¢ gospodarcza, dziatalno$¢ Spotki jest narazona na ryzyko powstania bledéw,
zamierzonych lub niezamierzonych, po stronie jej wspotpracownikéw lub partneréw. Bledy te moga przy
tym ujawnia¢ si¢ nickiedy dopiero po uplywie dluzszego czasu. Bledy te moga skutkowaé powstaniem strat
finansowych po stronie Spo6tki.

7.4. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

7.4.1. Ryzyko zwigzane z dokonaniem inwestycji w akcje Spotki

Inwestorzy rozwazajacy nabycie akcji Spétki powinni w swoich decyzjach uwzgledniaé ryzyko towarzyszace
tego typu inwestycjom. Wynika to z faktu, Zze ksztaltowanie si¢ cen papieréw wartosciowych notowanych
na gieldach papieréw warto$ciowych jest nieprzewidywalne zaréwno w krétkim, jak 1 dlugim okresie.
Poziom zmiennosci cen papieréw warto$ciowych, a tym samym ryzyko inwestycji, jest zazwyczaj wyzszy
niz poziom zmiennosci cen innych instrumentéw finansowych dostepnych na rynku kapitatowym, takich
jak papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych, certyfikaty
inwestycyjne wybranych funduszy inwestycyjnych zamknigtych czy zabezpieczone dluzne papiery
warto$ciowe. Kurs gieldowy akeji wprowadzonych do obrotu moze podlegaé znacznym wahaniom,
spowodowanym licznymi czynnikami, do ktérych nalezy zaliczy¢ m.in.: zmiany w wynikach operacyjnych
Spotki, rozmiar 1 ptynnosé rynku, zmiang kurséw walut 1 stopy inflacji, koniunkture na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, zmiang faktyczng lub prognozowana sytuacji polityczno-gospodarczej
na $wiecie, w regionie lub w Polsce, a takze koniunktury na gietdach §wiatowych.

7.4.2. Ryzyko wahan cen akcji oraz niedostatecznej plynnosci akcji

Ceny papieréw warto§ciowych notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect
moga podlega¢ znaczacym wahaniom, w zalezno$ci od ksztaltowania si¢ relacji podazy i popytu. Relacje
te zaleza od wielu ztozonych czynnikéw, w tym w szczegélnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji
inwestycyjnych podejmowanych przez poszczegdlnych inwestordw. Wiele czynnikéw wplywajacych na ceny
papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu jest niezaleznych od sytuacii
i dziatan Spolki. Przewidzenie kierunku wahan cen papieréw warto$ciowych notowanych w Alternatywnym
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Systemie Obrotu, tak w krétkim, jak i w diugim terminie, jest przy tym bardzo trudne. Jednoczesnie papiery
warto$ciowe notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu cechuja si¢ mniejsza plynnosciq w stosunku

do papieréw warto§ciowych notowanych na rynku regulowanym.

W zwiazku z powyzszym, istnieje ryzyko, ze posiadacz akcji Spoétki nie bedzie mégt sprzedaé
ich w wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym
przypadku istnieje ryzyko poniesienia strat na skutek sprzedazy akcji po cenie nizszej od ceny ich nabycia.
Podobnie istnieje ryzyko, ze osoba zainteresowana nabyciem papieréw warto$ciowych Spétki w ramach
transakcji zawartej w Alternatywnym Systemie Obrotu moze nie mie¢ mozliwosci zakupu tych papieréw

w wybranych przez siebie terminie lub ilodci albo po oczekiwanej przez siebie cenie.

Nalezy podkresli¢, iz ryzyko inwestowania w papiery warto$ciowe notowane w Alternatywnym Systemie
Obrotu jest znacznie wicksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami na rynku regulowanym, w papiery
skarbowe czy tez w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu

lub zréwnowazonych.

7.4.3. Ryzyko obnizenia kursu lub ptynnosci akcji w zwigzku z publikacja niekorzystnych
informacji dotyczacych Spotki lub rynkéw, na ktérych dziata Spotka

Na ksztaltowanie rynkowej ceny akcji Spétki wplyw moze mie¢ publikowanie informacji dotyczacych
Spotki, jak i rynkow, na ktérych dziata Spétka. Publikacja informacji o negatywnym wydzwigku moze

wywola¢ niekorzystne reakcje inwestoréow, powodujac spadek popytu na akcje, spadek kursu akgji
lub spadek wolumenu ich obrotu.

7.4.4. Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji

Na dzienr sporzadzenia Dokumentu Ofertowego Zarzad Spotki bierze pod uwage przeprowadzenie kolejnej
emisji akcji Spétki w ramach kapitatu docelowego z uwagi na uprawnienie wynikajace z §9 statutu Emitenta.
Spélka moze potrzebowaé dodatkowego kapitatu, co bedzie skutkowaé koniecznoscia przeprowadzenia
kolejnej emisji akcji lub poszukiwaniem alternatywnych zrédet finansowania. Moze to prowadzi¢
do tzw. rozwodnienia akcjonariuszy lub spadku kursu wezes$niej wyemitowanych akeji Spotki.

7.4.5. Ryzyko zwigzane z zakwalifikowaniem akcji Spotki do segmentu NC Alert

W celu zapewnienie wigkszej transparentnodci rynku oraz utatwienia inwestorom identyfikacji spétek pod
katem ich kondyciji finansowej i zwiazanego z tym ryzyka finansowego, organizator Alternatywnego Systemu
kwalifikuje wszystkie notowane spotki do 1 z 3 segmentéw rynku. Kwalifikacja spélek do segmentéw
przeprowadzana jest raz na kwartal, na 2 dni sesyjne przed ostatnim dniem obrotu marca, czerwca, wrzesnia
i grudnia kazdego roku. Spotki zakwalifikowane do poszczegdlnych segmentéw sg oznaczane w sposob
szczegllny w serwisach informacyjnych Gieldy oraz na stronie NewConnect. Nalezy zwréci¢ uwage, ze
akcje zakwalifikowane do segmentu NC Alert notowane sa w systemie kursu jednolitego z dwukrotnym lub
jednokrotnym okreslaniem kursu w ciagu kazdego dnia notowan. Nalezy mie¢ Swiadomos¢, ze w takiej
sytuacji akcjonariusze majg ograniczone mozliwosci zbywania i nabywania akcji. Spétka zaktada, Zze po-
wyzsze ryzyko ma charakter teoretyczny, gdyz w przewidywalnej przysziosci nie powinno by¢ podstaw
do zakwalifikowania akcji Spotki do segmentu NC Alert.
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7.4.6. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z {11 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi (1) na wniosek emitenta, (2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczefistwo obrotu
lub interes jego uczestnikdw, lub (3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.
Zgodnie z {11 ust. la Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawieszajac obrot
instrumentami finansowymi moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowiazuje. Termin ten
moze ulec przedluzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora
Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uplywu tego terminu beda zachodzity
przestanki, o ktérych mowa w pkt (2) lub (3) powyzej.

W mysl § 11 ust 2 Regulaminu ASO W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepisow
lub okreslony w decyzji wlasciwego organu.

Na podstawie §11 ust. 3 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot
S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwiazane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia
obowiazku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7
iart. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogloby spowodowaé powazng szkode

dla intereséw inwestoréw lub prawidlowego funkcjonowania rynku.

Na podstawie §9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem postanowieft Regulaminu ASO, warunkiem
notowania instrumentoéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego
zobowigzania animatora rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowiazal si¢ do wypelniania w stosunku
do tych instrumentéw wymogdw animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecenl, minimalnej wartosci
zlecen 1 maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw animowania - okredlonych
w Zalaczniku Nr 6b do Regulaminu ASO.

Ponadto zgodnie z §9 ust. 5 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez konieczno$ci spelnienia warunku,
o ktérym mowa powyzej, w szczegélnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych,
ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz
prowadzony przez Organizatora ASO. Jednoczes$nie w takim przypadku, Organizator ASO moze wezwaé
emitenta do spelnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna
to za konieczne dla poprawy plynnosci obrotu instrumentami finansowymi emitenta. Z zastrzezeniem §9
ust. 5, 10 1 11 Regulaminu ASO, w przypadku rozwiazania lub wygasnigcia umowy z animatorem rynku,
instrumenty finansowe emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem
kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwiazania lub wygasniecia wiadciwej
umowy - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu
w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Z zastrzezeniem §9 ust. 5,
10111 Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan animatora rynku w ASO,
instrumenty finansowe emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem
kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o ile Organizator
ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okredlaniem kursu jednolitego. Z zastrzezeniem §9 ust. 10 1 11 Regulaminu
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ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Organizator ASO moze postanowi¢
o notowaniu instrumentéw finansowych emitenta w systemie notowan ciaglych lub w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie
nowej umowy z animatorem rynku. Ponadto akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert
notowane s3 w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy
od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o dokonanej
kwalifikacji - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami
lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Akcje,
ktére przestaly by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sq w systemie notowan
cigglych - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow obrotu
informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Organizator ASO nie postanowi o ich

notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

W przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z odrebnej decyzji Organizatora Alternatywnego
Systemu decyzja w tej sprawie powinna zostaé opublikowana na stronie internetowej Organizatora ASO
co najmniej na 2 dni robocze przed dniem jej wejscia w zycie.

Ponadto, zgodnie z §17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy w ocenie Organizatora ASO zachodzi
konieczno§¢ dalszego wspéldziatania emitenta przy wykonywaniu obowiazkéw informacyjnych
z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan autoryzowanego doradcy, Organizator ASO moze
zobowiaza¢ emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w {18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu ASO,
tj. umowy dotyczacej wspoldziatania z emitentem w zakresie wypelniania przez emitenta obowiazkow
informacyjnych okreslonych w Regulaminie ASO oraz monitorowania prawidlowosci wypelniania przez
emitentéw tych obowiazkéw oraz biezacego doradzania emitentowi w zakresie dotyczacym funkcjonowania
jego instrumentdéw finansowych w ASO. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni roboczych
od dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywad
przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasnigcia
umowy z autoryzowanym doradca przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO podjete;
na podstawie §17b ust. 1 Regulaminu ASO, Spétka zobowiazany jest do zawarcia kolejnej umowy w terminie
20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna
obowigzywaé do konica okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO, z zastrzezeniem, iz okres
jej obowiazywania powinien by¢ przediuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadal prawnie wiazacej
umowy z autoryzowanym doradca, do ktérej zawarcia zobowiazany byt na podstawie decyzji Organizatora
ASO, o ktérej mowa w §17 b ust. 1 Regulaminu ASO. W przypadku nie zawarcia przez emitenta umowy
z autoryzowanym doradca lub braku jej wejScia w zycie w terminie, o ktérym mowa w §{17b ust. 1
Regulaminu ASO, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasni¢cia poprzedniej
umowy, o ktérym mowa w §{17b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uplywem 3 miesiecy od rozpoczecia
zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym doradca,
Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu
w alternatywnym systemie. Przepisy §12 ust. 3 1 {12a Regulaminu ASO stosuje si¢ odpowiednio.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wlasciwego

organu.

Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomosé, ze wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan akcji
w Alternatywnym Systemie Obrotu moga skutkowa¢ dla akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akcji.
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7.4.7. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem lub wycofaniem akcji z obrotu na NewConnect

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu: (1) na wniosek emitenta akcji -
w przypadku, gdy wykluczenie danych akeji z obrotu nast¢puje w zwiazku z ich dopuszczeniem do obrotu
na rynku regulowanym, (2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczefistwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
(3) jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w Alternatywnym Systemie Obrotu, (4)
wskutek otwarcia likwidacji emitenta, lub (5) wskutek podjecia decyzji o polaczeniu emitenta z innym
podmiotem, jego podziale lub przeksztalceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu
moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem polaczenia, dniem podzialu (wydzielenia)
albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO, Organizator
Alternatywnego Systemu wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe 2z obrotu
w alternatywnym systemie: (1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:
(a) w przypadku udzielenia przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu, (b) w przypadku akcji - po uplywie 6 miesigcy od dnia
uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu upadlosci emitenta tych akcji lub postanowienia
o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie upadltosci emitenta akcji ze wzgledu na to, Ze jego majatek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postgpowania, (2) jezeli zbywalno$¢ tych
instrument6w stala si¢ ograniczona, lub (3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw.

Zgodnie z {12 ust. 3 Regulaminu ASO, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych
z obrotu oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét

tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z {12 ust. 4 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw
na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli
takie wykluczenie jest zwiazane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia
MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazna szkode dla intereséw

inwestoréw lub prawidlowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z {12a Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu podejmujac decyzje o wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu obowiazany jest ja uzasadnié, a jej kopi¢ wraz z uzasadnieniem
przekaza¢ niezwlocznie emitentowi 1 jego Autoryzowanemu Doradcy, za posrednictwem faksu
lub elektronicznie na ostatni wskazany Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego
podmiotu. W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu
Spétka moze zlozyé na pismie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza si¢ za ztozony
w dacie wplynigcia oryginalu wniosku do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu. Organizator
Alternatywnego Systemu zobowiazany jest niezwlocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie
sprawy, nie pozniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiggnigciu
opinii Rady Gieldy. W przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacii, o$wiadczen
lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna si¢ od dnia przekazania
wymaganych informacji. Jezeli Organizator Alternatywnego Systemu uzna, ze wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy zasluguje w calosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzona uchwale,

bez zasiggania opinii Rady Gieldy. Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uplywem 5 dni
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roboczych po uplywie terminu do zlozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego
ztozenia - z uptywem 5 dni roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu.
Do czasu uptywu tych termindéw obrét danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. Ponowny
wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentéw finansowych
moze zostaé zlozony nie wczesniej niz po uplywie 12 miesiecy od daty dorgczenia uchwaly o ich
wykluczeniu z obrotu, a w przypadku zlozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej
niz po uplywie 12 miesigcy od daty dorg¢czenia emitentowi uchwaly w sprawie utrzymania w mocy decyzji
o wykluczeniu. Postanowien §12a ust. 1 - 5 Regulaminu ASO nie stosuje w przypadku, o ktérym mowa w
§12 ust. 1 pkt 1) lub pkt 1a) Regulaminu ASO, chyba Ze wykluczenie z obrotu uzaleznione zostalo od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw. Postanowien §12a ust. 2 - 5 Regulaminu ASO nie stosuje
si¢ w przypadkach, o ktérych mowa w §12 ust. 2 pkt 1) - 4) Regulaminu ASO.

Zgodnie z {13 Regulaminu ASO, informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu podawane sg niezwlocznie do wiadomosci publicznej w sposéb
okreslony w art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) 2017/1005.

Ponadto, zgodnie z §{17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy w ocenie Organizatora ASO zachodzi
konieczno§¢ dalszego wspéldziatania emitenta przy wykonywaniu obowiazkéw informacyjnych
z podmiotem uprawnionym do wykonywania zadafi autoryzowanego doradcy, Organizator ASO moze
zobowiaza¢ emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w {18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu ASO,
tj. umowy dotyczacej wspdldzialania z emitentem w zakresie wypelniania przez emitenta obowigzkow
informacyjnych okreslonych w Regulaminie ASO oraz monitorowania prawidlowosci wypelniania przez
emitentéw tych obowiazkéw oraz biezacego doradzania emitentowi w zakresie dotyczacym funkcjonowania
jego instrumentow finansowych w ASO. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni roboczych
od dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywaé przez
okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasni¢cia umowy
z autoryzowanym doradcg przed uplywem okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO podjetej
na podstawie §17b ust. 1 Regulaminu ASO, emitent zobowiazany jest do zawarcia kolejnej umowy
w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwiazania lub wygasnigcia poprzedniej umowy. Nowa umowa
powinna obowiazywac¢ do kotica okresu wskazanego w decyzji Organizatora ASO, z zastrzezeniem, iz okres
jej obowigzywania powinien by¢ przedluzony o okres, w ktérym emitent nie posiadal prawnie wigzacej
umowy z autoryzowanym doradca, do ktérej zawarcia zobowiazany byt na podstawie decyzji Organizatora
ASO, o ktérej mowa w {17 b ust. 1 Regulaminu ASO. W przypadku nie zawarcia przez emitenta umowy
z autoryzowanym doradca lub braku jej wejScia w zycie w terminie, o ktérym mowa w §17b ust.
1 Regulaminu ASO, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasni¢cia poprzednie;
umowy, o ktérym mowa w §{17b ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uplywem 6 miesigcy od rozpoczecia
zawieszenia nie zostanie zawarta 1 nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym doradca,
Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu
w alternatywnym systemie. Przepisy §12 ust. 3 1 {12a Regulaminu ASO stosuje si¢ odpowiednio.

Inwestorzy powinni mie¢ §wiadomos¢, ze wymienione powyzej przypadki wykluczenia akcji z obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu moga skutkowa¢ dla Akcjonariuszy powaznymi utrudnieniami
w sprzedazy akgji.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 3a-3b Ustawy o Obrocie:
1) w przypadku gdy wymaga tego bezpieczefistwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest

zagrozony interes inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zadanie Komisji

Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
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alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,

2) w przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach
wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczeistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestoréw, Komisja Nadzoru Finansowego moze zazada¢ od firmy inwestycyjnej
organizujacej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.
W zadaniu, o ktérym mowa powyzej, Komisja Nadzoru Finansowego moze wskaza¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przediuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione
obawy, ze w dniu jego uplywu beda zachodzily przestanki stanowigce podstawe zawieszenia. Komisja
Nadzoru Finansowego uchyla decyzj¢ zawierajacg zadanie, w przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdza,
ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenistwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interes6w inwestorow.

Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwlocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystapieniu

z takim zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét danym instrumentem finansowym
zagraza w sposOb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczefistwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
intereséw inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zadanie Komisji Nadzoru
Finansowego wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje¢ Nadzoru Finansowego instrumenty finansowe.
Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwlocznie do publicznej wiadomosci informacj¢ o wystapieniu z
takim zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podjaé
decyzj¢ o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw warto§ciowych lub instrumentéw finansowych
niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku, gdy instrumenty te przestaly spelniaé
warunki obowiazujace na tym rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesow
inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Organizator ASO informuje Komisje¢ o
podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje t¢ informacije
do publicznej wiadomosci.

Na podstawie art. 78 ust. 4d Ustawy o Obrocie, w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO
na podstawie ust. 4a lub 4c Komisja wystepuje do spélek prowadzacych rynek regulowany, innych
podmiotéw prowadzacych ASO oraz podmiotéw systematycznie internalizujacych transakcje z siedziba na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujacych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub
powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego
instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie
zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwiazane jest z podejrzeniem wykorzystania informaciji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do zapisywania si¢
na sprzedaz lub zamiang akcji spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacii
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 informacje poufne
i art. 17 podawanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw

lub prawidtowego funkcjonowania rynku.
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Na podstawie art. 78 ust. 4e Ustawy o Obrocie, w przypadku otrzymania od wlasciwego organu nadzoru
innego panstwa cztonkowskiego sprawujacego w tym panstwie nadzér nad ASO informacji o wystapieniu
przez ten organ z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego
lub powiazanego z nim instrumentu pochodnego Komisja wystepuje do spélek prowadzacych rynek
regulowany, podmiotéw prowadzacych ASO, oraz podmiotéw systematycznie internalizujacych transakcje
z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujacych obrét tymi samymi instrumentami
finansowymi lub powiazanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia
z obrotu tego instrumentu finansowego lub powiazanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie
zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogloszenia wezwania do zapisywania si¢
na sprzedaz lub zamiang akcji spotki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacii
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 informacje poufne
i art. 17 podawanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie
zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazna szkode dla intereséw inwestoréw

lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

7.4.8. Ryzyko zwigzane z mozliwo$cig natozenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu
Obrotu kary upomnienia lub kary pieniezne;j

W mysl §17¢ Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez emitenta zasad lub przepisow
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub w przypadku nie wykonywania, lub nienalezytego
wykonywania obowiazkéw okre§lonych w Rozdziale V Regulaminu NewConnect, w szczegélnodci
obowiazkéw okreslonych w §15a 1 15b lub w §17-17b, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze,
w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ emitenta,

2) naltozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zna w wysokosci do 50.000,00 zt.

Organizator ASO, podejmujac decyzj¢ o natozeniu kary upomnienia lub kary pieni¢znej moze wyznaczyc¢
emitentowl termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dzialann majacych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przyszlodci, w szczegbdlnosci moze zobowigzaé emitenta
do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych

w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje nalozonej na niego kary lub pomimo jej nalozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepiséw obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu, badZ nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowiazkéw
natozonych na niego na podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu
moze nalozy¢ na emitenta karg pienigzng, przy czym kara ta lacznie z kara pieni¢zna natozona na podstawie
§17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000,00 z1.

W przypadku natozenia kary pieni¢znej na podstawie §17c ust. 3 Regulaminu ASO, postanowienia §17c ust.
2 Regulaminu ASO stosuje si¢ odpowiednio.

Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu ASO emitent jest zobowiazany wplaci¢ pieniadze z tytulu nalozonej
kary pieni¢znej na wyodrebnione konto Fundacji GPW (numer KRS: 0000563300), dedykowane
finansowaniu prowadzenia przez t¢ fundacje dzialalnosdci edukacyjnej w zakresie wspierania rozwoju rynku
kapitalowego oraz promocji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej wsréd spoleczedstwa. Wplata
powinna nastapi¢ w terminie 10 dni roboczych od dnia, od ktérego decyzja o jej natozeniu podlega
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wykonaniu. Kopi¢ dowodu wplaty kwoty, o ktérej mowa powyzej, emitent zobowiazany jest niezwlocznie
przekaza¢ Organizatorowi Alternatywnego Systemu.

7.4.9. Ryzyko zwigzane z nabywaniem akcji Spotki

Inwestorzy rozwazajacy nabycie Akcji powinni w swoich decyzjach uwzglednia¢ ryzyko towarzyszace
tego typu inwestycjom. Wynika to z faktu, ze ksztaltowanie si¢ cen papieréw wartosciowych notowanych
na gietdach papieréw wartosciowych jest nieprzewidywalne zaréwno w krétkim, jak i dlugim okresie.
Poziom zmiennosci cen papieréw wartosciowych, a tym samym ryzyko inwestycji, jest zazwyczaj wyzszy niz
poziom zmiennosci cen innych instrumentéw finansowych dostgpnych na rynku kapitatlowym,
takich jak papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych, certyfikaty
inwestycyjne wybranych funduszy inwestycyjnych zamknigtych czy zabezpieczone dluzne papiery
wartosciowe. Kurs gietdowy Akcji dopuszczonych do obrotu moze podlegaé znacznym wahaniom,
spowodowanym licznymi czynnikami, do ktérych nalezy zaliczy¢é m.in.: zmiany w wynikach operacyjnych
Emitenta, rozmiar i ptynno$¢ rynku, zmiang kurséw walut 1 stopy inflacji, koniunkture na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, zmiane faktyczna lub prognozowang sytuacji polityczno-gospodarczej
na $wiecie, w regionie lub w Polsce, a takze koniunktury na gietdach $wiatowych.

Inwestowanie w Akcje winno uwzglednia¢ ryzyko wahat kurséw 1 ograniczenia plynnosci
tych instrumentéw. Termin wprowadzenia Akcji do obrotu na ASO NewConnect nie jest na dzien
sporzadzenia Dokumentu Ofertowego mozliwy do precyzyjnego oznaczenia, co jest zrodtem ryzyka

przedtuzenia si¢ okresu przej$ciowego ograniczenia plynnosci inwestycji.

7.4.10. Ryzyko obnizenia kursu lub plynnosci Akcji w zwigzku z publikacja niekorzystnych
raportow dotyczacych tych instrumentéw finansowych badZz rynkéw, na ktérych dziata
Spotka

Na ksztaltowanie rynkowej ceny Akcji po ich dopuszczeniu do obrotu na ASO moze mie¢ czgsciowo wplyw
publikowanie rekomendacji inwestycyjnych oraz raportéw analitycznych dotyczacych Spotki, jak i rynkéw,
na ktérych dziata. Publikacja takiej negatywnej rekomendacji moze wywolaé niekorzystne reakcje
wsrdd inwestorow, powodujac spadek popytu na Akcje, spadek rynkowego kursu Akcji lub wolumenu
ich obrotu.

7.4.11. Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Spétke kar administracyjnych przez KINF
za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Spotka jako spoétka publiczna w rozumieniu Ustawy o Obrocie podlega obowiazkom wynikajacym
z Rozporzadzenia MAR, Ustawy o Ofercie Publicznej 1 Ustawy o obrocie. Komisja Nadzoru Finansowego
uprawniona jest do nalozenia na Spétke kar administracyjnych za niewykonywanie lub niewlasciwe
wykonanie obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw wynikajacych
powyzszych regulacji.

Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, Spotka jest zobowiazana w terminie 14 dni od dnia:

*  przydzialu papieréw warto$ciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej, a w przypadku
niedokonywania przydziatu akcji - od dnia ich wydania,

*  wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do alternatywnego systemu
obrotu papieréw warto§ciowych,

do przekazania zawiadomienia do Komisji o wprowadzeniu papieréw warto§ciowych celem dokonania

wpisu do ewidencji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej. W przypadku, gdy Spotka

32



nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie wskazany powyzej obowiazek, Komisja Nadzoru Finansowego
moze na podstawie art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej natozy¢ kare pienigzna do wysokosci 100.000
zt.

Zgodnie art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy Spétka nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja
Nadzoru Finansowego moze podja¢ decyzje o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu, albo natozy¢ kare pieni¢zna (w zaleznosci od typu i wagi naruszenia):

1) w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1 pkt 1-4, art. 96 ust. 1a oraz art. 96 ust. lc. Ustawy o Ofercie
Publicznej - do 1.000.000 zt;

2) w zakresie okreSlonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie Publicznej - do 5.000.000 zt;

3) w zakresie okreslonym w art. 96 ust. le. Ustawy o Ofercie Publicznej - do 5.000.000 zt albo kwoty
stanowiacej 5% catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzysci osiagnigtej lub straty uniknietej przez Spotki w wyniku naruszenia obowiazkéw, Komisja moze
natozy¢ kare pieni¢zna do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnictej korzysci lub uniknigtej straty;

albo zastosowaé wykluczenie z obrotu oraz kar¢ pieni¢zna lacznie. W decyzji o wykluczeniu papieréw

warto$ciowych z obrotu Komisja okresla termin, nie krétszy niz 14 dni, po uplywie ktérego skutek

ten nastepuje.

Ponadto za niewywigzanie si¢ z obowigzkoéw w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy o Ofercie
Publicznej, tj. za naruszenie przepisu dotyczacego obowiazku niezwlocznego przekazania informacji
poufnej do wiadomosci publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, lub naruszenia trybu
i warunkéw opdznienia na wlasna odpowiedzialno$¢ publikacji informacji poufnej okreslonych w art. 17
ust. 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze nalozy¢ na dana Spétki kare pieniezng w wysokosci
do 10.364.000 21 lub kwoty stanowiacej 2 proc. calkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest
mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnictej lub straty uniknictej przez Spotki w wyniku naruszenia
tych obowiazkéw - kare pieniezna do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej korzysci lub uniknictej straty.

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, Komisja bierze w szczegdlnosci pod uwagg:

1) wage naruszenia oraz czas jego trwania;

2) przyczyny naruszenia;

3) sytuacj¢ finansowa podmiotu, na ktéry nakladana jest kara;

4) skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscil si¢ naruszenia, lub
podmiot, w ktérego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktéry dopuscil si¢ naruszenia, o ile mozna t¢
skale ustali¢;

5) straty poniesione przez osoby trzecie w zwiazku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustalic;

6) gotowos¢ podmiotu dopuszczajacego si¢ naruszenia do wspolpracy z Komisjq podczas wyjasniania
okolicznosci tego naruszenia;

7) uprzednie naruszenia przepisOw niniejszej ustawy, a takze bezposrednio stosowanych aktéw prawa Unii
Europejskiej, regulujacych funkcjonowanie rynku kapitatowego, popetnione przez podmiot, na ktéry
jest nakladana kara.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze
decyzji, nalozy¢ karg pieni¢zng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowiacej réwnowarto$¢ 2 proc.
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci

33



osiagnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy
o Obrocie przytoczonym powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF
moze natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzys$ci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia przepiséw Rozporzadzenia MAR w zakresie wskazanym powyzej
(art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR) KNI moze nakaza¢ emitentowi, ktéry dopuscit si¢ naruszenia,
zaprzestania dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowigzaé go do podjecia we wskazanym terminie
dzialan, ktére maja zapobiega¢ naruszaniu tych przepiséw w przyszlosci. Srodek ten moze byé stosowany
bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowiazkéw, o ktérych mowa w art. 176 Ustawy
o Obrocie wskazanych powyzej. KNF, nakladajac sankcje, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia okolicznosci,
o ktérych mowa w art. 31 ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Ponadto zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie, gdy
Spélka lub sprzedajacy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5 Ustawy
o Obrocie, Komisja moze natozy¢ kare pieni¢zna do wysokosci 1.000.000 z1.

W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Spétki moze staé si¢ utrudniony badz
niemozliwy. Ponadto nalozenie kary finansowej na Spélki przez KNF moze mieé istotny wplyw
na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Nie mozna z géry wykluczy¢ ryzyka wystapienia ktérego$ z opisanych powyzej zdarzed w przysztosci
w odniesieniu do Spétki. Skutkiem nalozenia kar administracyjnych moze by¢, oprécz pogorszenia wyniku
finansowego, takze pogorszenie si¢ reputacji Emitenta, mogace negatywnie wplywac na kurs jego akciji.

34



8. Oswiadczenie o odpowiedzialno$ci za informacje zawarte w niniejszym dokumencie.

Dziatajac w imieniu i na rzecz Emitenta o$wiadczam, ze zgodnie z moja najlepsza wiedza i przy dolozeniu
nalezytej staranno$ci, informacje zawarte w Dokumencie Ofertowym o ofercie papieréw wartosciowych sa

prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym.

; ~ Y S / D
A 7 /ST, oo
( 26.0141. 7026 .

Krzysztof Konopka

Prezes Zarzadu
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9. Definicje i objasnienia skrotow
Upravniony Ak

Rynek NewConnect organizowany przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w
System Obrotu lub | Warszawie S.A.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
n Euro - jednostka monetarna obowigzujaca w Unii Europejskiej
Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. z siedzibg w Warszawie

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego

14.| NewConnect Rynek NewConnect organizowany przez Gielde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

16.| Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza NOVINA POZYCZKIHIPOTECZNE.EU S.A. z siedziba
w Warszawie

Spotka NOVINA POZYCZKIHIPOTECZNE.EU S.A. z siedziba w Warszawie

20.| Ustawa o Obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.
U. z 2024 r. poz. 722, z pbzn. zm.).
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22.| Ustawa o | Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z
rachunkowosci 2023 r. poz. 120)
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