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I. PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE

Firma VOLARIA AI Spotka Akcyjna (,,Spotka” lub ,,Emitent’)
Skrot firmy  VOLARIA AI S.A.
Siedziba | Warszawa
Adres siedziby = ul. Wernyhory 29a, 02-727 Warszawa

Adres poczty | info@volaria.ai
elektronicznej

Strona internetowa = volaria.ai

Telefon | -
Faks -
NIP 5213864750
REGON | 383194355

Sad rejestrowy = Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS 0000783804

Zarzad:

Na dzient 31 grudnia 2025 roku sklad Zarzadu przedstawial si¢ nastepujaco:
e  Bartosz Kotlinski — Prezes Zarzadu
e  Scbastian Mardylo — Wiceprezes Zarzadu
Na dziefs sporzadzenia niniejszego raportu sklad Zarzadu przedstawia si¢ nastgpujaco:
o  Bartosz Kotlinski — Prezes Zarzadu
e Scbastian Mardylo — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Uchwatg nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spélki z dnia 21 pazdziernika 2025 roku zatwierdzono
wybér Pana Jakuba Radzikowskiego na Czlonka Rady Nadzorczej Spotki.

Na dzient 31 grudnia 2025 roku w sktad Rady Nadzorczej VOLARIA Al S.A. wchodzily nastepujace osoby:

e Mateusz Wczesniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
e Michal Marczuk — Cztonek Rady Nadzorczej;
e  Katarzyna Gludkowska — Czlonek Rady Nadzorczej;
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e  Ralf Sigmund-— Czlonek Rady Nadzorczej;
e Jakub Radzikowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzient publikacji niniejszego raportu sklad Rady Nadzorczej przedstawia si¢ nastepujaco:

e Mateusz Wczesniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
e Michal Marczuk — Cztonek Rady Nadzorczej;

e  Katarzyna Gludkowska — Czlonek Rady Nadzorczej;

e  Ralf Sigmund-— Czlonek Rady Nadzorczej;

e Jakub Radzikowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

I1. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za okres od 1 pazdziernika 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku,
sktadajace si¢ z:

e Bilansu,

e Rachunku zyskéw i strat,

e Rachunku przeplywéw pieni¢znych,

e  Zestawienia zmian w kapitale wlasnym,

stanowia odpowiednio zalaczniki nr 1, 2, 3 1 4 jednostkowego raportu okresowego Emitenta.

III. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W
TYM INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI)
RACHUNKOWOSCI

Raport kwartalny VOLARIA AI S.A. (,,Spotka”, ,,Emitent”) za okres od 1 pazdziernika 2025 r. do 31 grudnia 2025 r.
zostal sporzadzony zgodnie z przepisami Zalacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Spélka nie dokonywala zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci w okresie od 1 pazdziernika 2025 roku do 31
grudnia 2025 roku.

Spélka prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (z pézn. zm.) o
rachunkowosci obowiazujacymi jednostki kontynuujace dziatalnosé. Spétka sporzadza rachunek zyskéw i strat w
ukladzie poréwnawczym. Rachunek przeplywéw pieni¢znych jest sporzadzany metoda posrednia. Waluta
sprawozdawcza jest ztoty polski (PLN). W sprawozdaniu finansowym Spoétka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie
zich trescia ekonomiczna. Wynik finansowy Sp61tki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiagnicte i przypadajace
na jej rzecz przychody oraz zwiazane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspéimiernosci
przychodéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny. Poszczegélne skladniki aktywéw i pasywoéw wycenia si¢ stosujac

rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow 1 pasywow (takze amortyzacii),
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa

pozostawia Spdice prawo wyboru:

e w zakresie ewidencji srodkow trwalych:
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Srodki trwale w ciagu roku wyceniane s3 w cenie nabycia z uwzglednieniem dokonywanych odpiséw amortyzacyjnych.
Srodki trwale amortyzuje si¢ metoda liniowa poczawszy od nastepnego miesiaca po przyjeciu $rodkéw trwatych do
uzywania przy zastosowaniu okresu ekonomicznej uzytecznosci. Amortyzacja niskocennych $rodkéw trwatych o
wartosci nie przekraczajacej 3.500,00 zt dokonywana jest jednorazowo w miesiacu przyjecia do uzywania. Srodki trwale
o niewielkiej wartosci moga by¢ odnoszone w koszty Spotki bezposrednio po oddaniu ich do uzywania. W przypadku
zmiany technologii, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujacych trwala utrate wartosci, dokonuje si¢ w
cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych, odpiséw aktualizujacych warto$¢ srodka trwatego.

e w zakresie ewidencji wartosci niematerialnych i prawnych:

Warto$ci niematerialne i prawne podlegaja umarzaniu i amortyzowaniu metoda liniowa przy zastosowaniu okresu
ekonomicznej uzytecznosci. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci mniejszej niz 3.500,00 zt sa umarzane
jednorazowo w miesiacu nabycia lub rozpoczecia pobierania korzysci z wykorzystywania tych praw. W innych
kwestiach dotyczacych wyceny, o ile to mozliwe Spétka stosuje zasady okreslone dla $rodkéw trwatych.

e w zakresie ewidencji inwestycji:

Wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci zaliczane do inwestycji w ciagu roku oraz na dzieni bilansowy
wyceniane s3 w cenie nabycia z uwzglednieniem dokonywanych odpiséw amortyzacyjnych. Pozostale inwestycje
dlugoterminowe wyceniane sa wedlug ceny rynkowej, inwestycje krétkoterminowe wedlug ceny rynkowej lub wartosci
godziwej. Krajowe $rodki pienigzne i kredyty bankowe wykazuje si¢ w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominalne;.
Srodki pieniezne i kredyty w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej
przeliczonej na zlote polskie wedtug kursu zakupu lub sprzedazy ustalonego dla danej waluty przez bank dewizowy, z
ktorego ustug Spotka korzystata. Znajdujace si¢ w kasie srodki pieni¢zne sa uzgadniane w drodze spisu z natury na
ostatni dziefi kazdego roku obrotowego, natomiast zgromadzone na rachunkach bankowych w drodze uzyskania od
bankéw potwierdzenia ich stanu. Ewentualne réznice sa wyjasniane i rozliczane w ksiggach roku, za ktéry sporzadza
sie bilans.

e w zakresie wyceny produkeji w toku:

Stan produkcji w toku wyceniana jest wg kosztu jej wytworzenia uwzgledniajac art. 28 ust.3 Ustawy o Rachunkowosci,
czyli koszt wytworzenia produktu obejmuje koszty pozostajace w bezposrednim zwiazku z danym produktem oraz

uzasadniona cz¢$¢ kosztéw posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego produktu.

e w zakresie ewidencji naleznodci i zobowiazan:

Naleznosci i zobowigzania wyceniane sa w ciagu roku obrotowego w wartosci nominalnej. Nie rzadziej niz na koniec
roku obrotowego zobowiazania podlegaja powickszeniu o naliczone i niezaplacone odsetki. Naleznodci sa wyceniane
zgodnie z zasada ostroznosci z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych dotyczacych naleznosci watpliwych.

e w zakresie rozliczent migdzyokresowych:

Jednostka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow kiedy dotycza one przyszlych okreséw
sprawozdawczych (art.39 ust. 3 ustawy o rachunkowosci). Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw obejmujg te
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wydatki, ktére zostaly juz przez jednostke poniesione, ale sa uznane za koszt w przyszlym okresie rozliczeniowym,
poniewaz dopiero wtedy Jednostka uzyska z nich korzysci ekonomiczne.

e w zakresie ewidencji towaréw i materialow:

Materialy o niewielkim znaczeniu z punktu widzenia kosztéw dziatalnodci, jak tez wymagan kontroli, nabywane w
drobnych ilosciach, np. do celow gospodarczych i biurowych, sa przekazywane po zakupie bezposrednio do zuzycia i
odpisywane w koszty bezposrednio. Ewidencje rzeczowych skladnikéw majatku obrotowego prowadzi si¢ w postaci
ewidencji wartosciowej w ksiegach rachunkowych Spotki oraz ewidengji iloSciowo-warto$ciowej w magazynie oraz sq
one objete inwentaryzacja najpdzniej na koniec roku obrotowego. Przychody sa wyceniane na podstawie dokumentéw

zakupu. Zapasy towarow i materialow wycenia si¢ zgodnie z art 34 ust 2 ustawy o rachunkowosci.

IV.  KOMENTARZ EMITENTA NA TEMAT OKOLICZNOSCI I ZDARZEN ISTOTNIE
WPLYWAJACYCH NA DZIALALNOSC EMITENTA, JEGO SYTUACJE FINANSOWA I
WYNIKI OSIAGNIETE W DANYM KWARTALE

W dniu 21 pazdziernika 2025 roku odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta.

Podczas obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nie odstapiono od rozpatrzenia ktéregokolwick z punktéw
planowanego porzadku obrad, nie odstapiono od podjecia zadnej z uchwat objetej porzadkiem obrad.

W dniu 5 listopada 2025 r. raportem biezacym EBI o numerze 16/2025 Emitent poinformowal o rejestracji zmian
Statutu Spotki w dniu 4 listopada 2025 roku przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonanych na podstawie uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Sp6tki z dnia 21 pazdziernika 2025 roku.

Przedmiotowa zmiana Statutu Spoétki obejmowata:

a) §1ust. 1 Statutu otrzymat nowe, nastgpujace brzmienie:

wFirma Spotki brzmi: VOLARLA Al Spitka Akeyjna.”

b) § 1 ust. 2 Statutu otrzymat nowe, nastgpujace brzmienie:

WwSpothka moze nzywal skrotu: VOLARLA A S.A.”

c) § 8a Statutu otrzymal nowe, nastepujace brzmienie:

»Kapitat docelowy
§ 8a

1. Zarzad Spotki jest upowazniony do podwyzszenia kapitain zaktadowego o kwote nie wiekszq nig 60.000,00 3/ (szesidziesiqt tysiecy
gtlotyeh) w ramach kapitatu docelowego. Niniejsze npowazgnienie nie obejmuje nprawnienia do podwyzszania kapitatu akladowego
ze Srodkdw wilasnych Spotki.

2. Porozpatrzenin potrgeb Spotki, Zarzqad Spotki moze wykonywaé upowazniene, o ktdrym mowa w ust. 1 powyzej, poprzez, dokonanie
Jednego lub kilku podwyzszen kapitatn zaktadowego Spotki, po uzyskaniu kagdorazowo uprednief 2g0dy Rady Nadzorezes Spotki.

3. Upowagnienie Zargadu do podwyzszania kapitatu zakladowego Spotki w ramach kapitatn docelowego wygasa 3 updywem 3 (trzech)
lat od dnia wpisania do rejestru predsighiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego zmiany Statutu Spitki dokonane wuchwalq
Nadzwyezajnego Walnego Zgromadzenia nr 3 g dnia 21 pagdziernika 2025 7.

4. Zarzad Spitki moze wydawaé akeje w amian a wkilady pieniegne, jak rownies 3a whilady niepieniggne. Zarzad Spotki nie mose
wydawaé akgji uprzywilejowanych, ani pryyznawai akejonariusom uprawnien osobistych, o ktdrych mowa w art. 354 Kodeksn spitek
bandlowych.
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5. Zarzqd jest uprawniony do okreslania ceny emisyjnej nowych akgji, okreslenia wielkosci emisji oraz do okreslenia podmiotiw
uprawnionych do nabycia nowych akgi. Uchwala Zarzadn okreslajqca warnnki emisji, o Rtdrych mowa w zdanin pierwsgym, wymaga
ugyskania kazdorazowo upriednief 2gody Rady Nadzoreze).

6. Uchwala Zarzadu Spotki podjeta w granicach upowazgnienia okreslonego w ust. 1 powyzej zastepuje uchwate Walnego Zgromadzenia
0 podwyzszeniu kapitalu zakladowego i wymaga dla swej waznosci formy aktu notarialnego.

7. W granicach obowiqujacego prawa, Zarzad Spitki decyduje samodzielnie o wsgystkich pogostatych sprawach zwiazanych 3
podwygszeniem kapitain akladowego Spotki w granicach kapitatn docelowego w ramach niniejszego npowazgnienia. W s3uzegdlnoscs,
lecz nie wylqeznie, Zarzad Spotki jest uprawniony do:

1) wustalenia ceny emisyjnej akei,

2) okreslenia szezegdtowych gasad dystrybuei i platnosci za akde,

3)  dokonania podziatu akegi na transge oraz ustalenia zasad dokonywania presunieé akei pomiedgy transzanmi,

4) zawarcia umow o objecie akyyi,

5) zlogenia oswiadezenia w trybie art. 310 § 2 i 4 w zw. g art. 431 § 7 Kodeksu spitek handlowych, o wysokosci objetego
kapitatn zakladowego i dookresleniu wysokosci kapitalu zaktadowego,

6) podemowania uchwal orag innych dziatar w sprawie zawierania nmow 3 Krajowym Depogytem Papierow Wartosciowych S.A.
0 rejestragie akgji, praw do akgi lub praw poboru,

7) podegmowania uchwal oraz, innych dzialari w sprawie odpowiednio emisji akgi w drodze oferty publicznej lub nbiegania si¢ o
wprowadzenie akgji, praw do akgji lub praw poboru do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez, Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S A. pod nazwa NewConnect (,, NewConnect").

8. Za uprzedniq g0da Rady Nadzorczey Spotki, Zarzad Spotki mose wylaczyé lnb ogranicgyé pierwszeristwo do objecia nowych akgi
Spitki przez dotychezasowych akgjonariusgy (prawo poboru), dotyczace podwyzszenia kapitatn zakladowego w ramach ndzielonego
Zarzadowi Spotki w niniejsgym paragrafie Statutn Spotki upowaznienia do podwyzszania kapitatu zakladowego Spotki w granicach
kapitatn docelowego. Zgoda Rady Nadzorezej powinna byé wyragona kazdoragowo przed kolejnym podwygszeniem kapitain
gaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego.”

d) § 15 ust. 14 Statutu otrzymal nowe, nastgpujgce brzmienie:

Do reprezentacji Spothki uprawnient sq: w prypadken Zarzadu jednoosobowego: Preges Zarzadn, w prgypadkn Zarzadn wieloosobowego:
Prezes Zarzadn samodzielnie lnb Wiceprezes Zarzadu samodzielnie lnb Czlonek Zarzadu samodzielnie.”.

Nastepnie w dniu 17 listopada 2025 roku zostala podjeta przez Rade Nadzorcza Emitenta uchwala w sprawie

rekomendacji co do wysokosci ceny emisyjnej akeji serii F.

W zwigzku z planowanym dokonaniem przez Zarzad Emitenta podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach
kapitatu docelowego oraz po zapoznaniu si¢ z trescia Term Sheet zawartego w dniu 17 listopada 2025r. pomiedzy
Spotka a ANOROK Sp. z 0.0., Rada Nadzorcza Spotki postanawiata zarekomendowaé Zarzadowi Spotki aby cena
emisyjna akcji nowej emisji tj. aby cena emisyjna akcji serii F wynosita 1,20 zt za kazda akcje seri F.

Uchwata weszta w zycie z chwilg jej podjecia.

Szczegdly wyzej wspomnianego Term Sheet'u zostaly przez Emitenta doktadnie opisane w raporcie biezacym ESPI o
numetze 10/2025 z dnia 17 listopada 2025 roku.

W dniu 3 grudnia 2025 roku Zarzad Emitenta dzialajac na podstawie art. 446 w zwigzku z art. 431 § 11 § 2 pkt 1)
Kodeksu Spotek Handlowych, po wyrazeniu zgody przez Rade Nadzorcza, podjat uchwale (,,Uchwata”) w sprawie
podwyzszenia kapitatlu zakladowego w ramach kapitatu docelowego (ktérego wysokosé okreslona jest w §8a Statutu
Spoélki) poprzez emisje akcji zwyklych na okaziciela serii F z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Na mocy podjetej Uchwaly Zarzad Emitenta podjat decyzje o podwyzszeniu kapitalu zakladowego
Spoélki o kwote nie mniejsza niz 0,10 21 1 nie wigksza niz 60.000,00 z1, tj. z kwoty 212.490,00 zt do kwoty nie mniejszej
niz 212.490,10 zt i nie wigkszej niz 272.490,00 zt poprzez emisje nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 600.000 akcji zwyklych
na okaziciela serii FF o wartosci nominalnej 0,10 z1 kazda akcja. Jednostkowa cena emisyjna akcji serii I ustalona zostata
na poziomie 1,20 zI1. Emisja akcji serii F miata zosta¢ przeprowadzona trybie subskrypcji prywatnej. Akcje serii F miaty
by¢ pokryte wkladem pieni¢znym. Na podstawie Uchwaly akcje serii F beda stanowily przedmiot ubiegania si¢ o

wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.
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W zwiazku z Uchwala, Zarzad Emitenta podjal decyzje w sprawie zmiany Statutu Spoétki w ten sposéb, iz
dotychczasowe brzmienie § 6 o tresci: ,,1. Kapital zakladowy Spoétki wynosi 212.490,00 zt (dwiescie dwanascie tysigcy
czterysta dziewieédziesiat ztotych 00/100) i dzieli si¢ na 2.124.900 (dwa miliony sto dwadzie$cia cztery tysiace
dziewigéset) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 ztotych (dziesie¢ groszy) kazda, w tym 1.000.000 (jeden
milion) akgji serii A o numerach od AOO00001 do A1000000, 500.000 (pigéset tysigcy) akeji serii B o numerach BO00001
do B500000, 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji serii C o numerach od C000001 do C250000, 250.000
(dwiescie pigcdziesiat tysiecy) akcji serii D o numerach od D000001 do D250000 oraz 124.900 (stownie: sto
dwadziescia cztery tysiace dziewigéset) akcji serii E o numerach od E000001 do E124900. 2. Akcje serii A zostaly w
calosci oplacone przed zarejestrowaniem Spotki za$ akeje serii B, serii C, serii D i serii E zostaly w calo$ci oplacone
przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitalu zakladowego.” Przyjal nastepujace brzmienie: ,,1. Kapital zakladowy
Spotki wynosi nie mniej niz 212.490,10 zt (dwiescie dwanascie tysiecy czterysta dziewieédziesiat ztotych 10/100) i nie
wiecej niz 272.490,00 zt (dwiescie siedemdziesiat dwa tysiace czterysta dziewigédziesiat ztotych 00/100) i dzieli si¢ na
nie mniej niz 2.124.901 (dwa miliony sto dwadziescia cztery tysiace dziewi¢éset jeden) i nie wigcej niz 2.724.900 (dwa
miliony siedemset dwadziescia cztery tysiace dziewigéset) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zlotych
(dziesig¢ groszy) kazda, w tym 1.000.000 (jeden milion) akcji serii A o numerach od A0000001 do A1000000, 500.000
(pigéset tysigcy) akcji serii B o numerach B000001 do B500000, 250.000 (dwiescie pigédziesiat tysiecy) akcji serii C o
numerach od C000001 do C250000, 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) akeji serii D o numerach od D000001 do
D250000, 124.900 (sto dwadziescia cztery tysiace dziewigcset) akcji serii E o numerach od E000001 do E124900 oraz
nie mniej niz 1 (jeden) i nie wiccej niz 600.000 (szeséset tysiecy) akeji serii F o numerach od FO00001 do nie mniej niz
F000001 i nie wigcej niz F600000. 2. Akcje serii A zostaly w calosci oplacone przed zarejestrowaniem Spotki za$ akeje
serii B, serii C, serii D, serii E i serii F zostaly w calo$ci optacone przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu

zakladowego.”

Kolejno w dniu 23 grudnia 2025 roku Spoétka odebrala odpis pozwu o stwierdzenie niewaznosci ewentualnie o
uchylenie Uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 paZzdziernika 2025 r. (,,NWZA”) w sprawie

zmian statutu Spotki wraz z wnioskiem o zabezpieczenie roszczenia wniesiony przez akcjonariusza.

Wskazany wyzej pozew zostal wniesiony przez akcjonariusza bedacego osobg fizyczng posiadajacego na NWZA 1
(jedna) akcje Emitenta, z ktérej to akcji akcjonariusz glosowal przeciwko podjecia uchwaly oraz zazadat

zaprotokolowania sprzeciwu.

Akcje przystugujace akcjonariuszowi stanowily na NWZA 0,0001% gloséw oddanych podczas obrad, przy czym
pozostali akcjonariusze oddali glosy ,,za” stanowiace 99,9999% gloséw oddanych podczas obrad NWZA.

Informacje o wynikach glosowania, w tym liczbie akeji, z ktérych oddano glos przeciwko uchwale oraz o zgloszeniu

sprzeciwu, zostaly przekazane przez Emitenta w rapotcie biezacym EBI nr 15/2025 z dnia 21 pazdziernika 2025 roku.

Akt notarialny stanowiacy protokét z NWZA, na ktérym podjeto wskazana wyzej zaskarzona Uchwale nr 3 oraz w
ktérym opisany jest przebieg glosowania, zostal ztozony do akt rejestrowych Emitenta i jest publicznie dostepny za
posrednictwem Portalu Rejestréw Sadowych.

Zarzad Spolki wskazuje, ze w jego opinii pozew jest w calodci oczywiscie bezzasadny. Spotka ztozyla odpowiedZ na

pozew oraz zamierza podejmowac dalsze czynnosci w sprawie.

Uchwata nr 3 NWZA, ktérej wykonalno$¢ zostala wstrzymana na mocy udzielonego zabezpieczenia sadowego,
stanowila kluczowsa podstawe umozliwiajaca Emitentowi pozyskanie finansowania na rozwoj dziatalnosci Emitenta.
W konsekwencji wniesienia pozwu oraz udzielenia zabezpieczenia wstrzymujacego wykonalno$¢ Uchwaly nr 3,
Emitent zostal pozbawiony mozliwosci realizacji planowanego podwyzszenia kapitalu, co znacznie utrudnia
Emitentowi zrealizowanie planéw rozwojowych o ktérych to Emitent informowal w kolejno publikowanych raportach
biezacych i okresowych, co bezposrednio wplynelo réwniez negatywnie na wyniki finansowe osiagniete przez Spotke
w IV kwartale 2025 roku.

W nawigzaniu do powyzszych informacji Zarzad Emitenta przekazuje do publicznej wiadomosci, iz nadal prowadzi

rozmowy z osobami prawnymi i fizycznymi, ktére deklarowaly che¢ udziatu w podwyzszeniu kapitatu zakladowego w
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ramach kapitalu docelowego Spélki w celu dookreslenia formy inwestycji umozliwiajace rozwdj Spotki. Wedlug
posiadanej przez Zarzad Emitenta wiedzy chec inwestycji wyzej wymienionych podmiotéw nie ulegla zmianie.

Niezaleznie od powyzej opisanych dziatan, ktérych celem jest uniemozliwienie Emitentowi pozyskania srodkow
niezbednych na rozwdj oraz realizacje przyjetej w dniu 17 lipca 2025 roku strategii na rok 2025 oraz plany na kolejne
lata przekazanej do publicznej informacji za postednictwem raportu biezacego ESPI o numerze 5/2025 z dnia 17
lipca 2025 roku Emitent podjal decyzje¢ o uruchomieniu w dniu 26 stycznia 2026 1. platformy Volaria. ART - pierwszego
wlasnego produktu Spoétki w modelu Software as a Service [SaaS].

Podstawowym kierunkiem rozwoju Emitenta jest transformacja przedsicbiorstw w model Al-First, realizowana w
ramach koncepcji Al Transformation Partner [AITP] dlugoterminowego wdrazania rozwiazan opartych o sztuczna
inteligencje¢ oraz automatyzacje proceséw biznesowych. Projekt Volaria. ART stanowi uzupelnienie tej strategii,
funkcjonujac jako niezalezna platforma, docelowo generujaca dodatkowe, powtarzalne Zrédlo przychodéw dla Spotki.

Volaria.ART to platforma wykorzystujaca zaawansowane generatywne Al do tworzenia wysokiej jakosci materialow
wizualnych produktéw. Rozwigzanie umozliwia generowanie gotowych do publikacji zdje¢ produktowych w ciagu
kliku minut, stanowiac alternatywe dla tradycyjnych sesji fotograficznych. Platforma jest skierowana do podmiotéw z
branzy e-commerce, mody, bizuterii oraz kosmetykdéw, umozliwiajac znaczne ograniczenie kosztow, czasu oraz

ztozonosci procesu produkeji materialéw marketingowych.

Platforma dziata w modelu kredytowym [credit-based], gdzie jeden kredyt odpowiada jednej generacji obrazu. Spotka
oferuje pakiety cenowe rozpoczynajace si¢ od 5 EUR za 10 generacji. W kolejnych etapach rozwoju planowane jest

wprowadzenie modelu subskrypcyjnego.

Spoélka traktuje uruchomienie Volaria.ART, jako istotny krok w realizacji strategii produktowej oraz fundament
dalszego rozwoju wlasnych, skalowalnych produktéw Al Obecna wersja platformy [v1.0] stanowi podstawe do dalszej

rozbudowy. Emitent planuje systematyczne wprowadzanie nowych funkcjonalnosci.

V. STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM

Nie dotyczy, Emitent nie publikowal prognoz wynikéw finansowych.

VI. OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN I INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZAC]I
Nie dotyczy.

VIL INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA
ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Emitent nie podejmowal w okresie objetym raportem inicjatyw nastawionych na wprowadzenie rozwigzan

innowacyjnych.

VIII. OPIS ORGANIZAC]JI GRUPY KAPITALOWE], Z WYSZCZEGOLNIENIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I ORAZ JEDNOSTEK NIEOBJETYCH
KONSOLIDACJA

Nie dotyczy.
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IX.

Nie dotyczy.

X.

Nie dotyczy.

XI.

WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA SPRAWOZDAN
SKONSOLIDOWANYCH PRZEZ PODMIOT DOMINUJACY LUB PRZYCZYN
ZWOLNIENIA Z KONSOLIDACJI W ODNIESIENIU DO KAZDE] JEDNOSTKI
ZALEZNE] NIEOBJETE] KONSOLIDACJA

WYBRANE DANE FINANSOWE WSZYSTKICH JEDNOSTEK ZALEZNYCH
EMITENTA NIEOBJETYCH KONSOLIDACJA

INFORMACJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO
NAJMNIE] 5% GELOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Na dzient 31 grudnia 2025 roku oraz na dzied publikacji niniejszego raportu struktura akcjonatiuszy, posiadajacych co

najmniej 5% w ogdlnej liczbie glosow VOLARIA Al S.A. zgodnie z otrzymanymi przez Spélke zawiadomieniami

sporzadzonymi na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 1. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach publicznych przedstawiala si¢

nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji % akcji Liczrll)aa\z;;;;séw O/ilf;);zw
VOLARIA sp. z o.0. 552 474 26,00% 552 474 26,00%
Aleksy Uchaniski 124 900 5,88% 124 900 5,88%
Jakub Cofata* 110 744 5,21% 110 744 5,21%
Pozostali 1336 782 62,91% 1336 782 62,91%
Razem 2124 900 100,00% 2124 900 100,00%

*Panu Jakubowi Cofala podczas obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki, ktére odbylo si¢ 21

pazdziernika 2025 roku przyshugiwalo 212.480 gloséw z 212.480 akcji co w przyblizeniu odpowiadato 9,99 % w

ogolnej licznie gloséw.

XII.

INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz na dziefi publikacji niniejszego raportu Spoétka nie zatrudnia oséb na

podstawie umowy o pracg. Prezes Zarzadu oraz Wiceprezes Zarzadu pelnia funkcje w Zarzadzie Spotki na

podstawie powotania przez Rade Nadzorcza.

Bartosz Kotlinski - Prezes Zarzadu
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