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l. INFORMACJE O SPOLCE

1. Dane podstawowe Orzet Spétka Akcyjna

Firma Spatki Orzet

Forma prawna spotka akeyjna

Siedziba ul. Przemystowa 50, 24-320 Poniatowa
Telefon +48 81 475 57 00

Fax +48 81 475 57 04

Adres poczty elektronicznej

Adres strony internetowej

Przedmiot dziatalnosci Produkcja granulatu gumowego.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 10 614 543,00 zt
(dziesieé miliondw szeséset czternascie tysiecy piedset czterdziesci
trzy ztote) i dzieli sie na:

a) 3 800 000 (trzy miliony osiemset tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty)
kazda,

b) 1 265 000 (jeden milion dwiescie szesédziesiqt pieé tysiecy)
akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt
(jeden ztoty) kazda,

Kapitat zaktadowy c) 1 688 333 (jeden milion szes¢set osiemdziesiqt osiem tysiecy
trzysta trzydziesci trzy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o
wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda.

d) 1 125 555 (jeden milion sto dwadziescia piec tysiecy piecset
piec¢dziesiqt piec) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 1,00 (jeden ztoty) kazda,

e) 2 735 655 (dwa miliony siedemset trzydziesci pieé tysiecy
szescset pieédziesiqt piec) akcji zwyktych na okaziciela serii E o
wartosci nominalnej 1,00 (jeden zloty) kazda.

Sqd Rejonowym Lublin - Wschéd w Lublinie z siedzibgq w Swidniku,

KRS VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego, KRS:
0000296327

REGON 060313241

NIP 7132984445

Akt zatozycielski Orzet Spétka Akcyijna zostat sporzqdzony 09 pazdziernika 2007 roku.

Informacje na temat segmentéw dzialalnosci Orzet S.A.

Orzet S. A. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania produktéw pochodzqcych z recyklingu
zuzytych opon!. Podstawowe produkty to granulat gumowy, ztom stalowy oraz kord tekstylny.
Zgodnie z przyjetq strategiq rozwoju produktéw realizowane byty prace badawczo rozwojowe
dotyczqgce opracowania nowych wyrobéw z zastosowaniem produktéw uzyskiwanych w procesie
recyklingu gumy.

1 Orzet S.A. posiada zezwolenie na zbieranie i przetwarzanie odpadéw z dnia 05 wrzesnia 2025 roku wydane przez
Marszatka Wojewddztwa Lubelskiego.
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Wybrane dane finansowe

L
I1.
II.
IV.

II1.

—_—

Iv.

Wybrane Dane Finansowe

Z RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

______ o

i Przychody netto
i Zysk ( strata) ze sprzedazy

i Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

i Zysk (strata) brutto

. i Zysk (strata) netto
. 1 Amortyzacja
i Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt

S p———

|

peracyjnej

" i inwestycyjnej

E Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

i finansowej

! Przeplywy pieniezne netto, razem

L
I1.
L.
IV.
V.
VL

VIL
VIIL

—

IX.
X.
XL

i Aktywa razem
i Naleznosci dtugoterminowe
i NaleznoSci krétkoterminowe

i Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
i Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

i Zobowigzania dtugoterminowe

i Zobowiazania kréotkoterminowe
i Kapitat wiasny

i Kapitat podstawowy

i Liczba akcji

i Wartos¢ ksieggowa na jedna akcje

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci
0

i Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

w zl w EUR
"""""""""" I e
.. i dane . . i dane
dane biezace | , dane biezace | 2
| poroOwnawcze { poréownawcze
01.01.2025- T 01.01.2024- | 01.01.2025- 01.01.2024-
{.31122025 | 31122024 | 31122025 | 31122024 |
i 1893738085} 1732399101} 447005331} 402677491
i 662430431 1201979,04!  -156362,66 279 387,07
| 153088182 788 031,92 | 36135532 | 183 169,52
i 29871744 | -34862,64 7051043 | -8103,44
i 269 222,44 | -54720,64 63 548,321 -12 719,22
| 338253045! 2452047,02! 798 425,69 | 569 951,89
0,03 | 0,01 0,01 0,00
L R s T O TEERERRRR
! 01.01.2025- ! 01.01.2024- | 01.01.2025- | 01.01.2024-
! 31.12.2025 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.12.2024
B L L TomEmmm
3945 585,49 2094 556,98 931 331,40 486 857,18
-2 056 125,11 -16 065 819,03 -485 335,80 -3734 326,40
i -3401858,03! 15638000,59! -802987,85! 363488461
+ 1512 397,65_i_ 1666 738,54_i_ -356 992,251L 387 415,40
! 31.12.2025 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.12.2024 |
T 47 370 350,97iT 50 605 287,295T 11095 837,85? 11826 152,06
i 0,00 0,00 0,00 0,00
i 129413947} 251395483 303 133,95 | 587 496,16
i 282176513} 433416278 660958761 101286784
{ 3492443301} 3842859177} 818055678 898053137
i 13088967,18} 2097282289} 306590630} 490122290
i 1032353070} 5440807,98! 241814174} 127148419
| 1244591796] 1217669552! 2915281,07{  2845620,70
| 10 614 543,00 | 10 614 543,00 | 2 486 307,27 | 2 480 555,02
i 10614543,00i 10614543001 10614543,00} 10614 543,00
; 1,17 1,15 ! 0,27 0,27

Zasady przeliczania wybranych danych finansowych na EURO

Poszczegdlne pozycje Bilansu przeliczone zostaty na EURO wediug sredniego kursu obowiqzujgqcego w dniu
31.12.2025 roku natomiast dane poréwnywalne wg sredniego kursu obowiqzujgcego w dniv 31.12.2024
roku, ogtoszonego przez NBP wyniosty odpowiednio 4,2267 EUR i 4,2730 EUR.

Poszczegdlne pozycje Rachunku Zysku i Strat oraz przeptywdw pienieznych przeliczone zostaty na EURO
wedtug kursu wyliczonego, jako srednia z kurséw NBP obowiqzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca,
kurs ten wyniost:

- za okres 1.01.2025 — 31.12.2025: 4,2372 EUR
- za okres 1.01.2024 — 31.12.2024: 4,3042 EUR
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2. Bilans

b)

<)
d)

e)

II

Wartosci niematerialne i prawne

Koszty zakonczonych prac rozwojowych
Wartos¢ firmy

Inne wartos$ci niematerialne i prawne

Zaliczki na warto$ci niematerialne i
prawne

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu)

budynki, lokale i obiekty inZzynierii
ladowej i wodnej

urzadzenia techniczne i maszyny
$rodki transportu

inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na $rodki trwate w budowie
Naleznosci dlugoterminowe

0d jednostek powigzanych

0d pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

0d pozostatych jednostek

Inwestycje dtugoterminowe
Nieruchomosci

Wartos$ci niematerialne i prawne
Dtugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powiazanych

udziaty lub akcje

inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach

udziaty lub akcje

inne papiery warto$ciowe

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe
Inne inwestycje dtugoterminowe

31.12.2025

193 100,00

0,00
0,00
193 100,00

0,00

38471 397,26
37352732,94

611113,93

10 325 208,83

26 163 557,21
252 852,97
0,00

1112 362,57
6 301,75

0,00

0,00

0,00

0,00

43 104,00
38 104,00
0,00
5000,00
5000,00
0,00

0,00
5000,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

31.12.2024

289 650,00
0,00
0,00
289 650,00

0,00

39595 676,19
38116 317,43

151101,15

10707 102,27

27 005 562,71
252 410,71
140,59

1479 358,76
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
38 104,00
38 104,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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V.

1.
2.

1
i Dlugoterminowe rozliczenia
i miedzyokresowe

E Aktywa z tytutu odroczonego podatku
i dochodowego

1
i Inne rozliczenia miedzyokresowe

630 618,00

630 618,00

0,00

630 618,00

630 618,00

0,00

[B 1 mowaobrotowe [ soszaztzt [ 1005123910 |

[. iZapasy 2617 650,72
1. 1 Materiaty 1688892,14
2. i Potprodukty i produkty w toku 0,00
3. i Produkty gotowe 594 984,91
4. 1 Towary 0,00
5. i Zaliczki na dostawy 82 673,25
6. iSurowce 251100,42
II. | Naleznosci krotkoterminowe 1294 139,47
1. 1 Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00
a) !ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00
- 1do 12 miesiecy 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00
b) iinne 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek, w
2. 1 ktorych jednostka posiada 0,00
zaangazowanie w kapitale
a) !ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00
- do 12 miesiecy 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00
b) iinne 0,00
3. iNaleznosci od pozostatych jednostek 1294 139,47
a) !z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty: 1197 697,45
- 1do 12 miesiecy 1197 697,45
- 1 powyzej 12 miesiecy 0,00
z tytutu podatkéw, dotacji, cet,
b) 1 ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 50 608,88
oraz inny
c) iinne 45 833,14
d) 1idochodzone na drodze sagdowej 0,00
III. i Inwestycje krétkoterminowe 2821765,13
1. }Krétkoterminowe aktywa finansowe 2821765,13
a) !wjednostkach powigzanych 0,00
- iudziaty lub akcje 0,00

3124 722,62
1515717,62

0,00

1339 149,29
0,00

50 180,00
219 675,71

2513954,83

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

2513 954,83

835062,41
835 062,41

0,00

409 966,03

1268926,39

0,00
4334 162,78
4334 162,78

0,00
0,00
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b)

WA

111

V.

VL
VIL

inne papiery warto$ciowe
udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach
udziaty lub akcje

inne papiery warto$ciowe
udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa finansowe
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
inne $rodki pieniezne

inne aktywa pieniezne

Inne inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
Udzialy wtasne

Kapitat (fundusz) podstawowy

Kapitat (fundusz) zapasowy

nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad warto$cig nominalng
udziatéw (akgji)

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
tworzone zgodnie z umowg (statutem)
spotki

na udziaty (akcje) wtasne

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielkos¢ ujemna)

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne

dtugoterminowa

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

282176513
1421765,13

1400 000,00
0,00

0,00

1298 576,39

0,00
0,00

10 614 543,00

1616 873,16

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
-54 720,64
269 222,44

0,00

815 829,33
465 638,00

350191,33
47 020,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

4334162,78
504 162,78

3830000,00
0,00

0,00

78 398,87

0,00
0,00

10 614 543,00
1616 873,16

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
-54 720,64

0,00

815 829,33
465 638,00

350191,33

47 020,00
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krotkoterminowa

Pozostate rezerwy
dtugoterminowe
krotkoterminowe
Zobowiazania dtugoterminowe
Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

Wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw
warto$ciowych

inne zobowigzania finansowe
zobowigzania wekslowe

inne

Zobowigzania krétkoterminowe
Wobec jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

inne

Zobowigzania wobec pozostatych

jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

inne

Wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw
warto$ciowych

inne zobowigzania finansowe

z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy
zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i
innych $wiadczen

z tytutu wynagrodzen

inne

Fundusze specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe
Ujemna wartos$¢ firmy

Inne rozliczenia miedzyokresowe
dtugoterminowe

303171,33
0,00

0,00

0,00

13 088 967,18
0,00

0,00

13 088 967,18
13 088 967,18

0,00

0,00
0,00
0,00
10323 530,70
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

10 203 007,80
1635 363,00

6043 187,82
27 066,19
1056971,05

1056971,05
0,00

14 596,80
0,00

417 352,96

320714,78
687 755,20
120 522,90
10 696 105,80
11 950,55

10 684 155,25
9778 464,38

303171,33
0,00

0,00

0,00

20972 822,89
0,00

0,00

20972 822,89
15263 375,89

5686 829,60

22 617,40
0,00

0,00
5440807,98
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
5440807,98
2180 484,00

0,00
76 906,65
2139 346,14

2139 346,14
0,00
5533,21
0,00

322 641,64

283 446,48
432 449,86
0,00

11199 131,57
17 925,70
11181 205,87
10319 138,26
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II.

w tym z jednostka powigzana

I1L.

Iv.

1
i krétkoterminowe

Przychody netto ze sprzedazy

produktow

Przychody netto ze sprzedazy
towar6w , materiatéw i ustug
Przychody ze sprzedazy towarodw,
w tym

z jednostka powigzang

Przychody ze sprzedazy
materiatéw

Przychody ze sprzedazy ustug

Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow

Wartos¢ sprzedanych towaréw
,materiatow i ustug

Wartos¢ sprzedanych towaréw, w
tym

z jednostka powigzanag
Warto$¢ sprzedanych materiatéw

Koszt wytworzenia sprzedanych

ustug

Zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych

Otrzymane dotacje

Odpis z tyt.aktualizacji wart.
aktywow trwatych

Inne przychody operacyjne

4594 457,60
715 894,36

0,00

0,00

13 500,00
702 394,36

4232 724,87
1 589,79

0,00
0,00

1 589,79

0,00

0,00

147 511,69
0,00

6 434,18

0,00

905 690,87 |

Za okres

01.10.2024 -
31.12.2024

3104 343,12

425953,41

0,00

0,00

30 150,00
395 803,41

2445892,18

420,93

0,00
0,00

420,93

0,00

0,00

288 532,78
417,92

47 220,14

0,00

Za okres

01.01.2025 -
31.12.2025

16 899 603,61

203777724

1672,00
0,00

68 581,30
1967 523,94

14 589 882,05

5009,42

389,58
0,00

4 619,84

0,00

17 560,97
1034 929,85
0,00

1356 555,41

0,00

862 067,61

Za okres

01.01.2024 -
31.12.2024

15 282 042,50

204194851

0,00
0,00
99 450,00

1942 498,51
0,00

10 621 453,62

2 545,13

0,00
0,00

2 545,13

0,00

0,00
954 394,53
1253,76

66 883,86
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o N itk

— —_—
—_ —_—
—_— s

© N Uk W

Otrzymane kary umowne

Odszkodowania z tyt.ubezpieczen
komunikacyjnych

Odszkodowania z tyt. ubezpieczen
majatkowych

Przedawnione zobowigzania
Zasadzone koszty postepowania
sadowego

Darowizny rzeczowe

Koncéowki

Rozwigzanie rezerw

Inne przychody

Strata ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych

Aktualizacja warto$ci aktywow
niefinansowych

.1 Inne koszty operacyjne

Darowizny

Szkody komunikacyjne

Szkody majatkowe

Likwidacja majatku trwatego
Rezerwy

Koszty postepowania sadowego
Koszty NewConnect

Inne koszty

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,31
0,00
6 433,87

0,00

0,00

28 526,95
-2500,00
0,00

0,00

0,00

0,00
19,95
0,00

31007,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,50
0,00
47 219,64

0,00

1322 827,46

65 353,65
728,00
0,00

4 104,29
0,00

0,00

0,00

0,00

60 521,36

0,00

0,00

1337 376,87
0,00
0,00

0,00
2,57
0,00
19 175,97

0,00

0,00

215733,98
4500,00

1 000,00
171 142,76
0,00

0,00

19,95

0,00

39071,27

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
4,22
0,00
66 879,64

0,00

1322827,46

113 651,81
37 728,00
0,00
4104,29
0,00

0,00
9750,00
0,00

62 069,52

Ul A W N

Dywidendy i udziaty w zyskach

Odsetki

0d udzielonych pozyczek

0d lokat terminowych

Za zwtoke

0d obligacji

0d kontrahentéw - zaptacone

.1 Zysk ze zbycia inwestycji

. I Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne przychody finansowe
Dodatnie réznice kursowe

Przychody z operacji finansowych

Odsetki

0d kredytow bankowych

0d leasingu

Od nieterminowych ptatnosci
0d zobowigzan budzetowych
Prowizje bankowe

0,00

12 425,53
0,00
12 425,53
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

-1787,35
-1787,35

0,00

283 906,03
199 587,61
631,00
0,67

0,00

0,00

0,00

34 505,47
0,00
34 505,47
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

377 812,55
276 119,58
2 464,46
121,66
0,00

0,00

0,00

97 297,40
0,00

93 015,40
4 282,00
0,00

0,00

0,00

0,00

1919,20
1619,07

300,13

1331380,98
970 155,31
4692,11
175,34

0,00

0,00

0,00
63 855,41
0,00
63 855,41
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

846 131,72
417 025,14
13 268,22
277,67
27,00

10 000,04
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Odsetki od obligacji
Strata ze zbycia inwestycji

. 1 Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne koszty finansowe
Ujemne réznice kursowe

Koszty z operacji finansowych-
pozostate

83 686,75
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

99 106,85
0,00

0,00

5064,12
5064,12

0,00

356 358,22
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

405 533,65
0,00

0,00

40 618,25
40 618,25

0,00

I. i Cze$c¢ biezaca 5760,00 -348 308,00 29 495,00 19 858,00

II. | Cze$¢ odroczona 0,00 207 918,00 0,00 0,00
Pozostate obowiazkowe

N. i zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
(zwiekszenia straty)

0. | Zysk (strata) netto (N-O-P) -281 591,63 -1543 510,15 269 222,44 -54 720,64
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4. Jednostkowe zestawienie przeplywoéw pienieznych

Zysk (strata) netto

Za okres

01.01.2025 -

31.12.2025

269 222,44

Za okres

01.01.2024 -
31.12.2024

L -54 720,64
II. | Korekty razem 3676 363,05 2149 277,62
1. | Amortyzacja 3382530,45 2452 047,02
2. 1 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

3. 1 0dsetkiiudziaty w zyskach (dywidendy) 1238190,24 771971,60
4. | Zyski (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -17 560,97 1322 827,46
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 -62 565,32
6. Zmiana stanu zapaséw 507 071,90 -1 076 668,70
7. Zmiana stanu naleznoS$ci 1219 815,36 -1301 203,26
8. ig;l;?;els(tilﬂ:ezc;t;gvvzlqzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 565 503,64 862 156,44
9. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -2088 180,29 -819 287,62
10. iInne korekty

III. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+II) 3945 585,49 2094 556,98

)

I. 1 Wplywy 110 576,37 63 855,41
1 Z]Eil;xé‘:,vva::‘?vii; rclilematerlalnych i prawnych oraz rzeczowych 17 560,97 0,00
2 Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz wartosci niematerialne

i prawne
3. 1 Zaktywow finansowych, w tym:
a) 1w jednostkach powigzanych
b) | w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywdw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych 93 015,40 63 855,41
4. i Inne wplywy inwestycyjne
II. | Wydatki 2166 701,48 16 129 674,44
1 Sljtl;{;(ljew\/\gxg{s;;}rlllematerlalnych i prawnych oraz rzeczowych 216170148 16 129 674,44
2 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartos$ci niematerialne i

" iprawne

3. Na aktywa finansowe, w tym: 5000,00 0,00
a) iwjednostkach powigzanych 5000,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. i Inne wydatki inwestycyjne
1L Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I- -2 056 125,11 -16 065 819,03
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1

- , 7 . .. e H

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych |}
1

1

I. 1 Wplywy 364 977,00 17 671 969,06
1 Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
" iinstrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. i Kredyty i pozyczki 0,00 11 443 859,89
3. 1| Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4., Inne wptywy finansowe 364977,00 6228109,17
IL Wydatki 3766 835,03 2033 968,47
1. | Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. i Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli

3. !Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z podziatu zysku

4. i Sptaty kredytow i pozyczek 2725 605,00 1000 000,00
5. 1 Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 280 000,00
6. 1 Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. 1 Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 72 457,90 108 503,91
8. 1 0Odsetki 968 772,13 645 464,56
9. iInne wydatki finansowe
III. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (I-1I) -3401 858,03 15638 000,59

i - 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

139 266,44 |

43 347,00

5. Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

Wyszczegolnienie

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty btedow

Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

Za okres

01.01.2025 -
31.12.2025

10 614 543,00

Za okres

01.01.2024 -
31.12.2024

1. 10 614 543,00
11, Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

a) 1 zwiekszenie (z tytutu)

i wydania udziatéw (emisji akcji)

b) i zmniejszenie (z tytutu)

i umorzenia udziatow (akcji)
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Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

2 Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek
" 1 okresu
21 Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) 1 zwiekszenie (z tytutu)
b) i zmniejszenie (z tytutu)
29 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
a) | zwiekszenie
b) | zmniejszenie

1616 873,16

0,00

4.1.

Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

0,00

1616873,16

b)

zwiekszenie (z tytutu)
emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

z podziatu zysku (ustawowo)

z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng
warto$c)

przeniesienia kapitatu rezerwowego
zmniejszenie (z tytutu)

pokrycia straty

0,00

0,00

1616873,16

1616 873,16

5 Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
" 1 okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
51 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) 1 zwiekszenie (z tytutu)
b) i zmniejszenie (z tytutu)
zbycia Srodkéw trwatych

6 Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek
" 1 oKkresu
6.1 Zmiany pozostatych kapitatéow (funduszy) rezerwowych
a) i zwiekszenie (z tytutu)
- 1 podziat zysku (na kapitat rezerwowy)
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przeniesienie na kapitat zapasowy

6.2 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. 1 Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -54 720,64 -629 225,81
71 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 2246 098,97
i zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo$ci
i korekty btedéw
79 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 2246 098,97
a) 1 zwiekszenie (z tytutu)
i podziatu zysku z lat ubiegtych
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 2246 098,97
_ ipokrycia strat z lat ubiegtych 0,00 629 225,81
_iprzeniesienia zysku na kapitat zapasowy 0,00 1616873,16
73 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
74 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 54 720,64 629 225,81
i zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
i korekty btedow
75 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 54 720,64 629 225,81
a) 1 zwiekszenie (z tytutu)
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 629 225,81
przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 629 225,81

przeniesienie kapitatu zapasowego do pokrycia

Zysk (strata) z lat ubiegltych na koniec okresu
Wynik netto

zysk netto

strata netto

-54 720,64
269 222,44
269 222,44

0,00

0,00
-54 720,64
0,00

54 721,00

IL.

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

12 445 917,96

12 176 695,52

1L

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

12 445 917,96

12 176 695,52
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ll. INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W
TYM  INFORMACIE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD  (POLITYKI)
RACHUNKOWOSCI

Polityka rachunkowosci:
Omoéwienie przyjetych metod wyceny aktywéw i pasywéw (takze amortyzacji):

Transakcje w walutach obcych wykazuje sie w ksiegach w wartosciach przeliczonych na ztote polskie
wedtug kursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski (kurs sredni NBP)
obowiqzujqcego na dzien poprzedzajgcy dzien dokonania transakcji. Na dzien bilansowy, aktywa i
pasywa wyrazone w walutach obcych przeliczane sq wedtug kursu sredniego NBP obowiqzujqcego
na ten dzien. Powstate w wyniku przeliczenia réznice kursowe wykazywane sq, joko pozostate
przychody lub pozostate koszty finansowe i w rachunku zyskéw i strat ujmowane sq wynikowo.
Wyceny rozchodéw srodkéw pienieznych w walucie obcej dokonywane sq z wykorzystaniem
metody FIFO. Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne wykazuje sie wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy aktualizujgce
z tytutéw utraty wartosci. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metodq liniowq wedtug stawek
odzwierciedlajgcych szacowane okresy uzytkowania. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje od
nastepnego miesiqca po przyjeciv Srodka trwatego do eksploatacji. Grunty nie podlegajq
umorzeniu, za wyjqtkiem gruntéw w wieczystym uzytkowaniu. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane
sq zgodnie z zasadami okreslonymi do wyceny srodkéw trwatych, tj. wediug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonego o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci. Zapasy
wycenione sq w cenie nabycia/kosztu wytworzenia nie wyzszej jednak od ceny sprzedazy netto
mozliwe] do uzyskania. Na cene nabycia zapaséw sktadajq sie wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego
miejsca i stanu. Wycena rozchodu zapaséw ustalana jest z zastosowaniem metody, ,pierwsze
weszlo, pierwsze wyszto” - FIFO.

Odpisywanie wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na zasadzie
odpiséw indywidualnych lub pogrupowania podobnych lub powigzanych ze sobq pozycji (w
pozostate koszty operacyjne). W momencie sprzedazy zapaséw wartosé¢ bilansowa tych zapaséw
jest ujeta, jako koszt okresu, w ktérym ujmowane sq odnosne przychody z tytulu sprzedazy. Kwota
odpisow wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz straty w
zapasach sq ujmowane, joko koszt okresu, w ktérym odpis lub straty miaty miejsce. Odwrécenie
odpisu wartoici zapaséw, wynikajgce ze zwiekszenia ich wartosci netto mozliwej do uzyskania,
zostaje ujete, jako zmniejszenie kwoty odpiséw ujetych, jako koszt okresu, w ktérym odwrécenie
odpisu wartoéci miato miejsce i ujmowane jest w rachunku zyskéw i strat, jako pozostate przychody
operacyjne.

Kwote odpiséw wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania a takze odpisy
z tytutu zalegania w magazynach oraz wszelkie straty w zapasach ujmuje sie, jako koszt okresu, w
ktérym odpis miat miejsce, w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Cenq sprzedazy netto
mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy w oparciu o oferty oraz umowy handlowe,
jok réwniez dotychczas realizowanqg oraz biezqcq sprzedaz. Na zapasy niewykazujgce ruchu
tworzy sie odpisy aktualizujgce w stosunku do konkretnych zapaséw i ujmuje sie je w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych. Odwrécenie odpisu aktualizujgcego wartosé zapaséw ujmowane
jest w pozostate przychody operacyjne. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sq wyceniane w kwocie
wymaganej zaptaty pomniejszone o odpisy aktualizujgce. Wartos¢ naleznosici aktualizuje sie,
uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty, poprzez dokonanie odpisu
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aktualizujgcego. Naleznosci wyrazone w walutach obcych w ciggu roku obrotowego wycenia sie po
kursie historycznym, tj. s$rednim NBP obowiqzujgcym w dniu poprzedzajgcym dzien
przeprowadzenia operacji, natomiast na dzien bilansowy naleznosci wycenia sie po srednim kursie
NBP obowiqzujgcym na ten dzien. Udzielone pozyczki wykazane sq w kwocie wymaganej zaptaty,
tj. tgcznie z naliczonymi a niezaptaconymi odsetkami. Wartosé naleznosci jest aktualizowana przy
uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.
Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytulu dostaw i ustug tworzy sie, gdy istniejq obiektywne
dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z
pierwotnych warunkéw umownych. Ocena, czy istniejq obiektywne dowody utraty wartosci
naleznosci przeprowadzana jest na biezqco, po powzieciu informacji o wystgpieniu obiektywnego
dowodu, ktéry moze determinowac utrate wartosci, nie rzadziej niz na koniec kwartatu. Decyzje o
dokonaniu odpisu aktualizujgcego kazdorazowo podejmuje Zarzqd. Srodki pieniezne i lokaty
krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujq sSrodki pieniezne w
banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci
nieprzekraczajgcym trzech miesiecy. W przypadku posiadania przez Spétke srodkéw na rachunku
walutowym ich rozchéd ustala sie metodq FIFO. Wycena na dzien bilansowy nastepuje wg kursu
sredniego NBP, obowiqzujgcego na ten dzien. Wycena wptywu w trakcie roku nastepuje po srednim
kursie NBP obowiqzujgcym w dniu poprzedzajgcym dzien wptywu srodkéw pienieznych na rachunek
bankowy, jezeli dotyczy zaptaty naleznosci lub po kursie faktycznie zastosowanym przez bank w
przypadku kupna waluty. Jezeli nastepuje transakcja przewalutowania srodkéw z jednej waluty na
inng, to w wyniku takiej transakcji nie powstajq zadne réznice kursowe. Kurs dla waluty, na ktérq
srodki zostaty przewalutowane ustala sie poprzez podzielenie warto$é pierwotnej waluty przy
zastosowaniu kursu wtasciwego dla rozchodu tej waluty przez ilosé¢ waluty ustalonq przy wptywie na
rachunek walutowy. Zobowiqzania dlugoterminowe i krétkoterminowe wykazuje sie w kwotach
wymaganej zaptaty tji. w wartosci nominalnej wraz z naleznymi odsetkami. Zobowiqzania wyrazone
w walutach obcych w ciqgu roku obrotowego wycenia sie po kursie historycznym, tj. sSrednim NBP
obowiqzujgcym w dniu poprzedzajgcym dzien przeprowadzenia operacji, natomiast na dzien
bilansowy zobowiqzania wycenia sie po $rednim kursie NBP obowiqzujgcym na ten dzien.

Ustalenia wyniku finansowego:
Wynik finansowy ustalany jest na podstawie przychodéw i kosztéw wedlug typdéw dziatalnosci.
Sporzqdzenia sprawozdania finansowego:

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzqdzone zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci
okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 r. poz. 120).
Dane zawarte w sprawozdaniv finansowym wycenia sie w walucie podstawowego s$rodowiska
gospodarczego, w ktérym Spétka prowadzi dziatalnosé¢ ti. w walucie funkcjonalnej. Walutq
funkcjonalng Spoétki jest ztoty polski. Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w zfotych polskich.
Wynik finansowy ustalany jest na podstawie przychodéw i kosztéw wedlug typéw dziatalnosci.
Rachunek zyskéw i strat sporzqgdzany jest w wersji kalkulacyjnej. Rachunek przeptywéw pienieznych
sporzqdzany jest metodq posredniq.

Pozostale przyjete przez jednostke zasady rachunkowosci:

Odpisy amortyzacyjne sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar kosztéw dziatalnosci operacyijnej. Sktadnik rzeczowych
aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy
zostaje zbyty lub gdy nie oczekuje sie dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub
zbycia. Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy /likwidacji srodkéw trwatych sq okreslane, jako réznica
pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartosciq netto tych srodkéw trwatych i sq ujmowane w
rachunku zyskéw i strat. Koszty prac badawczych ujmowane sq w rachunku zyskéw i strat w
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momencie poniesienia. Naklady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego
przedsiewziecia sq przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostanqg one w przysziosci
odzyskane.

Odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji
pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu
utraty wartosci, catkowite lub czesciowe skorygowanie wartosci odpisu zwieksza pozostate
przychody operacyjne. Nieruchomosci inwestycyjne sq usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub
w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sq
spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce
z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji finansowej sq ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano usuniecia. Naleznosci niesciqgalne sq
odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie stwierdzenia ich niesciqgalnosci. Rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sq, jezeli wydatki poniesione dotyczq produktéw
lub ustug, ktére bedq wykorzystywane w przysztych okresach. Czynne rozliczenia miedzyokresowe
uimuje sie w rachunku zyskéw i strat stosownie do okresu trwania zwiqzanej z nimi umowy.
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapaséw ujmowane jest w pozostate przychody
operacyijne. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci ujmuje sie w ciezar pozostatych kosztéw
operacyijnych i kosztéw finansowych (w stosunku do naleznych odsetek objetych odpisem
aktualizujgcym). Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci ujmuje sie, jezeli
w kolejnych okresach utrata wartoéci ulegta zmniejszeniu. Odwrécenie odpisu ujmuje sie
joko zwiekszenie pozostatych przychodéw operacyjnych lub odpowiednio przychodéw finansowych.
Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedlug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spoiki.

Kapitat zakladowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w Statucie i Krajowym Rejestrze
Sqdowym. Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej stanowi nadwyzki osiggniete
przy emisji akcji Spoétki, pomniejszone o koszty poniesione w zwiqzku z ich emisjq. Zyski/Straty
zatrzymane stanowiq: kapitat rezerwowy, niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych,
wynik finansowy biezqcego roku obrotowego. Rezerwy tworzone sq wéwczas, gdy na Spélce cigzy
istniejqcy obowiqzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych,
i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiqzku spowoduje konieczno$é¢ wyptywu
korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowiqzania. Rezerwy tworzy sie na przyszte Swiadczenia na rzecz pracownikéw z tytulu
niewykorzystanych urlopéw wypoczynkowych.
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lll. KOMENTARZ NA TEMAT OKOLICZNOSCI | ZDARZEN ISTOTNIE WPLYWAJACYCH
NA DZIALALNOSC EMITENTA, JEGO SYTUACJE FINANSOWA | WYNIKI OSIAGNIETE
W DANYM KWARTALE

W IV kwartale 2025 roku Emitent zanotowal wzrost przychodéw ze sprzedazy o 50% w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedzajgcego, natomiast narastajgco dla czterech
kwartatéw przychody wzrosty o 9%. Powyzsza dynamika catkowitych przychodéw jest rezultatem
wyzszego wolumenu sprzedanych wyrobéw przy jednoczesnym spadku ich ceny. Marza brutto ze
sprzedazy spadta w czwartym kwartale z 31% do 20%, natomiast fqcznie dla catego roku marza
brutto spadta z 39% do 23%.

Koszty sprzedazy spadty w IV kwartale 2025 roku o 4%, natomiast narastajgco od poczqtku roku —
spadty o 9%. Koszty ogélnego zarzqdu spadty w IV kwartale 2025 roku o 15%, natomiast w catym
roku — o 7%.

W konsekwencji wskazanej dynamiki przychodéw i kosztéw, Emitent odnotowat w IV kwartale 128
tys. zt straty ze sprzedazy w poréwnaniu do straty w wysokosci 284 tys. zt w analogicznym okresie
2024 roku. W catym 2025 roku wykazano 662 tys. zt straty ze sprzedazy wobec 1 202 tys. zi
zysku ze sprzedazy w okresie poréwnawczym.

Istotny spadek rentownosici dziatalnosci operacyjnej Emitenta jest skutkiem jednoczesnego
wystqgpienia nastepujgcych czynnikéw:

e Ostabienia popytu na produkty Spétki przy jednoczesnej ich nadpodazy na rynku, co
skutkowato spadkiem ich ceny sprzedazy — w szczegdlnosci cena ztomu stalowego notowana
byta w IV kwartale na poziomie najnizszym od 2021 roku;

o Osiggniecia w 2025 roku wydaijnosci produkcji nowej linii technologicznej do recyklingu opon
ponizej zakladanego poziomu.

W omawianym okresie Emitent odnotowat spadek pozostatych przychodéw operacyjnych o 54%,
natomiast w okresie narastajgco od poczqtku roku — wzrost o 136%. W rezultacie Emitent
odnotowat w IV kwartale 3 tys. zt straty z dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu do straty w
wysokosci 1 336 tys. zt w analogicznym okresie 2024 roku. W okresie catego roku wynik z
dziatalnoici operacyjnej wzrdst o 94%.

W czwartym kwartale 2025 roku odnotowaé nalezy spadek kosztéw finansowych o 26%,
zwiqzany ze spadkiem stép procentowych, jok réwniez z systematycznq sptatq zadluzenia z tytutu
pozyczki z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej. W catym 2025 roku
koszty finansowe wzrosty 50% wzgledem roku 2024.

W okresie sprawozdawczym wykazano podatek dochodowy w wysokosci ok. 6 tys. zt, natomiast w
okresie do dnia bilansowego - w wysokosci 29 tys. zt. Niska wartosé zobowiqzania z tytutu CIT jest
konsekwencjq zwolnienia podatkowego tytutem wsparcia dla zrealizowanej inwestycji.

W konsekwencji ujawnionych powyzej okolicznosci, Emitent wykazat w czwartym kwartale 2025
roku strate netto w wysokosci 282 tys. zt wobec straty w wysokosci 1 544 tys. zt w okresie
poréwnawczym. W okresie 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku wykazano zysk netto w wysokosci
269 tys. zt wobec 55 tys. zt straty w roku 2024.

W IV kwartale 2025 roku odnotowaé nalezy kontynuacje trwajgcego od kilku lat niekorzystnego
trendu w otoczeniu gospodarczym branzy recyklingu opon, polegajgcego na dynamicznym wzroscie
kosztéw produkciji przy jednoczesnej stagnacji lub wrecz spadku cen sprzedazy wyrobéw. Strategia
Spéiki zaktada réwnowazenie niekorzystnego wptywu czynnikéw rynkowych poprzez wykorzystanie
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efektu skali i obnizanie jednostkowego kosztu wytworzenia dzieki sukcesywnemu zwiekszaniu
wolumenu produkcji. Uruchomienie pod koniec 2024 roku drugiej linii technologicznej do recyklingu
opon umozliwia dlugoterminowq realizacje tak zakreslonego celu, jednak zwiekszone koszty state w
pierwszym roku po zakonczeniu inwestycji generujq w perspektywie krétkoterminowej
niesatysfakcjonujgce wyniki finansowe. W IV kwartale 2025 roku Emitent nie osiqgnqt zaktadanego
wolumenu produkcji granulatu gumowego, ktéry umozliwitby przekroczenie podniesionego w wyniku
uruchomienia nowej linii produkcyjnej progu rentownosci zaktadu. Wsréd przyczyn braku realizacji
zatozonego planu produkcyjnego wyréznié nalezy:

e ostabienie popytu na rynku w 2025 roku, ktére przy ograniczonej pojemnosci magazynu
wyrobéw gotowych uniemozliwito produkcje na 3 zmiany,

e w IV kwartale kontynuacja prac prowadzonych przez dostawce jednej z maszyn w ramach
serwisu posprzedazowego, uniemozliwita osiqgniecie zakladanej wydajnosci nowej linii
technologicznej,

e Woysoka rotacja pracownikéw produkcyjnych, skutkujgca wydtuzeniem okresu szkolenia
nowego personelu.

W kolejnych okresach wynik finansowy Emitenta zalezny bedzie przede wszystkim od stopnia
wykorzystania mocy produkcyjnych drugiej linii technologicznej i tempa zwiekszania uvdziatu w rynku
granulatu gumowego, jak réwniez dynamiki cen sprzedazy produktéw wytworzonych w procesie
recyklingu opon.

IV. INFORMACJE ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI JAKA W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONE)J
DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ DZIALANIA NASTAWIONE NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

W czwartym kwartale 2025 roku Emitent kontynuowat badania w projekcie w ramach Dziatania 1.3
»Badania i innowacje w sektorze przedsiebiorstw” dofinansowanym ze $rodkéw EFRR. Projekt
obejmuje badania naukowe oraz prace rozwojowe nad innowacyjnym materiatem typu TPE
(elastomer termoplastyczny) z zawartosciq pytlu gumowego z recyklingu opon, a nastepnie
wdrozenie rezultatu do produkcji przemystowej. W okresie sprawozdawczym realizowano etap
eksperymentalnych prac rozwojowych. W ramach tego etapu wyposazono zaktad w pilotazowq
linie produkcyinqg oraz zatrudniono wykwalifikowany personel do prowadzenia prac, obejmujgcych
miedzy innymi optymalizacje parametréw procesu produkcyjnego oraz wytwarzanie w zaktadzie
Orzet S.A. prébnych partii nowego produktu. Ponadto zawarto umowe leasingu oraz zlozono
zamdwienie na linie fechnologicznq do produkcji przedmiotowego materiatu. Urzqdzenie
dostarczone zostato w grudniu 2025 roku, natomiast jego rozruch technologiczny planowany jest na
luty 2026 roku. Projekt realizowany jest w okresie od 1 listopada 2023 roku do 31 grudnia 2026
roku. Koszt catkowity projektu wynosi 2 727 188,61 zi, a warto$¢ dofinansowania w formie dotacji
1 585 623,42 zi.

W okresie sprawozdawczym realizowano rdéwniez szereg dziatan ukierunkowanych na
optymalizacie produkcji granulatu gumowego, ze szczegdlnym uwzglednieniem nowej linii
technologicznej oraz synergii catosici posiadanego parku maszynowego.
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V. KOMENTARZ OBJASNIAJACY, DOTYCZACY SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI
DZIALALNOSCI W OKRESIE SRODROCZNYM

Produkcja granulatu gumowego odbywa sie w systemie czterozmianowym. Sprzedaz gtéwnego
produktu, jakim jest granulat gumowy, odbywa sie w okresie catego roku, ze szczytem sprzedazy w
sezonie przypadajgcym w Il kwartale.

VI. STANOWISKO ZARZADU W SPRAWIE REALIZACJI PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA ROK 2026, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W
NINIEJSZYM RAPORCIE KWARTALNYM

Spétka nie publikuje prognoz finansowych.

VIl. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPQSREDNIO LUB PQSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO

Akcjonariusze Spotki Orzet S.A.

% w kapitale

Powiqzanie % gtoséw na

Akcj i b Liczba akcji ktad Liczba glosé
cionariusz spolkq iczba akcji ::azi owym iczba gloséw %
InnoEco Soslka
Polska Sp. z dorr?inuich 2 828 000 26,64% 2 828 000 26,64%
0.0.
Krzysztof Czlonek
St);nik Rady 1977 103 18,63% 1977 103 18,63%
Nadzorczej
Michat Cztonek
Staszewski Rady 1 882 824 17,74% 1 882 824 17,74%
Nadzorczej
Monlka Prezes
Koszade- Zarzad 987 170 9,30% 987 170 9,30%
Rutkiewicz aav
Pozostali 2 939 446 27,69% 2 927 446 27,69%
Razem 10 614 543 100% 10 614 543 100%

Dane na dzien 13.02.2026 roku
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VIIl. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH
(OPCJl) PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA
RAPORTU KWARTALNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W OBREBIE
POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU
KWARTALNEGO, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB

Liczba akcji na
dzien
(027.1.7.] przekazania Zmiany w strukturze

Liczba akcji na
dzien przekazania
raportu za
IV kwartat
(13.02.2026)

Zarzqdzajgca raportu za wiasnosci
Il kwartat
(14.11.2025)

Prezes Zarzqdu 987 170 bez zmian 987 170

Monika Koszade-
Rutkiewicz

Opis organizaciji grupy kapitatowej emitenta

Orzet S.A. nie posiada jednostek zaleznych prowadzqgcych dziatalno$é operacyjnqg i nie sporzqdza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

IX. EMISJE, WYKUP | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Na dzien 13.02.2026 roku stan papieréw dluznych Spétki prezentuje sie nastepujgco:

Obligacje serii D — 3 156 sztuk obligacji serii D o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazda, o tqcznej
wartosci nominalnej 3 156 000 ziotych.

Zestawienie nie uwzglednia obligacji witasnych nabytych w celu umorzenia.

X. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO |
ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Nie wystqgpity.

XI. INFORMACIJE DOTYCZACE LICZBY ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA.

W przeliczeniu na petne etaty Emitent zatrudniat w IV kwartale 2025 roku 49,18 oséb.
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XIl. CZYNNIKI, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI SPOLKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJINEGO KWARTALU

Najwazniejszymi czynnikami wptywajgcymi na rozwdj Spétki bedzie koniunktura na rynku produktéw
z recyklingu opon. W ocenie Zarzqdu Orzet S.A. zaleze¢ bedzie to przede wszystkim od:

Czynnikéw zewnetrznych:

Polityki rzqdowej dotyczqcej dalszego funkcjonowania i rozwoju programéw budowy
obiektéw sportowych, placéw zabaw oraz drég.

Sytuacji gospodarczej w Polsce oraz krajach Europy Wschodniej.

Ksztattowania sie wartosci walut obcych w szczegdlnosci EUR.

Zmian przepiséw dotyczqcych gospodarki odpadami, w tym transpozycji Dyrektywy
2018/851.

Zmian podazy produktéw recyklingu opon na rynku krajowym oraz krajach osciennych.
Zmian ceny energii elektrycznej oraz surowcéw na rynku krajowym.

Wyniku wojny rosyjsko — ukrainskiej oraz jej nastepstw w sferze polityczneij.

Czynnikéw wewnetrznych:

Wielkosci realizacji zaméwien na granulat gumowy w ramach zawartych uméw na sprzedaz
granulatu w 2026 roku.

Ceny pozyskiwania surowca do produkcji oraz wystqpienia ewentualnych ograniczen w jego
podazy.

Dostepnosci wykwalifikowanych pracownikéw w regionie.

Stopnia wykorzystania mocy produkcyjnych drugiej linii technologicznej do recyklingu opon i
satysfakcjonujgcego tempa wzrostu udziatu w rynku.

Strona 24



Orzet S.A. = Jednostkowy raport kwartalny za IV kwartat 2025 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE INFORMACJI ZAWARTYCH
W NINIEJSZYM RAPORCIE

Zarzqd Orzet S.A. oswiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy, przedstawione w niniejszym
raporcie kwartalnym nieaudytowane informacje finansowe Spétki za IV kwartat 2025 roku i dane
do nich poréwnywalne za IV kwartat 2024 roku sporzqdzone zostaty zgodnie z przepisami
obowiqzujgcymi Spétke oraz ze informacje dotyczqce dziatalnosci Orzet S.A., w okresie objetym
raportem przedstawiajq prawdziwy obraz rozwoju i osiqggnie¢ oraz sytuacji Spétki.

W imieniu Zarzqdu,

MONIKA KOSZADE-RUTKIEWICZ

MICHAL STACHYRA

Strona 25



