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HKOLEJKOWO

Szanowni Akcjonariusze,

Z ogromng satysfakcjg i dumg przekazuje Panstwu raport kwartalny Kolejkowo S.A.
za ostatni okres 2025 roku. Zamykamy rekordowy rok, ktéry przynidést historyczne wyniki
finansowe i potwierdzit stusznos$¢ naszej strategii rozwoju.

W czwartym kwartale 2025 r. przychody wyniosty rekordowe 7,34 min zt, a zysk
netto wzrdést o 184% do 1,9 min zt. Miniony kwartat byt bardzo dobry, podobnie jak caty
2025 rok. Przychody tacznie wyniosty 25,2 mln zt, a zysk netto ponad 6 min =zt.
Konsekwentnie zwracamy tez uwage na poziom wskaznika EBITDA, ktéra naszym zdaniem
najlepiej pokazuje caty wysitek operacyjny i inwestycyjny Kolejkowo. Wskaznik EBITDA w
czwartym kwartale wyniosta 3,18 mln zt, by w catym 2025 roku wynieé¢ 9,9 min zt.

Generowanie czystej gotéwki to specjalnos¢ naszego modelu biznesowego.
Z dziatalnosci operacyjnej w czwartym kwartale wypracowali$my prawie 3,0 mln zt
gotéwki, a za caty 2025 rok 8,40 miIn zt. Finalnie, po uwzglednieniu wydatkéw
inwestycyjnych i finansowych, stan $rodkéw pienieznych wzrést o 1,85 mln zt. | cho¢
realizacja kolejnych projektéw, bedzie wigzata sie z pozyskaniem finansowania, to nasz
obecny cashflow daje solidne podstawy do dalszego dynamicznego rozwoju.

Na koniec roku aktywa Kolejkowo S.A. wzrosty do 27,0 mln zt. Kapitaty wtasne
wzrosty o 40% rok do roku przy niewielkim wzrosécie zobowigzan o 12% rok do roku.
Zapewnia to Spotce bezpieczny zréoéwnowazony rozwéj, ktéory konsekwentnie realizujemy.

Ten historyczny wynik jest efektem konsekwentnych dziatan: podnoszenia jakosci
ekspozycji, szybkiej adaptacji operacyjnej, udanych projektéw sezonowych, w tym
medialnego i frekwencyjnego sukcesu ,Miasta z Piernika” oraz intensywnej komunikacji
z odwiedzajgcymi i rynkiem.

Na koniec gorgco zachecam do obejrzenia kolejnego filmu cyfrowego Prezesa Kolejkowo

S.A. w odswiezone] formie, gdzie mdj avatar Al, szczegdétowo omawia najwazniejsze
wydarzenia i dziatania operacyjne z czwartego kwartatu 2025 roku.

Dziekuje catemu Zespotowi Kolejkowo za zaangazowanie i Panstwu, naszym

Akcjonariuszom, za zaufanie.

Z powazaniem,

Jakub Paczynhski

Prezes Zarzgdu Kolejkowo S.A
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CYFROWY PREZES KOLEJKOWO SA

Dlaczego stworzyliSsmy cyfrowego Prezesa?

Raporty kwartalne to oproécz liczb tez historie, ktére za nimi stojg. Dlatego obok
wersji statycznej przygotowalismy réwniez komentarz wideo - by w bardziej
przystepny sposdéb opowiedzie¢ o dziataniach i planach Kolejkowa.
Przygotowywanie nagrania Prezesa to wyzwanie - wymaga czasu, przygotowania,
nauczenia sie tekstu, udziatu zespotu produkcyjnego. A czas, jak wiemy, po
publikacji wynikéw dziata na niekorzys$¢ - liczy sie szybki, rzetelny kontakt.
Dlatego siegnelismy po technologie.

Jak dziata cyfrowy prezes?

Wykorzystujgc syntetyczng mowe i wizerunek wygenerowany na bazie realnego
nagrania Prezesa, tworzymy dynamiczne nagrania z komentarzem do raportu
kwartalnego - gotowe juz chwile po zatwierdzeniu wynikéw. Prezes Al za pomoca
cyfrowego awatara, przekazuje doktadnie to, co chce powiedzie¢. A wszystko to z
zachowaniem mimiki, tonu i stylu wypowiedzi.

Dlaczego to robimy?

Bo traktujemy Was - akcjonariuszy - z wdziecznoécig i szacunkiem. Uwazamy, ze
macie prawo otrzymywad komentarz bezposrednio od osoby, ktéra kieruje spdtksa.
Bez filtrow. Bez opdéznien. Bez nadmiaru formalnosci.

ZOBACZ ZESKANUJ

. KOMENTARZ

PREZESA DO . . o e
RAPORTU E E lub kliknij :
IVQ 2025 TUTAJ

\-
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https://youtu.be/DAHCdgOcLUw

Kolejkowo S.A. prowadzi dziatalno$¢ polegajgcg na organizacji i prezentacji wystaw makiet
opartych na miniaturach odwzorowujgcych rzeczywiste elementy geografii miast. Spdtka,
dziatajagc pod marka Kolejkowo, zarzgdza sieciag zaawansowanych, nowoczesnie
zaaranzowanych parkéw miniatur, ktére wiernie odtwarzajg gwarne zycie miejskie. Makiety
zawierajg ruchome modele pociggdéw, samochoddéw, statkéw oraz tramwajow, co pozwala
odwiedzajgcym poczué sie jak obserwatorzy prawdziwego miasta z lotu ptaka. Obecnie na
Kolejkowo sktadaja sie trzy parki miniatur — we Wroctawiu, Gliwicach i Warszawie — oraz
Modelarnia w Jeleniej Gérze. Oprécz statych wystaw w ramach Kolejkowo powstajg takze
wystawy czasowe, bedace spdjnymi koncepcyjnie projektami odnoszacymi sie do aktualnych
tematoéow.

Marka Kolejkowo to unikatowy model biznesowy oparty na spdéjnych wartoséciach, takich jak
relacje, wspoéttworzenie, uniwersalizm, aktualnos$¢, jakos¢ i uczciwos$é. Jest to nowatorski
produkt, ktéry taczy w sobie atrakcyjnos$¢ turystyczng, elementy sztuki oraz popkultury,
oferujgc odwiedzajgcym wyjatkowe i uniwersalne doswiadczenie.

FORMA PRAWNA: SPOELKA AKCYINA
SIEDZIBA: JELENIA GORA

UL. LEGNICKA 2,
ADRES: 58-506 JELENIA GORA
ADRES POCZTY ELEKTRONICZNEJ: BIURO@KOLEJKOWO.PL
ADRES STRONY INTERNETOWEJ: WWW.KOLEJKOWO.PL
NIP: 6112732881
REGON: 022298146
KRS: 0000918248

Zrédto: Kolejkowo SA
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BILANS

Wyszczegdlnienie

Stan a dzien
31.12.2025r. (z1)

Stan na dzien
31.12.2024 r. (zt)

A. Aktywa trwate 23 059 879,69 zt 19 359 756,53 zt
I. Wartosci niematerialne i prawne 71937,15 zt 57 898,67 zt
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 zt 0,00 zt
2. Wartos¢ firmy 0,00 zt 0,00 zt
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 71937,15 zt 57 898,67 zt
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 zt 0,00 zt
Il. Rzeczowe aktywa trwate 21914 067,42 zt 18 545 995,45 zt
1. Srodki trwate 20 832 900,84 zt 14 661 533,74 zt
2. Srodki trwate w budowie 809 038,29 zt 3712 716,71 zt
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 272 128,29 zt 171745,00 zt
11l. Naleznos$ci dtugoterminowe 674 537,12 zt 532 823,41 zt
1. Od jednostek powigzanych 0,00 zt 0,00 zt
2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 zt 0,00 zt
3. Od pozostatych jednostek 674 537,12 zt 532 823,41 zt
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 zt 0,00 zt
1. Nieruchomosci 0,00 zt 0,00 zt
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 zt 0,00 zt
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 zt 0,00 zt
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 zt 0,00 zt
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 399 338,00 zt 223 039,00 zt
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 399 338,00 zt 223 039,00 zt
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 zt 0,00 zt
B. Aktywa obrotowe 4 014 409,45 zt 1443 205,62 zt
l. Zapasy 1212 096,32 zt 662 032,00 zt
1. Materiaty 0,00 zt 0,00 zt
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 zt 0,00 zt
3. Produkty gotowe 0,00 zt 0,00 zt
4. Towary 1180 921,19 zt 636 101,50 zt
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 3117513 zt 25 930,50 zt
Il. Naleznosci krétkoterminowe 75 517,36 zt 163 369,49 zt
1. Naleznoéci od jednostek powigzanych 0,00 zt 0,00 zt
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 zt 0,00 zt
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 75 517,36 zt 163 369,49 zt
11l. Inwestycje krétkoterminowe 2342 865,89 zt 488 291,74 zt
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2 342 865,89 zt 488 291,74 zt
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 zt 0,00 zt
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 383 929,88 zt 129 512,39 zt
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 zt 0,00 zt
D. Udziaty (akcje) wtasne 0,00 zt 0,00 zt

AKTYWA RAZEM 27 074 289,14 zt 20 802 962,15 zt
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et LI el Stan a dzien Stan na dzien
31.12.2025 . (z1) 31.12.2024 r. (zt)

A. Kapitat (fundusz) wtasny 18 952 820,15 zt 13 583 497,32 zt
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 120 000,00 zt 120 000,00 zt
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 12 804 244,32 zt 8 815 790,99 z4
Il. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 zt 0,00 zt
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 zt 2 035 019,77 z4
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 zt 0,00 zt
VI. Zysk (strata) netto 6 028 575,83 zt 2 612 686,56 zt
VIl. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 zt 0,00 zt
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 8121468,99 zt 7 219 464,83 zi
I. Rezerwy na zobowigzania 379 450,86 zt 241641,84 zt
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 215 776,00 zt 66 794,00 zt
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 163 674,86 zi 163 849,56 zt
3. Pozostate rezerwy 0,00 zt 10 998,28 zt
1l. Zobowigzania dtugoterminowe 3295 721,30 zit 3591 771,57 zt
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 zt 0,00 zt
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 zt 0,00 zt
3. Wobec pozostatych jednostek 3295 721,30 zf| 359177157 zt
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 2848 028,03 zi 2 658 417,04 zt
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 zt 0,00 zt
E.aiici:)ewialzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 2t 0,00 2
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 2848 028,03 zt 2658 417,04 zt
4. Fundusze specjalne 0,00 zt 0,00 zt
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 1598 268,80 zt 727 634,38 zt
1. Ujemna wartoéc firmy 0,00 zt 0,00 zt
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1598 268,80 zt 727 634,38 zt

PASYWA RAZEM 27 074 289,14 zt 20 802 962,15 zt

=l -

st el alichee] lesheg) g
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres Za okres Za okres Za okres
Wyszczegélnienie od 01.10.2025r. | od 01.10.2024 r. | od 01.01.2025r. | od 01.01.2024 r.
do 31.12.2025r. | do 31.12.2024 r. | do 31.12.2025r. | do 31.12.2024r.
(w zt) (w zt) (w zt) (wzt)
A. Przychody netto ze sprzedazy i zré6wnane z nimi, w tym: 7344 482,29zt 4435908,47 zt| 25204 516,34 zt| 15 049 358,76 zt
I. Przychody ze sprzedazy produktéw 6109 842,27 zt| 3423654,46zf 20 482962,76 zt| 11627 733,42 zt
253;2;22;2?L\J,Vzr:t)::ékz?:vm(igiekszeme - wartosc dodatnia, 154 977,44 zt -6726593z 244 409,87 zt 4 652,03 zt
Ill. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 62 284,57 zt 571976,45 zt 1287 553,61 zt 1717 916,16 zt
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw 1017 378,01 zt 507 543,49z 3189590,10 zt 1699 057,15 zt
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 4857304,84z 362359510zt 1756363501zt 11588 905,32 zt
I. Amortyzacja 636 575,07 zt 314 702,14 zt| 2 059 004,34 zt 944 380,45 zt
IIl. Zuzycie materiatéw i energii 433 457,00 zt 343 296,82 zt 1370 369,80 zt 986 569,83 zt
1. Ustugi obce 920 606,04 zt 664 442,18zt 3299534,661zf 1937650,43zt
IV. Podatki i optaty 13 544,45 zt 15 853,37 zt 60 797,09 zt 61 356,77 zt
V. Wynagrodzenia 1483130,23 zt 1367 267,05 zt 6 064 401,31 zt 4 576 246,26 zt
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 165 704,18 zt 158 756,58 zt 720 382,47 zt 542 844,18 zt
VII. Pozostate koszty rodzajowe 770 588,55 zt 525 083,44 zt 2 516 455,16 zt 1686 148,84 zt
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 433 699,32 zt 234 193,52 zt 1472 690,18 zt 853 708,56 zt
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 2487 177,45 zt 812 313,37z 7640881,33zt 3460453,44 zt
D. Pozostate przychody operacyjne 61362,42 zt 149 991,81 zt 227 035,78 zt 182 537,25 zt
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 zt 100 532,41 zt 20 788,12 zt 100 532,41 zt
Il. Dotacje 3 000,30 zt 3 000,30 zt 43 411,56 zt 12 001,56 zt
Il. Aktualizacja wartoéci aktywow niefinansowych 0,08 zt 29 900,00 zt 893,08 zt 29 900,00 zt
IV. Inne przychody operacyjne 58 362,04 zt 16 559,10 zt 161 943,02 zt 40 103,28 zt
E. Pozostate koszty operacyjne 5783,28 zt 29 755,74 zt 34 218,76 zt 43 527,70 zt
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
Il. Aktualizacja wartoéci aktywoéw niefinansowych 100,00 zt 27 874,21 zt 100,00 zt 27 874,21 zt
Ill. Inne koszty operacyjne 5683,28 zt 1881,53 zt 34 118,76 zt 15 653,49 zt
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 2542 756,59 zt 932549,44zt| 7833698,35z 3599462,99 zt
G. Przychody finansowe 28 920,30 zt 0,00 zt 79 644,15 zt 0,00 zt
|. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
II. Odsetki 28 920,30 zt 0,00 zt 79 262,01 zt 0,00 zt
Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
IV. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
V. Inne 0,00 zt 0,00 zt 382,14 zt 0,00 zt
H. Koszty finansowe 88 870,38 zt 86 300,14 zt 354 123,67 zt 377 374,43 zt
|. Odsetki 86 351,15 zt 83 384,40 zt 333 523,55 zt 347 009,57 zt
II. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
Il. Aktualizacja wartoéci aktywoéw finansowych 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
IV. Inne 2 519,23 zt 2 915,74 zt 20 600,12 zt 30 364,86 zt
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 2482 806,51 zt 846 249,30zt 7559218,83zt 3222 088,56 zt
J. Podatek dochodowy 575 819,00 zt 175 257,00zt 1530 643,00 zt 609 402,00 zt
:(t.r::;)ostaie obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia 0,00 zt 0,00 zt 0,00 24 0,00 24
L. Zysk (strata) netto (1-J-K) 1906 987,51 zt 670992,302ztf 6028575,83zt 2612 686,56 zt
EBITDA 3179 331,66 zt 1247 251,58zt 9892702,69zf 454384344zt
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres Za okres Za okres
e ST od 01.10.2025r. |od 01.10.2024r. | od 01.01.2025r. | od 01.01.2024 .
do 31.12.2025r. | do 31.12.2024r. | do 31.12.2025r. | do 31.12.2024 r.
(w zt) (wzt) (w zt) (w zt)
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto 1906 987,51 zt 670992,30z( 6028575,83zf 2612686,56 zt
Il. Korekty razem 1061074,90 zt| 1206 679,27 zt| 2404 909,94 zt 1680 132,51 zt
1. Amortyzacja 636 575,07 zt 314 702,14 zt| 2 059 004,34 zt 944 380,45 zt
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 57 104,09 zt 80 034,02 zt 248 377,77 zt 344 228,55 zt
4. Zysk (strata) z dziatalnoéci inwestycyjnej 0,00 zt -100 532,41 zt -20 788,12 zt -100 532,41 zt
5. Zmiana stanu rezerw 130 940,72 zt 135 352,22 zt 137 809,02 zt -236,04 zt
6. Zmiana stanu zapaséw -106 300,97 zt -78 515,39 zt -550 064,32 zt -254 938,68 zt
7. Zmiana stanu naleznosci 76 892,82 zt 622 079,71 zt -53 861,58 zt -250 719,27 zt
soir:;l::; islf:eg;:g:/oma‘zah krotkoterminowych, 2 wyjatiiem 557846257 370852277 144514907 626484927
9. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -291 983,08 zt -137 293,29 zt 439917,93 zt 371 464,99 zt
10. Inne korekty 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (IIl) 2968 062,41zt 1877671,57zt 8433485,77zt 4292 819,07 zt
B. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wptywy 0,00 zt 109 756,10 zt 56 910,57 zt 109 756,10 zt
ié;‘:l‘zil"::;;iiriemateria'”VCh ' prawnych oraz rzeczowych 0,00z 10975610 zt 5691057z 109 756,10 zt
i.razul/ov)r/]je inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
3. Z aktywoéw finansowych 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
1. Wydatki 853 073,02z 1816889,01zf 4480527,44zt 7102253,53zt
ikt'yafiﬁlvetm;fﬁ' niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 85307302z 181688901zl 448052744z 710225353z
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne i prawne 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -853 073,02zt -1707132,91zf -4 423 616,87 zt| -6 992 497,43 zt
C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 0,00 zt 0,00 zt 819943,20 zf| 4 026 777,60 zt
e ™ oo0s] ocos|  oooa] sosimson
2. Kredyty i pozyczki 0,00 zt 0,00 zt 819 943,20 zt 969 600,00 zt
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
4. Inne wptywy finansowe 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres Za okres Za okres
Wyszczegélnienie od 01.10.2025r. |od 01.10.2024r. | od 01.01.2025r. | od 01.01.2024 r.
do 31.12.2025r. | do 31.12.2024r. | do 31.12.2025r. | do 31.12.2024 r.
(w zt) (w zt) (w zt) (w zt)
Il. Wydatki 347112,33 zt 663792,53ztf 2975237,95zf 1715726,96 zt
1. Nabycie udziatéw (akgji) wtasnych 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 zt 325347,00z 660 000,00 zt 493 276,50 zt
fylsr;:e niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 160 275,00 zt 188 537,24zt 1461043,20 zt 647 652,63 zt
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 105 551,74 zt 62 531,25 zt 527 293,41 zt 217 014,02 zt
8. Odsetki 81285,59 zt 87 377,04 zt 326 901,34 zt 357 783,81 zt
9. Inne wydatki finansowe 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
lll. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -347112,33z -663792,53zf -2155294,75zt 2311050,64 zt
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.IlII£B.I11£C.I1I) 1767 877,06 zit -493 253,87zt 1854 574,15 zi -388 627,72 zt
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 1767 877,06 zt -493 253,87 zt| 1854 574,15zt -388 627,72 zt
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 574 988,83 zt 981 545,61 zt 488 291,74 zi 876 919,46 zt
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F£D) 2 342 865,89 zt 488 291,74 zt| 2 342 865,89 zt 488 291,74 zt
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
Za okres Za okres Za okres Za okres
e CIeTe od 01.10.2025r. |od 01.10.2024 r. | od 01.01.2025r. | od 01.01.2024 .
do 31.12.2025r. | do 31.12.2024r. | do 31.12.2025r. | do 31.12.2024 r.
(w zt) (w zt) (w zt) (w zt)

I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 17 045 832,64 zi| 12912 505,02 zt| 13583 497,32zt 8407 656,66 zt
L:r:;':::" (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po 17 045 832,64 z4| 12912505,02z 13583497,3221| 8407 656,66 zt
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 120 000,00 zt] 120 000,00 zt 120 000,00 zt 109 783,00 zt
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 10 217,00 zt
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 120 000,00 zt 120 000,00 zt 120 000,00 zt 120 000,00 zt
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 12804 244,32zt 8815790,99z( 8815790,99zt 3696 476,39 zt
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 zt 0,00zt 398845333zt 5119 314,60 zt
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 12 804 244,32zt 8815790,99 zt| 12 804 244,32 zt 8 815 790,99 zt
mmiany preyityeh sacnd okl ekt . B 2yt 2y
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00z 2035019,77ztf 2035019,77zt] 2035019,77 zt
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 zt 0,00z -2035019,77 zt 0,00 zt
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00zt 2035019,77 zt 0,00 zt 2 035 019,77 zt
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 4121588,32zf 194169426zt 2612686,56zt| 2566 377,50 zt
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 4121588,32z 1941694,26 zt 2612686,56ztf 2580 637,45 zt
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 4121588,32ztf 1941694,26 zt 2 612 686,56 zt 2580 637,45 zt
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 4121588,32ztf 1941694,26 zt 0,00 zt 0,00 zt
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt -14 259,95 zt
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt -14 259,95 zt
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 4121588,32zt] 1941694,26 zt 0,00 zt 0,00 zt
6. Wynik netto 1906987,51zf 670992,30zf 602857583z 2612686,56 zt
1l. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 18 952 820,15 zt| 13583 497,32 zt| 18 952 820,15 zt| 13 583 497,32 zt
Ill. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego | g o5 550 15 41 12 923 497,32 24 18 952 820,15 21| 12 923 497,32 2t

podziatu zysku (pokrycia straty)
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4. KOMENTARZ EMITENTA NA TEMAT OKOLICZNOSCI | ZDARZEN ISTOTNIE
WPLYWAJACYCH NA DZIALALNOSC EMITENTA, JEGO SYTUACIJE FINANSOWA |

WYNIKI OSIAGNIETE W DANYM KWARTALE
Poréwnanie przychodéw netto w IV kwartale 2024 i 2025

8000000 zt

okres przychéd netto
6000000 zt

10-12.24 4.435.908,47 zi
4000000 z# 10-12.25 7.344.482,29 zt.

+66%

Kolejkowo S.A. kolejny kwartat =z
2000000 z¢ rzedu konsekwentnie poprawito
osiggniete wyniki finansowe. W
ostatnim kwartale 2025 r. Spodtka
wygenerowata przychody netto ze

0zt
z X-XI12024 X-XI12025 sprzedazy i zréwnane z nimi na
poziomie 7.344.482,29 zt przy
Zrodto: Kolejkowo SA 4.435.908,47 zt uzyskanych w

analogicznym okresie 2024 r.,
wzrastajgc o 66% r/r.

Na poziomie przychoddéw netto ze sprzedazy produktédw, towardw i materiatow,
tj. sprzedazy biletéw, gadzetdédw, ustug gastronomicznych i pozostatych, w
raportowanym okresie pazdziernik-grudzien 2025 r., Emitent osiggngt kwote na
poziomie 7.127.220,28 zt, co stanowi wzrost o 81% r/r w pordwnaniu do
analogicznego okresu 2024 r., gdy przychody te wyniosty 3.931.197,95 zt. Wskaznik
EBITDA w czwartym kwartale 2025 r. wynidst 3.179.331,66 zt i byt wyzszy o 155%
r/r wobec tego samego okresu rok wczeéniej, kiedy to wynidst 1.247.251,58 zt. Za
okres czwartego kwartatu 2025 r. Spétka uzyskata zysk netto w wysokosci
1.906.987,51 zt wobec zysku netto réwnego 670.992,30 zt w ostatnim kwartale
2024 r., co oznacza wzrost o0 184% r/r.

Dobre kwartalne dane minionego roku przetozyty sie na rekordowe wyniki
finansowe Kolejkowo S.A. za caty 2025 rok. W catym okresie Spétka uzyskata
przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi w wysokoéci 25.204.516,34 zt, w
poréwnaniu do 15.049.358,76 zt uzyskanych rok wczeéniej, co oznacza wzrost o
67% r/r. Z kolei przychody ze sprzedazy produktéow, towardéw i materiatéw, tj.
sprzedazy biletéw, gadzetdw, ustug gastronomicznych i pozostatych w omawianym
okresie wyniosty 23.672.552,86 zt, wzrastajagc o 78% r/r w pordéwnaniu do 2024
roku, gdy osiggnety poziom 13.326.790,57 zt. Wskaznik EBITDA w catym 2025 r.
osiagnat poziom 9.892.702,69 zt i byt wyzszy o 118% r/r wobec catego 2024 r.
kiedy to wynidést 4.543.843,44 zt. Finalnie w catym 2025 r. Spdétka uzyskata zysk
netto w wysokoséci 6.028.575,83 zt wobec zysku netto robwnego 2.612.686,56 zt rok
wczeséniej, co oznacza wzrost 0 131% r/r.
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Zdaniem Zarzadu gtéwnym czynnikiem wzrostu przychoddéw netto ze sprzedazy
w czwartym kwartale 2025 r. pozostawata nowa lokalizacja Kolejkowo Warszawa,
ktéra tak jak w poprzednich dwdéch kwartatach byta licznie odwiedzana przez
turystéw. Znaczace wzrosty odwiedzalnoéci w omawianym okresie odnotowaty
rowniez pozostate wystawy Kolejkowo. Tutaj gtéwnym czynnikiem wptywajacym na
frekwencje byta wystawa czasowa ,Miasto z Piernika”, ktéra zostata otwarta w
Warszawie, we Wroctawiu oraz w Gliwicach. Czynnikiem wptywajgcym na
odwiedzalnoé¢ oraz powroty turystéw do wystaw Kolejkowo S.A. byty tez ciggte
dziatania modernizacyjne prowadzone w ostatnim kwartale 2025 roku w postaci
nowych elementédw wystaw takich jak: makieta Palmiarnii w Kolejkowo Gliwice,
Dolnoslaski Urzad Wojewddzki w Kolejkowo Wroctaw czy nowe sktady pociggdéw
SKM, przystan na Wisle czy przebudowa Cmentarza Powagzkowskiego w Kolejkowo
Warszawa.

Kolejkowo S.A. kolejny raz odnotowata wysoki poziom wskaznika EBITDA i zysku
netto za ostatni kwartat 2025 r. Poprawa rentownos$ci prowadzonej dziatalnosci w
minionym roku byta istotnym celem. Udato sie go osiggngc¢ dzieki dynamicznemu
wzrostowi przychoddéw (+66% r/r) przy jednoczeénie umiarkowanym wzroscie
kosztow dziatalnosci operacyjnej (+34% r/r). Najwiekszy wzrost dotyczyt kosztow
amortyzacji (+102% r/r), ustug obcych (+39% r/r) oraz zuzycia materiatow i energii
(+26% r/r). Wartym podkreslenia jest fakt niskiego wzrostu najwiekszej pozycji
kosztéw, czyli wynagrodzen (+8 r/r). Takze za caty 2025 r. Kolejkowo odnotowato
wyzszy wzrost przychoddéw (wzrost o 67% r/r), niz wzrost kosztdéw dziatalnosci
operacyjnej (wzrost o 52% r/r). Cho¢ dalszy dynamiczny rozwéj Spotki jest dla nas
najwazniejszym celem, to ograniczanie kosztéw dziatalnosci jest dla nas istotne ze
wzgledu na konieczno$¢ osiggania wysokiego progu rentownosci.

Na koniec 2025 r. aktywa Kolejkowo S.A. wyniosty 27.074.289,14 zt, co oznacza
wzrost o 30% r/r w poréownaniu do konca 2024 r. gdy wyniosty 20.802.962,15 zt.
Tak jak w poprzednich kwartatach najwiekszy wptyw na wzrost majatku Spdtki miaty
dokonane inwestycje, ktére przetozyty sie na warto$¢ rzeczowych aktywow
trwatych, ktére wyniosty 21.914.067,42 zt przy 18.545.995,45 zt rok wczedniej, co
oznacza wzrost o 18% r/r. Niewielki wzrost o 12% r/r zanotowaty zobowiagzania
Spoétki do 8.121.468,99 =zt z 7.219.464,83 zt. W relacji do dtugu istotnie wzrdst
kapitat wtasny Emitenta do 18.952.820,15 zt przy 13.583.497,32 zt rok temu, co
oznacza dodatnig zmiane o0 40% r/r.

Podobnie jak w ostatnich dwdéch raportowanych kwartatach 2025 r., Spdtka
utrzymata wysokie dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej -
2.968.062,41 zt w czwartym kwartale oraz 8.433.485,77 zt za caty 2025 rok.
Ostatecznie po wuwzglednieniu wydatkéw inwestycyjnych i finansowych, stan
Srodkdéw pienieznych wzrdést o 1.767.877,06 zt w czwartym kwartale 2025 roku i
1.854.574,15 zt w catym 2025 roku. Kolejne istotne projekty strategiczne bedg
wymagaty pozyskania finansowania, jednak obecny dobry cashflow Spdtki daje
solidne podstawy do dalszego dynamicznego rozwoju.

W ocenie Zarzgdu sytuacja bilansowa Kolejkowo S.A. po catym 2025 r. ulegta
dalszej poprawie i pozostaje bardzo stabilna. Spétka konsekwentnie realizuje
strategie zréwnowazonego rozwoju, co potwierdza wzrost wartosci kapitatow
wtasnych przy jednoczesnym ograniczeniu dynamiki zobowigzan.

Dodatkowy komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie
wptywajacych na dziatalnos¢é Emitenta, jego sytuacje finansowg i wyniki osiggniete
w czwartym kwartale zostat zaprezentowany w pismie przewodnim Prezesa Zarzadu
Emitenta.
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4Q byt dla Kolejkowa miesigcem intensywnych dziatan
zwigzanych z otwarciem wystawy czasowej ,Miasto z
Piernika”. OdswiezyliSmy ekspozycje, wzbogacajac je o
nowe elementy. To pierwsza edycja w stolicy, pigta we
Wroctawiu i szésta w Gliwicach. Otwarciom
towarzyszyty intensywne dziatania marketingowe i PR.
Wydarzenia przyciggnety tgcznie okoto 90 twdrcow
internetowych o duzych zasiegach, a ,Miasto z
Piernika” byto prezentowane w trzech ogdélnopolskich
programach $niadaniowych: TVP, Polsatu oraz TVN.
Przetozyto sie to na bardzo szeroki zasieg medialny i
wyrazne wzmocnienie rozpoznawalnos$ci marki
Kolejkowo.

Kolejkowo skorzystato z zaproszenia Gietdy Papierdéw
Wartosciowych w Warszawie i zaprezentowato sie
podczas konferencji ForFin 2025, ktéry odbyt sie na
PGE Narodowy w dniach 21-22 listopada 2025 r.. Byta
to dobra okazja do bezposrednich rozmoéw z
inwestorami, akcjonariuszami oraz analitykami, a
zebrane uwagi dotyczace modelu biznesowego i
komunikacji IR stanowig wartosciowy punkt odniesienia
dla dalszego rozwoju relacji z rynkiem. Udziat w
konferencji dodatkowo wzmocnit rozpoznawalnoé¢
Kolejkowa na rynku kapitatowym.

Poczgtkiem pazdziernika otworzylismy nowy fragment
makiety w Gliwicach: miejskg Palmiarnie, zrealizowang
we wspotpracy z przedstawicielami tej ponadstuletniej
$lgskiej atrakcji. Miniatura budynku zostata
przygotowana z duza dbatoscia o detale - wnetrze
wzbogaciliSmy o bogata roslinnoé¢, liczne scenki
sytuacyjne oraz rozbudowany system oswietlenia.
Dziatania tego typu zwiekszajg atrakcyjnos¢ ekspozycji,
sprzyjajg ponownym wizytom goéci oraz wzbudzaja
zainteresowanie medidéw, ktére towarzyszyty nam
podczas otwarcia.

Koncem roku dotarta do nas przesytka z kluczowymi
elementami przysztego Parku Kolejek - lokomotywami,
wagonami oraz torami. To kolejny krok w
przygotowaniach do uruchomienia Parku z kolejkami w
Jeleniej Goérze, zaplanowanego w ramach strategii
rozwoju Spoétki na | potowe 2026 r.
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5. JEZELI EMITENT PRZEKAZYWAL DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI PROGNOZY
WYNIKOW  FINANSOWYCH - STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK
W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE
KWARTALNYM

Ponizej zamieszczono opublikowane prognozy wynikéw finansowych Kolejkowo
S.A. na lata 2025 - 2026 wraz z nowg prognozg na 2025 rok oraz ich realizacjg za
caty 2025 r. Zrealizowane wyniki za 2025 r. nie sg zbadane przez biegtego
rewidenta.

Prognozy finansowe 2025-2026

r _______________ @mlﬂ_zﬂ._______l 27,00

| 21,00 “ai08 |

| |

| |

| |

: 4,00 5,00 i : "o
| |

| |

| 2025 2025 2025 | 2026
I Pierwotna Prognoza NowaPrognoza Realizacja |
__________ Przychody netto ze sprzedazy ~ ~ © Zysknefto

*

realizacja wynikéw finansowych, zgodnie z danymi kwartalnymi, dane niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrédto: Emitent

W dniu 4 listopada 2025 r. dokonano przegladu realizacji prognozy wynikéw
finansowych Spétki na rok 2025, opublikowanej w Dokumencie Informacyjnym z
dnia 25 marca 2025 r. W oparciu o dane finansowe oraz obserwowane trendy
sprzedazowe, Spdtka spodziewata sie osiggniecia wynikéw wyzszych od wczeéniej
zaktadanych.

Ostatecznie w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym za
niniejszy kwartat 2025 r. Spoétka osiggneta:

- przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi na poziomie 25,2 min zt
(realizacja na poziomie 120% pierwotnej prognozy i 110% nowej prognozy),

- zysk netto w wysokosci 6,02 mln zt (realizacja na poziomie 151% pierwotnej
prognozy i 120% nowej prognozy).

Realizacja prognozy za 2025 r. na wyzszym poziomie jest efektem utrzymujgcych
sie dobrych wynikéw sprzedazowych, pozytywnego wptywu nowej ekspozycji w
Warszawie oraz efektywnego zarzadzania kosztami.

Zarzad podtrzymuje prognoze wynikéw finansowych na 2026 rok.

6. W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYJINY EMITENTA ZAWIERAL
INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13a) ZAtACZNIKA NR 1 DO
REGULAMINU ASO - OPIS STANU REALIZAC]II DZIAEAN | INWESTYCJI
EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZACIJI

Zarzad Spoétki informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat
informacji, o ktérych mowa w & 10 pkt 13a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO.
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7. JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL
W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIAEALNOSCI INICIJATYWY
NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYINYCH
W PRZEDSIEBIORSTWIE - INFORMACJE NA TEMAT TEJ AKTYWNOSCI

Prowadzimy prace nad mechanizmem, ktéry
pozwoli nam sterowaé¢ balonem. Dzieki temu
rozwigzaniu balon bedzie Llatat” nad
fragmentem ekspozycji na réznych wysokosciach.
Ruch bedzie uruchamiany przez gosci za pomoca

przycisku - podobnie jak inne interaktywne
elementy makiety. Wyzwanie projektowe stanowi
skala obiektu - ze wzgledu na duze gabaryty

balonu konieczne byto opracowanie stabilnych i
bezpiecznych rozwiazan, ktére obecnie s3g
testowane.

W warszawskiej ekspozycji opracowalisémy system
umozliwiajacy wprawienie w ruch cukrowych
figurek wykonanych przez mistrzynie sSwiata w
dekoracji tortéw, Jowite Woszczynsky. Ze
wzgledu na kruchos$¢ materiatéw, =z ktérych
zostaty wykonane elementy, realizacja ta
stanowita istotne wyzwanie technologiczne.
Zastosowane rozwigzania pozwolity na bezpieczne
wprowadzenie ruchu przy jednoczesnym
zachowaniu integralnosci figurek oraz ich
waloréw artystycznych.

Wraz z rozwojem sieci atrakcji Kolejkowa oraz
uruchamianiem nowych wystaw w rdznych
czesciach Polski coraz czesciej wprowadzamy do
makiet systemy, ktére umozliwiajg zdalny serwis
elementéw ruchomych. W ruchomych czeéciach
ekspozycji stosujemy rozwigzania oparte na
specjalnie przygotowanych skryptach, ktoére
pozwalajg na diagnozowanie, naprawianie oraz
optymalizowanie ruchu makiety na odlegtos¢.
Dzieki temu inzynierowie z Modelarni w Jeleniej
Goérze mogg reagowad na potrzeby techniczne
kazdej makiety Kolejkowa w Polsce, bez
koniecznosci fizycznej obecnosci na miejscu.
Rozwigzanie to wusprawnia biezgce utrzymanie
ekspozycji.
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8. AKCIJONARIUSZE POSIADAJACY- NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO
NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu

JFP Fundacja Rodzinna A 510 000 510 000 42,50% 42,50%

Familyval Fundacja Rodzinna

w organizacji o S0 LY 500 000 41,67% 41,67%
Pozostali akcjonariusze B,C 190 000 190 000 15,83% 15,83%
Suma 1200 000 1200 00O 100,00% 100,00%

Zrodto: Kolejkowo SA

Struktura wtasnosciowa (udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ)

Pozostali akcjonariusze
15,83%

JFP Fundacja Rodzinna
42,50%

Familyval Fundacja
Rodzinnaw
organizacji

41,67%

Zrodto: Kolejkowo SA



9. W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYINY EMITENTA ZAWIERAL
INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13a) ZAEACZNIKA NR 1 DO
REGULAMINU ASO - OPIS STANU REALIZACJI DZIAELAN | INWESTYCJI EMITENTA
ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZACII

Zarzad Spotki informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o
ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO.

10. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI ORAZ JEDNOSTEK NIEOBJETYCH KONSOLIDACJA, Z
PODANIEM W STOSUNKU DO KAZDEJ Z NICH CO NAJMNIEJ NAZWY (FIRMY), FORMY
PRAWNEJ, SIEDZIBY, PRZEDMIOTU DZIALALNOSCI | UDZIALU EMITENTA W KAPITALE
ZAKLADOWYM | OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW

Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu okresowego Emitent nie tworzy grupy
kapitatowej w rozumieniu przepiséw Ustawy 2z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o
rachunkowosci.

11. W PRZYPADKU, GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA | NIE SPORZADZA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH LUB SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIA FINANSOWE NIE OBEJMUJA DANYCH WSZYSTKICH JEDNOSTEK
ZALEZNYCH - WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA SPRAWOZDAN
SKONSOLIDOWANYCH PRZEZ PODMIOT DOMINUJACY LUB PRZYCZYN ZWOLNIENIA Z
KONSOLIDACJI W ODNIESIENIU DO KAZDEJ JEDNOSTKI ZALEZNEJ NIEOBJETEJ
KONSOLIDACJIA

Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu okresowego Emitent nie tworzy grupy
kapitatowej w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o
rachunkowosci.

12. W PRZYPADKU GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA | NIE SPORZADZA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH LUB SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIA FINANSOWE NIE OBEJMUJA DANYCH WSZYSTKICH JEDNOSTEK
ZALEZNYCH -WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLEK ZALEZNYCH EMITENTA
NIEOBJETYCH KONSOLIDACIJA, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIE
KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego Emitent nie tworzyt grupy
kapitatowej, zatem nie sporzgdza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

13. INFORMACIJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Na dzienn 31 grudnia 2025 r., w sktad gtéwnego zespotu Emitenta wchodzito tagcznie 114
oséb, w tym: 25 zatrudnionych na podstawie umowy o prace, 85 oséb
wspodtpracujgcych na umowach cywilnoprawnych i 4 osoby wspdtpracujgcych ze Spotka
na B2B.
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14. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACJE O ZMIANACH W
STOSOWANIU ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

2.1 Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, lub wartosci
przeszacowanej (po aktualizacji wyceny $rodkoéw trwatych) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie na dzien bilansowy w wysokoéci ogétu kosztéow pozostajacych w bezposrednim zwigzku z
ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartoséci. Odpisy amortyzacyjne sg
dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej, gdzie podstawa, od ktoérej nalicza sie amortyzacje, jest wartoéé poczatkowa
$rodka trwatego. Rozpoczecie amortyzacji ma miejsce w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktéorym $érodki trwate zostaty
przyjete do ewidencji, z wyjatkiem sktadnikéw majatku uzywanych na podstawie umowy leasingu, najmu i dzierzawy, ktére nie
sa wtasnodécig Spodtki, jednak zgodnie z art. 3 ust. 4 u.o.r. sg kwalifikowane przez Spodtke jako s$rodki trwate - wtedy
rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu przyjecia tych sktadnikéw majatkowych do ewidencji $rodkéw trwatych.

Jezeli wartoéé poczatkowa $rodka trwatego wzrosta wobec ulepszenia $rodka trwatego lub zmalata wobec jego czesciowej
likwidacji, to poczawszy od miesigca nastepujagcego po miesigcu, kiedy skutki te ujeto w ewidencji $rodkéw trwatych -
amortyzacje przypadajaca na dany i nastepne okresy roku nalicza sie od odpowiednio zmienionej podstawy.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznoséci $rodka
trwatego. Koszty zakonczonych prac rozwojowych odpisuje sie przez okres ekonomicznej uzytecznoséci rezultatdédw prac
rozwojowych. Jezeli w wyjatkowych przypadkach nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ okresu ekonomicznej uzytecznosdci
rezultatéw zakonczonych prac rozwojowych, to okres dokonywania odpiséw nie przekracza 5 lat.

Do momentu zakonczenia prac rozwojowych Spoétka prezentuje poniesione naktady na te prace w pozycji B.IV.
JKrétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe” przy zatozeniu, ze wedtug przeprowadzonych szacunkéw i najlepszej wiedzy
Zarzadu Spoétki powstata w ich wyniku technologia lub nowy produkt przyniesie korzysci ekonomiczne wyzsze niz poniesione
do dnia bilansowego oraz planowane do poniesienia naktady. Koszty prac badawczych sg ujmowane w ciezar kosztéw w
momencie ich poniesienia. W ramach uproszczenia, o ktorym mowa w art. 4 ust. 4 u.o.r.,, wartosci niematerialne i prawne oraz
$rodki trwate o wartosci poczatkowej nieprzekraczajgcej 1500,00 zt obcigzajg koszty dziatalnoséci jednorazowo w miesigcu
oddania ich do uzytkowania w pozycji ,Zuzycie materiatéw i energii”. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznos$ci $rodka trwatego, na okreslenie ktérego wptywajg w
szczegdlnosci takie czynniki jak: liczba zmian, na ktérych pracuje $rodek trwaty; tempo postepu techniczno-ekonomicznego;
wydajnoéé¢ érodka trwatego mierzona liczbg godzin jego pracy, liczbg wytworzonych produktéw albo innym wtasciwym
miernikiem; prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania $rodka trwatego; przewidywana przy likwidacji cena sprzedazy
netto istotnej pozostatodci srodka trwatego. Na sktadniki aktywdéw, co do ktérych istnieje duze prawdopodobiefnstwo, ze w
dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci nie beda przynosi¢ w znaczacej czes$ci lub w catoéci przewidywanych korzysci
ekonomicznych, dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartoséci. Spotka dokonuje kwalifikacji uméw, o ktérych mowa w
art. 3 ust. 4 u.o.r.,, wedtug zasad okreélonych w ustawie o rachunkowosci.

2.2. Inwestycje o charakterze trwatym

Nabyte lub powstate inwestycje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich nabycia lub powstania wedtug ceny
nabycia. Na dzien bilansowy nieruchomos$ci oraz wartoséci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji wycenia sie wedtug
zasad, stosowanych do $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, okreslonych w pkt 2.1.

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych, zaliczone do aktywéw trwatych wycenia sie na dzien bilansowy wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Z uwagi na stosowane przez Spoétke postanowien Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie
szczegbétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (t.j.
Dz.U.2017 poz. 277) diugoterminowe inwestycje w aktywa finansowe sg wyceniane wg zasad opisanych w punkcie 2.13
Jnstrumenty finansowe”. Odpisy odzwierciedlajace trwatg utrate wartoséci inwestycji zaliczonych do aktywéw trwatych
dokonywane sg nie pozniej niz na koniec okresu sprawozdawczego. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci dtugoterminowych
aktywoéw finansowych obcigzajg koszty finansowe. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu,
rownowartoéé catoséci lub czeéci uprzednio dokonanych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartoséci zwieksza wartos$¢ danego
sktadnika aktywoéw i podlega zaliczeniu do przychodoéw finansowych.

2.3. Inwestycje krétkoterminowe

Nabyte udziaty, akcje oraz inne aktywa krétkoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich nabycia lub
powstania wedtug ceny nabycia. Z uwagi na stosowane przez Spdétke postanowien Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentéow finansowych (t.j. Dz.U.2017 poz. 277) krétkoterminowe inwestycje w aktywa finansowe sg wyceniane wg zasad
opisanych w punkcie 2.13 ,Instrumenty finansowe".

2.4. Zapasy

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapaséw ujmowane sg wedtug ceny nabycia w kosztach.
Na koniec roku wykonywana jest inwentaryzacja, ktéra jest nastepnie odpowiednio wyceniana i korygowane sg koszty.
Zapasy, ktére utracity swojg wartos¢ handlowga i uzytkowg obejmuje sie odpisem aktualizujgcym. Zapasy, stanowiace ,Zaliczki
na dostawy”, obejmuje sie odpisem aktualizujgcym w przypadku, gdy nie zostaty zrealizowane w terminie 365 dni od daty jej
zaptaty. Ewentualne odpisy z tytutu utraty wartoéé sktadnikéw zapaséw zalicza sie w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych. Utrata wartosci produktow, pétfabrykatéw oraz produkcji w toku ujmowana jest z zachowaniem kontroli kregu
kosztéw. Zapasy wyrobdédw gotowych oraz pétproduktéow wycenione s po koszcie wytworzenia, nie wyzszym od ceny
sprzedazy netto danego sktadnika. Koszt wytworzenia produktu obejmuje koszty pozostajgce w bezposérednim zwigzku z
danym produktem oraz uzasadniong czeé$¢ kosztéw posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego produktu. Koszty
bezposrednie obejmujg wartosé zuzytych materiatéw bezposrednich, koszty pozyskania i przetworzenia zwigzane
bezposrednio z produkcjg i inne koszty poniesione w zwigzku z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca, w jakich sie
znajduje w dniu wyceny. Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czesci kosztédw posrednich zalicza
sie zmienne posdrednie koszty produkcji oraz te czes$¢ statych, poérednich kosztéw produkcji, ktére odpowiadajg poziomowi
tych kosztéw przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Za normalny poziom wykorzystania zdolnosci
produkcyjnych uznaje sie przecietna, zgodnag z oczekiwaniami w typowych warunkach, wielko$¢ produkcji za dang liczbe
okreséw lub sezondéw, przy uwzglednieniu planowych remontéw. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie kosztu wytworzenia
produktu, jego wyceny dokonuje sie wedtug ceny sprzedazy netto takiego samego lub podobnego produktu, pomniejszonej o
przecietnie osiggany przy sprzedazy produktéw zysk brutto ze sprzedazy, a w przypadku produktu w toku - takze z
uwzglednieniem stopnia jego przetworzenia.
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2.5. Naleznosci i zobowigzania (bez finansowych)

Naleznosci w walucie polskiej wykazywane sg wedtug wartoéci podlegajgcej zaptacie, z zachowaniem zasady ostroznosci.
Zobowigzania na dzien bilansowy wyceniane sg w kwocie wymagajacej zaptaty, za wyjatkiem zobowigzan finansowych.

Na dzien bilansowy naleznoséci i udzielone pozyczki zaliczone do aktywoéow finansowych, wyceniane sg w kwocie wymaganej
zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznos$ci Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane
sg wedtug kursu éredniego ogtoszonego dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajgcego ten dzien. Dodatnie lub ujemne
réznice kursowe powstajgce w dniu uregulowania naleznosci lub zobowigzan, wynikajace z roéznicy pomiedzy kursem
faktycznie zastosowanym lub kursem érednim ogtoszonym dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajgcego ten dzien, a
kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na dobro przychodéw lub w ciezar
kosztéw operacji finansowych. Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie
wedtug $redniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien. Wartoéé naleznosci aktualizuje sie,
uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpiséw aktualizujgcych
wartos$¢ naleznosci, co do zasady, dokonuje sie po uptywie 180 dni od daty uptywu terminu ptatnoéci naleznoéci. Odpisy
aktualizujagce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéow finansowych,
zaleznie od rodzaju naleznoséci, ktorej dotyczy odpis aktualizujgcy. W sytuacji, gdy ustanie przyczyna, dla ktérej dokonano
odpisu z tytutu trwatej utraty wartoséci, dokonuje sie przywrécenia dokonanego odpisu do wartoéci pierwotnej. Przyjmuje sie
zasade, Zze je$li odpis z tytutu utraty wartosci byt dokonany w tym samym roku obrotowym to przywrdcenie jego wartosci
pierwotnej nastepuje w drodze korekty kosztow, w ciezar ktoérych odpis byt pierwotnie utworzony. Natomiast przywrdcenie
wartosci pierwotnej dla odpisu dokonanego w latach ubiegtych nastepuje poprzez zapis na dobro pozostatych przychoddéw
operacyjnych lub przychodéw finansowych w zaleznos$ci, czego dotyczyt odpis. Wartoéé posiadanych na dzien bilansowy
zobowigzan zwigzanych z nabyciem niefinansowych aktywéw trwatych na prezentuje w pozycji ,Zobowigzaniach inne”.
Wartos$¢ wykonanych i niezafakturowanych ustug oraz dostaw ujmuje sie w okresie, ktérego dotycza wraz z kwotg naleznego
podatku od towaréw i ustug oraz prezentuje w pozycji ,Zobowigzaniach z tytutu dostaw i ustug”.

2.6. Srodki pienigzne

Krajowe $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia - o ile
odrebne przepisy dotyczgace $rodkéw pochodzacych z budzetu Unii Europejskiej i innych krajéw Europejskiego Obszaru
Gospodarczego oraz $rodkéw niepodlegajgcych zwrotowi, pochodzacych ze Zrdédet zagranicznych nie stanowiag inaczej -
odpowiednio po kursie:

- faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz
zaptaty naleznoséci lub zobowigzan,
« érednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien - w przypadku

zaptaty naleznoéci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu faktycznie zastosowanego w przypadku
sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznoséci lub zobowigzan, a takze w przypadku pozostatych operacji.
Wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie¢ wedtug kurséw kupna walut, stosowanych na ten dzien przez bank
prowadzacy rachunek dewizowy, za$ rozchéd walut wycenia sie wedtug kursu sprzedazy banku stosowanego na dzien ich
rozchodu. Na dzien bilansowy $rodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez NBP na ten dzien. Ustalone na koniec roku obrotowego réznice kursowe wptywajg na wynik finansowy
i sg odnoszone na dobro przychodoéw lub w ciezar kosztéow operacji finansowych.

2.7. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy i akcje wtasne
Pozycje te wyceniane sg odpowiednio w wartoéci nominalnej oraz w cenie nabycia.

2.8. Kapitaty

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokoséci okreslonej w statucie Spétki i wpisanej w rejestrze sagdowym. Zadeklarowane,
lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sig, jako nalezne wptaty na poczet kapitatu w po stronie aktywnej bilansu.
Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat
zapasowy Spotki do wysokos$ci nadwyzki wartosci emisji nad wartosécig nominalng akcji, a pozostatg czeséé zalicza sie do
kosztéw finansowych. Kapitat zapasowy i rezerwowy tworzony jest z odpiséw z zysku Jednostki.Ponadto kapitat zapasowy
tworzony jest z nadwyzki wartoséci emisji nad wartoscig nominalng akcji, po potrgceniu kosztéw emisji nowych akcji.
Otrzymane doptaty wspoélnikéw do kapitatu prezentowane sg w pozycji ,Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe"”. W sytuacji,
gdy na dzien bilansowy wniesiono $rodki pieniezne na przyszte wktady kapitatowe, a nie dokonano jeszcze wpisu we
wtasciwym rejestrze sgdowym, wniesione $rodki ujmuje sie w pasywach w pozycji ,Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe".

2.9. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spoétka dokonuje czynnych rozliczen
miedzyokresowych. Do kosztéw rozliczanych w czasie zalicza sie przede wszystkim polisy ubezpieczeniowe, makiety czasowe,
licencje na oprogramowanie zakupione, optaty za domeny, hosting i certyfikaty SSL, najem oraz koszty emisji akcji.

2.10. Rezerwy na zobowigzania i rozliczenia migedzyokresowe kosztéw bierne

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin zaptaty sa niepewne, ich powstanie jest pewne lub o
duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikajg one z przesztych zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.

W przypadku Spétki dokonano w okresie sprawozdawczym szacunku rezerw.

Spétka tworzy rezerwy na koszty w wysokoéci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres
sprawozdawczy, wynikajagcych ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spdtki przez kontrahentéw oraz z obowigzku wykonania
zwigzanych z biezaca dziatalnos$cig przysztych $wiadczen, ktéorych kwote mozna oszacowaé, cho¢ data powstania nie jest
jeszcze znana. Na dzien bilansowy rezerwy wycenia sie¢ w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy sg tworzone w ciezar kosztéow rodzajowych, pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych w zaleznosci
od okolicznos$ci, z ktéorymi przyszte zobowigzania sie wigza. Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na
ktory okazaty sie zbedne. Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, zmniejsza rezerwe. Do rozliczen
miedzyokresowych biernych zalicza sie¢ przede wszystkim wartosci ustug, ktére zostang wykonane w przysztosci a dotyczg
biezgcego okresu obrotowego oraz rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze i $wiadczenia emerytalne. Rezerwy na
$wiadczenia pracownicze w sprawozdaniu finansowym wykazywane sg w pozycji ,rezerw”. Zobowigzania ujete jako bierne
rozliczenia miedzyokresowe zmniejszajg koszty okresu sprawozdawczego, w ktérym stwierdzono, ze zobowigzania te nie
powstaty.
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2.11. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

W przypadku Jednostki rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw moga obejmowad w szczegdlnosci czeécé zwrotu wydatkdéw w
zwigzku z naktadami poniesionymi na obce $rodki trwate oraz otrzymane dotacje. Dotacje ujmowane sg wytacznie wdwczas,
gdy istnieje wystarczajgca pewno$¢, ze Spodtka spetni warunki zwigzane z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie
faktycznie otrzymana. Dotacja dotyczgca danej pozycji kosztowej jest ujmowana na dobro przychodéw w sposéb wspotmierny
do kosztdéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Dotacja finansujgca sktadnik aktywoéw jest stopniowo
ujmowana w rachunku zyskdéw i strat jako przychdd na przestrzeni okreséw proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych
dokonywanych od tego sktadnika aktywéw. W przypadku dokonywania optat (wynagrodzenia) z tytutu pozyskania
finansowania w formie dotacji na $rodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne, w tym na prace rozwojowe, kwoty te
zmniejszajg kwote dotacji otrzymanej, ktéra zwieksza stopniowo pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw
amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwatych lub kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet.
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw moga réwniez obejmowad réownowartoéé otrzymanych przychoddéw z tytutu
$wiadczen, ktérych wykonanie nastapi w przysztych okresach sprawozdawczych, otrzymane nieodptatnie wartosci
niematerialne i prawne oraz $rodki trwate w czeéci niepokrytej odpisami amortyzacyjnymi oraz ujemng wartos$¢ firmy.

2.12. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartos$cig aktywéw i pasywoédw, a ich
wartoscig podatkowg oraz mozliwymi do odliczenia w przysztoséci stratami, Spétka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokoéci kwoty
przewidzianej w przysztos$ci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejéciowymi, ktére
spowodujg w przysztodci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia ustalonej, przy zachowaniu zasady ostroznoéci. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w
wysokos$ci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztoséci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejéciowych, to jest réznic, ktére spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.
Wysokoéé¢ rezerwy i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego. Spétka przyjeta zasade niekompensowania
aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Jezeli réznice przejsciowe powstajg w réwnych okresach i
ulegajg odwréceniu w réznych okresach, w ktérych stawki podatkowe okreélone przez przepisy podatkowe sa rdézne, do
ustalenia aktywéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego przyjmuje sie i konsekwentnie stosuje metode
polegajaca na tym, ze réznice powstajace jako pierwsze ulegajg odwrdceniu jako pierwsze. Jezeli wiarygodne ustalenie
termindéw odwracania sie rdznic przejsciowych w przysztoéci nie jest mozliwe woéwczas (i) rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ustala sie w najwyzszej kwocie, (ii) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w
najnizszej kwocie.

2.13. Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikédw majatkowych.

Zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzieh zawarcia kontraktu w wartosci godziwej uzyskanej
kwoty lub wartoéci otrzymanych innych sktadnikéw majgtkowych.

Przy ustalaniu wartoséci godziwej aktywéw oraz zobowigzan finansowych na dzien nabycia, uwzglednia sie poniesione przez
Spétke koszty transakcji.

Instrumenty finansowe Opis Wycena

Nabyte w celu odsprzedazy w okresie do 3 miesigcy, w

celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z Wartos¢ godziwa*Réznica z
Przeznaczone do obrotu krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych przeszacowania wartosci godziwej
czynnikéw rynkowych albo krétkiego czasu trwania odnoszona jest na wynik finansowy

nabytegoinstrumentu.

Niezaleznie od terminu wymagalnosci (zaptaty), aktywa
finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio
drugiej stronie kontraktu srodkéw pienieznych oraz
obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte w
zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu
$rodki pieniezne.

Skorygowana cenanabycia

Pozyczki udzielone i naleznosciwtasne

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, ktore Spdtka
przeznacza do sprzedazy w krétkim terminie, tj. 3 miesiecy,
zalicza sie do aktywodw finansowych przeznaczonych do
obrotu.

Wartosé¢ godziwa*Rdznica z
przeszacowania wartosci godziwej
odnoszona jest na wynik finansowy

Niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci
wiasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte umowy/
kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty wartosci
nominalnej oraz okreslaja prawo do otrzymania w
ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, pod
warunkiem ze Spétka zamierza i moze utrzymac te aktywa
Utrzymywane do terminuwymagalnosci do czasu, gdy stang sie one wymagalne i nastgpi ich Skorygowana cena nabycia
wykup oraz nabyte dtuzne instrumenty finansowe z opcjg
sprzedazy (put) lub opcjg kupna (call), ktére odpowiednio
dajg stronom kontraktu prawo wykupu instrumentu przed
uptywem terminu wymagalnosci, pod warunkiem ze
Spétka - pomimo posiadania opcji sprzedazy - zamierza i
moze utrzymac instrument do terminu wymagalnosci.

Wartos$¢ godziwa*Rdznica z
Pozostate aktywa finansowe, niespetniajgce przeszacowaniawartosci godziwej

warunkéwzaliczenia do wczesniejszych kategorii. odnoszona jest na wynik finansowy/

kapitat zaktualizacji wyceny

Dostepne do sprzedazy
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« sktadniki aktywoéw finansowych, dla ktorych nie istnieje cena rynkowa ustalona w aktywnym obrocie regulowanym albo dla
ktorych wartoé¢ godziwa nie moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb, wyceny dokonuje sie wedtug:

« aktywa finansowe, dla ktéorych jest ustalony termin wymagalnoséci - w wysokoséci skorygowanej ceny nabycia

oszacowanej za pomocga efektywnej stopy procentowej,

« aktywa finansowe, dla ktérych nie jest ustalony termin wymagalnoséci - w cenie nabycia ustalonej w sposéb okreslony przy
wprowadzaniu instrumentéw finansowych do ksigg.

Zyski i straty z przeszacowania na dzien bilansowy wyZej opisanych aktywoéw finansowych odnoszone sg odpowiednio do
przychoddéw i kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wedtug wartoéci godziwej. Inne
zobowigzania finansowe na dzien bilansowy sg wykazywane wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Skutki przeszacowania zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii przeznaczonych do obrotu, w tym koszty odsetkowe
prezentuje sie w rachunku zyskéw i strat jako przychody lub koszty z tytutu aktualizacji wartoséci inwestycji. W pozostatych
przypadkach wykazuje sie je jako przychody lub koszty z tytutu odsetek.

Zyski i straty z przeszacowania na dzien bilansowy zobowigzan odnoszone sg odpowiednio do przychodoéw i kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego.

Wbudowany instrument pochody wycenia sie na dzien ujecia w ksiegach oraz na dzien bilansowy wedtug wartos$ci godziwej.
Réznica miedzy wartoécig godziwg ustalong na dzien bilansowy, a wartosécig godziwg na dzien ujecia w ksiegach odnoszona
jest na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajgcy, bedace zabezpieczeniem wartoséci godziwej wycenia sie w
wartoséci godziwej, a zmiang odnosi si¢ na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajacy, bedacy zabezpieczeniem przeptywdw pienieznych wycenia sie
w wartosci godziwej, a zmiane odnosi na kapitat z aktualizacji wyceny w cze$ci stanowigcej efektywne zabezpieczenie oraz na
wynik z operacji finansowych w czeéci niestanowigcej efektywnego zabezpieczenia.

2.14. Wynik finansowy

Przychodem ze sprzedazy produktéw, tj. wyrobow gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towaréw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie produktédw lub pétfabrykatow
odbiorcy, odbidér przez odbiorce ustugi lub wykonanie na jego rzecz ustugi. W przypadku Spétki do przychoddéw ze sprzedazy
produktow zalicza sie przede wszystkim przychody ze sprzedazy biletéw wstepu, ustug

gastronomicznych oraz ustug marketingowych.

Przychodem ze sprzedazy towaréw i materiatéw jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny
podatek od towaréow i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towaréw lub materiatéw odbiorcy. W przypadku Spétki do
przychodéw ze sprzedazy towardw i materiatow zalicza sie przede wszystkim przychody ze sprzedazy towardéw znajdujacych
sie w sklepikach prowadzonych przy makietach (gadzety i upominki firmowe) oraz sprzedaz monet.

Koszty optat i prowizji bankowych obcigzajg ,Ustugi obce”.

Koszty reklamy, w tym rézne materiaty i ustugi o charakterze reklamowym, koszty prowizji pobranych przez posrednikéw
ptatnosci (PayU, Elavon) oraz koszty ubezpieczen obcigzajg ,Pozostate koszty rodzajowe”.

Wartos$¢ sprzedanych towaréow i materiatéw jest to wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw w cenie nabycia wspotmierna
do przychodoéw ze sprzedazy z tego tytutu.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to poniesione koszty lub osiggniete, niewatpliwe przychody niezwigzane
bezposrednio z podstawowa dziatalnoécig Spotki.

Spoétka kwalifikuje tu gtéwnie przychody z dotacji, z rozliczenia otrzymanego zwrotu $rodkéw otrzymanego w zwigzku z
inwestycjg w obcym $rodku trwatym, odszkodowan, przychody otrzymanych w zwigzku z organizacjg stazy uczniowskich.
Pozostatymi kosztami operacyjnymi sg przede wszystkim odpisy aktualizujagce naleznoséci.

Przychody finansowe sa to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe sg to poniesione koszty
operacji finansowych. Gtéwnymi pozycjami w tej kategorii sg koszty finansowania dtuznego, wycena w skorygowanej cenie
nabycia oraz wycena bilansowa pozycji w walutach obcych.

2.15. Poziom istotnosci

Ustala sie, ze dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spdétki jako
kwoty istotne traktuje sie te kwoty, ktére przekraczajg 1% sumy bilansowej za poprzedni okres sprawozdawczy w przypadku
wielkosci bilansowych lub te kwoty, ktore przekraczajg 5% wyniku finansowego brutto w przypadku wielkos$ci wynikowych.
Ostateczng decyzje co do wysokos$ci kwoty istotnosci podejmuje gtéowny ksiegowy w porozumieniu z kierownikiem jednostki.

—‘
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