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1 .  P I S M O  P R Z E W O D N I E  P R E Z E S A  Z A R Z Ą D U

S z a n o w n i  A k c j o n a r i u s z e ,

       Z  o g r o m n ą  s a t y s f a k c j ą  i  d u m ą  p r z e k a z u j ę  P a ń s t w u  r a p o r t  k w a r t a l n y  K o l e j k o w o  S . A .

z a  o s t a t n i  o k r e s  2 0 2 5  r o k u .  Z a m y k a m y  r e k o r d o w y  r o k ,  k t ó r y  p r z y n i ó s ł  h i s t o r y c z n e  w y n i k i

f i n a n s o w e  i  p o t w i e r d z i ł  s ł u s z n o ś ć  n a s z e j  s t r a t e g i i  r o z w o j u .

      W  c z w a r t y m  k w a r t a l e  2 0 2 5  r .  p r z y c h o d y  w y n i o s ł y  r e k o r d o w e  7 , 3 4  m l n  z ł ,  a  z y s k

n e t t o  w z r ó s ł  o  1 8 4 %  d o  1 , 9  m l n  z ł .  M i n i o n y  k w a r t a ł  b y ł  b a r d z o  d o b r y ,  p o d o b n i e  j a k  c a ł y

2 0 2 5  r o k .  P r z y c h o d y  ł ą c z n i e  w y n i o s ł y  2 5 , 2  m l n  z ł ,  a  z y s k  n e t t o  p o n a d  6  m l n  z ł .

K o n s e k w e n t n i e  z w r a c a m y  t e ż  u w a g ę  n a  p o z i o m  w s k a ź n i k a  E B I T D A ,  k t ó r a  n a s z y m  z d a n i e m

n a j l e p i e j  p o k a z u j e  c a ł y  w y s i ł e k  o p e r a c y j n y  i  i n w e s t y c y j n y  K o l e j k o w o .  W s k a ź n i k  E B I T D A  w

c z w a r t y m  k w a r t a l e  w y n i o s ł a  3 , 1 8  m l n  z ł ,  b y  w  c a ł y m  2 0 2 5  r o k u  w y n i e ś ć  9 , 9  m l n  z ł .

   G e n e r o w a n i e  c z y s t e j  g o t ó w k i  t o  s p e c j a l n o ś ć  n a s z e g o  m o d e l u  b i z n e s o w e g o .

Z  d z i a ł a l n o ś c i  o p e r a c y j n e j  w  c z w a r t y m  k w a r t a l e  w y p r a c o w a l i ś m y  p r a w i e  3 , 0  m l n  z ł

g o t ó w k i ,  a  z a  c a ł y  2 0 2 5  r o k  8 , 4 0  m l n  z ł .  F i n a l n i e ,  p o  u w z g l ę d n i e n i u  w y d a t k ó w

i n w e s t y c y j n y c h  i  f i n a n s o w y c h ,  s t a n  ś r o d k ó w  p i e n i ę ż n y c h  w z r ó s ł  o  1 , 8 5  m l n  z ł .  I  c h o ć

r e a l i z a c j a  k o l e j n y c h  p r o j e k t ó w ,  b ę d z i e  w i ą z a ł a  s i ę  z  p o z y s k a n i e m  f i n a n s o w a n i a ,  t o  n a s z

o b e c n y  c a s h f l o w  d a j e  s o l i d n e  p o d s t a w y  d o  d a l s z e g o  d y n a m i c z n e g o  r o z w o j u .

     N a  k o n i e c  r o k u  a k t y w a  K o l e j k o w o  S . A .  w z r o s ł y  d o  2 7 , 0  m l n  z ł .  K a p i t a ł y  w ł a s n e

w z r o s ł y  o  4 0 %  r o k  d o  r o k u  p r z y  n i e w i e l k i m  w z r o ś c i e  z o b o w i ą z a ń  o  1 2 %  r o k  d o  r o k u .

Z a p e w n i a  t o  S p ó ł c e  b e z p i e c z n y  z r ó w n o w a ż o n y  r o z w ó j ,  k t ó r y  k o n s e k w e n t n i e  r e a l i z u j e m y .

      T e n  h i s t o r y c z n y  w y n i k  j e s t  e f e k t e m  k o n s e k w e n t n y c h  d z i a ł a ń :  p o d n o s z e n i a  j a k o ś c i

e k s p o z y c j i ,  s z y b k i e j  a d a p t a c j i  o p e r a c y j n e j ,  u d a n y c h  p r o j e k t ó w  s e z o n o w y c h ,  w  t y m

m e d i a l n e g o  i  f r e k w e n c y j n e g o  s u k c e s u  „ M i a s t a  z  P i e r n i k a ”  o r a z  i n t e n s y w n e j  k o m u n i k a c j i

z  o d w i e d z a j ą c y m i  i  r y n k i e m .  

N a  k o n i e c  g o r ą c o  z a c h ę c a m  d o  o b e j r z e n i a  k o l e j n e g o  f i l m u  c y f r o w e g o  P r e z e s a  K o l e j k o w o

S . A .  w  o d ś w i e ż o n e j  f o r m i e ,  g d z i e  m ó j  a v a t a r  A I ,  s z c z e g ó ł o w o  o m a w i a  n a j w a ż n i e j s z e

w y d a r z e n i a  i  d z i a ł a n i a  o p e r a c y j n e  z  c z w a r t e g o  k w a r t a ł u  2 0 2 5  r o k u .

     D z i ę k u j ę  c a ł e m u  Z e s p o ł o w i  K o l e j k o w o  z a  z a a n g a ż o w a n i e  i  P a ń s t w u ,  n a s z y m

A k c j o n a r i u s z o m ,  z a  z a u f a n i e .

 Z  p o w a ż a n i e m ,

J a k u b  P a c z y ń s k i

P r e z e s  Z a r z ą d u  K o l e j k o w o  S . A
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C Y F R O W Y P R E Z E S  KO L E J KO W O  SA

D l a c z e g o  s t w o r z y l i ś m y c y f r o w e g o  P r e z e s a?
Ra p o r t y k wa r t a l n e  t o  o p ró c z  l i c z b  t e ż  h i s t o r i e ,  k t ó re  z a n i m i  s t o j ą .  D l a t e g o  o b o k
we r s j i  s t a t yc z n e j  p r z yg ot owa l i ś my rów n i e ż  ko m e nt a r z  w i d e o  –  by w b a rd z i e j
p r z ys t ę p ny s p o s ó b  o p ow i e d z i e ć  o  d z i a ł a n i a c h  i  p l a n a c h  Ko l e j kowa .
Pr z yg ot ow y wa n i e  n a g ra n i a Pre ze s a t o  w y z wa n i e  –  w y m a g a c z a s u ,  p r z yg ot owa n i a ,
n a u c ze n i a s i ę  t e k s t u ,  u d z i a ł u  ze s p o ł u  p ro d u kc y j n e g o.  A c z a s ,  j a k  w i e my,  p o
p u b l i ka c j i  w y n i ków d z i a ł a  n a n i e ko r z yś ć  –  l i c z y s i ę  s z y b k i ,  r ze t e l ny ko nt a k t .
D l a t e g o  s i ę g n ę l i ś my p o  t e c h n o l o g i ę .

J a k  d z i a ł a  c y f r o w y p r e z e s?
Wy ko r z ys t u j ą c  sy nt e t yc z n ą m owę  i  w i ze r u n e k  w yg e n e rowa ny n a b a z i e  re a l n e g o
n a g ra n i a Pre ze s a ,  t wo r z y my d y n a m i c z n e  n a g ra n i a z  ko m e nt a r ze m  d o  ra p o r t u
k wa r t a l n e g o  –  g ot owe  j u ż  c h w i l ę  p o  z a t w i e rd ze n i u  w y n i ków.  Pre ze s  A I  z a p o m o c ą
c y f rowe g o  awa t a ra ,  p r ze ka z u j e  d o k ł a d n i e  t o ,  co  c h ce  p ow i e d z i e ć .  A ws z ys t ko  t o  z
z a c h owa n i e m  m i m i k i ,  t o n u  i  s t y l u  w y p ow i e d z i .

D l a c z e g o  t o  r o b i m y ?
B o  t ra k t u j e my Wa s  –  a kc j o n a r i u s z y –  z  wd z i ę c z n o ś c i ą  i  s z a c u n k i e m .  U wa ż a my,  że
m a c i e  p rawo  ot r z y my wa ć  ko m e nt a r z  b e z p o ś re d n i o  o d  o s o by,  k t ó ra k i e r u j e  s p ó ł ką .
B e z  f i l t rów.  B e z  o p óź n i e ń .  B e z  n a d m i a r u  fo r m a l n o ś c i .

https://youtu.be/DAHCdgOcLUw


2 .  P O D S T A W O W E  I N F O R M A C J E
O  K O L E J K O W O  S A

K o l e j k o w o  S . A .  p r o w a d z i  d z i a ł a l n o ś ć  p o l e g a j ą c ą  n a  o r g a n i z a c j i  i  p r e z e n t a c j i  w y s t a w  m a k i e t
o p a r t y c h  n a  m i n i a t u r a c h  o d w z o r o w u j ą c y c h  r z e c z y w i s t e  e l e m e n t y  g e o g r a f i i  m i a s t .  S p ó ł k a ,
d z i a ł a j ą c  p o d  m a r k ą  K o l e j k o w o ,  z a r z ą d z a  s i e c i ą  z a a w a n s o w a n y c h ,  n o w o c z e ś n i e
z a a r a n ż o w a n y c h  p a r k ó w  m i n i a t u r ,  k t ó r e  w i e r n i e  o d t w a r z a j ą  g w a r n e  ż y c i e  m i e j s k i e .  M a k i e t y
z a w i e r a j ą  r u c h o m e  m o d e l e  p o c i ą g ó w ,  s a m o c h o d ó w ,  s t a t k ó w  o r a z  t r a m w a j ó w ,  c o  p o z w a l a
o d w i e d z a j ą c y m  p o c z u ć  s i ę  j a k  o b s e r w a t o r z y  p r a w d z i w e g o  m i a s t a  z  l o t u  p t a k a .  O b e c n i e  n a
K o l e j k o w o  s k ł a d a j ą  s i ę  t r z y  p a r k i  m i n i a t u r  —  w e  W r o c ł a w i u ,  G l i w i c a c h  i  W a r s z a w i e  —  o r a z
M o d e l a r n i a  w  J e l e n i e j  G ó r z e .  O p r ó c z  s t a ł y c h  w y s t a w  w  r a m a c h  K o l e j k o w o  p o w s t a j ą  t a k ż e
w y s t a w y  c z a s o w e ,  b ę d ą c e  s p ó j n y m i  k o n c e p c y j n i e  p r o j e k t a m i  o d n o s z ą c y m i  s i ę  d o  a k t u a l n y c h
t e m a t ó w .

M a r k a  K o l e j k o w o  t o  u n i k a t o w y  m o d e l  b i z n e s o w y  o p a r t y  n a  s p ó j n y c h  w a r t o ś c i a c h ,  t a k i c h  j a k
r e l a c j e ,  w s p ó ł t w o r z e n i e ,  u n i w e r s a l i z m ,  a k t u a l n o ś ć ,  j a k o ś ć  i  u c z c i w o ś ć .  J e s t  t o  n o w a t o r s k i
p r o d u k t ,  k t ó r y  ł ą c z y  w  s o b i e  a t r a k c y j n o ś ć  t u r y s t y c z n ą ,  e l e m e n t y  s z t u k i  o r a z  p o p k u l t u r y ,
o f e r u j ą c  o d w i e d z a j ą c y m  w y j ą t k o w e  i  u n i w e r s a l n e  d o ś w i a d c z e n i e .

F I R M A : K O L E J K O W O  S A

F O R M A  P R A W N A :

S I E D Z I B A :

A D R E S :
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Wyszczególnienie
Stan a dzień

31.12.2025 r. (zł)
Stan na dzień

31.12.2024 r. (zł)

A. Aktywa trwałe  23 059 879,69 zł 19 359 756,53 zł

I. Wartości niematerialne i prawne 71 937,15 zł 57 898,67 zł

1. Koszty zakończonych prac rozwojowych 0,00 zł 0,00 zł

2. Wartość firmy  0,00 zł 0,00 zł

3. Inne wartości niematerialne i prawne 71 937,15 zł 57 898,67 zł

4. Zaliczki na wartości niematerialne i prawne 0,00 zł 0,00 zł

II. Rzeczowe aktywa trwałe 21 914 067,42 zł 18 545 995,45 zł

1. Środki trwałe 20 832 900,84 zł 14 661 533,74 zł

2. Środki trwałe w budowie 809 038,29 zł 3 712 716,71 zł

3. Zaliczki na środki trwałe w budowie 272 128,29 zł 171 745,00 zł

III. Należności długoterminowe 674 537,12 zł 532 823,41 zł

1. Od jednostek powiązanych 0,00 zł 0,00 zł

2. Od pozostałych jednostek, w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale  0,00 zł 0,00 zł

3. Od pozostałych jednostek 674 537,12 zł 532 823,41 zł

IV. Inwestycje długoterminowe 0,00 zł 0,00 zł

1. Nieruchomości  0,00 zł 0,00 zł

2. Wartości niematerialne i prawne  0,00 zł 0,00 zł

3. Długoterminowe aktywa finansowe 0,00 zł 0,00 zł

4. Inne inwestycje długoterminowe 0,00 zł 0,00 zł

V. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 399 338,00 zł 223 039,00 zł

1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 399 338,00 zł 223 039,00 zł

2. Inne rozliczenia międzyokresowe 0,00 zł 0,00 zł

B. Aktywa obrotowe 4 014 409,45 zł 1 443 205,62 zł

I. Zapasy 1 212 096,32 zł 662 032,00 zł

1. Materiały 0,00 zł 0,00 zł

2. Półprodukty i produkty w toku 0,00 zł 0,00 zł

3. Produkty gotowe  0,00 zł 0,00 zł

4. Towary 1 180 921,19 zł 636 101,50 zł

5. Zaliczki na dostawy i usługi 31 175,13 zł 25 930,50 zł

II. Należności krótkoterminowe 75 517,36 zł 163 369,49 zł

1. Należności od jednostek powiązanych 0,00 zł 0,00 zł

2. Należności od pozostałych jednostek, w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale 0,00 zł 0,00 zł

3. Należności od pozostałych jednostek 75 517,36 zł 163 369,49 zł

III. Inwestycje krótkoterminowe 2 342 865,89 zł 488 291,74 zł

1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 2 342 865,89 zł 488 291,74 zł

2. Inne inwestycje krótkoterminowe  0,00 zł 0,00 zł

IV. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 383 929,88 zł 129 512,39 zł

C. Należne wpłaty na kapitał (fundusz) podstawowy 0,00 zł 0,00 zł

D. Udziały (akcje) własne  0,00 zł 0,00 zł

AKTYWA RAZEM 27 074 289,14 zł 20 802 962,15 zł

3 .  K W A R T A L N E  S K R Ó C O N E  J E D N O S T K O W E  S P R A W O Z D A N I E  F I N A N S O W E  

B I L A N S  
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Wyszczególnienie
Stan a dzień

31.12.2025 r. (zł)
Stan na dzień

31.12.2024 r. (zł)

A. Kapitał (fundusz) własny 18 952 820,15 zł 13 583 497,32 zł

I. Kapitał (fundusz) podstawowy 120 000,00 zł 120 000,00 zł

II. Kapitał (fundusz) zapasowy, w tym: 12 804 244,32 zł 8 815 790,99 zł

III. Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 zł 0,00 zł

IV. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 zł 2 035 019,77 zł

V. Zysk (strata) z lat ubiegłych 0,00 zł 0,00 zł

VI. Zysk (strata) netto 6 028 575,83 zł 2 612 686,56 zł

VII. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego (wielkość ujemna) 0,00 zł 0,00 zł

B. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 8 121 468,99 zł 7 219 464,83 zł

I. Rezerwy na zobowiązania 379 450,86 zł 241 641,84 zł

1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 215 776,00 zł 66 794,00 zł

2. Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 163 674,86 zł 163 849,56 zł

3. Pozostałe rezerwy 0,00 zł 10 998,28 zł

II. Zobowiązania długoterminowe 3 295 721,30 zł 3 591 771,57 zł

1. Wobec jednostek powiązanych 0,00 zł 0,00 zł

2. Wobec pozostałych jednostek, w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale 0,00 zł 0,00 zł

3. Wobec pozostałych jednostek 3 295 721,30 zł 3 591 771,57 zł

III. Zobowiązania krótkoterminowe 2 848 028,03 zł 2 658 417,04 zł

1. Zobowiązania wobec jednostek powiązanych 0,00 zł 0,00 zł

2. Zobowiązania wobec pozostałych jednostek, w których jednostka posiada zaangażowanie w
kapitale 

0,00 zł 0,00 zł

3. Zobowiązania wobec pozostałych jednostek 2 848 028,03 zł 2 658 417,04 zł

4. Fundusze specjalne 0,00 zł 0,00 zł

IV. Rozliczenia międzyokresowe 1 598 268,80 zł 727 634,38 zł

1. Ujemna wartość firmy 0,00 zł 0,00 zł

2. Inne rozliczenia międzyokresowe 1 598 268,80 zł 727 634,38 zł

PASYWA RAZEM 27 074 289,14 zł 20 802 962,15 zł
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R A C H U N E K  Z Y S K Ó W  I  S T R A T  

Wyszczególnienie

Za okres 
od 01.10.2025 r. 
do 31.12.2025 r. 

(w zł)

Za okres 
od 01.10.2024 r. 
do 31.12.2024 r. 

(w zł)

Za okres 
od 01.01.2025 r. 
do 31.12.2025 r. 

(w zł)

Za okres 
od 01.01.2024 r. 
do 31.12.2024 r. 

(w zł)

A. Przychody netto ze sprzedaży i zrównane z nimi, w tym: 7 344 482,29 zł 4 435 908,47 zł 25 204 516,34 zł 15 049 358,76 zł

I. Przychody ze sprzedaży produktów 6 109 842,27 zł 3 423 654,46 zł 20 482 962,76 zł 11 627 733,42 zł

II. Zmiana stanu produktów (zwiększenie – wartość dodatnia,
zmniejszenie – wartość ujemna)

154 977,44 zł -67 265,93 zł 244 409,87 zł 4 652,03 zł

III. Koszt wytworzenia produktów na własne potrzeby jednostki 62 284,57 zł 571 976,45 zł 1 287 553,61 zł 1 717 916,16 zł

IV. Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów 1 017 378,01 zł 507 543,49 zł 3 189 590,10 zł 1 699 057,15 zł

B. Koszty działalności operacyjnej 4 857 304,84 zł 3 623 595,10 zł 17 563 635,01 zł 11 588 905,32 zł

I. Amortyzacja 636 575,07 zł 314 702,14 zł 2 059 004,34 zł 944 380,45 zł

II. Zużycie materiałów i energii 433 457,00 zł 343 296,82 zł 1 370 369,80 zł 986 569,83 zł

III. Usługi obce 920 606,04 zł 664 442,18 zł 3 299 534,66 zł 1 937 650,43 zł

IV. Podatki i opłaty 13 544,45 zł 15 853,37 zł 60 797,09 zł 61 356,77 zł

V. Wynagrodzenia 1 483 130,23 zł 1 367 267,05 zł 6 064 401,31 zł 4 576 246,26 zł

VI. Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia 165 704,18 zł 158 756,58 zł 720 382,47 zł 542 844,18 zł

VII. Pozostałe koszty rodzajowe 770 588,55 zł 525 083,44 zł 2 516 455,16 zł 1 686 148,84 zł

VIII. Wartość sprzedanych towarów i materiałów 433 699,32 zł 234 193,52 zł 1 472 690,18 zł 853 708,56 zł

C. Zysk (strata) ze sprzedaży (A-B) 2 487 177,45 zł 812 313,37 zł 7 640 881,33 zł 3 460 453,44 zł

D. Pozostałe przychody operacyjne 61 362,42 zł 149 991,81 zł 227 035,78 zł 182 537,25 zł

I. Zysk z tytułu rozchodu niefinansowych aktywów trwałych 0,00 zł 100 532,41 zł 20 788,12 zł 100 532,41 zł

II. Dotacje 3 000,30 zł 3 000,30 zł 43 411,56 zł 12 001,56 zł

III. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 0,08 zł 29 900,00 zł 893,08 zł 29 900,00 zł

IV. Inne przychody operacyjne 58 362,04 zł 16 559,10 zł 161 943,02 zł 40 103,28 zł

E. Pozostałe koszty operacyjne 5 783,28 zł 29 755,74 zł 34 218,76 zł 43 527,70 zł

I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

II. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 100,00 zł 27 874,21 zł 100,00 zł 27 874,21 zł

III. Inne koszty operacyjne 5 683,28 zł 1 881,53 zł 34 118,76 zł 15 653,49 zł

F. Zysk (strata) z działalności operacyjnej (C+D-E) 2 542 756,59 zł 932 549,44 zł 7 833 698,35 zł 3 599 462,99 zł

G. Przychody finansowe 28 920,30 zł 0,00 zł 79 644,15 zł 0,00 zł

I. Dywidendy i udziały w zyskach 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

II. Odsetki 28 920,30 zł 0,00 zł 79 262,01 zł 0,00 zł

III. Zysk z tytułu rozchodu aktywów finansowych 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

IV. Aktualizacja wartości aktywów finansowych 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

V. Inne 0,00 zł 0,00 zł 382,14 zł 0,00 zł

H. Koszty finansowe 88 870,38 zł 86 300,14 zł 354 123,67 zł 377 374,43 zł

I. Odsetki 86 351,15 zł 83 384,40 zł 333 523,55 zł 347 009,57 zł

II. Strata z tytułu rozchodu aktywów finansowych 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

III. Aktualizacja wartości aktywów finansowych 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

IV. Inne 2 519,23 zł 2 915,74 zł 20 600,12 zł 30 364,86 zł

I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 2 482 806,51 zł 846 249,30 zł 7 559 218,83 zł 3 222 088,56 zł

J. Podatek dochodowy 575 819,00 zł 175 257,00 zł 1 530 643,00 zł 609 402,00 zł

K. Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia
straty)

0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 1 906 987,51 zł 670 992,30 zł 6 028 575,83 zł 2 612 686,56 zł

EBITDA 3 179 331,66 zł 1 247 251,58 zł 9 892 702,69 zł 4 543 843,44 zł
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Wyszczególnienie

Za okres 
od 01.10.2025 r. 
do 31.12.2025 r. 

(w zł)

Za okres 
od 01.10.2024 r. 
do 31.12.2024 r. 

(w zł)

Za okres 
od 01.01.2025 r. 
do 31.12.2025 r. 

(w zł)

Za okres 
od 01.01.2024 r. 
do 31.12.2024 r. 

(w zł)

A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 1 906 987,51 zł 670 992,30 zł 6 028 575,83 zł 2 612 686,56 zł

II. Korekty razem 1 061 074,90 zł 1 206 679,27 zł 2 404 909,94 zł 1 680 132,51 zł

1. Amortyzacja 636 575,07 zł 314 702,14 zł 2 059 004,34 zł 944 380,45 zł

2. Zyski (straty) z tytułu różnic kursowych 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

3. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 57 104,09 zł 80 034,02 zł 248 377,77 zł 344 228,55 zł

4. Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej 0,00 zł -100 532,41 zł -20 788,12 zł -100 532,41 zł

5. Zmiana stanu rezerw 130 940,72 zł 135 352,22 zł 137 809,02 zł -236,04 zł

6. Zmiana stanu zapasów -106 300,97 zł -78 515,39 zł -550 064,32 zł -254 938,68 zł

7. Zmiana stanu należności 76 892,82 zł 622 079,71 zł -53 861,58 zł -250 719,27 zł

8. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem
pożyczek i kredytów

557 846,25 zł 370 852,27 zł 144 514,90 zł 626 484,92 zł

9. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych -291 983,08 zł -137 293,29 zł 439 917,93 zł 371 464,99 zł

10. Inne korekty 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (I±II) 2 968 062,41 zł 1 877 671,57 zł 8 433 485,77 zł 4 292 819,07 zł

B. Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej 

I. Wpływy 0,00 zł 109 756,10 zł 56 910,57 zł 109 756,10 zł

1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywów trwałych

0,00 zł 109 756,10 zł 56 910,57 zł 109 756,10 zł

2. Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości niematerialne i
prawne

0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

3. Z aktywów finansowych 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

4. Inne wpływy inwestycyjne 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

II. Wydatki 853 073,02 zł 1 816 889,01 zł 4 480 527,44 zł 7 102 253,53 zł

1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywów trwałych 

853 073,02 zł 1 816 889,01 zł 4 480 527,44 zł 7 102 253,53 zł

2. Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

III. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I-II) -853 073,02 zł -1 707 132,91 zł -4 423 616,87 zł -6 992 497,43 zł

C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej

I. Wpływy 0,00 zł 0,00 zł 819 943,20 zł 4 026 777,60 zł

1. Wpływy netto z wydania udziałów (emisji akcji) i innych
instrumentów kapitałowych oraz dopłat do kapitału

0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 3 057 177,60 zł

2. Kredyty i pożyczki 0,00 zł 0,00 zł 819 943,20 zł 969 600,00 zł

3. Emisja dłużnych papierów wartościowych 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

4. Inne wpływy finansowe 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł
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Wyszczególnienie

Za okres 
od 01.10.2025 r. 
do 31.12.2025 r. 

(w zł)

Za okres 
od 01.10.2024 r. 
do 31.12.2024 r. 

(w zł)

Za okres 
od 01.01.2025 r. 
do 31.12.2025 r. 

(w zł)

Za okres 
od 01.01.2024 r. 
do 31.12.2024 r. 

(w zł)

II. Wydatki 347 112,33 zł 663 792,53 zł 2 975 237,95 zł 1 715 726,96 zł

1. Nabycie udziałów (akcji) własnych 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

2. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli 0,00 zł 325 347,00 zł 660 000,00 zł 493 276,50 zł

3. Inne, niż wypłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu podziału
zysku 

0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

4. Spłaty kredytów i pożyczek 160 275,00 zł 188 537,24 zł 1 461 043,20 zł 647 652,63 zł

5. Wykup dłużnych papierów wartościowych 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

6. Z tytułu innych zobowiązań finansowych 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

7. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 105 551,74 zł 62 531,25 zł 527 293,41 zł 217 014,02 zł

8. Odsetki 81 285,59 zł 87 377,04 zł 326 901,34 zł 357 783,81 zł

9. Inne wydatki finansowe 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II) -347 112,33 zł -663 792,53 zł -2 155 294,75 zł 2 311 050,64 zł

D. Przepływy pieniężne netto razem (A.III±B.III±C.III) 1 767 877,06 zł -493 253,87 zł 1 854 574,15 zł -388 627,72 zł

E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych 1 767 877,06 zł -493 253,87 zł 1 854 574,15 zł -388 627,72 zł

- zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

F. Środki pieniężne na początek okresu 574 988,83 zł 981 545,61 zł 488 291,74 zł 876 919,46 zł

G. Środki pieniężne na koniec okresu (F±D) 2 342 865,89 zł 488 291,74 zł 2 342 865,89 zł 488 291,74 zł
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Z E S T A W I E N I E  Z M I A N  W  K A P I T A L E  W Ł A S N Y M

Wyszczególnienie

Za okres 
od 01.10.2025 r. 
do 31.12.2025 r. 

(w zł)

Za okres 
od 01.10.2024 r. 
do 31.12.2024 r. 

(w zł)

Za okres 
od 01.01.2025 r. 
do 31.12.2025 r. 

(w zł)

Za okres 
od 01.01.2024 r. 
do 31.12.2024 r. 

(w zł)

I. Kapitał (fundusz) własny na początek okresu (BO) 17 045 832,64 zł 12 912 505,02 zł 13 583 497,32 zł 8 407 656,66 zł

I.a. Kapitał (fundusz) własny na początek okresu (BO), po
korektach

17 045 832,64 zł 12 912 505,02 zł 13 583 497,32 zł 8 407 656,66 zł

1. Kapitał (fundusz) podstawowy na początek okresu 120 000,00 zł 120 000,00 zł 120 000,00 zł 109 783,00 zł

1.1. Zmiany kapitału (funduszu) podstawowego 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 10 217,00 zł

1.2. Kapitał (fundusz) podstawowy na koniec okresu 120 000,00 zł 120 000,00 zł 120 000,00 zł 120 000,00 zł

2. Kapitał (fundusz) zapasowy na początek okresu 12 804 244,32 zł 8 815 790,99 zł 8 815 790,99 zł 3 696 476,39 zł

2.1. Zmiany kapitału (funduszu) zapasowego 0,00 zł 0,00 zł 3 988 453,33 zł 5 119 314,60 zł

2.2. Stan kapitału (funduszu) zapasowego na koniec okresu 12 804 244,32 zł 8 815 790,99 zł 12 804 244,32 zł 8 815 790,99 zł

3. Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny na początek okresu -
zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości

0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

3.1. Zmiany kapitału (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

3.2. Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

4. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe na początek okresu 0,00 zł 2 035 019,77 zł 2 035 019,77 zł 2 035 019,77 zł

4.1. Zmiany pozostałych kapitałów (funduszy) rezerwowych 0,00 zł 0,00 zł -2 035 019,77 zł 0,00 zł

4.2. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 zł 2 035 019,77 zł 0,00 zł 2 035 019,77 zł

5. Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu 4 121 588,32 zł 1 941 694,26 zł 2 612 686,56 zł 2 566 377,50 zł

5.1. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu 4 121 588,32 zł 1 941 694,26 zł 2 612 686,56 zł 2 580 637,45 zł

5.2. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu, po korektach 4 121 588,32 zł 1 941 694,26 zł 2 612 686,56 zł 2 580 637,45 zł

5.3. Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu 4 121 588,32 zł 1 941 694,26 zł 0,00 zł 0,00 zł

5.4. Strata z lat ubiegłych na początek okresu 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł -14 259,95 zł

5.5. Strata z lat ubiegłych na początek okresu, po korektach 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł -14 259,95 zł

5.6. Strata z lat ubiegłych na koniec okresu 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

5.7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu 4 121 588,32 zł 1 941 694,26 zł 0,00 zł 0,00 zł

6. Wynik netto 1 906 987,51 zł 670 992,30 zł 6 028 575,83 zł 2 612 686,56 zł

II. Kapitał (fundusz) własny na koniec okresu (BZ) 18 952 820,15 zł 13 583 497,32 zł 18 952 820,15 zł 13 583 497,32 zł

III. Kapitał (fundusz) własny, po uwzględnieniu proponowanego
podziału zysku (pokrycia straty)

18 952 820,15 zł 12 923 497,32 zł 18 952 820,15 zł 12 923 497,32 zł
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4 .  K O M E N T A R Z  E M I T E N T A  N A  T E M A T  O K O L I C Z N O Ś C I  I  Z D A R Z E Ń  I S T O T N I E
W P Ł Y W A J Ą C Y C H  N A  D Z I A Ł A L N O Ś Ć  E M I T E N T A ,  J E G O  S Y T U A C J Ę  F I N A N S O W Ą  I
W Y N I K I  O S I Ą G N I Ę T E  W  D A N Y M  K W A R T A L E  

       N a  p o z i o m i e  p r z y c h o d ó w  n e t t o  z e  s p r z e d a ż y  p r o d u k t ó w ,  t o w a r ó w  i  m a t e r i a ł ó w ,
t j .  s p r z e d a ż y  b i l e t ó w ,  g a d ż e t ó w ,  u s ł u g  g a s t r o n o m i c z n y c h  i  p o z o s t a ł y c h ,  w
r a p o r t o w a n y m  o k r e s i e  p a ź d z i e r n i k - g r u d z i e ń  2 0 2 5  r . ,  E m i t e n t  o s i ą g n ą ł  k w o t ę  n a
p o z i o m i e  7 . 1 2 7 . 2 2 0 , 2 8  z ł ,  c o  s t a n o w i  w z r o s t  o  8 1 %  r / r  w  p o r ó w n a n i u  d o
a n a l o g i c z n e g o  o k r e s u  2 0 2 4  r . ,  g d y  p r z y c h o d y  t e  w y n i o s ł y  3 . 9 3 1 . 1 9 7 , 9 5  z ł .  W s k a ź n i k
E B I T D A  w  c z w a r t y m  k w a r t a l e  2 0 2 5  r .  w y n i ó s ł  3 . 1 7 9 . 3 3 1 , 6 6  z ł  i  b y ł  w y ż s z y  o  1 5 5 %
r / r  w o b e c  t e g o  s a m e g o  o k r e s u  r o k  w c z e ś n i e j ,  k i e d y  t o  w y n i ó s ł  1 . 2 4 7 . 2 5 1 , 5 8  z ł .  Z a
o k r e s  c z w a r t e g o  k w a r t a ł u  2 0 2 5  r .  S p ó ł k a  u z y s k a ł a  z y s k  n e t t o  w  w y s o k o ś c i
1 . 9 0 6 . 9 8 7 , 5 1  z ł  w o b e c  z y s k u  n e t t o  r ó w n e g o  6 7 0 . 9 9 2 , 3 0  z ł  w  o s t a t n i m  k w a r t a l e
2 0 2 4  r . ,  c o  o z n a c z a  w z r o s t  o  1 8 4 %  r / r .
    D o b r e  k w a r t a l n e  d a n e  m i n i o n e g o  r o k u  p r z e ł o ż y ł y  s i ę  n a  r e k o r d o w e  w y n i k i
f i n a n s o w e  K o l e j k o w o  S . A .  z a  c a ł y  2 0 2 5  r o k .  W  c a ł y m  o k r e s i e  S p ó ł k a  u z y s k a ł a
p r z y c h o d y  n e t t o  z e  s p r z e d a ż y  i  z r ó w n a n e  z  n i m i  w  w y s o k o ś c i  2 5 . 2 0 4 . 5 1 6 , 3 4  z ł ,  w
p o r ó w n a n i u  d o  1 5 . 0 4 9 . 3 5 8 , 7 6  z ł  u z y s k a n y c h  r o k  w c z e ś n i e j ,  c o  o z n a c z a  w z r o s t  o
6 7 %  r / r .  Z  k o l e i  p r z y c h o d y  z e  s p r z e d a ż y  p r o d u k t ó w ,  t o w a r ó w  i  m a t e r i a ł ó w ,  t j .
s p r z e d a ż y  b i l e t ó w ,  g a d ż e t ó w ,  u s ł u g  g a s t r o n o m i c z n y c h  i  p o z o s t a ł y c h  w  o m a w i a n y m
o k r e s i e  w y n i o s ł y  2 3 . 6 7 2 . 5 5 2 , 8 6  z ł ,  w z r a s t a j ą c  o  7 8 %  r / r  w  p o r ó w n a n i u  d o  2 0 2 4
r o k u ,  g d y  o s i ą g n ę ł y  p o z i o m  1 3 . 3 2 6 . 7 9 0 , 5 7  z ł .  W s k a ź n i k  E B I T D A  w  c a ł y m  2 0 2 5  r .
o s i ą g n ą ł  p o z i o m  9 . 8 9 2 . 7 0 2 , 6 9  z ł  i  b y ł  w y ż s z y  o  1 1 8 %  r / r  w o b e c  c a ł e g o  2 0 2 4  r .
k i e d y  t o  w y n i ó s ł  4 . 5 4 3 . 8 4 3 , 4 4  z ł .  F i n a l n i e  w  c a ł y m  2 0 2 5  r .  S p ó ł k a  u z y s k a ł a  z y s k
n e t t o  w  w y s o k o ś c i  6 . 0 2 8 . 5 7 5 , 8 3  z ł  w o b e c  z y s k u  n e t t o  r ó w n e g o  2 . 6 1 2 . 6 8 6 , 5 6  z ł  r o k
w c z e ś n i e j ,  c o  o z n a c z a  w z r o s t  o  1 3 1 %  r / r .

X-XII 2024 X-XII 2025
0 zł

2000000 zł

4000000 zł

6000000 zł

8000000 zł

1 0

K o l e j k o w o  S . A .  k o l e j n y  k w a r t a ł  z
r z ę d u  k o n s e k w e n t n i e  p o p r a w i ł o
o s i ą g n i ę t e  w y n i k i  f i n a n s o w e .  W
o s t a t n i m  k w a r t a l e  2 0 2 5  r .  S p ó ł k a
w y g e n e r o w a ł a  p r z y c h o d y  n e t t o  z e
s p r z e d a ż y  i  z r ó w n a n e  z  n i m i  n a
p o z i o m i e  7 . 3 4 4 . 4 8 2 , 2 9  z ł  p r z y
4 . 4 3 5 . 9 0 8 , 4 7  z ł  u z y s k a n y c h  w
a n a l o g i c z n y m  o k r e s i e  2 0 2 4  r . ,
w z r a s t a j ą c  o  6 6 %  r / r .

P o r ó w n a n i e  p r z y c h o d ó w  n e t t o  w  I V  k w a r t a l e  2 0 2 4  i  2 0 2 5

1 0 - 1 2 . 2 4

1 0 - 1 2 . 2 5 7 . 3 4 4 . 4 8 2 , 2 9  z ł .

4 . 4 3 5 . 9 0 8 , 4 7  z ł  

o k r e s p r z y c h ó d  n e t t o

Ź r ó d ł o :  K o l e j k o w o  S A

+ 6 6 %
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     Z d a n i e m  Z a r z ą d u  g ł ó w n y m  c z y n n i k i e m  w z r o s t u  p r z y c h o d ó w  n e t t o  z e  s p r z e d a ż y
w  c z w a r t y m  k w a r t a l e  2 0 2 5  r .  p o z o s t a w a ł a  n o w a  l o k a l i z a c j a  K o l e j k o w o  W a r s z a w a ,
k t ó r a  t a k  j a k  w  p o p r z e d n i c h  d w ó c h  k w a r t a ł a c h  b y ł a  l i c z n i e  o d w i e d z a n a  p r z e z
t u r y s t ó w .  Z n a c z ą c e  w z r o s t y  o d w i e d z a l n o ś c i  w  o m a w i a n y m  o k r e s i e  o d n o t o w a ł y
r ó w n i e ż  p o z o s t a ł e  w y s t a w y  K o l e j k o w o .  T u t a j  g ł ó w n y m  c z y n n i k i e m  w p ł y w a j ą c y m  n a
f r e k w e n c j ę  b y ł a  w y s t a w a  c z a s o w a  „ M i a s t o  z  P i e r n i k a ” ,  k t ó r a  z o s t a ł a  o t w a r t a  w
W a r s z a w i e ,  w e  W r o c ł a w i u  o r a z  w  G l i w i c a c h .  C z y n n i k i e m  w p ł y w a j ą c y m  n a
o d w i e d z a l n o ś ć  o r a z  p o w r o t y  t u r y s t ó w  d o  w y s t a w  K o l e j k o w o  S . A .  b y ł y  t e ż  c i ą g ł e
d z i a ł a n i a  m o d e r n i z a c y j n e  p r o w a d z o n e  w  o s t a t n i m  k w a r t a l e  2 0 2 5  r o k u  w  p o s t a c i
n o w y c h  e l e m e n t ó w  w y s t a w  t a k i c h  j a k :  m a k i e t a  P a l m i a r n i i  w  K o l e j k o w o  G l i w i c e ,
D o l n o ś l ą s k i  U r z ą d  W o j e w ó d z k i  w  K o l e j k o w o  W r o c ł a w  c z y  n o w e  s k ł a d y  p o c i ą g ó w
S K M ,  p r z y s t a ń  n a  W i ś l e  c z y  p r z e b u d o w a  C m e n t a r z a  P o w ą z k o w s k i e g o  w  K o l e j k o w o
W a r s z a w a .
      K o l e j k o w o  S . A .  k o l e j n y  r a z  o d n o t o w a ł a  w y s o k i  p o z i o m  w s k a ź n i k a  E B I T D A  i  z y s k u
n e t t o  z a  o s t a t n i  k w a r t a ł  2 0 2 5  r .  P o p r a w a  r e n t o w n o ś c i  p r o w a d z o n e j  d z i a ł a l n o ś c i  w
m i n i o n y m  r o k u  b y ł a  i s t o t n y m  c e l e m .  U d a ł o  s i ę  g o  o s i ą g n ą ć  d z i ę k i  d y n a m i c z n e m u
w z r o s t o w i  p r z y c h o d ó w  ( + 6 6 %  r / r )  p r z y  j e d n o c z e ś n i e  u m i a r k o w a n y m  w z r o ś c i e
k o s z t ó w  d z i a ł a l n o ś c i  o p e r a c y j n e j  ( + 3 4 %  r / r ) .  N a j w i ę k s z y  w z r o s t  d o t y c z y ł  k o s z t ó w
a m o r t y z a c j i  ( + 1 0 2 %  r / r ) ,  u s ł u g  o b c y c h  ( + 3 9 %  r / r )  o r a z  z u ż y c i a  m a t e r i a ł ó w  i  e n e r g i i
( + 2 6 %  r / r ) .  W a r t y m  p o d k r e ś l e n i a  j e s t  f a k t  n i s k i e g o  w z r o s t u  n a j w i ę k s z e j  p o z y c j i
k o s z t ó w ,  c z y l i  w y n a g r o d z e ń  ( + 8  r / r ) .  T a k ż e  z a  c a ł y  2 0 2 5  r .  K o l e j k o w o  o d n o t o w a ł o
w y ż s z y  w z r o s t  p r z y c h o d ó w  ( w z r o s t  o  6 7 %  r / r ) ,  n i ż  w z r o s t  k o s z t ó w  d z i a ł a l n o ś c i
o p e r a c y j n e j  ( w z r o s t  o  5 2 %  r / r ) .  C h o ć  d a l s z y  d y n a m i c z n y  r o z w ó j  S p ó ł k i  j e s t  d l a  n a s
n a j w a ż n i e j s z y m  c e l e m ,  t o  o g r a n i c z a n i e  k o s z t ó w  d z i a ł a l n o ś c i  j e s t  d l a  n a s  i s t o t n e  z e
w z g l ę d u  n a  k o n i e c z n o ś ć  o s i ą g a n i a  w y s o k i e g o  p r o g u  r e n t o w n o ś c i .
     N a  k o n i e c  2 0 2 5  r .  a k t y w a  K o l e j k o w o  S . A .  w y n i o s ł y  2 7 . 0 7 4 . 2 8 9 , 1 4  z ł ,  c o  o z n a c z a
w z r o s t  o  3 0 %  r / r  w  p o r ó w n a n i u  d o  k o ń c a  2 0 2 4  r .  g d y  w y n i o s ł y  2 0 . 8 0 2 . 9 6 2 , 1 5  z ł .
T a k  j a k  w  p o p r z e d n i c h  k w a r t a ł a c h  n a j w i ę k s z y  w p ł y w  n a  w z r o s t  m a j ą t k u  S p ó ł k i  m i a ł y
d o k o n a n e  i n w e s t y c j e ,  k t ó r e  p r z e ł o ż y ł y  s i ę  n a  w a r t o ś ć  r z e c z o w y c h  a k t y w ó w
t r w a ł y c h ,  k t ó r e  w y n i o s ł y  2 1 . 9 1 4 . 0 6 7 , 4 2  z ł  p r z y  1 8 . 5 4 5 . 9 9 5 , 4 5  z ł  r o k  w c z e ś n i e j ,  c o
o z n a c z a  w z r o s t  o  1 8 %  r / r .  N i e w i e l k i  w z r o s t  o  1 2 %  r / r  z a n o t o w a ł y  z o b o w i ą z a n i a
S p ó ł k i  d o  8 . 1 2 1 . 4 6 8 , 9 9  z ł  z  7 . 2 1 9 . 4 6 4 , 8 3  z ł .  W  r e l a c j i  d o  d ł u g u  i s t o t n i e  w z r ó s ł
k a p i t a ł  w ł a s n y  E m i t e n t a  d o  1 8 . 9 5 2 . 8 2 0 , 1 5  z ł  p r z y  1 3 . 5 8 3 . 4 9 7 , 3 2  z ł  r o k  t e m u ,  c o
o z n a c z a  d o d a t n i ą  z m i a n ę  o  4 0 %  r / r .
     P o d o b n i e  j a k  w  o s t a t n i c h  d w ó c h  r a p o r t o w a n y c h  k w a r t a ł a c h  2 0 2 5  r . ,  S p ó ł k a
u t r z y m a ł a  w y s o k i e  d o d a t n i e  p r z e p ł y w y  p i e n i ę ż n e  z  d z i a ł a l n o ś c i  o p e r a c y j n e j  -
2 . 9 6 8 . 0 6 2 , 4 1  z ł  w  c z w a r t y m  k w a r t a l e  o r a z  8 . 4 3 3 . 4 8 5 , 7 7  z ł  z a  c a ł y  2 0 2 5  r o k .
O s t a t e c z n i e  p o  u w z g l ę d n i e n i u  w y d a t k ó w  i n w e s t y c y j n y c h  i  f i n a n s o w y c h ,  s t a n
ś r o d k ó w  p i e n i ę ż n y c h  w z r ó s ł  o  1 . 7 6 7 . 8 7 7 , 0 6  z ł  w  c z w a r t y m  k w a r t a l e  2 0 2 5  r o k u  i
1 . 8 5 4 . 5 7 4 , 1 5  z ł  w  c a ł y m  2 0 2 5  r o k u .  K o l e j n e  i s t o t n e  p r o j e k t y  s t r a t e g i c z n e  b ę d ą
w y m a g a ł y  p o z y s k a n i a  f i n a n s o w a n i a ,  j e d n a k  o b e c n y  d o b r y  c a s h f l o w  S p ó ł k i  d a j e
s o l i d n e  p o d s t a w y  d o  d a l s z e g o  d y n a m i c z n e g o  r o z w o j u .
     W  o c e n i e  Z a r z ą d u  s y t u a c j a  b i l a n s o w a  K o l e j k o w o  S . A .  p o  c a ł y m  2 0 2 5  r .  u l e g ł a
d a l s z e j  p o p r a w i e  i  p o z o s t a j e  b a r d z o  s t a b i l n a .  S p ó ł k a  k o n s e k w e n t n i e  r e a l i z u j e
s t r a t e g i ę  z r ó w n o w a ż o n e g o  r o z w o j u ,  c o  p o t w i e r d z a  w z r o s t  w a r t o ś c i  k a p i t a ł ó w
w ł a s n y c h  p r z y  j e d n o c z e s n y m  o g r a n i c z e n i u  d y n a m i k i  z o b o w i ą z a ń .  
     D o d a t k o w y  k o m e n t a r z  E m i t e n t a  n a  t e m a t  o k o l i c z n o ś c i  i  z d a r z e ń  i s t o t n i e
w p ł y w a j ą c y c h  n a  d z i a ł a l n o ś ć  E m i t e n t a ,  j e g o  s y t u a c j ę  f i n a n s o w ą  i  w y n i k i  o s i ą g n i ę t e
w  c z w a r t y m  k w a r t a l e  z o s t a ł  z a p r e z e n t o w a n y  w  p i ś m i e  p r z e w o d n i m  P r e z e s a  Z a r z ą d u
E m i t e n t a .
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1 2

O T W A R C I E  M I N I A T U R O W E J  P A L M I A R N I  W  G L I W I C A C H
 
P o c z ą t k i e m  p a ź d z i e r n i k a  o t w o r z y l i ś m y  n o w y  f r a g m e n t
m a k i e t y  w  G l i w i c a c h :  m i e j s k ą  P a l m i a r n i ę ,  z r e a l i z o w a n ą
w e  w s p ó ł p r a c y  z  p r z e d s t a w i c i e l a m i  t e j  p o n a d s t u l e t n i e j
ś l ą s k i e j  a t r a k c j i .  M i n i a t u r a  b u d y n k u  z o s t a ł a
p r z y g o t o w a n a  z  d u ż ą  d b a ł o ś c i ą  o  d e t a l e  –  w n ę t r z e
w z b o g a c i l i ś m y  o  b o g a t ą  r o ś l i n n o ś ć ,  l i c z n e  s c e n k i
s y t u a c y j n e  o r a z  r o z b u d o w a n y  s y s t e m  o ś w i e t l e n i a .
D z i a ł a n i a  t e g o  t y p u  z w i ę k s z a j ą  a t r a k c y j n o ś ć  e k s p o z y c j i ,
s p r z y j a j ą  p o n o w n y m  w i z y t o m  g o ś c i  o r a z  w z b u d z a j ą
z a i n t e r e s o w a n i e  m e d i ó w ,  k t ó r e  t o w a r z y s z y ł y  n a m
p o d c z a s  o t w a r c i a .

F O R F I N  2 0 2 5

K o l e j k o w o  s k o r z y s t a ł o  z  z a p r o s z e n i a  G i e ł d y  P a p i e r ó w
W a r t o ś c i o w y c h  w  W a r s z a w i e  i  z a p r e z e n t o w a ł o  s i ę
p o d c z a s  k o n f e r e n c j i  F o r F i n  2 0 2 5 ,  k t ó r y  o d b y ł  s i ę  n a
P G E  N a r o d o w y  w  d n i a c h  2 1 - 2 2  l i s t o p a d a  2 0 2 5  r . .  B y ł a
t o  d o b r a  o k a z j a  d o  b e z p o ś r e d n i c h  r o z m ó w  z
i n w e s t o r a m i ,  a k c j o n a r i u s z a m i  o r a z  a n a l i t y k a m i ,  a
z e b r a n e  u w a g i  d o t y c z ą c e  m o d e l u  b i z n e s o w e g o  i
k o m u n i k a c j i  I R  s t a n o w i ą  w a r t o ś c i o w y  p u n k t  o d n i e s i e n i a
d l a  d a l s z e g o  r o z w o j u  r e l a c j i  z  r y n k i e m .  U d z i a ł  w
k o n f e r e n c j i  d o d a t k o w o  w z m o c n i ł  r o z p o z n a w a l n o ś ć
K o l e j k o w a  n a  r y n k u  k a p i t a ł o w y m .

M I A S T O  Z  P I E R N I K A

4 Q  b y ł  d l a  K o l e j k o w a  m i e s i ą c e m  i n t e n s y w n y c h  d z i a ł a ń
z w i ą z a n y c h  z  o t w a r c i e m  w y s t a w y  c z a s o w e j  „ M i a s t o  z
P i e r n i k a ” .  O d ś w i e ż y l i ś m y  e k s p o z y c j e ,  w z b o g a c a j ą c  j e  o
n o w e  e l e m e n t y .  T o  p i e r w s z a  e d y c j a  w  s t o l i c y ,  p i ą t a  w e
W r o c ł a w i u  i  s z ó s t a  w  G l i w i c a c h .  O t w a r c i o m
t o w a r z y s z y ł y  i n t e n s y w n e  d z i a ł a n i a  m a r k e t i n g o w e  i  P R .
W y d a r z e n i a  p r z y c i ą g n ę ł y  ł ą c z n i e  o k o ł o  9 0  t w ó r c ó w
i n t e r n e t o w y c h  o  d u ż y c h  z a s i ę g a c h ,  a  „ M i a s t o  z
P i e r n i k a ”  b y ł o  p r e z e n t o w a n e  w  t r z e c h  o g ó l n o p o l s k i c h
p r o g r a m a c h  ś n i a d a n i o w y c h :  T V P ,  P o l s a t u  o r a z  T V N .
P r z e ł o ż y ł o  s i ę  t o  n a  b a r d z o  s z e r o k i  z a s i ę g  m e d i a l n y  i
w y r a ź n e  w z m o c n i e n i e  r o z p o z n a w a l n o ś c i  m a r k i
K o l e j k o w o .

R A P O R T  K W A R T A L N Y  K O L E J K O W O  S A  Z A  I V  K W A R T A Ł  2 0 2 5

P A R K  K O L E J E K  W  J E L E N I E J  G Ó R Z E

K o ń c e m  r o k u  d o t a r ł a  d o  n a s  p r z e s y ł k a  z  k l u c z o w y m i
e l e m e n t a m i  p r z y s z ł e g o  P a r k u  K o l e j e k  –  l o k o m o t y w a m i ,
w a g o n a m i  o r a z  t o r a m i .  T o  k o l e j n y  k r o k  w
p r z y g o t o w a n i a c h  d o  u r u c h o m i e n i a  P a r k u  z  k o l e j k a m i  w
J e l e n i e j  G ó r z e ,  z a p l a n o w a n e g o  w  r a m a c h  s t r a t e g i i
r o z w o j u  S p ó ł k i  n a  I  p o ł o w ę  2 0 2 6  r .



5.  J E Ż E L I  E M I T E N T P R Z E K A Z Y WA Ł D O  P U B L I C Z N E J  W I A D O M O Ś C I  P R O G N O Z Y
W Y N I KÓ W F I N A N S O W YC H  -  S TA N O W I S KO  O D N O Ś N I E  M O Ż L I W O Ś C I
Z R E A L I Z O WA N I A P U B L I KO WA N YC H  P R O G N O Z  W Y N I KÓ W N A DA N Y R O K
W  Ś W I E T L E  W Y N I KÓ W Z A P R E Z E N TO WA N YC H  W DA N Y M  R A P O R C I E
K WA RTA L N Y M

Po n i że j  z a m i e s zc zo n o  o p u b l i kowa n e  p ro g n oz y w y n i ków f i n a n s ow yc h  Ko l e j kowo
S. A .  n a l a t a 2 0 2 5  –  2 0 2 6  w ra z  z  n ową p ro g n oz ą n a 2 0 2 5  ro k  o ra z  i c h  re a l i z a c j ą  z a
c a ł y 2 0 2 5  r.  Z re a l i zowa n e  w y n i k i  z a  2 0 2 5  r.  n i e  s ą z b a d a n e  p r ze z  b i e g ł e g o
rew i d e nt a .

*  re a l i z a c j a  w y n i ków f i n a n s ow yc h ,  zg o d n i e  z  d a ny m i  k wa r t a l ny m i ,  d a n e  n i e z b a d a n e  p r ze z  b i e g ł e g o  rew i d e nt a
Źró d ł o :  Em i t e nt

W d n i u  4  l i s t o p a d a 2 0 2 5  r.  d o ko n a n o  p r ze g l ą d u  re a l i z a c j i  p ro g n oz y w y n i ków
f i n a n s ow yc h  S p ó ł k i  n a ro k  2 0 2 5,  o p u b l i kowa n e j  w D o k u m e n c i e  I nfo r m a c y j ny m  z
d n i a 2 5  m a rc a 2 0 2 5  r.  W o p a rc i u  o  d a n e  f i n a n s owe  o ra z  o b s e r wowa n e  t re n d y
s p r ze d a żowe ,  S p ó ł ka s p o d z i ewa ł a s i ę  o s i ą g n i ę c i a  w y n i ków w y ż s z yc h  o d  wc ze ś n i e j
z a k ł a d a nyc h .

O s t a t e c z n i e  w  ś w i e t l e  w y n i k ó w  z a p r e z e n t o w a n y c h  w  r a p o r c i e  k w a r t a l n y m  z a
n i n i e j s z y  k w a r t a ł  2 0 2 5  r .  S p ó ł k a  o s i ą g n ę ł a :
-  p r z y c h o d y  n e t t o  z e  s p r z e d a ż y  i  z r ó w n a n e  z  n i m i  n a  p o z i o m i e  2 5 , 2  m l n  z ł
( r e a l i z a c j a  n a  p o z i o m i e  1 2 0 %  p i e r w o t n e j  p r o g n o z y  i  1 1 0 %  n o w e j  p r o g n o z y ) ,
-  z y s k  n e t t o  w  w y s o k o ś c i  6 , 0 2  m l n  z ł  ( r e a l i z a c j a  n a  p o z i o m i e  1 5 1 %  p i e r w o t n e j
p r o g n o z y  i  1 2 0 %  n o w e j  p r o g n o z y ) .

R e a l i z a c j a  p r o g n o z y  z a  2 0 2 5  r .  n a  w y ż s z y m  p o z i o m i e  j e s t  e f e k t e m  u t r z y m u j ą c y c h
s i ę  d o b r y c h  w y n i k ó w  s p r z e d a ż o w y c h ,  p o z y t y w n e g o  w p ł y w u  n o w e j  e k s p o z y c j i  w
W a r s z a w i e  o r a z  e f e k t y w n e g o  z a r z ą d z a n i a  k o s z t a m i .

Z a r z ą d  p o d t r z y m u j e  p r o g n o z ę  w y n i k ó w  f i n a n s o w y c h  n a  2 0 2 6  r o k .
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6 .  W P R Z Y PA D K U  G DY D O K U M E N T I N F O R M AC YJ N Y E M I T E N TA Z AW I E R A Ł
I N F O R M AC J E ,  O   K TÓ RYC H  M O WA W §  1 0  P K T 1 3 a )  Z A Ł ĄC Z N I K A N R  1  D O
R E G U L A M I N U  A S O  –  O P I S  S TA N U  R E A L I Z AC J I  D Z I A Ł A Ń  I  I N W E S T YC J I
E M I T E N TA O R A Z  H A R M O N O G R A M U  I C H  R E A L I Z AC J I

Z a r z ą d  S p ó ł k i  i n fo r m u j e ,  i ż  D o k u m e nt  I nfo r m a c y j ny Em i t e nt a n i e  z aw i e ra ł
i nfo r m a c j i ,  o  k t ó r yc h  m owa w §  1 0  p k t  1 3 a )  Z a ł ą c z n i ka n r  1  d o  Re g u l a m i n u  AS O.
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7.  J E Ż E L I  W O K R E S I E  O B J Ę T Y M  R A P O RT E M  E M I T E N T P O D E J M O WA Ł
W  O B S Z A R Z E  R O Z W O J U  P R O WA D Z O N E J  D Z I A Ł A L N O Ś C I  I N I C J AT Y W Y
N A S TAW I O N E  N A W P R O WA D Z E N I E  R O Z W I Ą Z A Ń  I N N O WAC YJ N YC H
W  P R Z E D S I Ę B I O R S T W I E  –  I N F O R M AC J E  N A T E M AT T E J  A K T Y W N O Ś C I

M e c h a n i z m  s t e r o w a n i a  b a l o n e m
Prowa d z i my p ra ce  n a d  m e c h a n i z m e m ,  k t ó r y
p oz wo l i  n a m  s t e rowa ć  b a l o n e m .  Dz i ę k i  t e m u
roz w i ą z a n i u  b a l o n  b ę d z i e  „ l a t a ł ”  n a d   
f ra g m e nt e m  e k s p oz yc j i  n a róż nyc h  w ys o ko ś c i a c h .
Ru c h  b ę d z i e  u r u c h a m i a ny p r ze z  g o ś c i  z a p o m o c ą
p r z yc i s k u  –  p o d o b n i e  j a k  i n n e  i nt e ra k t y w n e
e l e m e nt y m a k i e t y.  Wy z wa n i e  p ro j e k t owe  s t a n ow i
s ka l a  o b i e k t u  –  ze  w zg l ę d u  n a d u że  g a b a r y t y
b a l o n u  ko n i e c z n e  by ł o  o p ra cowa n i e  s t a b i l nyc h  i
b e z p i e c z nyc h  roz w i ą z a ń ,  k t ó re  o b e c n i e  s ą
t e s t owa n e .

R u c h o m e  f i g u r k i  M i s t r z y n i  Ś w i a t a  
W wa r s z aws k i e j  e k s p oz yc j i  o p ra cowa l i ś my sys t e m
u m oż l i w i a j ą c y w p raw i e n i e  w r u c h  c u k row yc h
f i g u re k  w y ko n a nyc h  p r ze z  m i s t r z y n i ę  św i a t a w
d e ko ra c j i  t o r t ów,  Jow i t ę  Wo s zc z y ń s ką .  Ze
w zg l ę d u  n a k r u c h o ś ć  m a t e r i a ł ów,  z  k t ó r yc h
zo s t a ł y w y ko n a n e  e l e m e nt y,  re a l i z a c j a  t a
s t a n ow i ł a  i s t ot n e  w y z wa n i e  t e c h n o l o g i c z n e .
Z a s t o s owa n e  roz w i ą z a n i a p oz wo l i ł y  n a b e z p i e c z n e
w p rowa d ze n i e  r u c h u  p r z y j e d n o c ze s ny m
z a c h owa n i u  i nt e g ra l n o ś c i  f i g u re k  o ra z  i c h
wa l o rów a r t ys t yc z nyc h .  

1 4

S e r w i s  m a k i e t y. . .  p r z e z  W I F I  
W r a z  z  r o z w o j e m  s i e c i  a t r a k c j i  K o l e j k o w a  o r a z
u r u c h a m i a n i e m  n o w y c h  w y s t a w  w  r ó ż n y c h
c z ę ś c i a c h  P o l s k i  c o r a z  c z ę ś c i e j  w p r o w a d z a m y  d o
m a k i e t  s y s t e m y ,  k t ó r e  u m o ż l i w i a j ą  z d a l n y  s e r w i s
e l e m e n t ó w  r u c h o m y c h .  W  r u c h o m y c h  c z ę ś c i a c h
e k s p o z y c j i  s t o s u j e m y  r o z w i ą z a n i a  o p a r t e  n a
s p e c j a l n i e  p r z y g o t o w a n y c h  s k r y p t a c h ,  k t ó r e
p o z w a l a j ą  n a  d i a g n o z o w a n i e ,  n a p r a w i a n i e  o r a z
o p t y m a l i z o w a n i e  r u c h u  m a k i e t y  n a  o d l e g ł o ś ć .
D z i ę k i  t e m u  i n ż y n i e r o w i e  z  M o d e l a r n i  w  J e l e n i e j
G ó r z e  m o g ą  r e a g o w a ć  n a  p o t r z e b y  t e c h n i c z n e
k a ż d e j  m a k i e t y  K o l e j k o w a  w  P o l s c e ,  b e z
k o n i e c z n o ś c i  f i z y c z n e j  o b e c n o ś c i  n a  m i e j s c u .
R o z w i ą z a n i e  t o  u s p r a w n i a  b i e ż ą c e  u t r z y m a n i e
e k s p o z y c j i .



JFP Fundacja Rodzinna
42.5%

Familyval Fundacja
Rodzinna w
organizacji

41.7%

Pozostali akcjonariusze
15.8%
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8 .  A K C J O N A R I U S Z E  P O S I A D A J Ą C Y -  N A  D Z I E Ń  S P O R Z Ą D Z E N I A  R A P O R T U ,  C O
N A J M N I E J  5 %  G Ł O S Ó W  N A  W A L N Y M  Z G R O M A D Z E N I U

Wyszczególnienie akcjonariuszy posiadających co najmniej 5% udziału w kapitale
zakładowym oraz w głosach na walnym zgromadzeniu

S t r u k t u r a  w ł a s n o ś c i o w a  ( u d z i a ł  w  k a p i t a l e  z a k ł a d o w y m  i  g ł o s a c h  n a  W Z )

Ź r ó d ł o :  K o l e j k o w o  S A

Ź r ó d ł o :  K o l e j k o w o  S A

J F P  F u n d a c j a  R o d z i n n a

A k c j o n a r i u s z
L i c z b a  

a k c j i
U d z i a ł  w  o g ó l n e j
l i c z b i e  a k c j i  ( % )

U d z i a ł  w  o g ó l n e j
l i c z b i e  g ł o s ó w  ( % )

L i c z b a  
g ł o s ó w

F a m i l y v a l  F u n d a c j a  R o d z i n n a
w  o r g a n i z a c j i

5 1 0  0 0 0

5 0 0  0 0 0

5 1 0  0 0 0

5 0 0  0 0 0

4 2 , 5 0 %

4 1 , 6 7 %

4 2 , 5 0 %

4 1 , 6 7 %

S u m a 1  2 0 0  0 0 0 1 0 0 , 0 0 % 1 0 0 , 0 0 %

P o z o s t a l i  a k c j o n a r i u s z e 1 9 0  0 0 0 1 9 0  0 0 0 1 5 , 8 3 % 1 5 , 8 3 %

1  2 0 0  0 0 0

S e r i a  
a k c j i

A

A

B , C

4 2 , 5 0 %

1 5 , 8 3 %

4 1 , 6 7 %
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1 2 .  W P R Z Y PA D K U  G DY E M I T E N T T W O R Z Y G R U P Ę  K A P I TA ŁO WĄ I  N I E  S P O R Z Ą D Z A
S KO N S O L I D O WA N YC H  S P R AW O Z DA Ń  F I N A N S O W YC H  L U B  S KO N S O L I D O WA N E
S P R AW O Z DA N I A F I N A N S O W E  N I E  O B E J M U J Ą DA N YC H  W S Z YS T K I C H  J E D N O S T E K
Z A L E Ż N YC H  –W Y B R A N E  DA N E  F I N A N S O W E  S P Ó Ł E K  Z A L E Ż N YC H  E M I T E N TA
N I E O B J Ę T YC H  KO N S O L I DAC J Ą ,  Z AW I E R A J ĄC E  P O D S TAW O W E  P O Z YC J E
K WA RTA L N E G O  S P R AW O Z DA N I A F I N A N S O W E G O

Na d z i e ń  s p o r z ą d ze n i a n i n i e j s ze g o  ra p o r t u  o k re s owe g o  Em i t e nt  n i e  t wo r z y ł  g r u py
ka p i t a ł owe j ,  z a t e m  n i e  s p o r z ą d z a s ko n s o l i d owa nyc h  s p rawozd a ń  f i n a n s ow yc h .

1 3 .  I N F O R M AC J E  D OT YC Z ĄC E  L I C Z BY O S Ó B  Z AT R U D N I O N YC H  P R Z E Z  E M I T E N TA ,
W  P R Z E L I C Z E N I U  N A P E Ł N E  E TAT Y

N a  d z i e ń  3 1  g r u d n i a  2 0 2 5  r . ,  w  s k ł a d  g ł ó w n e g o  z e s p o ł u  E m i t e n t a  w c h o d z i ł o   ł ą c z n i e  1 1 4
o s ó b ,  w  t y m :  2 5  z a t r u d n i o n y c h  n a  p o d s t a w i e  u m o w y  o  p r a c ę ,  8 5  o s ó b
w s p ó ł p r a c u j ą c y c h  n a  u m o w a c h   c y w i l n o p r a w n y c h  i  4  o s o b y  w s p ó ł p r a c u j ą c y c h  z e  S p ó ł k ą
n a  B 2 B .

9.  W P R Z Y PA D K U  G DY D O K U M E N T I N F O R M AC YJ N Y E M I T E N TA Z AW I E R A Ł
I N F O R M AC J E ,  O   K TÓ RYC H  M O WA W §  1 0  P K T 1 3 a )  Z A Ł ĄC Z N I K A N R  1  D O
R E G U L A M I N U  A S O  –  O P I S  S TA N U  R E A L I Z AC J I  D Z I A Ł A Ń  I  I N W E S T YC J I  E M I T E N TA
O R A Z  H A R M O N O G R A M U  I C H  R E A L I Z AC J I

Z a r z ą d  S p ó ł k i  i n fo r m u j e ,  i ż  D o k u m e nt  I nfo r m a c y j ny Em i t e nt a n i e  z aw i e ra ł  i n fo r m a c j i ,  o
k t ó r yc h  m owa w §  1 0  p k t  1 3 a )  Z a ł ą c z n i ka n r  1  d o  Re g u l a m i n u  AS O.

1 0.  O P I S  O R G A N I Z AC J I  G R U PY K A P I TA ŁO W E J ,  Z E  W S K A Z A N I E M  J E D N O S T E K
P O D L E G A J AC YC H  KO N S O L I DAC J I  O R A Z  J E D N O S T E K  N I E O B J Ę T YC H  KO N S O L I DAC J Ą ,  Z
P O DA N I E M  W S TO S U N K U  D O  K A Ż D E J  Z  N I C H  C O  N A J M N I E J  N A Z W Y ( F I R M Y ) ,  F O R M Y
P R AW N E J ,  S I E D Z I BY,  P R Z E D M I OT U  D Z I A Ł A L N O Ś C I  I  U D Z I A Ł U  E M I T E N TA W K A P I TA L E
Z A K Ł A D O W Y M  I  O G Ó L N E J  L I C Z B I E  G ŁO S Ó W 

Na d z i e ń  s p o r z ą d ze n i a n i n i e j s ze g o  Ra p o r t u  o k re s owe g o  Em i t e nt  n i e  t wo r z y g r u py
ka p i t a ł owe j  w roz u m i e n i u  p r ze p i s ów Us t aw y z  d n i a  2 9  w r ze ś n i a 1 9 9 4  r.  o
ra c h u n kowo ś c i .

1 1 .  W P R Z Y PA D K U,  G DY E M I T E N T T W O R Z Y G R U P Ę  K A P I TA ŁO WĄ I  N I E  S P O R Z Ą D Z A
S KO N S O L I D O WA N YC H  S P R AW O Z DA Ń  F I N A N S O W YC H  L U B  S KO N S O L I D O WA N E
S P R AW O Z DA N I A F I N A N S O W E  N I E  O B E J M U J Ą DA N YC H  W S Z YS T K I C H  J E D N O S T E K
Z A L E Ż N YC H  –  W S K A Z A N I E  P R Z YC Z Y N  N I E S P O R Z Ą D Z A N I A S P R AW O Z DA Ń
S KO N S O L I D O WA N YC H  P R Z E Z  P O D M I OT D O M I N U J ĄC Y L U B  P R Z YC Z Y N  Z W O L N I E N I A Z
KO N S O L I DAC J I  W O D N I E S I E N I U  D O  K A Ż D E J  J E D N O S T K I  Z A L E Ż N E J  N I E O B J Ę T E J
KO N S O L I DAC J Ą

Na d z i e ń  s p o r z ą d ze n i a n i n i e j s ze g o  Ra p o r t u  o k re s owe g o  Em i t e nt  n i e  t wo r z y g r u py
ka p i t a ł owe j  w roz u m i e n i u  p r ze p i s ów Us t aw y z  d n i a  2 9  w r ze ś n i a 1 9 9 4  r.  o
ra c h u n kowo ś c i .
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1 4 .  I N F O R M AC J E  O  Z A S A DAC H  P R Z YJ Ę T YC H  P R Z Y S P O R Z Ą D Z A N I U  R A P O RT U,  W T Y M  I N F O R M AC J E  O  Z M I A N AC H  W
S TO S O WA N I U  Z A S A D  ( P O L I T Y K I )  R AC H U N KO W O Ś C I

2 . 1  Wa r t o ś c i  n i e m a t e r i a l n e  i  p r a w n e ,  ś r o d k i  t r w a ł e
Wa r t o ś c i  n i e m a t e r i a l n e  i  p raw n e  o ra z  ś ro d k i  t r wa ł e  w yce n i a s i ę  we d ł u g  ce n  n a byc i a  l u b  ko s z t ów w y t wo r ze n i a ,  l u b  wa r t o ś c i
p r ze s z a cowa n e j  (p o  a k t u a l i z a c j i  w yce ny ś ro d ków t r wa ł yc h)  p o m n i e j s zo nyc h  o  o d p i sy a m o r t y z a c y j n e  l u b  u m o r ze n i owe ,  a  t a k że
o  o d p i sy z  t y t u ł u  t r wa ł e j  u t ra t y wa r t o ś c i .  
Ś ro d k i  t r wa ł e  w b u d ow i e  w yce n i a s i ę  n a d z i e ń  b i l a n s ow y w w ys o ko ś c i  o g ó ł u  ko s z t ów p ozo s t a j ą c yc h  w b e z p o ś re d n i m  z w i ą z k u  z
i c h  n a byc i e m  l u b  w y t wo r ze n i e m ,  p o m n i e j s zo nyc h  o  o d p i sy z  t y t u ł u  t r wa ł e j  u t ra t y wa r t o ś c i .  O d p i sy a m o r t y z a c y j n e  s ą
d o ko ny wa n e  p r z y z a s t o s owa n i u  m e t o d y l i n i owe j ,  g d z i e  p o d s t awą ,  o d  k t ó re j  n a l i c z a s i ę  a m o r t y z a c j ę ,  j e s t  wa r t o ś ć  p o c z ą t kowa
ś ro d ka t r wa ł e g o.  Roz p o c zę c i e  a m o r t y z a c j i  m a m i e j s ce  w m i e s i ą c u  n a s t ę p u j ą c y m  p o  m i e s i ą c u ,  w k t ó r y m  ś ro d k i  t r wa ł e  zo s t a ł y
p r z y j ę t e  d o  ew i d e n c j i ,  z  w y j ą t k i e m  s k ł a d n i ków m a j ą t k u  u ż y wa nyc h  n a p o d s t aw i e  u m ow y l e a s i n g u ,  n a j m u  i  d z i e r ż aw y,  k t ó re  n i e
s ą w ł a s n o ś c i ą  S p ó ł k i ,  j e d n a k  zg o d n i e  z  a r t .  3  u s t .  4  u .o . r.  s ą  k wa l i f i kowa n e  p r ze z  S p ó ł kę  j a ko  ś ro d k i  t r wa ł e  –  w t e d y
roz p o c zę c i e  a m o r t y z a c j i  n a s t ę p u j e  w m i e s i ą c u  p r z y j ę c i a  t yc h  s k ł a d n i ków m a j ą t kow yc h  d o  ew i d e n c j i  ś ro d ków t r wa ł yc h .
Je że l i  wa r t o ś ć  p o c z ą t kowa ś ro d ka t r wa ł e g o  w z ro s ł a wo b e c  u l e p s ze n i a ś ro d ka t r wa ł e g o  l u b  z m a l a ł a wo b e c  j e g o  c zę ś c i owe j
l i k w i d a c j i ,  t o  p o c z ąws z y o d  m i e s i ą c a n a s t ę p u j ą ce g o  p o  m i e s i ą c u ,  k i e d y s k u t k i  t e  u j ę t o  w ew i d e n c j i  ś ro d ków t r wa ł yc h  –
a m o r t y z a c j ę  p r z y p a d a j ą c ą n a d a ny i  n a s t ę p n e  o k re sy ro k u  n a l i c z a s i ę  o d  o d p ow i e d n i o  z m i e n i o n e j  p o d s t aw y.
Pr z y u s t a l a n i u  o k re s u  a m o r t y z a c j i  i  ro c z n e j  s t aw k i  a m o r t y z a c y j n e j  u w zg l ę d n i a s i ę  o k re s  e ko n o m i c z n e j  u ż y t e c z n o ś c i  ś ro d ka
t r wa ł e g o.  Ko s z t y z a ko ń c zo nyc h  p ra c  roz wo j ow yc h  o d p i s u j e  s i ę  p r ze z  o k re s  e ko n o m i c z n e j  u ż y t e c z n o ś c i  re z u l t a t ów p ra c
roz wo j ow yc h .  Je że l i  w w y j ą t kow yc h  p r z y p a d ka c h  n i e  m oż n a w i a r yg o d n i e  o s z a cowa ć  o k re s u  e ko n o m i c z n e j  u ż y t e c z n o ś c i
re z u l t a t ów z a ko ń c zo nyc h  p ra c  roz wo j ow yc h ,  t o  o k re s  d o ko ny wa n i a o d p i s ów n i e  p r ze k ra c z a 5  l a t .
D o  m o m e nt u  z a ko ń c ze n i a p ra c  roz wo j ow yc h  S p ó ł ka p re ze nt u j e  p o n i e s i o n e  n a k ł a d y n a t e  p ra ce  w p oz yc j i  B . I V.
„K rót kot e r m i n owe  roz l i c ze n i a m i ę d z yo k re s owe”  p r z y z a ł oże n i u ,  że  we d ł u g  p r ze p rowa d zo nyc h  s z a c u n ków i  n a j l e p s ze j  w i e d z y
Z a r z ą d u  S p ó ł k i  p ows t a ł a w i c h  w y n i k u  t e c h n o l o g i a l u b  n ow y p ro d u k t  p r z y n i e s i e  ko r z yś c i  e ko n o m i c z n e  w y ż s ze  n i ż  p o n i e s i o n e
d o  d n i a b i l a n s owe g o  o ra z  p l a n owa n e  d o  p o n i e s i e n i a  n a k ł a d y.  Ko s z t y p ra c  b a d awc z yc h  s ą u j m owa n e  w c i ę ż a r  ko s z t ów w
m o m e n c i e  i c h  p o n i e s i e n i a .  W ra m a c h  u p ro s zc ze n i a ,  o  k t ó r y m  m owa w a r t .  4  u s t .  4  u .o . r. ,  wa r t o ś c i  n i e m a t e r i a l n e  i  p raw n e  o ra z
ś ro d k i  t r wa ł e  o  wa r t o ś c i  p o c z ą t kowe j  n i e p r ze k ra c z a j ą ce j  1 5 0 0,0 0  z ł  o b c i ą ż a j ą  ko s z t y d z i a ł a l n o ś c i  j e d n o ra zowo  w m i e s i ą c u
o d d a n i a i c h  d o  u ż y t kowa n i a w p oz yc j i  „ Zu ż yc i e  m a t e r i a ł ów i  e n e rg i i ”.  Pr z y u s t a l a n i u  o k re s u  a m o r t y z a c j i  i  ro c z n e j  s t aw k i
a m o r t y z a c y j n e j  u w zg l ę d n i a s i ę  o k re s  e ko n o m i c z n e j  u ż y t e c z n o ś c i  ś ro d ka t r wa ł e g o,  n a o k re ś l e n i e  k t ó re g o  w p ł y wa j ą w
s zc ze g ó l n o ś c i  t a k i e  c z y n n i k i  j a k :  l i c z b a z m i a n ,  n a k t ó r yc h  p ra c u j e  ś ro d e k  t r wa ł y ;  t e m p o  p o s t ę p u  t e c h n i c z n o - e ko n o m i c z n e g o ;
w yd a j n o ś ć  ś ro d ka t r wa ł e g o  m i e r zo n a l i c z b ą g o d z i n  j e g o  p ra c y,  l i c z b ą w y t wo r zo nyc h  p ro d u k t ów a l b o  i n ny m  w ł a ś c i w y m
m i e r n i k i e m ;  p raw n e  l u b  i n n e  o g ra n i c ze n i a c z a s u  u ż y wa n i a ś ro d ka t r wa ł e g o ;  p r zew i d y wa n a p r z y l i k w i d a c j i  ce n a s p r ze d a ż y
n e t t o  i s t ot n e j  p ozo s t a ł o ś c i  ś ro d ka t r wa ł e g o.  Na s k ł a d n i k i  a k t y wów,  co  d o  k t ó r yc h  i s t n i e j e  d u że  p rawd o p o d o b i e ń s t wo,  że  w
d a j ą ce j  s i ę  p r zew i d z i e ć  p r z ys z ł o ś c i  n i e  b ę d ą p r z y n o s i ć  w z n a c z ą ce j  c zę ś c i  l u b  w c a ł o ś c i  p r zew i d y wa nyc h  ko r z yś c i
e ko n o m i c z nyc h ,  d o ko n u j e  s i ę  o d p i s u  z  t y t u ł u  t r wa ł e j  u t ra t y wa r t o ś c i .  S p ó ł ka d o ko n u j e  k wa l i f i ka c j i  u m ów,  o  k t ó r yc h  m owa w
a r t .  3  u s t .  4  u .o . r. ,  we d ł u g  z a s a d  o k re ś l o nyc h  w u s t aw i e  o  ra c h u n kowo ś c i .

2 . 2 .  I n w e s t yc j e  o  c h a r a k t e r z e  t r w a ł y m
Na by t e  l u b  p ows t a ł e  i n we s t yc j e  u j m u j e  s i ę  w k s i ę g a c h  ra c h u n kow yc h  n a d z i e ń  i c h  n a byc i a  l u b  p ows t a n i a we d ł u g  ce ny
n a byc i a .  Na d z i e ń  b i l a n s ow y n i e r u c h o m o ś c i  o ra z  wa r t o ś c i  n i e m a t e r i a l n e  i  p raw n e  z a l i c z a n e  d o  i n we s t yc j i  w yce n i a s i ę  we d ł u g
z a s a d ,  s t o s owa nyc h  d o  ś ro d ków t r wa ł yc h  o ra z  wa r t o ś c i  n i e m a t e r i a l nyc h  i  p raw nyc h ,  o k re ś l o nyc h  w p k t  2 . 1 .
Ud z i a ł y w j e d n o s t ka c h  p o d p o r z ą d kowa nyc h ,  z a l i c zo n e  d o  a k t y wów t r wa ł yc h  w yce n i a s i ę  n a d z i e ń  b i l a n s ow y we d ł u g  ce ny
n a byc i a  p o m n i e j s zo n e j  o  o d p i sy z  t y t u ł u  t r wa ł e j  u t ra t y wa r t o ś c i .
Z  u wa g i  n a s t o s owa n e  p r ze z  S p ó ł kę  p o s t a n ow i e ń  Roz p o r z ą d ze n i a M i n i s t ra F i n a n s ów z  d n i a 1 2  g r u d n i a 2 0 0 1  r.  w s p raw i e
s zc ze g ó ł ow yc h  z a s a d  u z n awa n i a ,  m e t o d  w yce ny,  z a k re s u  u j aw n i a n i a  i  s p o s o b u  p re ze nt a c j i  i n s t r u m e nt ów f i n a n s ow yc h  (t . j .
Dz .U. 2 0 17  p oz .  2 7 7 )  d ł u g ot e r m i n owe  i n we s t yc j e  w a k t y wa f i n a n s owe  s ą w yce n i a n e  wg  z a s a d  o p i s a nyc h  w p u n kc i e  2 . 1 3
„ I n s t r u m e nt y f i n a n s owe”.  O d p i sy o d z w i e rc i e d l a j ą ce  t r wa ł ą u t ra t ę  wa r t o ś c i  i n we s t yc j i  z a l i c zo nyc h  d o  a k t y wów t r wa ł yc h
d o ko ny wa n e  s ą n i e  p óź n i e j  n i ż  n a ko n i e c  o k re s u  s p rawozd awc ze g o.  O d p i sy z  t y t u ł u  t r wa ł e j  u t ra t y wa r t o ś c i  d ł u g ot e r m i n ow yc h
a k t y wów f i n a n s ow yc h  o b c i ą ż a j ą  ko s z t y f i n a n s owe .  W p r z y p a d k u  u s t a n i a p r z yc z y ny,  d l a  k t ó re j  d o ko n a n o  o d p i s u ,
rów n owa r t o ś ć  c a ł o ś c i  l u b  c zę ś c i  u p r ze d n i o  d o ko n a nyc h  o d p i s ów z  t y t u ł u  t r wa ł e j  u t ra t y wa r t o ś c i  z w i ę k s z a wa r t o ś ć  d a n e g o
s k ł a d n i ka a k t y wów i  p o d l e g a z a l i c ze n i u  d o  p r z yc h o d ów f i n a n s ow yc h .

2 . 3 .  I n w e s t yc j e  k r ó t ko t e r m i n o w e
Na by t e  u d z i a ł y,  a kc j e  o ra z  i n n e  a k t y wa k rót kot e r m i n owe  u j m u j e  s i ę  w k s i ę g a c h  ra c h u n kow yc h  n a d z i e ń  i c h  n a byc i a  l u b
p ows t a n i a we d ł u g  ce ny n a byc i a .  Z  u wa g i  n a s t o s owa n e  p r ze z  S p ó ł kę  p o s t a n ow i e ń  Roz p o r z ą d ze n i a M i n i s t ra F i n a n s ów z  d n i a
1 2  g r u d n i a 2 0 0 1  r.  w s p raw i e  s zc ze g ó ł ow yc h  z a s a d  u z n awa n i a ,  m e t o d  w yce ny,  z a k re s u  u j aw n i a n i a  i  s p o s o b u  p re ze nt a c j i
i n s t r u m e nt ów f i n a n s ow yc h  (t . j .  Dz .U. 2 0 17  p oz .  2 7 7 )  k rót kot e r m i n owe  i n we s t yc j e  w a k t y wa f i n a n s owe  s ą w yce n i a n e  wg  z a s a d
o p i s a nyc h  w p u n kc i e  2 . 1 3  „ I n s t r u m e nt y f i n a n s owe”.

2 . 4 .  Z a p a s y
Na by t e  l u b  w y t wo r zo n e  w c i ą g u  ro k u  o b rot owe g o  r ze c zowe  s k ł a d n i k i  z a p a s ów u j m owa n e  s ą we d ł u g  ce ny n a byc i a  w ko s z t a c h .
Na ko n i e c  ro k u  w y ko ny wa n a j e s t  i n we nt a r y z a c j a ,  k t ó ra j e s t  n a s t ę p n i e  o d p ow i e d n i o  w yce n i a n a i  ko r yg owa n e  s ą ko s z t y.
Z a p a sy,  k t ó re  u t ra c i ł y  swo j ą wa r t o ś ć  h a n d l ową i  u ż y t kową o b e j m u j e  s i ę  o d p i s e m  a k t u a l i z u j ą c y m .  Z a p a sy,  s t a n ow i ą ce  „ Z a l i c z k i
n a d o s t aw y ”,  o b e j m u j e  s i ę  o d p i s e m  a k t u a l i z u j ą c y m  w p r z y p a d k u ,  g d y n i e  zo s t a ł y z re a l i zowa n e  w t e r m i n i e  3 6 5  d n i  o d  d a t y j e j
z a p ł a t y.  Ewe nt u a l n e  o d p i sy z  t y t u ł u  u t ra t y wa r t o ś ć  s k ł a d n i ków z a p a s ów z a l i c z a s i ę  w c i ę ż a r  p ozo s t a ł yc h  ko s z t ów
o p e ra c y j nyc h .  U t ra t a wa r t o ś c i  p ro d u k t ów,  p ó ł f a b r y ka t ów o ra z  p ro d u kc j i  w t o k u  u j m owa n a j e s t  z  z a c h owa n i e m  ko nt ro l i  k rę g u
ko s z t ów.  Z a p a sy w y ro b ów g ot ow yc h  o ra z  p ó ł p ro d u k t ów w yce n i o n e  s ą p o  ko s zc i e  w y t wo r ze n i a ,  n i e  w y ż s z y m  o d  ce ny
s p r ze d a ż y n e t t o  d a n e g o  s k ł a d n i ka .   Ko s z t  w y t wo r ze n i a p ro d u k t u  o b e j m u j e  ko s z t y p ozo s t a j ą ce  w b e z p o ś re d n i m  z w i ą z k u  z
d a ny m  p ro d u k t e m  o ra z  u z a s a d n i o n ą c zę ś ć  ko s z t ów p o ś re d n i o  z w i ą z a nyc h  z  w y t wo r ze n i e m  t e g o  p ro d u k t u .  Ko s z t y
b e z p o ś re d n i e  o b e j m u j ą wa r t o ś ć  z u ż y t yc h  m a t e r i a ł ów b e z p o ś re d n i c h ,  ko s z t y p oz ys ka n i a i  p r ze t wo r ze n i a z w i ą z a n e
b e z p o ś re d n i o  z  p ro d u kc j ą  i  i n n e  ko s z t y p o n i e s i o n e  w z w i ą z k u  z  d o p rowa d ze n i e m  p ro d u k t u  d o  p o s t a c i  i  m i e j s c a ,  w j a k i c h  s i ę
z n a j d u j e  w d n i u  w yce ny.  D o  u z a s a d n i o n e j ,  o d p ow i e d n i e j  d o  o k re s u  w y t wa r z a n i a p ro d u k t u ,  c zę ś c i  ko s z t ów p o ś re d n i c h  z a l i c z a
s i ę  z m i e n n e  p o ś re d n i e  ko s z t y p ro d u kc j i  o ra z  t ę  c zę ś ć  s t a ł yc h ,  p o ś re d n i c h  ko s z t ów p ro d u kc j i ,  k t ó re  o d p ow i a d a j ą p oz i o m ow i
t yc h  ko s z t ów p r z y n o r m a l ny m  w y ko r z ys t a n i u  zd o l n o ś c i  p ro d u kc y j nyc h .  Z a n o r m a l ny p oz i o m  w y ko r z ys t a n i a zd o l n o ś c i
p ro d u kc y j nyc h  u z n a j e  s i ę  p r ze c i ę t n ą ,  zg o d n ą z  o c ze k i wa n i a m i  w t y p ow yc h  wa r u n ka c h ,  w i e l ko ś ć  p ro d u kc j i  z a  d a n ą l i c z b ę
o k re s ów l u b  s e zo n ów,  p r z y u w zg l ę d n i e n i u  p l a n ow yc h  re m o nt ów.  Je że l i  n i e  j e s t  m oż l i we  u s t a l e n i e  ko s z t u  w y t wo r ze n i a
p ro d u k t u ,  j e g o  w yce ny d o ko n u j e  s i ę  we d ł u g  ce ny s p r ze d a ż y n e t t o  t a k i e g o  s a m e g o  l u b  p o d o b n e g o  p ro d u k t u ,  p o m n i e j s zo n e j  o
p r ze c i ę t n i e  o s i ą g a ny p r z y s p r ze d a ż y p ro d u k t ów z ys k  b r u t t o  ze  s p r ze d a ż y,  a  w p r z y p a d k u  p ro d u k t u  w t o k u  -  t a k że  z
u w zg l ę d n i e n i e m  s t o p n i a j e g o  p r ze t wo r ze n i a .
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2 . 5 .  N a l e ż n o ś c i  i  z o b o w i ą z a n i a  ( b e z  f i n a n s o w yc h )
Na l e ż n o ś c i  w wa l u c i e  p o l s k i e j  w y ka z y wa n e  s ą we d ł u g  wa r t o ś c i  p o d l e g a j ą ce j  z a p ł a c i e ,  z  z a c h owa n i e m  z a s a d y o s t roż n o ś c i .  
Zo b ow i ą z a n i a n a d z i e ń  b i l a n s ow y w yce n i a n e  s ą w k wo c i e  w y m a g a j ą ce j  z a p ł a t y,  z a  w y j ą t k i e m  zo b ow i ą z a ń  f i n a n s ow yc h .
Na d z i e ń  b i l a n s ow y n a l e ż n o ś c i  i  u d z i e l o n e  p oż yc z k i  z a l i c zo n e  d o  a k t y wów f i n a n s ow yc h ,  w yce n i a n e  s ą w k wo c i e  w y m a g a n e j
z a p ł a t y,  z  z a c h owa n i e m  z a s a d y o s t roż n o ś c i  Na l e ż n o ś c i  i  zo b ow i ą z a n i a w wa l u t a c h  o b c yc h  w m o m e n c i e  p ows t a n i a u j m owa n e
s ą we d ł u g  k u r s u  ś re d n i e g o  o g ł o s zo n e g o  d l a  d a n e j  wa l u t y p r ze z  N B P z  d n i a  p o p r ze d z a j ą ce g o  t e n  d z i e ń .  D o d a t n i e  l u b  u j e m n e
róż n i ce  k u r s owe  p ows t a j ą ce  w d n i u  u re g u l owa n i a n a l e ż n o ś c i  l u b  zo b ow i ą z a ń ,  w y n i ka j ą ce  z  róż n i c y p o m i ę d z y k u r s e m
f a k t yc z n i e  z a s t o s owa ny m  l u b  k u r s e m  ś re d n i m  o g ł o s zo ny m  d l a d a n e j  wa l u t y p r ze z  N B P z  d n i a  p o p r ze d z a j ą ce g o  t e n  d z i e ń ,  a
k u r s e m  wa l u t y w d n i u  p ows t a n i a n a l e ż n o ś c i  l u b  zo b ow i ą z a n i a ,  o d n o s zo n e  s ą o d p ow i e d n i o  n a d o b ro  p r z yc h o d ów l u b  w c i ę ż a r
ko s z t ów o p e ra c j i  f i n a n s ow yc h .  N i e roz l i c zo n e  n a d z i e ń  b i l a n s ow y n a l e ż n o ś c i  i  zo b ow i ą z a n i a w wa l u c i e  o b ce j  w yce n i a s i ę
we d ł u g  ś re d n i e g o  k u r s u  o g ł o s zo n e g o  d l a  d a n e j  wa l u t y p r ze z  N B P n a t e n  d z i e ń .  Wa r t o ś ć  n a l e ż n o ś c i  a k t u a l i z u j e  s i ę ,
u w zg l ę d n i a j ą c  s t o p i e ń  p rawd o p o d o b i e ń s t wa i c h  z a p ł a t y p o p r ze z  d o ko n a n i e  o d p i s u  a k t u a l i z u j ą ce g o.  O d p i s ów a k t u a l i z u j ą c yc h
wa r t o ś ć  n a l e ż n o ś c i ,  co  d o  z a s a d y,  d o ko n u j e  s i ę  p o  u p ł y w i e  1 8 0  d n i  o d  d a t y u p ł y w u  t e r m i n u  p ł a t n o ś c i  n a l e ż n o ś c i .  O d p i sy
a k t u a l i z u j ą ce  wa r t o ś ć  n a l e ż n o ś c i  z a l i c z a s i ę  o d p ow i e d n i o  d o  p ozo s t a ł yc h  ko s z t ów o p e ra c y j nyc h  l u b  d o  ko s z t ów f i n a n s ow yc h ,
z a l e ż n i e  o d  ro d z a j u  n a l e ż n o ś c i ,  k t ó re j  d ot yc z y o d p i s  a k t u a l i z u j ą c y.  W sy t u a c j i ,  g d y u s t a n i e  p r z yc z y n a ,  d l a  k t ó re j  d o ko n a n o
o d p i s u  z  t y t u ł u  t r wa ł e j  u t ra t y wa r t o ś c i ,  d o ko n u j e  s i ę  p r z y w ró ce n i a d o ko n a n e g o  o d p i s u  d o  wa r t o ś c i  p i e r wot n e j .   Pr z y j m u j e  s i ę
z a s a d ę ,  że  j e ś l i  o d p i s  z  t y t u ł u  u t ra t y wa r t o ś c i  by ł  d o ko n a ny w t y m  s a my m  ro k u  o b rot ow y m  t o  p r z y w ró ce n i e  j e g o  wa r t o ś c i
p i e r wot n e j  n a s t ę p u j e  w d ro d ze  ko re k t y ko s z t ów,  w c i ę ż a r  k t ó r yc h  o d p i s  by ł  p i e r wot n i e  u t wo r zo ny.  Na t o m i a s t  p r z y w ró ce n i e
wa r t o ś c i  p i e r wot n e j  d l a  o d p i s u  d o ko n a n e g o  w l a t a c h  u b i e g ł yc h  n a s t ę p u j e  p o p r ze z  z a p i s  n a d o b ro  p ozo s t a ł yc h  p r z yc h o d ów
o p e ra c y j nyc h  l u b  p r z yc h o d ów f i n a n s ow yc h  w z a l e ż n o ś c i ,  c ze g o  d ot yc z y ł  o d p i s .  Wa r t o ś ć  p o s i a d a nyc h  n a d z i e ń  b i l a n s ow y
zo b ow i ą z a ń  z w i ą z a nyc h  z  n a byc i e m  n i e f i n a n s ow yc h  a k t y wów t r wa ł yc h  n a p re ze nt u j e  w p oz yc j i  „ Zo b ow i ą z a n i a c h  i n n e”.
Wa r t o ś ć  w y ko n a nyc h  i  n i e z a f a k t u rowa nyc h  u s ł u g  o ra z  d o s t aw u j m u j e  s i ę  w o k re s i e ,  k t ó re g o  d ot yc z ą w ra z  z  k wot ą n a l e ż n e g o
p o d a t k u  o d  t owa rów i  u s ł u g  o ra z  p re ze nt u j e  w p oz yc j i  „ Zo b ow i ą z a n i a c h  z  t y t u ł u  d o s t aw i  u s ł u g ”.

2 . 6 .  Ś r o d k i  p i e n i ę ż n e
K ra j owe  ś ro d k i  p i e n i ę ż n e  w ka s i e  i  n a ra c h u n ka c h  b a n kow yc h  w yce n i a s i ę  we d ł u g  wa r t o ś c i  n o m i n a l n e j .
Wy ra żo n e  w wa l u t a c h  o b c yc h  o p e ra c j e  g o s p o d a rc ze  u j m u j e  s i ę  w k s i ę g a c h  ra c h u n kow yc h  n a d z i e ń  i c h  p r ze p rowa d ze n i a -  o  i l e
o d rę b n e  p r ze p i sy d ot yc z ą ce  ś ro d ków p o c h o d z ą c yc h  z  b u d że t u  Un i i  Eu ro p e j s k i e j  i  i n nyc h  k ra j ów Eu ro p e j s k i e g o  O b s z a r u
G o s p o d a rc ze g o  o ra z  ś ro d ków n i e p o d l e g a j ą c yc h  z w rot ow i ,  p o c h o d z ą c yc h  ze  ź ró d e ł  z a g ra n i c z nyc h  n i e  s t a n ow i ą i n a c ze j  -
o d p ow i e d n i o  p o  k u r s i e :

f a k t yc z n i e  z a s t o s owa ny m  w t y m  d n i u ,  w y n i ka j ą c y m  z  c h a ra k t e r u  o p e ra c j i  –  w p r z y p a d k u  s p r ze d a ż y l u b  k u p n a wa l u t  o ra z
z a p ł a t y n a l e ż n o ś c i  l u b  zo b ow i ą z a ń ,
ś re d n i m  o g ł o s zo ny m  d l a d a n e j  wa l u t y p r ze z  Na ro d ow y B a n k  Po l s k i  z  d n i a  p o p r ze d z a j ą ce g o  t e n  d z i e ń  -  w p r z y p a d k u
z a p ł a t y n a l e ż n o ś c i  l u b  zo b ow i ą z a ń ,  j e że l i  n i e  j e s t  z a s a d n e  z a s t o s owa n i e  k u r s u  f a k t yc z n i e  z a s t o s owa n e g o  w p r z y p a d k u
s p r ze d a ż y l u b  k u p n a wa l u t  o ra z  z a p ł a t y n a l e ż n o ś c i  l u b  zo b ow i ą z a ń ,  a  t a k że  w p r z y p a d k u  p ozo s t a ł yc h  o p e ra c j i .

Wp ł y w wa l u t  n a d ew i zow y ra c h u n e k  b a n kow y w yce n i a s i ę  we d ł u g  k u r s ów k u p n a wa l u t ,  s t o s owa nyc h  n a t e n  d z i e ń  p r ze z  b a n k
p rowa d z ą c y ra c h u n e k  d ew i zow y,  z a ś  rozc h ó d  wa l u t  w yce n i a s i ę  we d ł u g  k u r s u  s p r ze d a ż y b a n k u  s t o s owa n e g o  n a d z i e ń  i c h
rozc h o d u .   Na d z i e ń  b i l a n s ow y ś ro d k i  p i e n i ę ż n e  w y ra żo n e  w wa l u c i e  o b ce j  w yce n i a s i ę  we d ł u g  ś re d n i e g o  k u r s u  o g ł o s zo n e g o
d l a d a n e j  wa l u t y p r ze z  N B P n a t e n  d z i e ń .  Us t a l o n e  n a ko n i e c  ro k u  o b rot owe g o  róż n i ce  k u r s owe  w p ł y wa j ą n a w y n i k  f i n a n s ow y
i  s ą o d n o s zo n e  n a d o b ro  p r z yc h o d ów l u b  w c i ę ż a r  ko s z t ów o p e ra c j i  f i n a n s ow yc h .

2 .7.  N a l e ż n e  w p ł a t y n a  k a p i t a ł  p o d s t a w o w y i  a kc j e  w ł a s n e
Poz yc j e  t e  w yce n i a n e  s ą o d p ow i e d n i o  w wa r t o ś c i  n o m i n a l n e j  o ra z  w ce n i e  n a byc i a .

2 . 8 .  K a p i t a ł y
Ka p i t a ł  z a k ł a d ow y w y ka z u j e  s i ę  w w ys o ko ś c i  o k re ś l o n e j  w s t a t u c i e  S p ó ł k i  i  w p i s a n e j  w re j e s t r ze  s ą d ow y m .  Z a d e k l a rowa n e ,
l e c z  n i ew n i e s i o n e  w k ł a d y ka p i t a ł owe  u j m u j e  s i ę ,  j a ko  n a l e ż n e  w p ł a t y n a p o c ze t  ka p i t a ł u  w p o  s t ro n i e  a k t y w n e j  b i l a n s u .  
Ko s z t y e m i s j i  a kc j i  p o n i e s i o n e  p r z y p ows t a n i u  s p ó ł k i  a kc y j n e j  l u b  p o d w y ż s ze n i u  ka p i t a ł u  z a k ł a d owe g o  z m n i e j s z a j ą  ka p i t a ł
z a p a s ow y S p ó ł k i  d o  w ys o ko ś c i  n a d w y ż k i  wa r t o ś c i  e m i s j i  n a d  wa r t o ś c i ą  n o m i n a l n ą a kc j i ,  a  p ozo s t a ł ą c zę ś ć  z a l i c z a s i ę  d o
ko s z t ów f i n a n s ow yc h .  Ka p i t a ł  z a p a s ow y i  re ze r wow y t wo r zo ny j e s t  z  o d p i s ów z  z ys k u  Je d n o s t k i .Po n a d t o  ka p i t a ł  z a p a s ow y
t wo r zo ny j e s t  z  n a d w y ż k i  wa r t o ś c i  e m i s j i  n a d  wa r t o ś c i ą  n o m i n a l n ą a kc j i ,  p o  p ot rą ce n i u  ko s z t ów e m i s j i  n ow yc h  a kc j i .
O t r z y m a n e  d o p ł a t y ws p ó l n i ków d o  ka p i t a ł u  p re ze nt owa n e  s ą w p oz yc j i  „Pozo s t a ł e  ka p i t a ł y ( f u n d u s ze)  re ze r wowe”.  W sy t u a c j i ,
g d y n a d z i e ń  b i l a n s ow y w n i e s i o n o  ś ro d k i  p i e n i ę ż n e  n a p r z ys z ł e  w k ł a d y ka p i t a ł owe ,  a  n i e  d o ko n a n o  j e s zc ze  w p i s u  we
w ł a ś c i w y m  re j e s t r ze  s ą d ow y m ,  w n i e s i o n e  ś ro d k i  u j m u j e  s i ę  w p a sy wa c h  w p oz yc j i  „Pozo s t a ł e  ka p i t a ł y ( f u n d u s ze)  re ze r wowe”.  

2 . 9.  Ro z l i c z e n i a  m i ę d z yo k r e s o w e  ko s z t ó w c z y n n e
W p r z y p a d k u  p o n o s ze n i a w yd a t ków d ot yc z ą c yc h  p r z ys z ł yc h  o k re s ów s p rawozd awc z yc h  S p ó ł ka d o ko n u j e  c z y n nyc h  roz l i c ze ń
m i ę d z yo k re s ow yc h .  D o  ko s z t ów roz l i c z a nyc h  w c z a s i e  z a l i c z a s i ę  p r ze d e  ws z ys t k i m  p o l i sy u b e z p i e c ze n i owe ,  m a k i e t y c z a s owe ,
l i ce n c j e  n a o p ro g ra m owa n i e  z a k u p i o n e ,  o p ł a t y z a d o m e ny,  h o s t i n g  i  ce r t y f i ka t y S S L ,  n a j e m  o ra z  ko s z t y e m i s j i  a kc j i .

2 . 1 0.  Re z e r w y n a  z o b o w i ą z a n i a  i  r o z l i c z e n i a  m i ę d z yo k r e s o w e  ko s z t ó w b i e r n e
Re ze r w y t wo r z y s i ę  n a zo b ow i ą z a n i a w p r z y p a d k u ,  g d y k wot a l u b  t e r m i n  z a p ł a t y s ą n i e p ew n e ,  i c h  p ows t a n i e  j e s t  p ew n e  l u b  o
d u ż y m  s t o p n i u  p rawd o p o d o b i e ń s t wa o ra z  w y n i ka j ą  o n e  z  p r ze s z ł yc h  zd a r ze ń  i  i c h  w i a r yg o d ny s z a c u n e k  j e s t  m oż l i w y.
W p r z y p a d k u  S p ó ł k i  d o ko n a n o  w o k re s i e  s p rawozd awc z y m  s z a c u n k u  re ze r w.
S p ó ł ka t wo r z y re ze r w y n a ko s z t y w w ys o ko ś c i  p rawd o p o d o b nyc h  zo b ow i ą z a ń  p r z y p a d a j ą c yc h  n a b i e ż ą c y o k re s
s p rawozd awc z y,  w y n i ka j ą c yc h  ze  św i a d c ze ń  w y ko n a nyc h  n a r ze c z  S p ó ł k i  p r ze z  ko nt ra h e nt ów o ra z  z  o b ow i ą z k u  w y ko n a n i a
z w i ą z a nyc h  z  b i e ż ą c ą d z i a ł a l n o ś c i ą  p r z ys z ł yc h  św i a d c ze ń ,  k t ó r yc h  k wot ę  m oż n a o s z a cowa ć ,  c h o ć  d a t a p ows t a n i a n i e  j e s t
j e s zc ze  z n a n a .  Na d z i e ń  b i l a n s ow y re ze r w y w yce n i a s i ę  w u z a s a d n i o n e j ,  w i a r yg o d n i e  o s z a cowa n e j  wa r t o ś c i .
Re ze r w y s ą t wo r zo n e  w c i ę ż a r  ko s z t ów ro d z a j ow yc h ,  p ozo s t a ł yc h  ko s z t ów o p e ra c y j nyc h ,  ko s z t ów f i n a n s ow yc h  w z a l e ż n o ś c i
o d  o ko l i c z n o ś c i ,  z  k t ó r y m i  p r z ys z ł e  zo b ow i ą z a n i a s i ę  w i ą ż ą .  Roz w i ą z a n i e  n i ew y ko r z ys t a nyc h  re ze r w n a s t ę p u j e  n a d z i e ń ,  n a
k t ó r y o ka z a ł y s i ę  z b ę d n e .  Pows t a n i e  zo b ow i ą z a n i a ,  n a k t ó re  u p r ze d n i o  u t wo r zo n o  re ze r wę ,  z m n i e j s z a re ze r wę .  D o  roz l i c ze ń
m i ę d z yo k re s ow yc h  b i e r nyc h  z a l i c z a s i ę  p r ze d e  ws z ys t k i m  wa r t o ś c i  u s ł u g ,  k t ó re  zo s t a n ą w y ko n a n e  w p r z ys z ł o ś c i  a  d ot yc z ą
b i e ż ą ce g o  o k re s u  o b rot owe g o  o ra z  re ze r w y n a n i ew y ko r z ys t a n e  u r l o py p ra cow n i c ze  i  św i a d c ze n i a e m e r y t a l n e .  Re ze r w y n a
św i a d c ze n i a p ra cow n i c ze  w s p rawozd a n i u  f i n a n s ow y m  w y ka z y wa n e  s ą w p oz yc j i  „ re ze r w ”.  Zo b ow i ą z a n i a u j ę t e  j a ko  b i e r n e
roz l i c ze n i a m i ę d z yo k re s owe  z m n i e j s z a j ą  ko s z t y o k re s u  s p rawozd awc ze g o,  w k t ó r y m  s t w i e rd zo n o,  że  zo b ow i ą z a n i a t e  n i e
p ows t a ł y.
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2 . 1 1 .  Ro z l i c z e n i a  m i ę d z yo k r e s o w e  p r z yc h o d ó w
W p r z y p a d k u  Je d n o s t k i  roz l i c ze n i a m i ę d z yo k re s owe  p r z yc h o d ów m o g ą o b e j m owa ć  w s zc ze g ó l n o ś c i  c zę ś ć  z w rot u  w yd a t ków w
z w i ą z k u  z  n a k ł a d a m i  p o n i e s i o ny m i  n a o b ce  ś ro d k i  t r wa ł e  o ra z  ot r z y m a n e  d ot a c j e .  D ot a c j e  u j m owa n e  s ą w y ł ą c z n i e  wówc z a s ,
g d y i s t n i e j e  w ys t a rc z a j ą c a p ew n o ś ć ,  że  S p ó ł ka s p e ł n i  wa r u n k i  z w i ą z a n e  z  d a n ą d ot a c j ą  o ra z  że  d a n a d ot a c j a  zo s t a n i e
f a k t yc z n i e  ot r z y m a n a .  D ot a c j a  d ot yc z ą c a d a n e j  p oz yc j i  ko s z t owe j  j e s t  u j m owa n a n a d o b ro  p r z yc h o d ów w s p o s ó b  ws p ó ł m i e r ny
d o  ko s z t ów,  k t ó re  d ot a c j a  t a  m a w z a m i e r ze n i u  ko m p e n s owa ć .  D ot a c j a  f i n a n s u j ą c a s k ł a d n i k  a k t y wów j e s t  s t o p n i owo
u j m owa n a w ra c h u n k u  z ys ków i  s t ra t  j a ko  p r z yc h ó d  n a p r ze s t r ze n i  o k re s ów p ro p o rc j o n a l n i e  d o  o d p i s ów a m o r t y z a c y j nyc h
d o ko ny wa nyc h  o d  t e g o  s k ł a d n i ka a k t y wów.  W p r z y p a d k u  d o ko ny wa n i a o p ł a t  (w y n a g ro d ze n i a )  z  t y t u ł u  p oz ys ka n i a
f i n a n s owa n i a w fo r m i e  d ot a c j i  n a ś ro d k i  t r wa ł e  l u b  wa r t o ś c i  n i e m a t e r i a l n e  i  p raw n e ,  w t y m  n a p ra ce  roz wo j owe ,  k wot y t e
z m n i e j s z a j ą  k wot ę  d ot a c j i  ot r z y m a n e j ,  k t ó ra z w i ę k s z a s t o p n i owo  p ozo s t a ł e  p r z yc h o d y o p e ra c y j n e ,  rów n o l e g l e  d o  o d p i s ów
a m o r t y z a c y j nyc h  l u b  u m o r ze n i ow yc h  o d  ś ro d ków t r wa ł yc h  l u b  ko s z t ów p ra c  roz wo j ow yc h  s f i n a n s owa nyc h  z  t yc h  ź ró d e ł .
Roz l i c ze n i a m i ę d z yo k re s owe  p r z yc h o d ów m o g ą rów n i e ż  o b e j m owa ć  rów n owa r t o ś ć  ot r z y m a nyc h  p r z yc h o d ów z  t y t u ł u
św i a d c ze ń ,  k t ó r yc h  w y ko n a n i e  n a s t ą p i  w p r z ys z ł yc h  o k re s a c h  s p rawozd awc z yc h ,  ot r z y m a n e  n i e o d p ł a t n i e  wa r t o ś c i
n i e m a t e r i a l n e  i  p raw n e  o ra z  ś ro d k i  t r wa ł e  w c zę ś c i  n i e p o k r y t e j  o d p i s a m i  a m o r t y z a c y j ny m i  o ra z  u j e m n ą wa r t o ś ć  f i r my.

2 . 1 2 .  Re z e r w a  i  a k t y w a  z  t y t u ł u  o d r o c z o n e g o  p o d a t k u  d o c h o d o w e g o
W z w i ą z k u  z  p r ze j ś c i ow y m i  róż n i c a m i  m i ę d z y w y ka z y wa n ą w k s i ę g a c h  ra c h u n kow yc h  wa r t o ś c i ą  a k t y wów i  p a sy wów,  a  i c h
wa r t o ś c i ą  p o d a t kową o ra z  m oż l i w y m i  d o  o d l i c ze n i a w p r z ys z ł o ś c i  s t ra t a m i ,  S p ó ł ka t wo r z y re ze r wę  i  u s t a l a  a k t y wa z  t y t u ł u
o d ro c zo n e g o  p o d a t k u  d o c h o d owe g o.  A k t y wa z  t y t u ł u  o d ro c zo n e g o  p o d a t k u  d o c h o d owe g o  u s t a l a  s i ę  w w ys o ko ś c i  k wot y
p r zew i d z i a n e j  w p r z ys z ł o ś c i  d o  o d l i c ze n i a o d  p o d a t k u  d o c h o d owe g o,  w z w i ą z k u  z  u j e m ny m i  róż n i c a m i  p r ze j ś c i ow y m i ,  k t ó re
s p owo d u j ą w p r z ys z ł o ś c i  z m n i e j s ze n i e  p o d s t aw y o b l i c ze n i a p o d a t k u  d o c h o d owe g o  o ra z  s t ra t y p o d a t kowe j  m oż l i we j  d o
o d l i c ze n i a u s t a l o n e j ,  p r z y z a c h owa n i u  z a s a d y o s t roż n o ś c i .  Re ze r wę  z  t y t u ł u  o d ro c zo n e g o  p o d a t k u  d o c h o d owe g o  t wo r z y s i ę  w
w ys o ko ś c i  k wot y p o d a t k u  d o c h o d owe g o,  w y m a g a j ą ce j  w p r z ys z ł o ś c i  z a p ł a t y,  w z w i ą z k u  z  w ys t ę p owa n i e m  d o d a t n i c h  róż n i c
p r ze j ś c i ow yc h ,  t o  j e s t  róż n i c ,  k t ó re  s p owo d u j ą z w i ę k s ze n i e  p o d s t aw y o b l i c ze n i a p o d a t k u  d o c h o d owe g o  w p r z ys z ł o ś c i .
Wys o ko ś ć  re ze r w y i  a k t y wów z  t y t u ł u  o d ro c zo n e g o  p o d a t k u  d o c h o d owe g o  u s t a l a  s i ę  p r z y u w zg l ę d n i e n i u  s t awe k  p o d a t k u
d o c h o d owe g o  o b ow i ą z u j ą c yc h  w ro k u  p ows t a n i a o b ow i ą z k u  p o d a t kowe g o.  S p ó ł ka p r z y j ę ł a  z a s a d ę  n i e ko m p e n s owa n i a
a k t y wów i  re ze r w z  t y t u ł u  o d ro c zo n e g o  p o d a t k u  d o c h o d owe g o.  Je że l i  róż n i ce  p r ze j ś c i owe  p ows t a j ą  w rów nyc h  o k re s a c h  i
u l e g a j ą o d w ró ce n i u  w róż nyc h  o k re s a c h ,  w k t ó r yc h  s t aw k i  p o d a t kowe  o k re ś l o n e  p r ze z  p r ze p i sy p o d a t kowe  s ą róż n e ,  d o
u s t a l e n i a  a k t y wów i  re ze r w z  t y t u ł u  o d ro c zo n e g o  p o d a t k u  d o c h o d owe g o  p r z y j m u j e  s i ę  i  ko n s e k we nt n i e  s t o s u j e  m e t o d ę
p o l e g a j ą c ą n a t y m ,  że  róż n i ce  p ows t a j ą ce  j a ko  p i e r ws ze  u l e g a j ą o d w ró ce n i u  j a ko  p i e r ws ze .  Je że l i  w i a r yg o d n e  u s t a l e n i e
t e r m i n ów o d w ra c a n i a s i ę  róż n i c  p r ze j ś c i ow yc h  w p r z ys z ł o ś c i  n i e  j e s t  m oż l i we  wówc z a s  ( i )  re ze r w y z  t y t u ł u  o d ro c zo n e g o
p o d a t k u  d o c h o d owe g o  u s t a l a  s i ę  w n a j w y ż s ze j  k wo c i e ,  ( i i )  a k t y wa z  t y t u ł u  o d ro c zo n e g o  p o d a t k u  d o c h o d owe g o  u s t a l a  s i ę  w
n a j n i ż s ze j  k wo c i e .

2 . 1 3 .  I n s t r u m e n t y f i n a n s o w e
A k t y wa f i n a n s owe  w p rowa d z a s i ę  d o  k s i ą g  ra c h u n kow yc h  n a d z i e ń  z awa rc i a  ko nt ra k t u  w ce n i e  n a byc i a ,  t o  j e s t  w wa r t o ś c i
g o d z i we j  p o n i e s i o nyc h  w yd a t ków l u b  p r ze ka z a nyc h  w z a m i a n  i n nyc h  s k ł a d n i ków m a j ą t kow yc h .
Zo b ow i ą z a n i a f i n a n s owe  w p rowa d z a s i ę  d o  k s i ą g  ra c h u n kow yc h  n a d z i e ń  z awa rc i a  ko nt ra k t u  w wa r t o ś c i  g o d z i we j  u z ys ka n e j
k wot y l u b  wa r t o ś c i  ot r z y m a nyc h  i n nyc h  s k ł a d n i ków m a j ą t kow yc h .
Pr z y u s t a l a n i u  wa r t o ś c i  g o d z i we j  a k t y wów o ra z  zo b ow i ą z a ń  f i n a n s ow yc h  n a d z i e ń  n a byc i a ,  u w zg l ę d n i a s i ę  p o n i e s i o n e  p r ze z
S p ó ł kę  ko s z t y t ra n s a kc j i .

Instrumenty finansowe Opis Wycena

Przeznaczone do obrotu

Nabyte w celu odsprzedaży w okresie do 3 miesięcy, w
celu osiągnięcia korzyści ekonomicznych wynikających z

krótkoterminowych zmian cen oraz wahań innych
czynników rynkowych albo krótkiego czasu trwania

nabytegoinstrumentu.

Wartość godziwa*Różnica z
przeszacowania wartości godziwej
odnoszona jest na wynik finansowy

Pożyczki udzielone i należnościwłasne

Niezależnie od terminu wymagalności (zapłaty), aktywa
finansowe powstałe na skutek wydania bezpośrednio

drugiej stronie kontraktu środków pieniężnych oraz
obligacje i inne dłużne instrumenty finansowe nabyte w

zamian za wydane bezpośrednio drugiej stronie kontraktu
środki pieniężne.

Skorygowana cenanabycia

Pożyczki udzielone i należności własne, które Spółka
przeznacza do sprzedaży w krótkim terminie, tj. 3 miesięcy,

zalicza się do aktywów finansowych przeznaczonych do
obrotu.

Wartość godziwa*Różnica z
przeszacowania wartości godziwej
odnoszona jest na wynik finansowy

Utrzymywane do terminuwymagalności

Niezakwalifikowane do pożyczek udzielonych i należności
własnych aktywa finansowe, dla których zawarte umowy/
kontrakty ustalają termin wymagalności spłaty wartości

nominalnej oraz określają prawo do otrzymania w
ustalonych terminach korzyści ekonomicznych, pod

warunkiem że Spółka zamierza i może utrzymać te aktywa
do czasu, gdy staną się one wymagalne i nastąpi ich

wykup oraz nabyte dłużne instrumenty finansowe z opcją
sprzedaży (put) lub opcją kupna (call), które odpowiednio

dają stronom kontraktu prawo wykupu instrumentu przed
upływem terminu wymagalności, pod warunkiem że

Spółka – pomimo posiadania opcji sprzedaży - zamierza i
może utrzymać instrument do terminu wymagalności.

Skorygowana cena nabycia

Dostępne do sprzedaży
Pozostałe aktywa finansowe, niespełniające

warunkówzaliczenia do wcześniejszych kategorii.

Wartość godziwa*Różnica z
przeszacowaniawartości godziwej

odnoszona jest na wynik finansowy/
kapitał zaktualizacji wyceny

1 9



s k ł a d n i k i  a k t y wów f i n a n s ow yc h ,  d l a  k t ó r yc h  n i e  i s t n i e j e  ce n a r y n kowa u s t a l o n a w a k t y w ny m  o b ro c i e  re g u l owa ny m  a l b o  d l a
k t ó r yc h  wa r t o ś ć  g o d z i wa n i e  m oże  być  u s t a l o n a w i n ny w i a r yg o d ny s p o s ó b,  w yce ny d o ko n u j e  s i ę  we d ł u g :
a k t y wa f i n a n s owe ,  d l a  k t ó r yc h  j e s t  u s t a l o ny t e r m i n  w y m a g a l n o ś c i  -  w w ys o ko ś c i  s ko r yg owa n e j  ce ny n a byc i a

o s z a cowa n e j  z a p o m o c ą e fe k t y w n e j  s t o py p ro ce nt owe j ,
a k t y wa f i n a n s owe ,  d l a  k t ó r yc h  n i e  j e s t  u s t a l o ny t e r m i n  w y m a g a l n o ś c i  -  w ce n i e  n a byc i a  u s t a l o n e j  w s p o s ó b  o k re ś l o ny p r z y
w p rowa d z a n i u  i n s t r u m e nt ów f i n a n s ow yc h  d o  k s i ą g .

Zys k i  i  s t ra t y z  p r ze s z a cowa n i a n a d z i e ń  b i l a n s ow y w y że j  o p i s a nyc h  a k t y wów f i n a n s ow yc h  o d n o s zo n e  s ą o d p ow i e d n i o  d o
p r z yc h o d ów i  ko s z t ów f i n a n s ow yc h  o k re s u  s p rawozd awc ze g o.
Na d z i e ń  b i l a n s ow y zo b ow i ą z a n i a f i n a n s owe  p r ze z n a c zo n e  d o  o b rot u  w yce n i a s i ę  we d ł u g  wa r t o ś c i  g o d z i we j .  I n n e
zo b ow i ą z a n i a f i n a n s owe  n a d z i e ń  b i l a n s ow y s ą w y ka z y wa n e  we d ł u g  s ko r yg owa n e j  ce ny n a byc i a .
S k u t k i  p r ze s z a cowa n i a zo b ow i ą z a ń  f i n a n s ow yc h  z a l i c zo nyc h  d o  ka t e g o r i i  p r ze z n a c zo nyc h  d o  o b rot u ,  w t y m  ko s z t y o d s e t kowe
p re ze nt u j e  s i ę  w ra c h u n k u  z ys ków i  s t ra t  j a ko  p r z yc h o d y l u b  ko s z t y z  t y t u ł u  a k t u a l i z a c j i  wa r t o ś c i  i n we s t yc j i .  W p ozo s t a ł yc h
p r z y p a d ka c h  w y ka z u j e  s i ę  j e  j a ko  p r z yc h o d y l u b  ko s z t y z  t y t u ł u  o d s e t e k .
Zys k i  i  s t ra t y z  p r ze s z a cowa n i a n a d z i e ń  b i l a n s ow y zo b ow i ą z a ń  o d n o s zo n e  s ą o d p ow i e d n i o  d o  p r z yc h o d ów i  ko s z t ów
f i n a n s ow yc h  o k re s u  s p rawozd awc ze g o.
W b u d owa ny i n s t r u m e nt  p o c h o d y w yce n i a s i ę  n a d z i e ń  u j ę c i a  w k s i ę g a c h  o ra z  n a d z i e ń  b i l a n s ow y we d ł u g  wa r t o ś c i  g o d z i we j .
Róż n i c a m i ę d z y wa r t o ś c i ą  g o d z i wą u s t a l o n ą n a d z i e ń  b i l a n s ow y,  a  wa r t o ś c i ą  g o d z i wą n a d z i e ń  u j ę c i a  w k s i ę g a c h  o d n o s zo n a
j e s t  n a w y n i k  z  o p e ra c j i  f i n a n s ow yc h .
I n s t r u m e nt y p o c h o d n e  s t a n ow i ą ce  i n s t r u m e nt  z a b e z p i e c z a j ą c y,  b ę d ą ce  z a b e z p i e c ze n i e m  wa r t o ś c i  g o d z i we j  w yce n i a s i ę  w
wa r t o ś c i  g o d z i we j ,  a  z m i a n ę  o d n o s i  s i ę  n a w y n i k  z  o p e ra c j i  f i n a n s ow yc h .
I n s t r u m e nt y p o c h o d n e  s t a n ow i ą ce  i n s t r u m e nt  z a b e z p i e c z a j ą c y,  b ę d ą c y z a b e z p i e c ze n i e m  p r ze p ł y wów p i e n i ę ż nyc h  w yce n i a s i ę
w wa r t o ś c i  g o d z i we j ,  a  z m i a n ę  o d n o s i  n a ka p i t a ł  z  a k t u a l i z a c j i  w yce ny w c zę ś c i  s t a n ow i ą ce j  e fe k t y w n e  z a b e z p i e c ze n i e  o ra z  n a
w y n i k  z  o p e ra c j i  f i n a n s ow yc h  w c zę ś c i  n i e s t a n ow i ą ce j  e fe k t y w n e g o  z a b e z p i e c ze n i a .

2 . 1 4 .  Wy n i k  f i n a n s o w y
Pr z yc h o d e m  ze  s p r ze d a ż y p ro d u k t ów,  t j .  w y ro b ów g ot ow yc h  i  u s ł u g  j e s t  k wot a n a l e ż n a z  t e g o  t y t u ł u  o d  o d b i o rc y,
p o m n i e j s zo n a o  n a l e ż ny p o d a t e k  o d  t owa rów i  u s ł u g .  Mo m e nt e m  s p r ze d a ż y j e s t  p r ze ka z a n i e  p ro d u k t ów l u b  p ó ł f a b r y ka t ów
o d b i o rc y,  o d b i ó r  p r ze z  o d b i o rcę  u s ł u g i  l u b  w y ko n a n i e  n a j e g o  r ze c z  u s ł u g i .  W p r z y p a d k u  S p ó ł k i  d o  p r z yc h o d ów ze  s p r ze d a ż y
p ro d u k t ów z a l i c z a s i ę  p r ze d e  ws z ys t k i m  p r z yc h o d y ze  s p r ze d a ż y b i l e t ów ws t ę p u ,  u s ł u g
g a s t ro n o m i c z nyc h  o ra z  u s ł u g  m a r ke t i n g ow yc h .
Pr z yc h o d e m  ze  s p r ze d a ż y t owa rów i  m a t e r i a ł ów j e s t  k wot a n a l e ż n a z  t e g o  t y t u ł u  o d  o d b i o rc y,  p o m n i e j s zo n a o  n a l e ż ny
p o d a t e k  o d  t owa rów i  u s ł u g .  Mo m e nt e m  s p r ze d a ż y j e s t  p r ze ka z a n i e  t owa rów l u b  m a t e r i a ł ów o d b i o rc y.  W p r z y p a d k u  S p ó ł k i  d o
p r z yc h o d ów ze  s p r ze d a ż y t owa rów i  m a t e r i a ł ów z a l i c z a s i ę  p r ze d e  ws z ys t k i m  p r z yc h o d y ze  s p r ze d a ż y t owa rów z n a j d u j ą c yc h
s i ę  w s k l e p i ka c h  p rowa d zo nyc h  p r z y m a k i e t a c h  (g a d że t y i  u p o m i n k i  f i r m owe)  o ra z  s p r ze d a ż  m o n e t .
Ko s z t y o p ł a t  i  p row i z j i  b a n kow yc h  o b c i ą ż a j ą  „Us ł u g i  o b ce”.
Ko s z t y re k l a my,  w t y m  róż n e  m a t e r i a ł y i  u s ł u g i  o  c h a ra k t e r ze  re k l a m ow y m ,  ko s z t y p row i z j i  p o b ra nyc h  p r ze z  p o ś re d n i ków
p ł a t n o ś c i  ( Pay U,  E l avo n)  o ra z  ko s z t y u b e z p i e c ze ń  o b c i ą ż a j ą  „Pozo s t a ł e  ko s z t y ro d z a j owe”.
Wa r t o ś ć  s p r ze d a nyc h  t owa rów i  m a t e r i a ł ów j e s t  t o  wa r t o ś ć  s p r ze d a nyc h  t owa rów i  m a t e r i a ł ów w ce n i e  n a byc i a  ws p ó ł m i e r n a
d o  p r z yc h o d ów ze  s p r ze d a ż y z  t e g o  t y t u ł u .
Pozo s t a ł e  p r z yc h o d y i  ko s z t y o p e ra c y j n e  s ą t o  p o n i e s i o n e  ko s z t y l u b  o s i ą g n i ę t e ,  n i ewą t p l i we  p r z yc h o d y n i e z w i ą z a n e
b e z p o ś re d n i o  z  p o d s t awową d z i a ł a l n o ś c i ą  S p ó ł k i .  
S p ó ł ka k wa l i f i k u j e  t u  g ł ów n i e  p r z yc h o d y z  d ot a c j i ,  z  roz l i c ze n i a ot r z y m a n e g o  z w rot u  ś ro d ków ot r z y m a n e g o  w z w i ą z k u  z
i n we s t yc j ą  w o b c y m  ś ro d k u  t r wa ł y m ,  o d s z ko d owa ń ,  p r z yc h o d y ot r z y m a nyc h  w z w i ą z k u  z  o rg a n i z a c j ą  s t a ż y u c z n i ows k i c h .
Pozo s t a ł y m i  ko s z t a m i  o p e ra c y j ny m i  s ą p r ze d e  ws z ys t k i m  o d p i sy a k t u a l i z u j ą ce  n a l e ż n o ś c i .
Pr z yc h o d y f i n a n s owe  s ą t o  n a l e ż n e  p r z yc h o d y z  o p e ra c j i  f i n a n s ow yc h ,  n a t o m i a s t  ko s z t y f i n a n s owe  s ą t o  p o n i e s i o n e  ko s z t y
o p e ra c j i  f i n a n s ow yc h .  G ł ów ny m i  p oz yc j a m i  w t e j  ka t e g o r i i  s ą  ko s z t y f i n a n s owa n i a d ł u ż n e g o,  w yce n a w s ko r yg owa n e j  ce n i e
n a byc i a  o ra z  w yce n a b i l a n s owa p oz yc j i  w wa l u t a c h  o b c yc h .

2 . 1 5 .  Po z i o m  i s t o t n o ś c i
Us t a l a  s i ę ,  że  d l a  r ze t e l n e g o  i  j a s n e g o  p r ze d s t aw i e n i a sy t u a c j i  m a j ą t kowe j  i  f i n a n s owe j  o ra z  w y n i k u  f i n a n s owe g o  S p ó ł k i  j a ko
k wot y i s t ot n e  t ra k t u j e  s i ę  t e  k wot y,  k t ó re  p r ze k ra c z a j ą  1 %  s u my b i l a n s owe j  z a p o p r ze d n i  o k re s  s p rawozd awc z y w p r z y p a d k u
w i e l ko ś c i  b i l a n s ow yc h  l u b  t e  k wot y,  k t ó re  p r ze k ra c z a j ą  5 %  w y n i k u  f i n a n s owe g o  b r u t t o  w p r z y p a d k u  w i e l ko ś c i  w y n i kow yc h .
O s t a t e c z n ą d e c y z j ę  co  d o  w ys o ko ś c i  k wot y i s t ot n o ś c i  p o d e j m u j e  g ł ów ny k s i ę g ow y w p o roz u m i e n i u  z  k i e row n i k i e m  j e d n o s t k i .
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