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List Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze,

IV kwartat 2025 roku byt najlepszym w historii Trex S.A. pod wzgledem przychodéw oraz osiggnietej
rentownosci. Rynek e-commerce dojrzewa i coraz wyrazniej premiuje podmioty zdolne do tgczenia skali z
efektywnoscig. Konkurencja jest intensywna, a otoczenie wymagajgce, jednak to wiasnie w takich
warunkach buduje sie trwatg przewage. Trex S.A. zakonczyt IV kwartat 2025 roku z wynikami, ktére
jednoznacznie pokazujg, ze potrafimy nie tylko odnalez¢ sie w dynamicznym srodowisku, ale skutecznie w
nim wygrywac — w sposob przemyslany i rentowny.

Skonsolidowane przychody w IV kwartale 2025 r. wyniosty 18 607 374,89 zi, wobec 9 273 705,80 zt w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Oznacza to podwojenie skali dziatalnosci rok do roku. Jeszcze
istotniejsza jest poprawa wyniku netto — 1 419 025,91 zt w poréwnaniu do 232 800,29 zt rok wczesniej.
Taka dynamika to efekt $wiadomych decyzji strategicznych oraz konsekwentnej pracy nad strukturg
sprzedazy i kosztéw. Wzrost skali idzie w parze ze wzrostem jako$ci biznesu. To najlepszy wynik w historii
Trex S.A., stanowigcy wyrazny krok naprzéd w budowie trwatej wartosci dla Akcjonariuszy.

Na rynku krajowym Allegro pozostaje waznym i stabilnym kanatem sprzedazy, generujagcym znaczacag
czes¢ przychodow. Jednoczesnie IV kwartat przynidst wyrazne przyspieszenie dywersyfikacji. Dynamicznie
rosta sprzedaz na platformie Decathlon oraz poprzez wiasny sklep internetowy. Zwiekszanie udziatu
kanatéw o korzystniejszej strukturze kosztowej przetozylo sie na istotng poprawe rentownosci. To kierunek,
ktéry wzmacnia kontrole nad marzg i buduje dlugoterminowg wartosé.

Na rynkach zagranicznych dokonalismy swiadomej optymalizacji obecnosci na platformach marketplace.
Sprzedaz poprzez Amazon — najbardziej konkurencyjny i kosztowo wymagajacy kanat — ulegta
ograniczeniu. W obecnych realiach rynkowych, przy silnej presji cenowej ze strony sprzedawcow z Azji,
szczegolnie w wybranych kategoriach produktowych, selektywne podejscie do tego kanatu jest racjonalne
biznesowo. Réwnolegle dynamicznie rozwijata sie sprzedaz na platformie Decathlon w Niemczech oraz w
innych krajach Europy Zachodniej, a takze poprzez wiasny sklep online. Zmiana struktury sprzedazy
zagranicznej wspiera poprawe marzowosci i stabilnosci operacyjnej.

Model dziatania Trex S.A. pozostaje spéjny z komunikowang wczesniej strategig: skalowanie biznesu przy
jednoczesnym wzmacnianiu fundamentéw finansowych i operacyjnych. Konsekwentnie inwestujemy w
rozwdj kanatéw o najwyzszym potencjale, usprawniamy logistyke oraz optymalizujemy procesy, aby wzrost
przychodow przektadat sie na realny wzrost wyniku netto. Dane za IV kwartat 2025 roku potwierdzajg
skuteczno$¢ tego podejscia.

W perspektywie kolejnych kwartatéw kluczowe pozostajg trzy obszary. Po pierwsze, utrzymanie
rentownosci na satysfakcjonujgcym poziomie mimo dalszego wzrostu skali. Po drugie, dalsze zwiekszanie
sprzedazy w kanatach o najlepszej ekonomice transakcji oraz rozwdéj nowych form dystrybucji. Po trzecie,
zapewnienie petnej ptynnosci operacyjnej w obliczu dynamicznie rosngcego wolumenu zaméwien. Kontrola
tancucha dostaw i zarzgdzanie zapasami bedg miaty istotne znaczenie dla utrzymania wysokiej jakosci
obstugi i terminowosci realizacji.

Zarzad konsekwentnie koncentruje sie na budowie wartosci dla Akcjonariuszy oraz wzmacnianiu pozyciji
rynkowej Trex S.A. Osiggniete wyniki sg dowodem, Zze przyjeta strategia przynosi wymierne efekty.
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Jednoczesnie pozostajemy ambitni — obecna skala dziatalno$ci traktowana jest jako kolejny etap rozwoju,
a nie punkt docelowy.

Dziekujemy Akcjonariuszom za zaufanie oraz dtugoterminowe wsparcie, a Klientom za wybor produktow i
rosnaca lojalnos¢ wobec marek rozwijanych przez Trex S.A. Zapraszamy do zapoznania sie ze
szczegoétami raportu kwartalnego oraz do dalszego towarzyszenia Spoétce w realizacji kolejnych etapow
wzrostu.

Z wyrazami szacunku,

Zarzad TREX S.A.
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Podstawowe informacje o Spéice i Grupie Kapitatowej

A. DANE PODSTAWOWE SPOtKI
Trex Spoétka Akcyjna
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Krakéw

ul. Dluga 24 Iok. 13, 31-146 Krakow

Telefon: 881 525 525

Adres poczty elektronicznej: Rl{I@UENEENR0]

Adres strony internetowej: www.trexsa.pl

6761015337

350778346

0000142734

Spotka dziata na podstawie Statutu oraz odpowiednich przepiséw Kodeksu spétek handlowych. Spotka
zostata utworzona na czas nieograniczony.

Trex S.A. (,Spdétka”, ,Emitent”, ,Jednostka Dominujgca”) jest jednostkg dominujgcg wobec Grosner Sport
GmbH z siedziba w Lécknitz (Niemcy), z ktérg tworzy Grupe Kapitatowg Trex S.A. (,Grupa”, ,Grupa
Kapitatowa”).

GLOWNY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOtKI | GRUPY KAPITALOWEJ

w

Grupa specjalizuje sie w internetowej sprzedazy sprzetu sportowego pod markg TREX SPORT. Produkty
$g przeznaczone gtéwnie do uzytku domowego.

Sprzedaz odbywa sie na platformach handlowych. Z punktu widzenia Spétki, przyjety model jest
bezpieczny pod katem inwestycyjnym, poniewaz nie wymaga on duzych naktadéw finansowych w rozwoj
wiasnej platformy e-commerce. Dzigki ruchowi generowanemu przez samg platforme marketplace, Spotka
ma szanse na szybkie zdobycie klientéw oraz wygenerowanie przychodu w krétkim czasie. Pozyskane w
ten sposob srodki finansowe zostang zainwestowane w rozwéj nowych produktéw, wiasny e-commerce i
budowanie swiadomos$ci marki.

Sprzedaz realizowana jest zaréwno poprzez platformy handlowe jak i wiasny sklep internetowy. Dzieki
zdobytej w krotkim czasie popularnoéci i zbudowanej pozycji rynkowej, Spétka moze teraz efektywnie
przekierowac czes¢ ruchu na bardziej korzystny kosztowo kanat sprzedazy, jakim jest wkasna platforma e-
commerce.
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C. SKLAD ORGANOW SPOLKI

W okresie sprawozdawczym nie doszto do zmian w skfadzie organéw Spaoiki.
Zarzad

Sktad Zarzgdu Spétki na dzieh 31 grudnia 2025 r. oraz na dzien sporzgdzania sprawozdania:

Karolina Koczwara Prezes Zarzadu 31 grudnia 2026 r.

tukasz Gérski Cztonek Zarzadu 31 grudnia 2026 r.

Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Spoétki na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz na dzien sporzadzania sprawozdania:

Michat Damek Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 31 grudnia 2028 r.
Edyta Sadowska Cztonek Rady Nadzorczej 31 grudnia 2028 r.
Matgorzata Targosz Cztonek Rady Nadzorczej 31 grudnia 2028 r.
Jakub Zamojski Czilonek Rady Nadzorczej 31 grudnia 2028 r.
Pawet Zan Cztonek Rady Nadzorczej 31 grudnia 2028 r.

D. STRUKTURA AKCJONARIATU SPOLKI

Tabela przedstawiajgca strukture akcjonariatu ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych, na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta (zgodnie z
zawiadomieniami akcjonariuszy z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej) przedstawia sie nastepujgco:

Udziat %
AKCJONARIUSZ llos¢ akcji w kapitale llos¢ gtosow
zaktadowym
Adam Bebenek* 13 170 596 70,24% 13 170 596
Artur Gorski 1250 000 6,67% 1250 000
ABS Investment ASI S.A. 992 022 5,29% 992 022
Trex S.A. (akcje wiasne)** 151 831 0,81% 151 831
Pozostali 3 185 655 16,99% 3 185655

* posrednio przez AMD Foundation Fundacja Rodzinna oraz Hegen Invest ASI Sp. z o.0.

** Spotka nie moze wykonywac prawa gtosu

Wykaz powyzszego akcjonariatu zostat przedstawiony w oparciu o otrzymane przez Spétke zawiado-
mienia akcjonariuszy w trybie art. 69 ustawy o ofercie, przy czym liczba akcji Akcjonariuszy zostata
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przedstawiona w oparciu o ostatnio przekazang w trybie zawiadomienia liczbe akcji i gtosow oraz ich
przeliczenia przez Spdtke w stosunku do aktualnej liczby akgcji i gtoséw, w konsekwenciji rejestracji w
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego podziatu (splitu) akcji w stosunku 1:2 Spétki w
dniu 4 stycznia 2025 r.

E. AKCJE WEASNE

Na dzieh 31 grudnia 2025 roku Spoétka posiadata 149 015 akcji wiasnych (o wartosci nominalnej 37 253,75
zt) co stanowito 0,79% w kapitale zaktadowym Spéitki oraz 0,79% w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spofki, o wartosci bilansowej 193 302,39 zt.

Akcje wlasne nabywane byly w oparciu i zgodnie z przyjetym przez Zarzad Spétki Regulaminem skupu
akcji wtasnych Spoiki, opublikowanym raportem ESPI nr 6/2025 r. z dnia 18 sierpnia 2025 roku, w
wykonaniu uchwaty numer 23/05/2025 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 9 maja 2025r.,
upowazniajgcej Zarzad Spétki do nabycia akcji wtasnych Spétki.

Od dnia 31 grudnia 2025 r. do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, Spotka nabyta 2 816 akcji
wiasnych. Obecnie Spétka posiada 151 831 akcji wtasnych, co stanowi 0,81% w kapitale zaktadowym
Spétki oraz 0,81% w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Srednia cena zakupu wynosi
1,30 zt za akcje.

F. KAPITAL ZAKEADOWY SPOLKI

Kapitat zaktadowy Spoétki na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz na dzien sporzgdzenia raportu wynosi
4.687.526,00 zt i sktada sie z 18.750.104 akcji o wartosci nominalnej 0,25 zt (dwadziescia pie¢ groszy)
kazda. W jego skfad wchodzg akcje nastepujgcych serii:

I Liczba akcji na okaziciela serii A: 212.000 sztuk,
Il. Liczba akcji na okaziciela serii B: 534.240 sztuk,
M. Liczba akcji na okaziciela serii C: 1.000.640 sztuk,
V. Liczba akcji na okaziciela serii D: 598.720 sztuk,
V. Liczba akcji na okaziciela serii E: 2.367.452 sztuk,
VI. Liczba akcji na okaziciela serii F1: 2.831.000 sztuk,
VILI. Liczba akcji na okaziciela serii F2: 1.831.000 sztuk,
VIII. Liczba akcji na okaziciela serii H: 9.375.052 sztuk.

G. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Na dzien 31 grudnia 2025 r. Spotka byta jednostkg bezposrednio zalezng od Hegen Invest ASI Sp. z o.0.

W dniu 28 listopada 2025 r. Pan Adam Bebenek dokonat darowizny wszystkich posiadanych udziatéw
spotki Hegen Invest ASI sp. z 0.0. na rzecz AMD Foundation Fundacja Rodzinna (oba podmioty sg zalezne
od Pana Adama Bebenka), w wyniku czego, AMD Foundation Fundacja Rodzinna stata sie podmiotem
dominujgcym nad Hegen Invest ASI sp. z 0.0.
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Na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu, Trex S.A. jest jednostkg
bezposrednio zalezng wobec Hegen Invest ASI sp. z 0.0., ktéra na dzieh sporzgdzenia niniejszego raportu
za IV kwartat 2025 r. posiada 12 276 181 akcji Spotki, stanowigce 65,47% udziatu w kapitale zakladowym
i glosach na walnym zgromadzeniu, oraz jest jednostkg posrednio zalezng od AMD Foundation Fundacja
Rodzinna, ktéra posiada 894 415 akcji spotki, stanowigcych 4,77% udziatu w kapitale zakladowym i gtosach
na walnym zgromadzeniu.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. Spotka byta jednostkg bezposrednio zalezng od Hegen Invest ASI Sp. z 0.0.:

Hegen Invest ASI Sp. z 0.0.

ul. Sportowa 3A, 32-080 Zabierzéw

7011126607

524294160

0001015818

W dniu 31 stycznia 2024 roku, Spotka nabyta 100% udziatéw w spoétce Grosner Sport GmbH z siedzibg w
Loécknitz w Niemczech (dalej: Grosner) i tym samym Grosner stata sie podmiotem zaleznym od Spétki.

Grosner zajmuje sie handlem hurtowym i detalicznym wszelkiego rodzaju sprzetu sportowego i fitness,
odziezg, zabawkami i artykutami gospodarstwa domowego, gtéwnie poprzez sprzedaz internetowg w
krajach niemieckojezycznych.

Podstawowe dane podmiotu zaleznego:

_ Grosner Sport GmbH

Prenzlauer Str. 3d, 17231 Lécknitz, Niemcy

HRB 20481, prowadzony przez Sad Rejonowy w Neubrandenburgu
26.052017 ¢

Na dzien 31 grudnia 2025 r. Spdtka nie posiadata jednostek wspétzaleznych i stowarzyszonych.

il Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Podstawy prawne:

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,Sprawozdanie finansowe”) zostato przygotowane zgodnie z
wymogami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowo$ci obowigzujgcymi jednostki (Dz. U. z 2013
r. poz. 330 z p6zn. zm).

2. W zakresie nieobjetym ustawg o rachunkowosci Grupa stosuje Krajowe Standardy Rachunkowosci.
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3. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi aktami, Grupa stosuje Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

4. W przypadku nieuregulowania istotnych zagadnien wystepujgcych w Spétce powyzszymi aktami,
kierownik jednostki decyduje w formie pisemnej o zastosowanym rozwigzaniu, opisujac to rozwigzanie w
informacji dodatkowej przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe jest sporzgdzane na dzien zamkniecia ksigg rachunkowych oraz na kazdy
inny dzien bilansowy.

Ewidencja kosztéw prowadzona jest w ukfadzie rodzajowym.

Sprawozdanie finansowe spotki obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans,
rachunek zyskow i strat, rachunek przeptywow pienieznych, zestawienie zmian w kapitale wtasnym i
informacje dodatkowsa.

Grupa sporzgdza rachunek zyskéw i strat w uktadzie porownawczym.

Dane liczbowe w sprawozdaniu wykazuje sie w ztotych i groszach.

W sprawozdaniu finansowym Grupa wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig
ekonomiczna.

Wynik finansowy Grupy za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiagniete i przypadajace na jej
rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,
wspotmiernosci przychoddéw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Na koszty dziatalnosci operacyjnej sktadajg sie warto$¢ zuzycia materiatdw i energii, amortyzacja,
koszty ustug obcych, podatki i optaty, wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
oraz pozostate koszty rodzajowe.

Na wynik finansowy Grupy wptywajg ponadto:

pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Grupy w zakresie m.in.
zyskéw i strat ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych, aktualizacji wyceny aktywow
niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszie ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan,
otrzymania lub przekazania darowizn,

przychody finansowe z tytuty odsetek, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi, operacje
na papierach wartosciowych,

koszty finansowe z tytutu odsetek, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi, operacje na
papierach wartosciowych,

straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzeh nie zwigzanych z
0golnym ryzykiem prowadzenia Grupy poza jej dziatalnoscig operacyjna.

W celu rzetelnego ustalenia wyniku finansowego Grupa nalezy dokona¢ ustalenia przychodu na dzien
bilansowy z wykonania niezakonczonych ustug, a ktérych koszty zostaty poniesione do dnia bilansowego.

Do tego typu niezakohczonych ustug zaliczamy:

Badanie sprawozdan finansowych,

Przeglady sprawozdan finansowych,

Audyty podatkowe,

Doradztwo zwigzane z przeksztatcaniem sprawozdan finansowych na zgodne z wytycznymi MSR,
Doradztwo podatkowe,
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Na kazdy dzien bilansowy kierownik projektu jest zobowigzany do ustalenia stopnia zaawansowania
danego projektu. Stopien zaawansowania ustugi mierzy sie zgodnie z art. 34a ust. 2 pkt 2 liczbg
przepracowanych godzin bezposrednich wykonania ustugi.

Inwentaryzacja:

Inwentaryzacje rzeczowych sktadnikéw majatku Grupa przeprowadza:

— Srodki trwate — raz na 4 lata.

Pozostate skfadniki majgtku Grupa inwentaryzuje na ostatni dzien kazdego roku obrotowego.

Do sporzgdzenia rachunku przeptywéw pienieznych Grupa zastosowala metode posrednig stosujgc
podziat na dziatalnos¢ operacyjng, inwestycyjng i finansowg, ktory przedstawia sie nastepujgco:

— dodziatalnosci operacyjnej Grupy zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane w dziatalnosci operacyjne;j
jako odrebnych pozycji rachunku przeptywoéw pienieznych, a nastepnie ich zsumowaniu do kwoty
przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej,

— do dziatalnosci inwestycyjnej Grupy zalicza sie zbycie wartosci niematerialnych i prawnych, sktadnikow
majatku trwatego oraz aktywow finansowych,

— do dziatalnosci finansowej zalicza sie gtéwnie pozyskiwanie kapitatu wtasnego i kapitatow obcych oraz
ich zwrot i obstuge.

Stosujac metode posrednig w dziatalnosci operacyjnej Grupa ustala korekty i zmiany stanu wychodzac od
zysku netto.

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla kosztéw
prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwalej
utraty wartosci.

Zasady amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych przedstawiaty sie nastepujgco:

Dla celéw podatkowych przyjmowane byly stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy z dnia 15 lutego
1992 roku o podatku dochodowym od os6b prawnych okreslajgcej wysokos¢ amortyzaciji stanowigce;j
koszty uzyskania przychodow.

Sktadniki majgtku o przewidywanym okresie uzytkowania nieprzekraczajgcym jednego roku oraz warto$ci
poczgtkowej nie przekraczajgcej 10 000 tysiecy ztotych sg jednorazowo odpisywane w ciezar kosztow w
momencie przekazania do uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne umarzane sg wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego
po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate sg wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny sktadnikéw
majgtku pomniejszonych o skumulowane umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartos¢.

Dla celéw podatkowych przyjmowane byly stawki amortyzacyjne wynikajgce z ustawy z dnia 15 lutego
1992 roku o podatku dochodowym od os6b prawnych okre$lajgcej wysokos¢ amortyzaciji stanowigce;j
koszty uzyskania przychodow.
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Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nieprzekraczajgcym jednego roku oraz wartosci
poczgtkowej nie przekraczajgcej 10 000 tysiecy ztotych sg jednorazowo odpisywane w ciezar kosztow w
momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po miesigcu
przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Leasing:
Jednostka w zakresie umow leasingowych stosuje przepisy ustawy o rachunkowo$ci.

Na kazdy dzieh bilansowy Grupa dokonuje weryfikacji przedmiotu leasingu finansowego pod katem utraty
wartosci. Jezeli Grupa stwierdzi przestanki utraty wartosci, podejmuje procedury ustalenia wysokosci
odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywéw. Straty z tytutu utraty wartosci ujmowane sg niezwiocznie w
wyniku finansowym w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Leasing, przy ktorym znaczgca czes$¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu wtasnosci pozostaje udziatem lea-
singodawcy (finansujgcego), stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu
operacyjnego rozliczane sg w koszty metodg liniowg przez okres leasingu.

Inwestycje diugoterminowe wycenia sig:

Do wyceny oraz prezentacji w sprawozdaniu finansowym instrumentéw finansowych Grupa stosuje
przepisy ustawy o rachunkowosci.

Udziaty w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczone do aktywow trwatych (z wyjatkiem inwestyciji
w nieruchomosci i warto$ci niematerialne i prawne) wycenia sie¢ w cenie nabycia, pomniejszone
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Nieruchomo$ci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji Grupa wycenia wedtug zasad
okreslonych dla srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug ceny (wartosci) rynkowej albo wedtug ceny nabycia lub
ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest nizsza.

Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe zaliczane do instrumentéw finansowych wycenia sie (zgodnie
z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentac;ji instrumentéw finansowych Dz. U. z
2001 r. Nr 149, poz. 1674). Rozchéd aktywéw finansowych nastepuje metodg FIFO (pierwsze przyszio,
pierwsze wyszio).

Zapasy:

Zapasy towaréw wycenia sie wedtug cen zakupu nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien
bilansowy.

10



T v
Raport okresowy za IV kwartaf 2025 r. m

Rozchod towaréw dokonywany jest wg metody szczegodtowej identyfikacii.

Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce - odpisu aktualizacyjnego dokonuje sie w 100% wartosci naleznosci).

Jednostka nie nalicza odsetek z tytutu nieterminowej zaptaty.

Inwestycje krétkoterminowe wycenia sig:

- Srodki pieniezne w walucie obcej:

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia po kursie:

= kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug Kkorzysta jednostka
—w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

= S$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh poprzedzajgcy dzien
wystawienia faktury.

= rozchodu srodkéw pienieznych z walutowego rachunku bankowego dokonuje sie z zastosowaniem
metody ,pierwsze przyszto-pierwsze wyszto” (FIFO).

Na dzieh bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

= sktadniki aktywow (z wytgczeniem udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych wycenionych metodag
praw wiasnosci) — po kursie wg kursu sredniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ten dzien,

= skiadniki pasywéw — po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien.

Srodki pieniezne w walucie polskiej wykazuje sie w warto$ci nominalne;j.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw - koszty dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych jako
nie majgce istotnego wptywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy, nie sg rozliczane
poprzez czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow tylko sg odnoszone bezposrednio
w dacie poniesienia w koszty dziatalnosci roku, ktérego dotyczg. Koszty podlegajgce aktywowaniu na
koncie rozliczen miedzyokresowych rozliczane sg proporcjonalnie do uptywu czasu w kolejnych okresach
sprawozdawczych, ktérych dotycza (tj. miesiecznie).

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci. Obejmuja
réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytutu $wiadczen, ktérych wykonanie
nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Kapitaty (fundusze) wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich
rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spétki.
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Kapitat zakladowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym.

Rezerwy na zobowigzania tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiehstwa przyszite
zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposob wiarygodny oszacowac, aw szczegodlnosci na straty
z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych,
skutkdw toczgcego sie postepowania sgdowego.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych
lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okoliczno$ci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Rezerwy wycenia sie — wg kwoty najbardziej wiasciwej szacunkiem naktadoéw niezbednych do wypetnienia
obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

W zwigzku z przejsciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywéw
i pasywow aich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci,
jednostka tworzy rezerwe iustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest
podatnikiem.

Warto$¢ podatkowa aktywow jest to kwota wptywajgca na pomniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przypadku uzyskania znich, wsposéb posredni Ilub bezposredni, korzysci
ekonomicznych.

Jezeli uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu okreslonych aktywow nie powoduje pomniejszenia
podstawy obliczenia podatku dochodowego, to warto$¢ podatkowa aktywow jest ich wartoscig ksiegowa.

Wartoscig podatkowg pasywow jest ich warto$¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktére w przysztosci
pomniejszg podstawe podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe ztytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztodci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest roznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przysziosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie.
Rezerwe i aktywa mozna kompensowac, jezeli jednostka ma tytut uprawniajgcy jg do ich jednoczesnego
uwzglednienia przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego.

Zobowigzania, szczegdlnie wobec budzetu wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.
Fundusze specjalne zostaty wycenione — brak.

Dane finansowe za rok 2025 nie zostaly zbadane przez biegtego rewidenta.
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IV. Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2025 r.

BILANS — AKTYWA m 31.12.2024

A. AKTYWA TRWALE 2472 317,15 3191 550,45
I. = Wartosci niematerialne i prawne 2 336 683,37 3003 283,35
1. | Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartosc firmy 0,00 0,00
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 2 336 683,37 3003 283,35
4. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. | Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 129 298,94 171 233,75
1. | Wartos¢ firmy - jednostki zalezne 129 298,94 171 233,75
2. | Wartosc firmy - jednostki wspdizalezne 0,00 0,00
Ill. = Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
1. | Srodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. | Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
IV. | Nalezno$ci dlugoterminowe 2113,35 0,00
1. | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. | Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaang. w kapitale 0,00 0,00
3. | Od pozostatych jednostek 2113,35 0,00
V.  Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3.  Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. | Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
VI. = Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 221,49 17 033,35
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 7 729,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 4 221,49 9 304,35
B. | AKTYWA OBROTOWE 3891 028,72 2 488 588,93
. = Zapasy 67 728,77 0,00

13
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Materiaty

Potprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy i ustugi

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci od jednostek powigzanych

Naleznosci od pozostatych jedn, w ktérych jedn. posiada zaang. w kapitale
Naleznosci od pozostatych jednostek

Inwestycje krétkoterminowe

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY
UDZIALY (AKCJE) WLASNE

AKTYWA RAZEM

TINEX

0,00

0,00

0,00

67 728,77

0,00

1890 812,33

0,00

0,00

1890 812,33

1923 838,28

1923 838,28

0,00

8 649,34

0,00

193 302,39

6 556 648,26

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

958 737,75

0,00

0,00

958 737,75

1515 675,49

1515 675,49

0,00

14 175,69

0,00

0,00

5680 139,38

A.

KAPITALY (FUNDUSZ) WLASNY

Kapitat (fundusz) podstawowy

Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig
nominalng udziatéw (akcji)

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwe;j

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:

- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki

- na udzialy (akcje) wiasne

Réznice kursowe z przeliczenia

14

5332 751,57

4 687 526,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2 874,58

2944 009,42

4 687 526,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2 331,30
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VI

VII.

VIII.

TINEX

Zysk (strata) z lat ubiegtych -1745 847,88
Zysk (strata) netto 2 388 198,87
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00
KAPITALY MNIEJSZOSCI 0,00
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 1223 896,69
Rezerwy na zobowigzania 8 275,88
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00
Pozostate rezerwy 8 275,88
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00
Wobec jednostek powigzanych 0,00
Wobe_c pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie 000
w kapitale ’
Wobec pozostatych jednostek 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 1215 620,81
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00
Zobowia}zania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jedn. posiada 0.00
zaangaz. w kapitale ’
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 1215 620,81
Fundusze specjalne 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00
Ujemna wartosé firmy 0,00
Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00
PASYWA RAZEM 6 556 648,26

-2 430 591,43

684 743,55

0,00

0,00

2736 129,96

24 273,01

0,00

0,00

24 273,01

0,00

0,00

0,00

0,00

2 693 883,63

0,00

0,00

2 693 883,63

0,00

17 973,32

0,00

17 973,32

5680 139,38
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VIII.

Raport okresowy za IV kwartaf 2025 r.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi,
w tym:

- od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow

Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie — warto$¢
dodatnia, zmniejszenie warto$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby
jednostki

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty, w tym:

- podatek akcyzowy

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym:

- emerytalne

Pozostate koszty rodzajowe

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

Pozostate przychody operacyjne

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych

Dotacje

Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych

Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw
trwatych

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)

Narastajgco
01.01.2025
-31.12.2025

50 773 636,01

0,00

1340,67

0,00

0,00

50 772 295,34

47 787 412,95

666 599,98

556,45

17 236 820,79

9 189,32

0,00

588 095,75

131 950,97

34 071,03

14 173,43

29 140 026,26

2986 223,06

18 001,92

0,00

0,00

0,00

18 001,92

88 002,19

0,00

0,00

88 002,19

2916 222,79
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TINEX

IV kwartat 2025
01.10.2025
-31.12.2025

18 607 374,89

0,00

400,01

0,00

0,00

18 606 974,88

16 861 138,65

166 650,00

0,00

5 698 966,34

180,01

0,00

153 122,76

35 181,28

9616,21

2,34

10 807 035,92

1746 236,24

1173,88

0,00

0,00

0,00

1173,88

22 696,87

0,00

0,00

22 696,87

1724 713,25

Narastajaco
01.01.2024
-31.12.2024

23 050 717,18

0,00

1234,81

0,00

0,00

23 049 482,37

22 210 251,37

119 716,65

2349 579,73

6304 127,98

12 711,21

0,00

371 630,18

27 238,95

0,00

54 326,67

12 970 920,00

840 465,81

1161,73

0,00

0,00

0,00

1161,73

8 512,82

0,00

0,00

8 512,82

833 114,72

IV kwartat 2024
01.10.2024
-31.12.2024

9 273 705,80

0,00

748,00

0,00

0,00

9272 957,80

8 932 075,76

39 260,14

970 249,46

2352 109,01

350,00

0,00

89 577,22

6 350,00

0,00

15 813,61

5 458 366,32

341 630,04

211,17

0,00

0,00

0,00

211,17

931,58

0,00

0,00

931,58

340 909,63
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Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

a) od jednostek powigzanych, w tym:

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

b) od jednostek pozostatych, w tym:

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych

Inne

Koszty finansowe

Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

Inne

Zysk (strata) ze sprzedazy calosci lub czesci
udziatéw jednostek podporzadkowanych

Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (F+G-H+/-I)

Odpis wartosci firmy

Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne

Odpis wartosci firmy - jednostki wspétzalezne

Odpis ujemnej wartosci firmy

Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne

Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki
wspéizalezne

Zysk (strata) z udzialébw w jednostk.
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wiasnosci

Zysk (strata) brutto (J-K+L+/-M)

3,41

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3,41

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

69 077,52

17 296,56

0,00

0,00

0,00

0,00

51 780,96

0,00

2 847 148,68

41 934,81

41 934,81

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2 805 213,87
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0,62

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,62

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

15 630,45

112,45

0,00

0,00

0,00

0,00

15 518,00

0,00

1709 083,42

10 483,70

10 483,70

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1698 599,72

35 570,37

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

35 570,37

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

7 050,93

0,18

0,00

0,00

0,00

0,00

7 050,75

0,00

861 634,16

38 440,23

38 440,23

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

823 193,93

4 095,70

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4 095,70

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

6 511,43

0,15

0,00

0,00

0,00

0,00

6 511,28

0,00

338 493,90

38 440,23

38 440,23

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

300 053,67



RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

10.
1.
12.
13.
14.

Raport okresowy za IV kwartaf 2025 r.

TINEX

Podatek dochodowy 417 015,00
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

. . 0,00
(zwiekszenia straty)
ZyskKi (straty) mniejszosci 0,00
Zysk (strata) netto (N-O-P+/-R) 2 388 198,87

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Zyski (straty) mniejszosci

Zyski (straty) z udziatéw (akcji) w jednostkach wycenianych metodg
praw witasnosci

Amortyzacja

Odpis wartosci firmy

Odpis ujemnej wartosci firmy

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterm., z wyjgtkiem pozyczek
i kredytow

Zmiana stanu rozlicz. miedzyokresowych

Inne korekty

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/- Il)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Whptywy
Zbycie wartosci niemater. i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
i prawne
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Narastajaco
01.01.2025
-31.12.2025

2 388 198,87

-1 560 242,13

0,00

0,00

666 599,98

41 934,81

0,00

-4 455,00

17 296,56

0,00

-15997,13

-67 728,77

-934 187,93

-1264 612,82

364,89

543,28

827 956,74

0,00

0,00

0,00

279 573,81

0,00

0,00

1419 025,91

IV kwartat 2025
01.10.2025
-31.12.2025

1419 025,91

-1 630 490,29

0,00

0,00

166 650,00

10 483,70

0,00

0,00

112,45

0,00

3 755,24

-67 728,77

-353 929,66

-1385 263,74

-1774,43

-2 795,07

-211 464,38

0,00

0,00

0,00

138 450,38

0,00

0,00

684 743,55

Narastajaco
01.01.2024
-31.12.2024

684 743,55

1773 163,35

0,00

0,00

119 716,65

38 440,23

0,00

0,00

-13 576,88

0,00

-13 684,75

0,00

-641 698,24

2275 128,97

-6 665,72

15 503,09

2 457 906,90

0,00

0,00

0,00

67 253,38

0,00

0,00

232 800,29

IV kwartat 2024
01.10.2024
-31.12.2024

232 800,29

-1 025 124,37

0,00

0,00

39 260,14

38 440,23

0,00

0,00

-13 576,91

0,00

-3 684,75

0,00

-497 654,12

-443 504,11

-32 424,31

-111 980,54

-792 324,08

0,00

0,00

0,00




Raport okresowy za IV kwartaf 2025 r.

Z aktywow finansowych
Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-l)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrum.
kapitat. oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Spiaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1)
Przeplywy pieniezne netto razem

Bilansowa zmiana stanu srodkoéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pienigzne na poczatek okresu
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TINEX

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

419 793,95

193 302,39

0,00

0,00

209 195,00

0,00

0,00

0,00

17 296,56

0,00

-419 793,95

408 162,79

408 162,79

0,00

1515 675,49

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

109 467,23

109 354,78

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

112,45

0,00

-109 467,23

-320 931,61

-320 931,61

0,00

2244 769,89

0,00

0,00

3092 085,00

2983 000,00

0,00

109 085,00

0,00

-3 092 085,00

35 570,37

0,00

0,00

0,00

35 570,37

0,18

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,18

0,00

35 570,19

-598 607,91

-714 699,99

0,00

2 230 375,48

0,00

0,00

2983 000,00

2983 000,00

0,00

0,00

0,00

-2 983 000,00

4 095,70

0,00

0,00

0,00

4 095,70

0,15

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,15

0,00

4 095,55

-3 771 228,53

-3 887 118,46

202,15

5402 793,95



G.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

1.1

1.2.

2.1.

2.2

3.1

3.2.

41.

4.2.

5.1.
5.2.
5.3.
5.4.
5.5.
5.6.

5.7.

Raport okresowy za IV kwartaf 2025 r.

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunk.

- korekty btedow

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
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TINEX

1923 838,28

241 930,46

Narastajaco
01.01.2025
-31.12.2025

2 944 009,42

0,00

0,00

2 944 009,42

4 687 526,00

0,00

4 687 526,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-1745 847,88

684 743,55

684 743,55

0,00

2430 591,43

2430 591,43

1745 847,88

-1745 847,88

1923 838,28

241 930,46

IV kwartat 2025
01.10.2025
-31.12.2025

3916 520,73

0,00

0,00

3916 520,73

4 687 526,00

0,00

4 687 526,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-776 674,92

969 172,96

969 172,96

969 172,96

1745 847,88

1745 847,88

1745 847,88

-776 674,92

1515 675,49

0,00

Narastajaco
01.01.2024
-31.12.2024

2 256 934,57

0,00

0,00

2 256 934,57

4 687 526,00

0,00

4 687 526,00

6 696 112,92

-6 696 112,92

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-9 126 704,35

0,00

0,00

0,00

9126 704,35

9126 704,35

2430 591,43

-2 430 591,43

1515 675,49

0,00

IV kwartat 2024
01.10.2024
-31.12.2024

2711 267,26

0,00

0,00

2711 267,26

4 687 526,00

0,00

4 687 526,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-2 274 305,88

451 943,26

451 943,26

451 943,26

2430 591,43

2430 591,43

2430 591,43

-1978 648,17




Raport okresowy za IV kwartaf 2025 r.

TINEX

Wynik netto 2 388 198,87
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 5332 751,57
Kapitat (fundusz) witasny, po uwzglednieniu proponowanego 5332 751.57
podziatu zysku (pokrycia straty) ’
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1419 025,91
5332751,57

5332 751,57

684 743,55
2944 009,42

2 944 009,42

232 800,29
2944 009,42

2 944 009,42



T v
Raport okresowy za IV kwartaf 2025 r. RB

V. Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2025 r.

A. AKTYWA TRWALE 2 449 989,86 3129 401,70
I. = Wartosci niematerialne i prawne 2 336 683,37 3003 283,35
1. | Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartosc firmy 0,00 0,00
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 2 336 683,37 3003 283,35
4.  Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
1. | Srodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. | Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Ill. ' Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
5 Od po;osta%ych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 0,00
w kapitale
3. | Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 109 085,00 109 085,00
1. | Nieruchomosci 0,00 0,00
2. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3.  Dlugoterminowe aktywa finansowe 109 085,00 109 085,00
4. | Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. = Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4 221,49 17 033,35
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 7 729,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 4 221,49 9 304,35
B. | AKTYWA OBROTOWE 2932 033,29 2121 478,69
. = Zapasy 67 728,77 0,00
1. | Materiaty 0,00 0,00
2. | Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. | Produkty gotowe 0,00 0,00
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Raport okresowy za IV kwartaf 2025 r.

Towary

Zaliczki na dostawy i ustugi

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci od jednostek powigzanych

Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale

Naleznosci od pozostatych jednostek

Inwestycje krétkoterminowe

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY

UDZIALY (AKCJE) WLASNE

AKTYWA RAZEM

TINEX

67 728,77

0,00

1932 322,48

858 045,49

0,00

1074 276,99

926 151,06

926 151,06

0,00

5 830,98

0,00

193 302,39

5 575 325,54

0,00

0,00

1579 638,82

728 672,80

0,00

850 966,02

530 399,80

530 399,80

0,00

11 440,07

0,00

0,00

5250 880,39

A.

VI

VII.

KAPITALY (FUNDUSZ) WLASNY

Kapitat (fundusz) podstawowy

Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig

nominalng udziatéw (akcji)

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

- z tytutu aktualizacji warto$ci godziwe;j
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki

- na udzialy (akcje) wiasne

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowigzania
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4 891 691,27

4 687 526,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-1 616 097,11

1820 262,38

0,00

683 634,27

0,00

3 071 428,89

4 687 526,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-2 430 591,43

814 494,32

0,00

2179 451,50

20 000,00




Raport okresowy za IV kwartaf 2025 r.

TINEX

1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2.  Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
3. | Pozostate rezerwy 0,00 20 000,00
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
1. | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
5 Wobe_c pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 0,00
w kapitale
3. | Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
lll. = Zobowigzania krétkoterminowe 683 634,27 2141 478,18
1. | Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
5 Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jedn. posiada 0.00 0.00
zaangaz. w kapitale ’ ’
3. | Zobowiagzania wobec pozostatych jednostek 683 634,27 2141 478,18
4. | Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. ' Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 17 973,32
1. Ujemna wartosé firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 17 973,32
PASYWA RAZEM 5575 325,54 5250 880,39

Narastajaco IV kwartat 2025 Narastajaco IV kwartat 2024
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT .01. 01.10.2025 01.01.2024 01.10.2024
-31.12.2025 -31.12.2025 -31.12.2024 -31.12.2024
";rtzs’;h“y netto ze sprzedazy i zréwnane 2 nimi, 43 884 880,95 16 444 385,79 18 609 703,38 7 766 316,63
- od jednostek powigzanych 6 323 169,19 1983 003,26 735 143,85 735 143,85
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 1 340,67 400,01 1234,81 748,00
I Zmiana} stanu _pr_oduk?éw (zwigksz_enie — wartos¢ 0,00 0,00 0.00 0.00
dodatnia, zmniejszenie warto$¢ ujemna)
m _Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 43 883 540,28 16 443 985,78 18 608 468,57 7 765 568,63
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 41 584 714,51 14 920 428,14 17 677 921,56 7 480 714,12
I. | Amortyzacja 666 599,98 166 650,00 119 716,65 67 216,67
Il. | Zuzycie materiatéw i energii 556,45 0,00 2 505,48 0,00
Ill. = Ustugi obce 11 319 104,05 3822 841,11 6 291 244,08 2 348 817,75
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VI

VII.

VIII.

Raport okresowy za IV kwartaf 2025 r.

Podatki i optaty, w tym:

- podatek akcyzowy

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym:

- emerytalne

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

Pozostate przychody operacyjne

Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych

Dotacje

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow
trwatych

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E)

Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

a) od jednostek powigzanych, w tym:

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

b) od jednostek pozostatych, w tym:

- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

Zysk z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

9 189,32

0,00

381748,35

80 102,90

24 454,82

0,00

29127 413,46

2 300 166,44

16 345,60

0,00

0,00

0,00

16 345,60

7 364,67

0,00

0,00

7 364,67

2 309 147,37

3,41

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3.41

0,00

0,00

0,00

0,00

25

TINEX

180,01

0,00

101 510,34

22 212,84

0,00

0,00

10 807 033,84

1523 957,65

1173,61

0,00

0,00

0,00

1173,61

562,28

0,00

0,00

562,28

1 524 568,98

0,62

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,62

0,00

0,00

0,00

0,00

13 802,06

0,00

157 768,68

24 249,52

0,00

53,11

11 068 581,98

931 781,82

1161,73

0,00

0,00

0,00

1161,73

8 512,82

0,00

0,00

8512,82

924 430,73

35 570,37

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

35 570,37

0,00

0,00

0,00

0,00

350,00

0,00

31677,05

5 104,62

0,00

53,11

5027 494,92

285 602,51

211,17

0,00

0,00

0,00

211,17

931,58

0,00

0,00

931,58

284 882,10

4 095,70

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

4 095,70

0,00

0,00

0,00

0,00
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Raport okresowy za IV kwartaf 2025 r.

Inne

Koszty finansowe

Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

Inne

Zysk (strata) brutto (F+G-H)

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto (I-J-K)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nalezno$ci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterm., z wyjgtkiem pozyczek i
kredytow

Zmiana stanu rozlicz. miedzyokresowych

Inne korekty

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/- Il)

TINEX

0,00 0,00

71 873,40 14 682,65
111,45 109,61

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
71761,95 14 573,04
2237 277,38 1 509 886,95
417 015,00 279 573,81
0,00 0,00

1820 262,38 1230 313,14
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Narastajaco
01.01.2025
-31.12.2025

1820 262,38

-1231 208,73

666 599,98

0,00

0,00

0,00

-20 000,00

-67 728,77

-352 683,66

-1 457 843,91

447,63

0,00

589 053,65

IV kwartat 2025
01.10.2025
-31.12.2025

1230 313,14

-2 047 467,05

166 650,00

0,00

0,00

0,00

-430,75

-67 728,77

-526 507,87

-1 580 162,66

-3 287,00

0,00

-817 153,91

0,00

7 056,40

0,18

0,00

0,00

0,00

0,00

7 056,22

952 944,70

138 450,38

0,00

814 494,32

Narastajaco
01.01.2024
-31.12.2024

814 494,32

658 136,89

119 716,65

0,00

-35 570,19

0,00

10 000,00

0,00

-1 515 265,63

2085921,78

-6 665,72

0,00

1472 631,21

0,00

6 511,91

0,15

0,00

0,00

0,00

0,00

6 511,76

282 465,89

67 253,38

0,00

215 212,51

IV kwartat 2024
01.10.2024
-31.12.2024

215 212,51

-980 087,19

67 216,67

0,00

-4 095,55

0,00

20 000,00

0,00

-1485 128,50

454 344,50

-32 424,31

0,00

-764 874,68
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Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Whptywy

Zbycie wartosci niemater. i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

Z aktywow finansowych
Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywéw trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrum.
kapitat. oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wplywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wkasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1)
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TINEX

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

193 302,39

193 302,39

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-193 302,39

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

109 354,78

109 354,78

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-109 354,78

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3092 085,00

2983 000,00

0,00

109 085,00

0,00

-3 092 085,00

35 570,37

0,00

0,00

0,00

35 570,37

0,18

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,18

0,00

35 570,19

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2983 000,00

2983 000,00

0,00

0,00

0,00

-2 983 000,00

4 095,73

0,00

0,00

0,00

4 095,73

0,18

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,18

0,00

4 095,55
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Raport okresowy za IV kwartaf 2025 r.

Przeplywy pieniezne netto razem

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunk.

- korekty btedow

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
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TINEX

395 751,26

395 751,26

0,00

530 399,80

926 151,06

241 930,46

Narastajaco
01.01.2025
-31.12.2025

3071 428,89

0,00

0,00

3071 428,89

4 687 526,00

0,00

4 687 526,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-1 616 097,11

814 494,32

814 494,32

0,00

2430 591,43

-926 508,69

-926 508,69

0,00

1852 659,75

926 151,06

241 930,46

IV kwartat 2025

01.10.2025
-31.12.2025

3 661 378,13

0,00

0,00

3 661 378,13

4 687 526,00

0,00

4 687 526,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-1 026 147,87

589 949,24

589 949,24

589 949,24

1616 097,11

-1 583 883,60

-1 583 883,60

0,00

2 114 283,40

530 399,80

0,00

Narastajaco
01.01.2024
-31.12.2024

2 256 934,57

0,00

0,00

2 256 934,57

4 687 526,00

0,00

4 687 526,00

6 696 112,92

-6 696 112,92

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-9 126 704,35

0,00

0,00

0,00

9126 704,35

-3 743 779,13

-3743 779,13

0,00

4274 178,93

530 399,80

0,00

IV kwartat 2024
01.10.2024
-31.12.2024

2 856 216,38

0,00

0,00

2 856 216,38

4 687 526,00

0,00

4 687 526,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-1 831 309,62

0,00

0,00

0,00

1831 309,62
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Kapitat (fundusz) witasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 2430 591,43 1616 097,11 9 126 704,35 1831 309,62
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 1616 097,11 1616 097,11 2430 591,43 1831 309,62
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -1616 097,11 -1 026 147,87 -2 430 591,43 -1 831 309,62
Wynik netto 1820 262,38 1230 313,14 814 494,32 215 212,51
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 4 891 691,27 4 891 691,27 3071 428,89 3071 428,89

VI. Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Spoétki w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, majacych wplyw na osiggniete wyniki

W IV kwartale 2025 roku Grupa Kapitatlowa osiggneta przychody netto ze sprzedazy na poziomie
18 607 374,89 zt. Wynik ze sprzedazy wyniost 1 746 236,24 zi, a zysk operacyjny uksztattowat si¢ na
poziomie 1 724 713,25 zl, potwierdzajgc wysokg efektywno$¢ operacyjng Grupy w koncéwce roku. Po
uwzglednieniu kosztow finansowych, odpisu wartosci firmy jednostki zaleznej oraz podatku dochodowego,
Grupa zakonczyta kwartat zyskiem netto 1 419 025,91 zt. Narastajgco po czterech kwartatach 2025 roku
zysk netto wynidst 2 388 198,87 zt.

Na poziomie jednostkowym przychody netto ze sprzedazy w IV kwartale 2025 r. wyniosty 16 444 385,79
zt, wobec 7 766 316,63 zt rok wczesniej. Zysk ze sprzedazy osiggnat 1 523 957,65 zt (wobec 285 602,51
zt w IV kwartale 2024 r.), a wynik operacyjny uksztattowat sie na poziomie 1 524 568,98 zt wobec
284 882,10 zt rok wczesniej. Z kolei zysk netto zamknat sie kwotg 1 230 313,14 zt, wobec 215 212,51 zt w
IV kwartale 2024 r. Warto podkresli¢, iz réwniez w IV kwartale 2025 r. w kosztach ujmowana byta
amortyzacja nabytych znakéw towarowych, co istotnie obniza prezentowane wyniki —w samym |V kwartale
amortyzacja ta wyniosta 166 650,00 zt (wobec 67 216,67 zt w IV kwartale 2024), a narastajgco za caty
2025 rok amortyzacja osiggneta 666 599,98 zt. Przyjmujac podejscie EBITDA liczone jako wynik operacyjny
powiekszony o amortyzacje, jednostkowo EBITDA w IV kwartale 2025 r. wyniosta ok. 1 691 218,98 zt
(wobec ok. 352 098,77 zt rok wczesniej), a EBITDA narastajgco za 2025 r. ok. 2 975 747,35 zi.
Skonsolidowana EBITDA wyniosta odpowiednio 1 891 363,25 zt i 3 582 822,77 zt.

Suma bilansowa Grupy na koniec IV kwartatu 2025 roku wyniosta 6 556 648,26 zi. Aktywa trwate
uksztattowaty sie na poziomie 2 472 317,15 zt, w tym wartosci niematerialne i prawne 2 336 683,37 zt oraz
wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 129 298,94 zt. Kapitat wkasny Grupy wyniést 5 332 751,57 zi,
co potwierdza bezpieczng strukture finansowania i wysoki udziat finansowania kapitatem wlasnym.

Z kolei suma bilansowa Spétki na dzieh 31 grudnia 2025 r. wyniosta 5 575 325,54 zi, wobec 5 250 880,39
zt rok wezesniej. Aktywa trwate uksztattowaty sie na poziomie 2 449 989,86 zt (w tym wartosci niematerialne
i prawne 2 336 683,37 zt). Kapitat wlasny wyniost 4 891 691,27 zi, wobec 3 071 428,89 zt na koniec 2024
r.

W IV kwartale 2025 roku przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej na poziomie
skonsolidowanym byty ujemne i wyniosty -211 464,38 zt (w IV kwartale 2024: -792 324,08 z}). Ujemny
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warto§¢ operacyjna w IV kwartale 2025 wynikata przede wszystkim ze spadku zobowigzan
krétkoterminowych (z wytgczeniem kredytow i pozyczek), ktory przetozyt sie na istotny odptyw Srodkow
pienieznych. Na poziomie jednostkowym przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej w IV
kwartale 2025 r. byty ujemne i uksztattowaly sie na poziomie -817 153,91 zt (wobec -764 874,68 zt w IV
kwartale 2024 r.), co bylo konsekwencjg przede wszystkim istotnych zmian w kapitale obrotowym — w
szczegoblnosci zmian stanu naleznosci oraz zobowigzan krétkoterminowych, a takze rozliczen
miedzyokresowych.

Srodki pieniezne na koniec okresu wyniosty 1 923 838,28 zt (skonsolidowane) oraz 926 151,06 zt
(jednostkowe), zapewniajgc operacyjng ptynnos¢ Grupy i Spotki.

Rentownos¢ sprzedazy netto 7,63% 2,51% 5,12 p.p.
Rentownos¢ operacyjna 9,27% 3,68% 5,59 p.p.
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE) 26,61% 7,91% 18,70 p.p.
Wskaznik ptynnosci biezacej 3,18 0,91 2,27
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 18,67% 48,17% -29,50 p.p.
Rentownos¢ aktywéw (ROA) 21,64% 4,10% 17,54 p.p.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego

[} 0, -
(Debi-to-Equity) 22,95% 92,94% 69,99 p.p.
Wskaznik szybkiej ptynnosci (Quick Ratio) 3,12 0,91 2,21
Kapitat obrotowy netto (Working Capital) 2667 132,03 zt -247 541,03 zt 2914 673,06 zt

WAZNIEJSZE ZDARZENIA W IV KWARTALE 2025 ROKU

» W dniu 14 listopada 2025 r. Zarzad opublikowat skonsolidowany raport okresowy Spétki za 1l kwartat
2025 roku.

> W IV kwartale 2025 r. Spdtka kontynuowata skup akcji wlasnych i w okresie sprawozdawczym Spoétka
nabyta tacznie 78 522 akcji wlasnych. Na dzien 31 grudnia 2025 roku Spétka posiadata 149 015 akg;ji
wihasnych (o warto$ci nominalnej 37 253,75 zt) co stanowito 0,79% w kapitale zaktadowym Spofki oraz
0,79% w ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spofki.

Akcje wlasne nabywane byly w oparciu i zgodnie z przyjetym przez Zarzad Spétki Regulaminem skupu
akcji wtasnych Spofki, opublikowanym raportem ESPI nr 6/2025 r. z dnia 18 sierpnia 2025 roku, w
wykonaniu uchwaty numer 23/05/2025 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 9 maja 2025
r., upowazniajgcej Zarzad Spotki do nabycia akcji wikasnych Spaoiki.

W oparciu o dane skonsolidowane
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Istotne zdarzenia po dniu bilansowym:

» W dniu 15 stycznia 2026 r. Spotka powzieta informacje i opublikowata wstepne dane dotyczace
skonsolidowanych i jednostkowych przychodéw ze sprzedazy Spoiki, osiggnietych w IV kwartale 2025
r. Zarzad podjat decyzje o uznaniu tych danych jako informaciji poufnej z uwagi na specyfike dziatalno$ci
Spotki oraz istotnosci poziomu przychodoéw w kontekscie kondycji Spotki (wzrost o ponad 100% w
poréwnaniu do IV kwartatu 2024 r.).

» W dniu 27 stycznia 2026 r. Spotka opublikowata harmonogram przekazywania raportdéw okresowych w
2026 roku:

— skonsolidowany raport za IV kwartat 2025 roku - w dniu 16.02.2026 roku,

— skonsolidowany raport za | kwartat 2026 roku - w dniu 15.05.2026 roku,

— raporty roczne jednostkowy i skonsolidowany za 2025 rok - w dniu 1.06.2026 roku,
— skonsolidowany raport za Il kwartat 2026 roku - w dniu 14.08.2026 roku,

— skonsolidowany raport za Il kwartat 2026 roku - w dniu 13.11.2026 roku.

Zarzad wskazat, iz w oparciu o zapisy §5 ust. 2a Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, nie bedzie publikowat odrebnych raportow kwartalnych jednostkowych i skonsolidowanych,
zamieszczajgc w skonsolidowanym raporcie kwartalnym informacje, o ktérych mowa w §5 ust. 4.1 pkt 1) —
4) oraz ust. 4.2 Zalgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w odniesieniu do Spotki.

VIIl. Informacja Zarzadu na temat aktywnosci, jakg w okresie objetym raportem podjeto w obszarze
rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegolnosci poprzez dziatania nastawione na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

W okresie objetym raportem Zarzad kontynuowat dziatania majgce na celu rozwoj Spétki, ze szczegdinym
uwzglednieniem wdrazania innowacyjnych rozwigzan wzmacniajgcych konkurencyjnosé oraz efektywno$¢
operacyjng.

Spotka skoncentrowata sie na rozwoju innowacyjnych rozwigzan produktowych, dostosowujgc oferte do
zmieniajgcych sie potrzeb rynku oraz oczekiwan klientow.

Zarzad intensywnie rozwijat takze dziatania marketingowe oraz techniki produkcji materiatéw wizualnych,
wspierajgc efektywnosé sprzedazy online.

W ramach usprawnien operacyjnych podjeto dziatania optymalizujgce procesy logistyczne i zarzgdzanie
zasobami magazynowymi, co przyczynito sie do poprawy efektywnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

VIIl. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci realizacji publikowanych prognoz finansowych
na dany rok obrotowy

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na rok obrotowy 2025.

IX.  Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji

Zgodnie z przyjetg strategig Spotki na lata 2024-2025, misjg Spofki jest sprzedaz przez Internet sprzetu
sportowego wysokiej jakosci z ekonomicznej kategorii cenowej pod markg TREX SPORT. Mimo duzego
nasycenia i konkurencyjnosci rynku, Spétka skupi sie na budowaniu silnej tozsamosci marki, poniewaz to
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wlasnie ona pozwala odréznic¢ oferte Spoétki od konkurencji i umozliwia zdobycie przewagi w tym sektorze
handlowym. Grupa docelowa to przede wszystkim mtodzi konsumenci w wieku 18-35 lat, zainteresowani
innowacyjnymi trendami, aktywni w mediach spotecznosciowych, korzystajacy z nich nie tylko do
komunikowania sie, ale takze do zaspokajania swoich potrzeb konsumpcyjnych.

Gtéwne cele strategiczne Spétki to:

v" wprowadzenie na rynek polski oraz europejski nowej marki oferujacej sprzet sportowy do uzytku
domowego po konkurencyjnych, niskich cenach;

v' wprowadzanie do oferty réznorodnego asortymentu, odpowiadajgcego potrzebom klientéw;

v'ekspansja na rynki zagraniczne, integracja z popularnymi lokalnymi platformami e-commerce, rozwoj
sklepow internetowych oraz dostosowanie ich do specyfiki lokalnych rynkéw;

v' rozwdj wiasnego sklepu e-commerce, ktéry pozwoli uniezalezni¢ sie od internetowych platform
sprzedazowych;

v" budowanie swiadomosci marki i zwiekszanie jej rozpoznawalnosci.

Aby osiggna¢ zatozone cele, w pierwszym etapie dziatania Spétki skupity sie na rozwoju nowej dziatalnosci
operacyjnej w sektorze e-commerce. Spétka pozyskata strategicznego dostawce produktéw oraz wdrozyta
systemy IT, ktére utatwiajg zarzgdzanie produktami oraz umozliwiajg sledzenie wynikéw sprzedazy.
Kluczowym elementem byt wybdr partneréw logistycznych, aby odpowiednio zoptymalizowaé tancuchy
dostaw oraz rozpoczecie sprzedazy detalicznej na terenie Polski za posrednictwem portalu internetowego
Allegro oraz kolejnych dynamicznie rozwijajgcych sie platformach sprzedazowych takich jak Empik czy
Decathlon.

Strategia Spotki zaktada dywersyfikacje dziatalnosci pod wzgledem geograficznym, co zapewni
zwiekszenie udziatu sprzedazy zagranicznej, zwtaszcza na terytorium Unii Europejskiej. Pierwszym
krokiem byto rozpoczecie dziatalnosci na rynku niemieckim poprzez przejecie spotki dziatajgcej na terenie
Niemiec. Poczatkowo sprzedaz prowadzona bedzie za posrednictwem serwisu Amazon. W kolejnym
etapie planowana jest dalsza ekspansja na rynki Europy Zachodniej i rozwéj sprzedazy z poziomu rynku
niemieckiego. Nastepny krok to wejscie na teren Europy srodkowo-wschodniej, obejmujgcej takiej kraje jak
Czechy i Stowacja. Spétka planuje pozyskac lub otworzy¢ spétke na terenie Czech oraz rozwijac sprzedaz
na rynku stowackim z poziomu rynku czeskiego.

Istotnym elementem strategii Spotki byt zakup rozpoznawalnych znakéw towarowych. Spétka planuje
réwniez pozyskaé bezposredniego dostawce produktéw na terenie Azji i rozpocza¢ import towardw.

X. Informacje dotyczace liczby osob zatrudnionych, w przeliczeniu na petne etaty

Stan zatrudnienia w Spétce w okresie od 1 pazdziernika 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. w przeliczeniu na
petny wymiar czasu pracy, na podstawie art. 2 pkt 13 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 800/2008 oraz art.
5 Zatgcznika 1 do tego rozporzadzenia, wynosit 3 w etatach i 3 w osobach zatrudnionych.

Stan zatrudnienia w Grupie Kapitatowej w okresie od 1 pazdziernika 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. w
przeliczeniu na petny wymiar czasu pracy, na podstawie art. 2 pkt 13 Rozporzgdzenia Komisji (WE) nr
800/2008 oraz art. 5 Zatgcznika 1 do tego rozporzadzenia, wynosit 3,65 w etatach i 5 w osobach
zatrudnionych.
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XI. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Trex S.A. oswiadcza, ze wedle jego posiadanej wiedzy skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej oraz skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za okres od
1 pazdziernika 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku sporzgdzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujgcymi w Polsce i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowsg i
finansowg Spotki oraz Grupy Kapitatowe;.

Karolina Koczwara tukasz Gorski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzgdu
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