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1. INFORMACJE OGÓLNE 
 

1.1 Podstawowe dane o Zortrax S.A.  
 
Nazwa (firma) Spółki i forma prawna: Zortrax Spółka Akcyjna  

Nazwa (firma) skrócona:              Zortrax S.A. 

Siedziba i adres:              00-351 Warszawa, ul. Zajęcza 15 

Państwo siedziby:              Polska 

Numer telefonu:             +48 664 440 469 

Strona internetowa:              www.zortrax.pl; www.zortrax.com  

Adres poczty elektronicznej:              ir@zortrax.com, office@zortrax.com 

KRS:              0000499608 

REGON:              146496404 

NIP:              5242756595 

Okres objęty raportem:              01.10.2025–31.12.2025 

Czas trwania Spółki:              nieoznaczony 

 

 
 
Zortrax S.A. (dalej „Spółka” lub „Emitent”) powstała w wyniku przekształcenia Corelens sp. z o.o. 

w spółkę akcyjną. W dniu 17 lutego 2014 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników Corelens sp. 

z o.o. podjęło uchwałę w sprawie przekształcenia w spółkę akcyjną (zaprotokołowaną przez Ilonę 

Marchocką – notariusz w Warszawie, Rep. A Nr 772/2014). Spółka ta została zarejestrowana w dniu 

26 lutego 2014 r. w Krajowym Rejestrze Sądowym pod numerem KRS 0000499608. W dniu 14 

czerwca 2021 r. Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIV Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru 

Sądowego zarejestrował połączenie Corelens S.A. z Zortrax S.A. w trybie art. 492 § 1 pkt 2 Kodeksu 

spółek handlowych. Z tym dniem Emitent zmienił firmę z dotychczasowej, tj. Corelens S.A., na 

Zortrax S.A. 

 

1.2 Przedmiot działalności 

Emitent jest polskim podmiotem produkującym i dostarczającym kompleksowe rozwiązania 

w obszarze druku 3D. Emitent jest spółką o profilu technologicznym (sektor tech), a dopiero 

w drugiej kolejności – produkcyjnym.  

1.3 Zarząd 
 
Na dzień 31 grudnia 2025 r. Zarząd Spółki był jednoosobowy, a w jego skład wchodziła: 

• Pani Angelina Stokłosa – Prezes Zarządu (CEO). 

 

Na dzień publikacji niniejszego raportu okresowego Zarząd Spółki jest dwuosobowy, a w jego skład 

wchodzą: 

• Pani Angelina Stokłosa – Prezes Zarządu (CEO), 

• Pan Szymon Klimas – Wiceprezes Zarządu (CFO). 
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1.4 Prokurenci 
 
Na dzień 31 grudnia 2025 r. w Spółce był jeden prokurent – Pan Szymon Klimas, któremu w dniu 

14 listopada 2025 r. udzielono prokury samoistnej.  

 

Na dzień publikacji niniejszego raportu okresowego w Spółce nie ma prokurenta, zaś prokura Pana 

Szymona Klimasa wygasła, z uwagi na powołanie Pana Szymona Klimasa do Zarządu Spółki w dniu 

8 stycznia 2026 r.  

 

1.5 Rada Nadzorcza 
 
Na dzień 31 grudnia 2025 r. oraz na dzień publikacji niniejszego raportu okresowego w skład Rady 

Nadzorczej Spółki wchodzili / wchodzą:  

1. Pan Marcin Połacieniec – Przewodniczący Rady Nadzorczej 

2. Pan Tomasz Kaniowski – Członek Rady Nadzorczej  

3. Pani Joanna Rek – Członek Rady Nadzorczej (sekretarz Rady Nadzorczej)  

4. Pani Monika Rumianek – Członek Rady Nadzorczej  

5. Pani Katarzyna Sermanowicz-Giza – Członek Rady Nadzorczej 

6. Pan Oskar Sitek – Członek Rady Nadzorczej. 

 

1.6 Akcjonariat 

Akcjonariat Spółki na dzień 31 grudnia 2025 r. przedstawiał się następująco: 

 

Akcjonariusz 
Liczba akcji 

(szt.) % 
Liczba głosów 

na WZ % 

INARIUS FUNDACJA 
RODZINNA 18 500 000  12,03% 18 500 000  12,03% 

 
Pan Artur Błasik 12 000 000 7,80% 12 000 000 7,80% 
 
Porozumienie 

akcjonariuszy (Państwo 
Przemysław, Lucyna 
i Włodzimierz 
Krzemienieccy) 8 926 112 5,80% 8 926 112 5,80% 

 
Pozostali 

 
114 396 388 

 
74,37% 

 
114 396 388 

 
75,37% 

Razem  153 822 500  100,00% 153 822 500  100,00% 
                                                     
Źródło: Emitent     

 

Kapitał zakładowy Emitenta na dzień 31 grudnia 2025 r. wynosił 15.382.250 PLN (piętnaście 

milionów trzysta osiemdziesiąt dwa tysiące dwieście pięćdziesiąt złotych), obejmując 153.822.500 

(sto pięćdziesiąt trzy miliony osiemset dwadzieścia dwa tysiące pięćset) akcji, w tym: 

 

a) 3.485.000 (trzy miliony czterysta osiemdziesiąt pięć tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela 

serii A o wartości nominalnej 0,10 PLN każda; 

b) 111.937.500 (sto jedenaście milionów dziewięćset trzydzieści siedem tysięcy  pięćset) akcji 

zwykłych na okaziciela serii B o wartości nominalnej 0,10 PLN każda; 

c) 5.000.000 (pięć milionów) akcji zwykłych na okaziciela serii D o wartości nominalnej 0,10 
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PLN każda; 

d) 33.400.000 (trzydzieści trzy miliony czterysta tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii 

H o wartości nominalnej 0,10 PLN każda. 

Akcjonariat Spółki na dzień publikacji niniejszego raportu okresowego przedstawia się 
następująco: 

 

Akcjonariusz 
Liczba akcji 

(szt.) % 
Liczba głosów 

na WZ % 

INARIUS FUNDACJA 

RODZINNA 18 500 000  8,4% 18 500 000  8,4% 
 
Pozostali 

 
201 710 253 

 
91,6% 

 
201 710 253 

 
91,6% 

Razem  220 210 253 100,00% 220 210 253 100,00% 
                                                     

Źródło: Emitent     

 

Kapitał zakładowy Emitenta wynosi na dzień publikacji niniejszego raportu okresowego 

22.021.025,30 PLN (dwadzieścia dwa miliony dwadzieścia jeden tysięcy dwadzieścia pięć złotych 

30/100), obejmując 220.210.253 (dwieście dwadzieścia milionów dwieście dziesięć tysięcy dwieście 

pięćdziesiąt trzy) akcje, w tym: 

 

a) 3.485.000 (trzy miliony czterysta osiemdziesiąt pięć tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii 

A o wartości nominalnej 0,10 PLN każda; 

b) 111.937.500 (sto jedenaście milionów dziewięćset trzydzieści siedem tysięcy pięćset) akcji 

zwykłych na okaziciela serii B o wartości nominalnej 0,10 PLN każda; 

c) 5.000.000 (pięć milionów) akcji zwykłych na okaziciela serii D o wartości nominalnej 0,10 PLN 

każda; 

d) 66.387.753 (sześćdziesiąt sześć milionów trzysta osiemdziesiąt siedem tysięcy siedemset 

pięćdziesiąt trzy) akcje zwykłe na okaziciela serii G o wartości nominalnej 0,10 PLN każda; 

e) 33.400.000 (trzydzieści trzy miliony czterysta tysięcy) akcji zwykłych na okaziciela serii 

H o wartości nominalnej 0,10 PLN każda. 
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2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE 
SPORZĄDZONE ZGODNIE Z USTAWĄ 
O RACHUNKOWOŚCI 

 
2.1. Informacje o zasadach przyjętych przy sporządzaniu raportu, w tym 

informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowości 

 
Niniejszy raport kwartalny został sporządzony zgodnie z § 5 ust. 4.1. Załącznika nr 3 do regulaminu 

Alternatywnego Systemu Obrotu – „Informacje bieżące i okresowe przekazywane w Alternatywnym 

Systemie Obrotu na rynku NewConnect”. Niniejszy raport, obejmujący dane za IV kwartał 2025 

roku, nie podlegał badaniu ani przeglądowi przez biegłego rewidenta lub przez podmiot uprawniony 

do przeprowadzania kontroli sprawozdań finansowych. Raport prezentuje jednostkowe 

sprawozdanie finansowe obejmujące bilans, rachunek zysków i strat, rachunek przepływów 

pieniężnych oraz zestawienie zmian w kapitale własnym obejmujące IV kwartał 2025 r., wraz 

z okresami porównywalnymi obejmującymi okresy analogiczne za 2024 rok. Spółka nie 

przeprowadzała w prezentowanym okresie żadnych zmian zasad rachunkowości. Zasady 

rachunkowości przyjęte przy sporządzaniu niniejszego skróconego sprawozdania finansowego są 

zgodne z ustawą o rachunkowości z dnia 29 września 1994 r. z późniejszymi zmianami (Dz.U. z 2023 

r. poz. 120 ze zm.; „Ustawa”).  

 

Spółka sporządza rachunek zysków i strat w wariancie porównawczym. 

 

Wartości niematerialne i prawne (WNiP) 

Początkowe ujęcie składnika wartości niematerialnych i prawnych następuje według ceny nabycia 

lub kosztu wytworzenia. Cena nabycia obejmuje cenę zakupu składnika aktywów (tj. kwotę należną 

sprzedającemu pomniejszoną o podlegające odliczeniu podatki: od towarów i usług oraz akcyzowy), 

obciążenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz nakłady bezpośrednio 

związane z zakupem i przystosowaniem składnika aktywów do stanu zdatnego do używania zgodnie 

z planowanym przeznaczeniem, łącznie z kosztami transportu, jak też załadunku, wyładunku lub 

składowania. Rabaty i opusty udzielone przez sprzedającego oraz inne podobne zmniejszenia 

i odzyski zmniejszają cenę nabycia składnika aktywów. 

 

Środki trwałe 

Początkowe ujęcie składnika środków trwałych (środków trwałych w budowie) następuje według 

ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cena nabycia obejmuje cenę zakupu składnika aktywów (tj. 

kwotę należną sprzedającemu pomniejszoną o podlegające odliczeniu podatki: od towarów i usług 

oraz akcyzowy), obciążenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty 

bezpośrednio związane z zakupem i przystosowaniem składnika aktywów do stanu zdatnego do  
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używania, łącznie z kosztami transportu, jak też załadunku, wyładunku lub składowania. Rabaty, 

opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszają cenę nabycia składnika aktywów. 

 

Długoterminowe aktywa finansowe 

Długoterminowe aktywa finansowe obejmują: udziały i akcje, inne (dłużne) papiery wartościowe, 

udzielane pożyczki oraz inne długoterminowe aktywa finansowe, z tym że w jednostkach 

powiązanych i w pozostałych jednostkach wykazuje się je z podziałem na:  

1. udziały i akcje, 

2. inne papiery wartościowe, 

3. udzielone pożyczki, 

4. inne długoterminowe aktywa finansowe. 

Akcje zaliczane do aktywów trwałych wycenia się, stosując art. 28 ust. 1 punkt 3 Ustawy, 

analogicznie jak udziały – według cen nabycia, pomniejszonych o odpisy z tytułu trwałej utraty 

wartości lub według wartości godziwej.  

 

Krótkoterminowe aktywa finansowe 

Zarówno w jednostkach powiązanych, jak i w pozostałych jednostkach wykazuje się w bilansie 

z podziałem na:  

1. udziały lub akcje, 

2. inne papiery wartościowe, 

3. udzielone pożyczki, 

4. środki pieniężne i inne aktywa pieniężne, 

5. inne krótkoterminowe aktywa finansowe.  

W przeciwieństwie do długoterminowych aktywów finansowych, które na dzień bilansowy wycenia 

się, stosując przepisy art. 28 ust. 1 punkt 3 i 4 Ustawy, inwestycje krótkoterminowe wycenia się 

w sposób określony w art. 28 ust. 1 punkt 5 Ustawy.  

Waluty obce wpływające na rachunek dewizowy Jednostki i z niego wydatkowane w ciągu roku 

wycenia się po kursie kupna stosowanym – w dniu ich wpływu na rachunek bankowy – przez bank 

prowadzący ten rachunek, natomiast rozchody walut obcych – po kursach sprzedaży walut tego 

banku, stosowanych w dniu rozchodu tych walut. Nie rzadziej niż na dzień bilansowy środki 

pieniężne w walutach obcych zgromadzone na rachunku dewizowym wycenia się po kursie średnim 

ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski („NBP”) na ten dzień. Według 

analogicznych zasad wycenia się gotówkę w walutach obcych znajdujących się w prowadzonej przez 

Jednostkę kasie walutowej.  

 

Zapasy 

Do ustalania kosztów z tytułu rozchodu (zużycia, sprzedaży, nieodpłatnego przekazania) 

rzeczowych składników aktywów obrotowych stosowana jest metoda FIFO (pierwsze weszło – 

pierwsze wyszło). 

Wycena poszczególnych składników rzeczowych aktywów obrotowych dokonywana jest 

w następujący sposób: 

1. produkty gotowe – w rzeczywistym koszcie wytworzenia, 

2. półprodukty i produkty w toku – w rzeczywistym koszcie wytworzenia, 

3. materiały i towary – w cenie nabycia. 

Zapasy na dzień bilansowy wyceniane są według niższej z dwóch wartości: ceny nabycia (koszt  
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wytworzenia) lub ceny sprzedaży netto. 

 

Należności z tytułu dostaw i usług 

Należności z tytułu dostaw i usług wycenia się na dzień bilansowy w kwocie wymaganej zapłaty wraz 

z należnymi na dzień bilansowy odsetkami i innymi tytułami zasądzonymi prawomocnym wyrokiem 

sądu. Odsetki ujmowane są w księgach rachunkowych w momencie wystawienia noty odsetkowej 

w korespondencji z przychodami finansowymi. Odsetki od należności podlegają aktualizacji wyceny 

zgodnie z ogólnymi zasadami obowiązującymi dla odpisów aktualizujących należności. 

Należności wyrażone w walutach obcych wycenia się według kursu średniego ustalonego dla danej 

waluty przez NBP na dzień bilansowy. 

W bilansie należności wykazuje się w kwocie netto jako różnicę między stanem należności a stanem 

odpisów aktualizujących ich wartość. 

 

Rozliczenia międzyokresowe czynne i bierne kosztów 

W celu zachowania współmierności przychodów i kosztów związanych z ich osiągnięciem 

rozgraniczane są przychody i koszty dotyczące poszczególnych okresów sprawozdawczych. Wydatki 

i koszty ponoszone z góry, a więc dotyczące przyszłych okresów, wykazywane są w ramach 

rozliczeń międzyokresowych czynnych, natomiast bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów 

obejmują kwoty zaliczane do kosztów okresu bieżącego, mimo że ich pokrycie nastąpi w przyszłym 

okresie sprawozdawczym. 

Odpisy czynnych i biernych rozliczeń międzyokresowych kosztów dokonywane są stosownie do 

upływu czasu lub wielkości świadczeń. 

Kapitał własny 

Kapitał własny (kapitały własne) ujmuje się w księgach rachunkowych z podziałem na rodzaje 

kapitałów i według zasad określonych przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu Spółki. 

 

Zobowiązania długoterminowe, krótkoterminowe w tym z tytułu dostaw i usług 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług zalicza się w całości, niezależnie od umownego terminu zapłaty, 

do zobowiązań krótkoterminowych. Pozostałe zobowiązania dzieli się na zobowiązania długo-

i krótkoterminowe, stosując kryteria: 

1. wymagające zapłaty w ciągu 12 miesięcy od dnia bilansowego zaliczane są do zobowiązań 

krótkoterminowych, 

2. wszystkie zobowiązania, niebędące ani zobowiązaniami z tytułu dostaw i usług, ani 

niespełniające kryteriów zaliczania do krótkoterminowych, stanowią zobowiązania 

długoterminowe. 

 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług wycenia się na dzień bilansowy w kwocie wymaganej zapłaty, 

tj. w wartości nominalnej powiększonej o ewentualne, należne na dzień wyceny, odsetki za zwłokę. 

Zobowiązania w walutach obcych na dzień bilansowy wycenia się po średnim kursie ustalonym dla 

danej waluty przez NBP na ten dzień. 

 

Rozliczenia międzyokresowe przychodów 

Rozliczenia międzyokresowe przychodów obejmują równowartość otrzymanych lub należnych od 

kontrahentów środków z tytułu świadczeń, których wykonanie nastąpi w następnych okresach 

sprawozdawczych. W rozliczeniach międzyokresowych przychodów ujmowane są kwoty dotacji 

otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia środków trwałych i WNiP, w tym także  
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środków trwałych w budowie. Zwiększają one pozostałe przychody operacyjne, równolegle do 

odpisów amortyzacyjnych lub umorzeniowych. 

W rozliczeniach międzyokresowych przychodów ujmowane są ponadto faktury VAT wystawione na 

otrzymane zaliczki, przedpłaty i zadatki pobrane na poczet dostaw i usług. Jeżeli moment 

wystawienia faktury, np. na dostawy dla kontrahentów zagranicznych, nad którymi to towarami 

sprzedający nadal sprawuje kontrolę, jest wcześniejszy niż moment sprzedaży (moment przejścia 

kontroli i ryzyka związanego z towarem na nabywcę), faktur takich nie ujmuje się w bilansie (w tym 

w rozliczeniach międzyokresowych przychodów) ani w wyniku finansowym do momentu dokonania 

sprzedaży. 

 

2.2. Jednostkowy bilans Emitenta 

 

 
Bilans w PLN – AKTYWA 

 
AKTYWA  31.12.2025 31.12.2024 

A Aktywa trwałe 10 621 247,15 21 830 289,35 

I   Wartości niematerialne i prawne 10 053 610,42 12 957 517,42 

1     Koszty zakończonych prac rozwojowych 9 242 642,64 11 708 435,88 

2     Wartość firmy 0,00 0,00 

3     Inne wartości niematerialne i prawne 810 967,78 1 249 081,54 

4     Zaliczki na wartości niematerialne i prawne 0,00 0,00 

II   Rzeczowe aktywa trwałe 402 416,73 8 707 551,93 

1     Środki trwałe 370 416,73 8 675 551,93 

a       grunty (w tym prawo wieczystego użytkowania) 0,00 0,00 

b       budynki, lokale i obiekty inż. ląd. i wodn. 33 950,35 96 121,03 

c       urządzenia techniczne i maszyny 334 204,26 8 484 191,62 

d       środki transportu 0,00 83 977,17 

e       inne środki trwałe 2 262,12 11 262,11 

2     Środki trwałe w budowie 32 000,00 32 000,00 

3     Zaliczki na środki trwałe w budowie 0,00 0,00 

III   Należności długoterminowe 0,00 0,00 

1     Od jednostek powiązanych 0,00 0,00 

2     Od pozostałych jednostek 0,00 0,00 

IV   Inwestycje długoterminowe 52 000,00 52 000,00 

1     Nieruchomości 0,00 0,00 

2     Wartości niematerialne i prawne 0,00 0,00 

3     Długoterminowe aktywa finansowe 52 000,00 52 000,00 

a       w jednostkach powiązanych 52 000,00 52 000,00 

b       w pozostałych jednostkach 0,00 0,00 

4     Inne inwestycje długoterminowe 0,00 0,00 

V   Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 113 220,00 113 220,00 

1     Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 113 220,00 113 220,00 

2     Inne rozliczenia międzyokresowe 0,00 0,00 

B Aktywa obrotowe 10 539 345,86 9 799 697,39 

I   Zapasy 3 243 295,66 2 701 312,15 

1     Materiały 853 860,58 796 855,38 

2     Półprodukty i produkty w toku 16 292,92 11 225,44 

3     Produkty gotowe 1 359 902,09 1 063 624,95 

4     Towary 982 227,58 810 295,59 
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5     Zaliczki na dostawy 31 012,49 19 310,79 

II   Należności krótkoterminowe 2 210 852,83 1 991 241,77 

1     Należności od jednostek powiązanych 32 623,60 0,00 

2     Należności od pozostałych jednostek 2 178 229,23 1 991 241,77 

a       z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty: 968 235,52 851 444,28 

x1         - do 12 miesięcy 968 235,52 851 444,28 

x2         - powyżej 12 miesięcy 0,00 0,00 

b       z tyt. podat.,ceł,ubezp.społ. i zdrow. 834 444,63 754 864,52 

c       inne 375 549,08 384 932,97 

d       dochodzone na drodze sądowej 0,00 0,00 

III   Inwestycje krótkoterminowe 16 893,28 34 574,94 

1     Krótkoterminowe aktywa finansowe 16 893,28 34 574,94 

a       w jednostkach powiązanych 0,00 0,00 

b       w pozostałych jednostkach 0,00 0,00 

c       środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 16 893,28 34 574,94 

IV   Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 5 068 304,09 5 072 568,53 

  AKTYWA RAZEM 21 160 593,01  31 629 986,74  

 

 
Bilans w PLN – PASYWA 

 

  PASYWA  31.12.2025 31.12.2024 

A Kapitał (fundusz) własny 324 088,76 8 658 822,52 

I   Kapitał (fundusz) podstawowy 15 382 250,00 12 042 250,00 

II   Należne wpłaty na kapitał podstawowy 0,00 0,00 

III   Udziały (akcje) własne (wielkość ujemna) 0,00 0,00 

IV   Kapitał (fundusz) zapasowy 139 789 000,00 139 789 000,00 

V   Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 

VI   Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 

VII   Zysk (strata) z lat ubiegłych -143 172 427,48 -103 587 290,97 

VIII   Zysk (strata) netto -11 674 733,76 -39 585 136,51 

IX   Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego 0,00 0,00 

B Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 20 836 504,25 22 971 164,22 

I   Rezerwy na zobowiązania 3 231 453,78 3 551 798,78 

1     Rezerwa z tytułu odroczonego podatku doch. 3 095 510,00 3 376 855,00 

2     Rezerwa na świadczenia emeryt. i podobne 112 893,78 112 893,78 

a       - długoterminowa 0,00 0,00 

b       - krótkoterminowa 112 893,78 164 142,85 

3     Pozostałe rezerwy 23 050,00 62 050,00 

a       - długoterminowe 0,00 0,00 

b       - krótkoterminowe 23 050,00 62 050,00 

II   Zobowiązania długoterminowe 0,00 0,00 

1     Wobec jednostek powiązanych 0,00 0,00 

2     Wobec pozostałych jednostek 0,00 0,00 

a       kredyty i pożyczki 0,00 0,00 

b       z tytułu emisji dłużnych papierów wart. 0,00 0,00 

c       inne zobowiązania finansowe 0,00 0,00 

d       inne 0,00 0,00 

III   Zobowiązania krótkoterminowe 17 157 147,49 17 387 866,52 

1     Wobec jednostek powiązanych 0,00 0,00 

2     Wobec pozostałych jednostek 17 157 147,49 17 387 850,03 

a       kredyty i pożyczki 1 780 464,57 1 778 616,07 

b       z tytułu emisji dłużnych papierów wart. 0,00 3 340 000,00 

c       inne zobowiązania finansowe 0,00 0,00 

d       z tytułu dostaw i usług, o okresie wymag.: 5 409 115,76 4 449 524,46 
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x1         - do 12 miesięcy 5 409 115,76 4 449 524,46 

e       zaliczki otrzymane na dostawy 1 016 696,36 0,00 

f       zobowiązania wekslowe 0,00 0,00 

g       z tyt. podatków, ceł, ubezp., i innych św. 3 663 710,38 3 056 292,67 

h       z tytułu wynagrodzeń 1 723 753,78 1 388 197,44 

i       inne 3 563 390,15 3 375 219,39 

3     Fundusze specjalne 16,49 16,49 

IV   Rozliczenia międzyokresowe 447 902,98 2 031 498,92 

1     Ujemna wartość firmy 0,00 0,00 

2     Inne rozliczenia międzyokresowe 447 902,98 2 031 498,92 

a       - długoterminowe 312 346,30 447 902,98 

b       - krótkoterminowe 135 556,68 1 583 595,94 

  PASYWA RAZEM 21 160 593,01  31 629 986,74  

 
 

2.3. Jednostkowy rachunek zysków i strat Emitenta 

 
Rachunek zysków i strat w PLN 

 

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT ZA OKRES    
 

  

    IV kwartał 
 

Narastająco IV kwartały 

  Wyszczególnienie 

01.10.2025 
31.12.2025 

01.10.2024 
31.12.2024 

 

01.01.2025 
31.12.2025 

01.01.2024 
31.12.2024 

A. 
Przychody netto ze sprzedaży i zrównane 
z nimi 211 420,30  

1 076 
431,56   

2 398 
444,20  

6 449 
898,10  

I Przychody netto ze sprzedaży produktów 
159 008,93  718 856,44   

1 290 

159,27  

4 454 

543,79  

II Zmiana stanu produktów  0,00  0,00   0,00  0,00  

III 
Koszt wytworzenia produktów na własne 
potrzeby 0,00  0,00   0,00  0,00  

IV 
Przychody netto ze sprzedaży towarów 
i materiałów 52 411,37  357 575,12   

1 108 
284,93  

1 995 
354,31  

B. Koszty działalności operacyjnej 
1 377 

963,90  

4 008 

896,77   

7 806 

324,50  

15 322 

319,84  

I Amortyzacja 
1 052 

293,41  
1 520 

333,98   

4 209 
173,64  

4 294 
533,42  

II Zużycie materiałów i energii 
44 581,01  231 921,12   496 946,23  

1 683 
010,99  

III Usługi obce 
177 708,18  

1 241 
095,59   

1 297 
032,95  

3 474 
429,26  

IV Podatki i opłaty 950,00  24 975,94   57 661,99  38 368,85  

- -podatek akcyzowy 0,00  0,00   0,00  0,00  

V Wynagrodzenia 
68 288,77  810 912,15   

1 220 

946,88  

4 300 

954,08  

VI Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia 8 228,10  39 711,25   223 640,26  697 646,41  

- emerytalne 0,00  0,00   0,00  0,00  

VII Pozostałe koszty rodzajowe 1 122,75  17 049,47   8 755,44  56 925,47  

VIII Wartość sprzedanych towarów i materiałów 24 791,68  122 897,27   292 167,11  776 451,36  

C. Zysk (strata) ze sprzedaży (A-B) 
-1 166 
543,60  

-2 932 
465,21   

-5 407 
880,30  

-8 872 
421,74  

D. Pozostałe przychody operacyjne 138 286,93  151 979,77   335 005,81  374 484,49  

I 
Zysk z tyt.rozchodu niefinansowych aktywów 

trw. 76 800,00  4 830,99   126 378,24  15 830,99  

II Dotacje 36 815,19  147 138,21   183 953,40  199 934,28  

III Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 0,00  0,00   0,00  0,00  

IV Inne przychody operacyjne 24 671,74  10,57   24 674,17  158 719,22  

E. Pozostałe koszty operacyjne 
5 846 

530,93  
29 621 
162,17   

6 916 
085,12  

30 664 
039,98  

I 
Strata z tyt. rozchodu niefinansowych aktywów 
trwałych 0,00  0,00   0,00  0,00  

II Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 
0,00  

25 998 
424,13   0,00  

25 998 
424,13  
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III Inne koszty operacyjne 
5 846 

530,93  
3 622 

738,04   

6 916 
085,12  

4 665 
615,85  

F. 
Zysk (strata) z działalności operacyjnej 
(C+D-E) 

-6 874 
787,60  

-32 401 
647,61   

-11 988 
959,61  

-39 161 
977,23  

G. Przychody finansowe 15 536,27  0,00   33 557,78  15 104,29  

I Dywidendy i udziały w zyskach, w tym: 0,00  0,00   0,00  0,00  

a) od jednostek powiązanych 0,00  0,00   0,00  0,00  

b) od jednostek pozostałych 0,00  0,00   0,00  0,00  

II Odsetki, w tym: 0,00  0,00   0,00  4,29  

III Zysk z tytułu rozchodu aktywów finansowych 0,00  0,00   0,00  0,00  

IV Aktualizacja wartości aktywów finansowych 0,00  0,00   0,00  0,00  

V Inne 15 536,27  0,00   33 557,78  15 100,00  

H. Koszty finansowe 21,25  225 893,50   676,93  471 573,32  

I Odsetki, w tym: 21,25  98 462,12   676,93  321 169,86  

II Strata z tytułu rozchodu aktywów finansowych 0,00  0,00   0,00  0,00  

III Aktualizacja wartości aktywów finansowych 0,00  0,00   0,00  0,00  

IV Inne 0,00  127 431,38   0,00  150 403,46  

I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 
-6 859 

272,58  

-32 627 

541,11   

-11 956 

078,76  

-39 618 

446,26  

J. Podatek dochodowy 
-11 697,00  291 919,17   

-281 
345,00  -33 309,75  

K. 
Pozostałe obowiązk. 
zmniejsz.zysku/zwiększ.straty 0,00  0,00   0,00  0,00  

L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 
-6 847 

575,58  

-32 919 

460,28   

-11 674 

733,76  

-39 585 

136,51  

       

 Ebitda znormalizowana 24 028,78  

-1 260 

151,46   

-863 

894,97  

-4 203 

403,83  

 EBITDA % 11,37% -117,07%  -36,02% -65,17% 

 

 

2.4. Jednostkowy rachunek przepływów pieniężnych Emitenta 

 
 

Rachunek przepływów pieniężnych w PLN 
 

 

  IV kwartał 
 

Narastająco IV kwartały 

Wyszczególnienie 
01.10.2025 

31.12.2025 

01.10.2024 

31.12.2024 

 

01.01.2025 

31.12.2025 

01.01.2024 

31.12.2024 

A. Przepływy  środków  pieniężnych z 

działalności  operacyjnej  
 

 

  

I. Zysk (strata) netto  
-6 847 
575,58 

-32 955 
435,50  

-11 674 
733,76 

-39 585 
136,51 

Korekty razem 
6 749 

888,97 
32 076 
634,39  

11 465 
517,16 

37 859 
294,14 

1. Amortyzacja 

1 052 

293,41 
1 520 333,98 

 
4 209 173,64 4 294 533,42 

2. Zyski (straty) z tytułu różnic kursowych 0,00 27 285,05  0,00 11 909,40 

3. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 21,25 74 759,24  541,47 297 466,98 

4. Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej -76 800,00 74 163,10  -126 378,24 -15 830,99 

5. Zmiana stanu rezerw -50 697,00 -260 859,79  -320 345,00 -546 323,67 

6. Zmiana stanu zapasów 46 228,77 -237 303,26  -541 983,51 268 172,77 

7. Zmiana stanu należności 
-78 891,21 -195 748,59 

 
-219 611,06 

-1 331 
573,40 

8. Zmiana stanu zobowiązań krótk. z wyjątkiem 

pożyczek i kredytów 

1 426 
417,87 

-1 638 
225,67 

 

3 107 432,47 1 483 944,34 

9. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 

-1 435 

334,98 
2 990 682,07 

 

-1 579 

331,50 
2 705 891,85 
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10. Inne korekty  
5 866 

650,86 
29 721 
548,26  

6 936 018,89 
30 691 
103,44 

PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 

Z DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ RAZEM 
-97 686,61 -878 801,11 

 

-209 216,60 
-1 725 

842,37 

B. Przepływy środków pieniężnych z działalności 
inwestycyjnej  

 

 

  

I Wpływy 76 800,00 
1 527 

757,13  
210 355,41 

1 688 

110,13 

1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz 
rzeczowych aktywów trwałych 

76 800,00 108 471,13 
 

210 355,41 204 224,13 

2. Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz w wartości 
niematerialne i prawne 

0,00 0,00 
 

0,00 0,00 

3. Z aktywów finansowych: 0,00 -64 600,00 
 

0,00 0,00 

4. Inne wpływy inwestycyjne 0,00 1 483 886,00 
 

0,00 1 483 886,00 

II Wydatki 0,00 83 968,75  18 279,00 301 493,75 

1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz 
rzeczowych aktywów trwałych 

0,00 83 968,75 
 

0,00 284 893,75 

2. Inwestycje w nieruchomości oraz wartości 
niematerialne i prawne 

0,00 0,00 
 

0,00 0,00 

3. Na aktywa finansowe 0,00 0,00  18 279,00 16 600,00 

4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00  0,00 0,00 

PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 

Z DZIAŁALNOŚCI INWESTYCYJNEJ RAZEM 
76 800,00 

1 443 

788,38  
192 076,41 

1 386 

616,38 

C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej   

 

  

I Wpływy 0,00 -650 000,00  0,00 665 100,00 

1. Wpływy netto z wydania udziałów (emisji akcji) i 

innych instrumentów kapitałowych oraz dopłat do 
kapitału 

0,00 -650 000,00 

 

0,00 650 000,00 

2. Kredyty i pożyczki 0,00 0,00  0,00 0,00 

3. Emisja dłużnych papierów wartościowych 0,00 0,00  0,00 0,00 

4. Inne wpływy finansowe 0,00 0,00  0,00 15 100,00 

II Wydatki 22,55 -42 912,73  541,47 320 216,97 

1. Nabycie udziałów (akcji) 0,00 0,00 
 

0,00 0,00 

2. Dywidendy i inne opłaty na rzecz właściciela 0,00 0,00 
 

0,00 0,00 

3. Inne niż wypłaty na rzecz właścicieli, wydatki z 

tytułu podziału zysku 
0,00 0,00 

 
0,00 0,00 

4. Spłaty kredytów i pożyczek 0,00 0,00 
 

0,00 120 540,59 

5. Wykup dłużnych papierów wartościowych 0,00 0,00 
 

0,00 0,00 

6. Z tytułu innych zobowiązań finansowych 0,00 0,00 
 

0,00 0,00 

7. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu 
finansowego 

0,00 0,00 
 

0,00 0,00 

8. Odsetki 22,55 -23 031,36 
 

541,47 199 676,38 

9. Inne wydatki finansowe 0,00 -19 881,37 
 

0,00 0,00 

PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH 
Z DZIAŁALNOŚCI FINANSOWEJ RAZEM 

-22,55 -607 087,27 
 

-541,47 344 883,03 

D. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO 

RAZEM (I+II+III)  
-20 909,16 -42 100,00 

 
-17 681,66 5 657,04 

E. BILANSOWA ZMIANA STANU ŚRODKÓW 
PIENIĘŻNYCH w tym: 

-20 907,86 -42 100,00 
 

-17 681,66 5 657,04 

-zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic 
kursowych 

0,00 0,00 

 

0,00 11 909,40 

F. ŚRODKI PIENIĘŻNE NA POCZĄTEK OKRESU  37 802,44 76 674,94  34 574,94 28 917,90 

G. ŚRODKI PIENIĘŻNE NA KONIEC OKRESU 
(F+D) 

16 893,28 34 574,94 
 

16 893,28 34 574,94 
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2.5. Zestawienie zmian w kapitale własnym Emitenta 
 

Wyszczególnienie 
01.01.2025 

31.12.2025 

01.01.2024 

31.12.2024 

I. Kapitał (fundusz) własny na początek okresu (BO) 8 658 822,52 47 593 959,03 

- korekty błędów podstawowych 0,00 0,00 

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowości 0,00 0,00 
I.a. Kapitał (fundusz) własny na początek okresu (BO), po 

korektach 8 658 822,52 47 593 959,03 

1. Kapitał (fundusz) podstawowy na początek okresu 12 042 250,00 11 542 250,00 

1.1. Zmiany kapitału podstawowego 0,00 500 000,00 

a) zwiększenie (z tytułu) 3 340 000,00 500 000,00 

- emisji akcji 3 340 000,00 500 000,00 

b) zmniejszenie (z tytułu) 0,00 0,00 

- umorzenia akcji 0,00 0,00 

1.2. Kapitał (fundusz) podstawowy na koniec okresu 15 382 250,00 12 042 250,00 

2. Kapitał (fundusz) zapasowy na początek okresu 139 789 000,00 139 639 000,00 

2.1. Zmiany kapitału (funduszu) zapasowego 0,00 0,00 

a) zwiększenie (z tytułu) 0,00 0,00 

- emisji akcji powyżej wartości nominalnej 0,00 150 000,00 

- podziału zysku (ustawowo) 0,00 0,00 

- podziału zysku (ponad wymaganą ustawowo minimalną wartość) 0,00 0,00 

b) zmniejszenie (z tytułu) 0,00 0,00 

- pokrycia straty 0,00 0,00 

2.2. Kapitał (fundusz) zapasowy na koniec okresu 139 789 000,00 139 789 000,00 

3. Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny na początek okresu - 
zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 0,00 0,00 

3.1. Zmiany kapitału (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 

a) zwiększenie (z tytułu) 0,00 0,00 

b) zmniejszenie (z tytułu) 0,00 0,00 

- zbycia środków trwałych 0,00 0,00 

3.2. Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 

4. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe na początek okresu 0,00 0,00 

4.1. Zmiany pozostałych kapitałów (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 

a) zwiększenie 0,00 0,00 

b) zmniejszenie 0,00 0,00 

4.2. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 

5. Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu -103 587 290,97 -16 660 797,76 

5.1. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu 58 483,40 58 483,40 

- zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 0,00 0,00 

- korekty błędów 0,00 0,00 

5.2. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu, po korektach 58 483,40 58 483,40 

a) zwiększenie 0,00 0,00 

- podziału zysku z lat ubiegłych 0,00 0,00 

b) zmniejszenie (z tytułu) 0,00 0,00 

- podziału zysku z lat ubiegłych 0,00 0,00 

5.3. Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu 58 483,40 58 483,40 

5.4. Strata z lat ubiegłych na początek okresu -103 645 774,37 -16 719 281,16 

- zmiany przyjętych zasad (polityki) rachunkowości 0,00 0,00 

- korekty błędów 0,00 0,00 

- podziału zysku (ponad wymaganą ustawowo minimalną wartość) 0,00 0,00 

5.5. Strata z lat ubiegłych na początek okresu, po korektach -103 645 774,37 -16 719 281,16 

a) zwiększenie (z tytułu) -39 585 136,51 -86 926 493,21 

- przeniesienie straty z lat ubiegłych do pokrycia -39 585 136,51 -86 926 493,21 

b) zmniejszenie (z tytułu) 0,00 0,00 

5.6. Strata z lat ubiegłych na koniec okresu -143 230 910,88 
-103 645 

774,37 

5.7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu -143 172 427,48 
-103 587 

290,97 

6. Wynik netto -11 674 733,76 -39 585 136,51 
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a) zysk netto 0,00 0,00 

b) strata netto -11 674 733,76 -39 585 136,51 

c) odpisy z zysku 0,00 0,00 

II. Kapitał (fundusz) własny na koniec okresu (BZ) 324 088,76 8 658 822,52 

III. Kapitał (fundusz) własny, po uwzględnieniu 

proponowanego podziału zysku (pokrycia straty) 
324 088,76 8 658 822,52 
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3. INFORMACJE UZUPEŁNIAJĄCE 

 
3.1. Komentarz Emitenta na temat okoliczności i zdarzeń istotnie 

wpływających na działalność Emitenta, jego sytuację finansową 

i wyniki osiągnięte w danym kwartale 
  

W raportowanym okresie sprawozdawczym Emitent koncentrował się przede wszystkim na 

reorganizacji Spółki i Grupy Zortrax, z uwagi na błędy zarządcze poprzedniego Zarządu Spółki. 

W konsekwencji okres porządkowania struktur i procesów w ramach Grupy w IV kwartale 2025 r. 

wpłynął negatywnie na wyniki w zakresie sprzedaży w raportowanym kwartale. Dodatkowo Spółka 

dokonała odpisów majątku trwałego w postaci linii produkcyjnych zlokalizowanych w Chińskiej 

Republice Ludowej z uwagi na utratę kontroli nad tą linią. Odpis ten jest widoczny w sprawozdaniu 

za IV kwartał 2025 r. Porządkowanie ww. procesów było jednak niezbędne dla przywrócenia Spółce 

i Grupie możliwości produkcyjnych i sprzedażowych z wcześniejszych okresów działalności.  

 

(a) W dniu 13 listopada 2025 r. Zarząd Spółki poinformował, że w dniu 13 listopada 2025 r. 

doręczono Spółce postanowienie sądu rejestrowego Spółki z dnia 13 listopada 2025 r. w przedmiocie 

rejestracji podwyższenia kapitału zakładowego Spółki z dotychczasowej wysokości (kwoty): 12 042 

250 zł (słownie: dwanaście milionów czterdzieści dwa tysiące dwieście pięćdziesiąt złotych) do 

wysokości (kwoty): 15 382 250 zł (słownie: piętnaście milionów trzysta osiemdziesiąt dwa tysiące 

dwieście pięćdziesiąt złotych). Podwyższenie kapitału zakładowego Spółki, o którym mowa, stanowi 

następstwo przystąpienia przez Spółkę do wykonywania układu częściowego obejmującego 

wierzytelności z tytułu obligacji serii H, o zatwierdzeniu którego Spółka poinformowała raportem 

bieżącym ESPI nr 18/2025 z dnia 21 października 2025 r. Podwyższenie kapitału zakładowego 

nastąpiło przez emisję 33 400 000 (słownie: trzydzieści trzy miliony czterysta tysięcy) akcji 

zwykłych na okaziciela serii H, o wartości nominalnej 0,10 zł (słownie: dziesięć groszy) każda. 

Na mocy ww. postanowienia sądu rejestrowego Spółki zmianie uległa także firma Spółki, 

z dotychczasowej: „Zortrax Spółka Akcyjna w restrukturyzacji” na „Zortrax Spółka Akcyjna”. 

(b) Raportem bieżącym ESPI nr 21/2025 z dnia 23 listopada 2025 r., w nawiązaniu do raportu 

bieżącego ESPI nr 14/2025 z dnia 2 września 2025 r., Spółka poinformowała, że w ramach 

trwającego jeszcze wówczas przeglądu opcji strategicznych, w związku z przystąpieniem przez 

Spółkę do wykonywania dwóch układów z wierzycielami w zakresie konwersji określonych 

wierzytelności pieniężnych na akcje serii G oraz serii H (tj. akcje nowych emisji emitowane przez 

Spółkę; o wykonaniu układu w zakresie wierzytelności wynikających z obligacji serii H w drodze 

emisji akcji serii H Spółka poinformowała raportem bieżącym ESPI nr 19/2025 z dnia 13 listopada 

2025 r.), Zarząd Spółki analizuje obecnie zasadność częściowej zmiany pierwszego z przyjętych 

układów, tj. w ramach nowej procedury (odrębnie wszczętego postępowania) zmierzającego do 

zmiany przyjętego układu w części - w zakresie niektórych wierzytelności pieniężnych podlegających 

spłacie w gotówce. 

Podjęte w ww. zakresie decyzje Zarząd Spółki będzie komunikować na bieżąco, w trybie stosownych 

raportów bieżących ESPI. 
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(c) Raportem bieżącym ESPI nr 23/2025 z dnia 4 grudnia 2025 r. Spółka poinformowała, 

w nawiązaniu do raportu bieżącego ESPI nr 14/2025 z dnia 2 września 2025 r. w sprawie rozpoczęcia 

procesu przeglądu opcji strategicznych („Przegląd”) oraz raportu bieżącego ESPI nr 15/2025 z dnia 

7 września 2025 r. zawierającego informację dotyczącą stanu przygotowania rocznego raportu 

okresowego za rok 2024, w związku z kończącym się wówczas badaniem rocznego sprawozdania 

finansowego Spółki za rok 2024, po przeprowadzeniu wewnętrznych analiz, że Zarząd Spółki podjął 

decyzję o zakończeniu Przeglądu, którego celem było zidentyfikowanie oraz ocena możliwych 

kierunków rozwoju Spółki po zamknięciu formalnego procesu jej restrukturyzacji. Uzasadnieniem 

dla zakończenia procesu Przeglądu było dostateczne wówczas, w ocenie Zarządu Spółki, rozpoznanie 

możliwych kierunków rozwoju Spółki. Zarząd przeanalizował potencjalne kierunki działań, uzyskując 

rozeznanie w zakresie dostępnych obecnie Spółce wariantów działań zmierzających do 

maksymalizacji wartości Spółki oraz jej akcji w perspektywie średnio- i długoterminowej. W toku 

Przeglądu dokonano analiz dotyczących m.in. możliwości pozyskania nowego inwestora finansowego 

i oceny opłacalności zainicjowana projektów w nowych dla Spółki sektorach działalności, przy 

wykorzystaniu dotychczasowego doświadczenia Spółki oraz rozpoznawalności marki ZORTRAX 

w branży druku 3D. 

Na podstawie wyników Przeglądu Zarząd Spółki uznał za zasadne niedokonywanie zmiany nazwy 

(firmy) Spółki ani samej marki ZORTRAX. W toku przeprowadzonych analiz, na podstawie informacji 

zwrotnych uzyskanych m.in. od dotychczasowych partnerów i klientów Spółki, okazało się, że marka 

ZORTRAX wciąż jest uznawana za silną, liczącą się w branży druku 3D, w szczególności zagranicą. 

W ocenie Zarządu Spółki marka ZORTRAX, w tym znak towarowy ZORTRAX, realnie stanowią 

obecnie jedno z najcenniejszych aktywów Spółki, obok IP i opatentowanych urządzeń. 

W ramach Przeglądu Zarząd Spółki zaplanował następujące filary nowej strategii na lata 2026-2028 

oparte o: 

1. założenie wprowadzenia na rynek, do końca 2026 r., dwóch nowych drukarek, z których 

prezentacja pierwszej jest planowana na pierwsze półrocze 2026 r.; 

2. założenie istnienia wartości w konsolidowaniu rynku druku 3D, w drodze akwizycji spółek, w tym 

takich, których portfolio urządzeń uzupełni i tym samym poszerzy ofertę produktową Spółki; 

3. założenie intensyfikacji działań Spółki w obszarze aktywnej, bieżącej komunikacji, 

w szczególności komunikacji z inwestorami i rynkiem kapitałowym, ale także z odbiorcami marki 

ZORTRAX i społecznością użytkowników rozwiązań dostarczanych przez Spółkę; 

4. założenie rekonstrukcji działu R&D Spółki, przez pozyskanie do współpracy dawnych członków 

tego zespołu, który opracował najważniejsze urządzenia Spółki, o największym sukcesie 

komercyjnym; 

5. założenie gotowości produkcyjnej i koncepcyjnej Spółki do rozpoczęcia współpracy z sektorem 

obronności; 

6. założenie koncentracji bieżącej działalności operacyjnej Grupy Zortrax na spółce zależnej Spółki 

– Zortrax Stores sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie; 

7. założenie prowadzenia głównych procesów produkcyjnych Grupy Zortrax w Polsce; 
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8. założenie rozpoczęcia procesu pozyskiwania zewnętrznego finansowania na publicznym rynku 

kapitałowym w pierwszym kwartale 2026 r. 

Odnośnie do kwestii odpowiedzialności Prezesa poprzedniego Zarządu Spółki obecny Zarząd 

wskazał, że podejmie stosowne kroki prawne po uzyskaniu formalnej zgody na podjęcie takich 

działań od akcjonariuszy Spółki – tj. na podstawie uchwały walnego zgromadzenia Spółki. Podjęcie 

uchwały w tym przedmiocie zostało przewidziane w porządku obrad Nadzwyczajnego Walnego 

Zgromadzenia Spółki zwołanego na dzień 23 grudnia 2025 r. W dniu 23 grudnia 2025 r. 

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki podjęło uchwałę w przedmiocie pociągnięcia Pana 

Mariusza Babuli do odpowiedzialności.  

Bezpośrednim, formalnym wynikiem Przeglądu będzie opracowanie i przyjęcie przez Zarząd Spółki 

nowej strategii Spółki na najbliższe lata. Szczegółowy opis przyjętej przez Zarząd Spółki strategii 

zostanie opublikowany do dnia 31 marca 2026 r. i podany do publicznej wiadomości w formie raportu 

bieżącego ESPI.  

(d) Raportem bieżącym ESPI nr 24/2025 z dnia 21 grudnia 2025 r. Spółka poinformowała, że w dniu 

21 grudnia 2025 r. Zarząd Spółki podjął decyzję o dokonaniu odpisu aktualizującego dotyczącego 

roku obrotowego 2024, tj. odpisu aktualizującego wartość firmy (tzw. goodwill) w wysokości 23 526 

097,59 zł (dwadzieścia trzy miliony pięćset dwadzieścia sześć tysięcy dziewięćdziesiąt siedem 

złotych 59/100). Przedmiotowy odpis został następnie uwzględniony w sprawozdaniu finansowym 

Spółki za rok obrotowy 2024, które zostało opublikowane przez Spółkę w formie rocznego raportu 

okresowego niezwłocznie po otrzymaniu przez Zarząd Spółki opinii (raportu) biegłego rewidenta 

z badania tego sprawozdania, tj. w dniu 23 grudnia 2025 r. Odpis aktualizujący wartość firmy był 

związany z problemami płynnościowymi Spółki, które sprawiły, że konieczna stała się weryfikacja 

oczekiwań w zakresie możliwości osiągania przez Spółkę przychodów na poziomie dotychczas 

zakładanym, oraz dotyczy poniesionych w poprzednich okresach nakładów na bieżącą działalność, 

spadku przychodów Spółki, a w konsekwencji – rezygnacji z części projektów rozwojowych 

(wstrzymanie projektów badawczo-rozwojowych finansowanych ze środków własnych) i redukcji 

zatrudnienia w Spółce. W wyniku tych zdarzeń Zarząd Spółki przeprowadził test na utratę wartości 

firmy. 

Decyzja o utworzeniu odpisu aktualizującego na dzień 31 grudnia 2024 r. była podyktowana 

przeprowadzoną analizą i oceną ryzyka w zakresie wystarczającego uprawdopodobnienia możliwości 

kontynuacji oraz realizacji realizowanych przez Spółkę projektów badawczo-rozwojowych, ze 

szczególnym uwzględnieniem dostępności środków pieniężnych na dzień bilansowy pozwalających 

na zrealizowanie tych projektów. Biorąc pod uwagę sytuację finansową Spółki na dzień podjęcia 

decyzji o dokonaniu odpisu aktualizującego oraz poziom spodziewanych przepływów z działalności 

operacyjnej, a co za tym idzie – ryzyko związane z możliwością pozyskania odpowiedniego poziomu 

finansowania niezbędnego do realizacji zamierzeń związanych z wykorzystaniem poniesionych 

nakładów na prace projektowe i analizy towarzyszące związane z działalnością Spółki, Zarząd Spółki, 

mając na uwadze obowiązujące przepisy prawa w zakresie rachunkowości i sprawozdawczości 

finansowej oraz stanowisko niezależnego biegłego rewidenta przeprowadzającego badanie rocznego 

sprawozdania finansowego Spółki za rok 2024, podjął decyzję o rozpoznaniu odpisu aktualizującego 

w sprawozdaniu finansowym za 2024 rok, obciążając pozostałe koszty operacyjne w IV kwartale 

2024 r. W przypadku zmiany sytuacji finansowej Spółki Zarząd ponownie przeprowadzi stosowną 

analizę pod kątem zasadności zaktualizowania wartości firmy (Spółki). Rozpoznany odpis 

aktualizujący stanowił zdarzenie jednorazowe, które wynikało ze stosowanych przez Spółkę zasad 

(polityki) rachunkowości i wskazywało na niepewność co do czasu realizacji podejmowanych przez 

Spółkę działań inwestycyjnych i restrukturyzacyjnych, których wynik jest uzależniony od możliwości  
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pozyskania finansowania oraz uzyskania satysfakcjonującego poziomu przepływów z działalności 

operacyjnej. Szacowany ujemny wpływ dokonanego odpisu aktualizującego na wynik netto Spółki 

za rok 2024 wynosił 23,5 mln zł. Zdarzenie miało charakter jednorazowy i niegotówkowy.  

(e) W dniu 23 grudnia 2025 r. Spółka opublikowała roczny raport okresowy za 2024, wykonując 

rażąco zaniedbany przez poprzedni Zarząd Spółki w osobie Pana Mariusza Babuli obowiązek 

informacyjny w zakresie sprawozdawczości finansowej i raportowania okresowego. Pozwoliło to na 

podjęcie przez Giełdę Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. na podjęcie decyzji o odwieszeniu 

zawieszonych dotąd notowań akcji Spółki na rynku NewConnect. Przywrócenie notowań akcji Spółki 

nastąpiło w dniu 30 grudnia 2025 r. 

(f) Raportem bieżącym ESPI nr 15/2026 z dnia 10 lutego 2026 r. Spółka poinformowała o rejestracji 

przez sąd rejestrowy Spółki podwyższenia kapitału zakładowego Spółki, stanowiącego konsekwencję 

wykonywania przez Spółkę układu z wierzycielami w drodze konwersji zobowiązań na akcje serii 

G w łącznej liczbie 66 387 753 akcji serii G o wartości nominalnej 0,10 zł każda.  

(g) Raportem bieżącym EBi nr 13/2026 z dnia 11 lutego 2026 r. Spółka poinformowała, że sąd 

rejestrowy Spółki dokonał wpisu (rejestracji) zmiany Statutu Spółki w zakresie siedziby statutowej 

Spółki, na podstawie uchwały Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spółki z dnia 2 lutego 2026 

r. Siedziba Spółki mieści się obecnie w Warszawie, przy ul. Zajęczej 15. O zmianie adresu siedziby 

Spółki pod warunkiem dokonania przez sąd rejestrowy Spółki ww. wpisu, Spółka poinformowała 

raportem bieżącym EBi nr 9/2026 z dnia 3 lutego 2026 r.   

(h) Na dzień 24 lutego 2026 r. zostało zwołane kolejne Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki, 

na którym planuje się podjąć uchwały dotyczące zmiany Statutu Spółki obejmujące m.in. 

wprowadzenie do Statutu Spółki nowego upoważnienia dla Zarządu Spółki do podwyższania kapitału 

zakładowego w granicach kapitału docelowego, scalenie (resplit) akcji Spółki oraz obniżenie kapitału 

zakładowego. O motywach planowanego obniżenia kapitału zakładowego Spółki Zarząd Spółki 

poinformował raportem bieżącym ESPI nr 16/2026 z dnia 12 lutego 2026 r. oraz raportem bieżącym 

EBi nr 14/2026 z dnia 12 lutego 2026 r. Potrzeba dokonania zmian w zakresie struktury kapitału 

zakładowego Spółki jest podyktowana koniecznością dostosowania wysokości kapitału zakładowego 

Spółki do realiów rynkowych oraz bieżącej rynkowej wyceny Spółki oraz przygotowania Spółki na 

możliwość wejścia profesjonalnego inwestora finansowego. 

 

3.2. Stanowisko Emitenta odnośnie do możliwości zrealizowania 

prognoz wyników 
 

Nie dotyczy – w okresie sprawozdawczym Emitent nie sporządził i nie opublikował prognoz wyników.   

 

3.3. Opis stanu realizacji działań i inwestycji Emitenta oraz 

harmonogramu ich realizacji 
 
Nie dotyczy.  

 

3.4. Informacja Emitenta na temat aktywności, jaką w okresie 

objętym raportem Emitent podejmował w obszarze rozwoju prowadzonej 

działalności, w szczególności poprzez działania nastawione na 

wprowadzenie rozwiązań innowacyjnych w przedsiębiorstwie 
 
Spółka funkcjonuje w wymagającym obszarze nowych technologii, a dzięki zrozumieniu potrzeb  
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grupy docelowej, tworzy kompletne i intuicyjne rozwiązania, które przyczyniają się do udoskonalania 

codziennej pracy specjalistów z różnych branż. Innowacyjność jest podstawową cechą modelu 

biznesowego Emitenta. Rozwój działalności w zakresie badań i rozwoju, przekłada się na rozwój 

ekosystemu Zortrax, który jest kluczowym elementem realizacji strategii Spółki. W okresie 

sprawozdawczym Spółka nie prowadziła prac badawczo-rozwojowych, które zostaną wznowione 

z początkiem 2026 roku.  
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3.5. Opis organizacji grupy kapitałowej 
Zortrax 

 
Grupa kapitałowa Zortrax obejmuje następujące spółki: Zortrax S.A. z siedzibą w Warszawie 
(spółka dominująca), Zortrax Dental S.A. z siedzibą w Łodzi (spółka zależna), Zortrax Stores sp. 
z o.o. z siedzibą w Warszawie (spółka zależna) oraz Zortrax Defence sp. z o.o. z siedzibą 
 w Warszawie (spółka zależna).  
 

Zortrax Dental S.A. („Zortrax Dental”) to spółka zawiązana przez Emitenta na potrzeby 
prowadzenia działań w obszarze kompleksowych rozwiązań druku 3D dedykowanych dla 
stomatologów i protetyków dentystycznych. Wobec nierozpoczęcia działalności operacyjnej przez 
Zortrax Dental spółka ta formalnie zawiesiła działalność gospodarczą na okres dwóch lat w dniu 

4 lipca 2025 r. Przedmiotem przeważającej działalności (PKD) Zortrax Dental jest produkcja 
maszyn do obróbki gumy lub tworzyw sztucznych oraz wytwarzania wyrobów z tych materiałów 
(PKD 28,96,Z). 
 

 
RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT  

ZORTRAX DENTAL S.A. ZA OKRES  
  

 

  

  IV kwartał  Narastająco IV kwartały 

  Wyszczególnienie 

01.10.2025    
31.12.2025 

01.10.2024    
31.12.2024 

 

01.01.2025    
31.12.2025 

01.01.2024    
31.12.2024 

A. 
Przychody netto ze sprzedaży i zrównane z 

nimi 0,00  0,00   0,00  0,00  

B. Koszty działalności operacyjnej 0,00  0,00   0,00  10 796,79  

I Amortyzacja 0,00  0,00   0,00  0,00  

II Zużycie materiałów i energii 0,00  0,00   0,00  0,00  

III Usługi obce 0,00  0,00   0,00  10 429,79  

IV Podatki i opłaty 0,00  0,00   0,00  367,00  

V Wynagrodzenia 0,00  0,00   0,00  0,00  

VI Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia 0,00  0,00   0,00  0,00  

VII Pozostałe koszty rodzajowe 0,00  0,00   0,00  0,00  

VIII Wartość sprzedanych towarów i materiałów 0,00  0,00   0,00  0,00  

C. Zysk (strata) ze sprzedaży (A-B) 0,00  0,00   0,00  -10 796,79  

D. Pozostałe przychody operacyjne 0,00  0,00   0,00  0,00  

E. Pozostale koszty operacyjne 0,00  0,00   0,00  0,36  

F. 
Zysk (strata) z działalności operacyjnej (C+D-

E) 0,00  0,00   0,00  -10 797,15  

G. Przychody finansowe 0,00  0,00   0,00  0,00  

H. Koszty finansowe 0,00  0,00   0,00  0,00  

I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 0,00  0,00   0,00  -10 797,15  

J. Podatek dochodowy 0,00  0,00   0,00  0,00  

K. 
Pozostałe obowiązk. 
zmniejsz.zysku/zwiększ.straty 0,00  0,00   0,00  0,00  

L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 0,00  0,00   0,00  -10 797,15  

 
 
 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

 

 | Raport okresowy za IV kwartał 2025 
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Bilans Zortrax Dental S.A. w PLN 
 
 

AKTYWA  31.12.2025 31.12.2024 

A Aktywa trwałe 0,00 0,00 

I   Wartości niematerialne i prawne 0,00 0,00 

II   Rzeczowe aktywa trwałe 0,00 0,00 

1     Środki trwałe 0,00 0,00 

III   Należności długoterminowe 0,00 0,00 

IV   Inwestycje długoterminowe 0,00 0,00 

V   Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 0,00 0,00 

B Aktywa obrotowe 822 591,15 822 591,15 

C 
Należne wpłaty na kapitał (fundusz) 

podstawowy 
0,00 0,00 

D Udziały (akcje) własne 0,00 0,00 

  Aktywa razem 822 591,15  822 591,15  

 

  PASYWA  31.12.2025 31.12.2024 

A Kapitał (fundusz) własny 797 892,39 797 892,39 

I   Kapitał (fundusz) podstawowy 102 222,50 102 222,50 

II   Kapitał (fundusz) zapasowy 886 777,50 886 777,50 

III   Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 

IV   Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 

V   Zysk (strata) z lat ubiegłych -161 414,65 
-161 

414,65 

VI   Zysk (strata) netto -29 692,96 -29 692,96 

VII 
  Odpisy z zysku netto w ciągu roku 

obrotowego 0,00 0,00 

B Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 24 698,76 24 698,76 

  PASYWA RAZEM 822 591,15 822 591,15 

 
 
 
Zortrax Dental S.A. – spółka zależna 

Emitenta  

Siedziba Łódź 

KRS 0000900312 

Kapitał zakładowy 
102.222,50 

PLN 
Udział Emitenta w kapitale zakładowym spółki 

zależnej 50,87% 
Udział Emitenta w ogólnej liczbie głosów na WZ 

spółki zależnej 50,87% 

 
 

*** 
 
Zortrax Stores sp. z o.o. („Zortrax Stores”) to spółka zawiązana przez 
Emitenta w kwietniu 2025 roku w celu prowadzenia sprzedaży urządzeń pod 

marką Zortrax w kanałach sprzedaży detalicznej (B2C) oraz B2B. W skład 
zarządu tej spółki wchodzą: Pani Angelina Stokłosa i Pan Szymon Klimas – 
członkowie zarządu oraz mniejszościowi wspólnicy (posiadający, 
odpowiednio: 5% i 10% w kapitale zakładowym). Inarius F.R. z siedzibą 

w Warszawie ma 30% w kapitale zakładowym Zortrax Stores. Pierwszy rok 
obrotowy tej spółki kończy się z dniem 31 grudnia 2025 r. Przedmiotem 
przeważającej działalności tej spółki zależnej jest pozostała sprzedaż 
hurtowa wyspecjalizowana, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 46,89,Z). 
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Zortrax Stores sp. z o.o. – spółka zależna Emitenta (stan na dzień 31 

grudnia 2025 r.): 

Siedziba Warszawa 

KRS 0001169714 

Kapitał zakładowy 5.000 PLN 

Udział Emitenta w kapitale zakładowym spółki zależnej 100% 
Udział Emitenta w ogólnej liczbie głosów na zgromadzeniu wspólników spółki 

zależnej 100% 

 
 

Zortrax Stores sp. z o.o. – spółka zależna Emitenta (stan na dzień 16 lutego 
2026 r.):  
Siedziba Warszawa 

KRS 0001169714 

Kapitał zakładowy 5.000 PLN 

Udział Emitenta w kapitale zakładowym spółki zależnej 55% 

Udział Emitenta w ogólnej liczbie głosów na zgromadzeniu wspólników spółki 
zależnej 55% 

 
 
 

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT  
ZORTRAX STORES SP. Z O.O. ZA OKRES: 

 

  Narastająco IV 
kwartały 

 Wyszczególnienie 

24.04.2025 

31.12.2025 

A. Przychody netto ze sprzedaży i zrównane z nimi 64 644,67 

B. Koszty działalności operacyjnej 134 828,82 

I Amortyzacja 0,00 

II Zużycie materiałów i energii 11 822,07 

III Usługi obce 53 565,36 

IV Podatki i opłaty 0,00 

V Wynagrodzenia 62 389,29 

VI Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia 7 052,10 

VII Pozostałe koszty rodzajowe 0,00 

VIII Wartość sprzedanych towarów i materiałów 0,00 

C. Zysk (strata) ze sprzedaży (A-B) -70 184,15 

D. Pozostałe przychody operacyjne 0,80 

E. Pozostale koszty operacyjne 0,00 

F. Zysk (strata) z działalności operacyjnej (C+D-E) -70 183,35 

G. Przychody finansowe 669,18 

H. Koszty finansowe 0,00 

I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -69 514,17 

J. Podatek dochodowy 0,00 

K. 
Pozostałe obowiązk. 

zmniejsz.zysku/zwiększ.straty 0,00 

L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -69 514,17 
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Bilans Zortrax Stores Sp. z o.o. w PLN 
 
 

AKTYWA 31.12.2025 

A Aktywa trwałe 0,00 

I Wartości niematerialne i prawne 0,00 

II Rzeczowe aktywa trwałe 0,00 

1 Środki trwałe 0,00 

III Należności długoterminowe 0,00 

IV Inwestycje długoterminowe 0,00 

V Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 0,00 

B Aktywa obrotowe 213 436,27 

C Należne wpłaty na kapitał (fundusz) podstawowy 0,00 

D Udziały (akcje) własne 0,00 

  Aktywa razem 213 436,27 

 

  PASYWA 31.12.2025 

A Kapitał (fundusz) własny -64 514,17 

I Kapitał (fundusz) podstawowy 5 000,00 

II Kapitał (fundusz) zapasowy 0,00 

III Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 

IV Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe 0,00 

V Zysk (strata) z lat ubiegłych 0,00 

VI Zysk (strata) netto -69 514,17 

VII Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego 0,00 

B Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 277 950,44 

  Razem pasywa 213 436,27 

 
 

 
 

*** 
 

Zortrax Defence sp. z o.o. („Zortrax Defence”) to spółka zawiązana przez Emitenta w lutym 2026 
roku w celu prowadzenia działalności w obszarze projektowania i produkcji urządzeń typu drony 
i modułowa zbroja w technologii druku 3D, dla wsparcia szeroko rozumianego sektora obronności. 
W skład zarządu tej spółki wchodzi na dzień publikacji niniejszego raportu okresowego Pani Angelina 

Stokłosa – członek zarządu. Pierwszy rok obrotowy tej spółki kończy się z dniem 31 grudnia 2026 
r. Przedmiotem przeważającej działalności tej spółki zależnej jest produkcja wojskowych statków 
powietrznych, statków kosmicznych i podobnych maszyn (PKD 30,32,Z). 
 

 
Zortrax Defence sp. z o.o. – spółka zależna 
Emitenta (stan na dzień 31 grudnia 2025 r.):  

Nie dotyczy  

 
 

 
Zortrax Defence sp. z o.o. – spółka zależna 

Emitenta (stan na dzień 16 lutego 2026 r.):  

Siedziba Warszawa 

KRS 0001222568 

Kapitał zakładowy 5.000 PLN 

Udział Emitenta w kapitale zakładowym spółki 
zależnej 100% 

Udział Emitenta w ogólnej liczbie głosów na 
zgromadzeniu wspólników spółki zależnej 100% 
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Na dzień przekazania niniejszego raportu Emitent nie sporządza skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego. Podstawą prawną dla zwolnienia z obowiązku konsolidacji 

wyników finansowych Zortrax Dental jest art. 58 ust. 1 ustawy z dnia 29 września 1994 
r. o rachunkowości (Dz.U. z 2023 r. poz. 120 ze zm.), zgodnie z którym konsolidacją 
można nie obejmować jednostki zależnej, jeżeli dane finansowe tej jednostki są 
nieistotne. 
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3.6. Liczba osób zatrudnionych przez 
Emitenta 
 
Na dzień 31 grudnia 2025 roku Emitent zatrudniał w ramach zatrudnienia pracowniczego (na 
podstawie umów o pracę) cztery osoby.  
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4. OŚWIADCZENIE  
ZARZĄDU 
 
Zarząd Zortrax S.A. z siedzibą w Warszawie oświadcza,  
że wedle jego najlepszej wiedzy kwartalne sprawozdanie  

finansowe za IV kwartał 2025 r. oraz dane porównywalne  
zostały sporządzone zgodnie z obowiązującymi zasadami  
rachunkowości i odzwierciedlają w sposób prawdziwy,  
rzetelny oraz jasny sytuację majątkową i finansową spółki 

Zortrax S.A. a także jej wynik finansowy. 
 

 
 
______________________________________ 
Angelina Stokłosa, Prezes Zarządu Zortrax S.A. 

 

 
 

 
 
 

______________________________________ 

Szymon Klimas, Wiceprezes Zarządu Zortrax S.A. 
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www.zortrax.com 

http://www.zortrax.com/

