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1. PISMO PRZEWODNIE PREZESA ZARZĄDU SPÓŁKI

Szanowni,

Najgorętszym tematem raportu jest - tak wynika ze spojrzenia na kanał #Inwestorzy na serwerze Discord
Holstina czy na forum Bankier.pl - data premiery Holstina.

W raporcie za II kwartał 2025 r. napisałem, że „planujemy to zrobić na wszystkich platformach w
pierwszej połowie następnego roku”. Było to przed podpisaniem umowy wydawniczej z Team17, a więc
też przed umownym ograniczeniem możliwości informowania o planowanej dacie premiery Holstina.
W związku z powyższym data w „3. PLAN PREMIER” została zaktualizowana do pozycji „zostanie
ogłoszony przed wydawcę - Team17”. Ta zmiana nie jest spowodowana przesunięciem premiery, ale
faktycznym stanem: nie mamy na to bezpośredniego wpływu. Decyzja dotycząca samej daty premiery
oraz momentu jej ogłoszenia należy w pełni do wydawcy.

Bieżąca działalność Sonki - development Holstina - finansowana jest w pełni z comiesięcznych wpłat od
wydawcy. Inwestycja PlayWay w Holstina (w kwocie 4,4 mln zł) jest spłacana w ratach (na dziś spłacone
zostało 4,25 mln zł), według porozumienia, o którym informowaliśmy w raporcie bieżącym 5/2025.

Sam proces developmentu przebiega zgodnie z harmonogramem ustalonym z Team17 podczas
negocjacji umowy wydawniczej. Praktycznie każda wpływająca na gameplay funkcjonalność
(„niewpływająca na gameplay funkcjonalność” to np. Osiągnięcia Steam czy obsługa adaptacyjnych triggerów na
padach DualSense na PS5) gry jest już zaimplementowana, a znaczna większość assetów skończona.
Możliwe jest jej przejście od początku do końca. Niedawno Team17 zorganizowało user testy, z których
dostaliśmy wiele stron feedbacku oraz nagrań wideo, na bieżąco odnosimy się do uwag wydawcy i
graczy, poprawiając wskazane elementy gry, przygotowując się do kolejnych rund testów. Obecnie
skupiamy się przede wszystkim na balansie rozgrywki aby jak najszybciej rozpocząć testy QA pod tym
kątem.

Marketing Holstina obecnie sprowadza się głównie do planowania - konkretnych dat i bitów - ale w
kuluarach dzieją się ciekawe rzeczy. Wydawca namawia znajomych influencerów do małych współprac
(chociaż np. ten film trudno nazwać „małym”) czy zgłasza nas do nadchodzących festiwali (niedługo pojawimy
się chyba również na tych fizycznych). Jeszcze w tym miesiącu jedziemy w delegację do UK, na Team17
Showcase 2026, zamknięte wydarzenie dla mediów i reprezentantów platform, aby przedstawić
najnowszy build gry i udzielić paru wywiadów.

Aktywnie pracujemy nad kampanią Kickstarter dla Holstina. Będzie ona jednym z ostatnich bitów
marketingowych przez premierą gry. Bardzo ważne jest dla nas staranne przedstawienie zamysłu
kampanii graczom, ponieważ z jednej strony mamy społeczność, która czeka na uruchomienie
Kickstartera, a z drugiej fakt posiadania umowy z dużym wydawcą, co wymaga delikatnego podejścia
do tematu. Wspólnie z Team17 uzgadniamy kierunek komunikacji ze wspierającymi i nagrody (merch,
wersja kolekcjonerska gry), ale przede wszystkim dostosowujemy datę startu aby zbiegła się z innymi
planowanymi akcjami.

https://discord.gg/W4bSbm867H
https://www.facebook.com/watch/?v=1210759857813804
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Szczerze rozumiem, że chcielibyście przeczytać więcej informacji nt. developmentu,
planowanych działań czy wreszcie - konkretnej daty premiery Holstina. W niedalekim czasie
jestem umówiony na serię spotkań z działem komunikacji everplay group plc - spółki-matki
Team17 - żeby przedyskutować możliwość i sposób poinformowania o niektórych aspektach
(tych wspomnianych powyżej, ale i też takich, o których nie mogłem jeszcze napisać nic) objętych
umową o zachowaniu poufności.

Jak zwykle, zapraszam do kontaktu na rafal.sankowski@sonkagames.com
oraz na kanał #inwestorzy na serwerze Discord Holstina.

Z poważaniem,

Rafał Sankowski,
Prezes Zarządu Sonka S.A

mailto:rafal.sankowski@sonkagames.com
https://discord.gg/W4bSbm867H
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PODSTAWOWE INFORMACJE

Sonka S.A. jest notowana na NewConnect od 23 października 2019 roku.

Prowadzi działalność na rynku gier wideo, specjalizując się w produkcji gier oraz portowania
(przerabiania gry z jednej platformy na inną). Spółka została założona w sierpniu 2017 r. przez Rafała
Sankowskiego, Bartosza Moniewskiego oraz spółki PlayWay S.A., wiodącego producenta i wydawcę
gier komputerowych, notowanego na rynku regulowanym Giełdy Papierów Wartościowych w
Warszawie S.A. i QubicGames S.A., notowanego od 2016 r. na rynku NewConnect.

Model biznesowy Spółki realizowany jest w następujących obszarach:

I. Produkcje własne
Spółka produkuje gry wideo. Flagowym produktem Sonka S.A. jest Holstin.

Wszystkie pozostałe projekty - poza portem Hellcard - zostały anulowane, zamrożone lub
przeniesione do podmiotów trzecich. Holstin uzyskał finansowanie na kwotę 2 864 500
dolarów amerykańskich od wydawcy Team17.

II. Działalność portowa
Spółka realizuje także usługę portowania gier na zamówienie innych podmiotów. Wykonanie
usługi odbywa się na podstawie zawartej umowy w zamian za z góry ustalone wynagrodzenie
jednorazowe. Obecnie w ramach działalności portowej spółka pracuje nad aktualizacjami do
gry Hellcard.

Sonka S.A.
forma prawna: Spółka Akcyjna

siedziba: Warszawa
adres: al. Jana Pawła II 70/4, 00-175 Warszawa

telefon: +48 511 993 330
adres poczty elektronicznej: contact@sonkagames.com
adres strony internetowej: www.sonkagames.com

NIP: 5252728206
REGON: 368689060

KRS: 0000702054

https://store.steampowered.com/app/2235430/Holstin/
mailto:contact@sonkagames.com
http://www.sonkagames.com/
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3. PLAN PREMIER
Poniżej przedstawiono tabelę zawierającą aktualny plan wydawniczy produktów Sonka S.A.

Gra Platforma Planowany termin
wydania Zakres prac Właściciel praw

majątkowych do gry

Holstin PC, Xbox,
Switch, Playstation

zostanie ogłoszony
przed wydawcę -

Team17

produkcja
własna Sonka S.A.
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4. KWARTALNE SKRÓCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA
Bilans Emitenta

Wyszczególnienie Na dzień
31.12.2025 r.

Na dzień
31.12.2024 r.

A. Aktywa trwałe 296 923,00 261 006,59
I. Wartości niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Koszty zakończonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartość firmy 0,00 0,00
3. Inne wartości niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. Zaliczki na wartości niematerialne i prawne 0,00 0,00

II. Rzeczowe aktywa trwałe 0,00 485,59
1. Środki trwałe 485,59
2. Środki trwałe w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na środki trwałe w budowie 0,00 0,00

III. Należności długoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powiązanych 0,00 0,00
2. Od pozostałych jednostek, w których jednostka posiada

zaangażowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Od pozostałych jednostek 0,00 0,00

IV. Inwestycje długoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomości 0,00 0,00
2. Wartości niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Długoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje długoterminowe 0,00 0,00

V. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 296 923,00 260 521,00
1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 296 923,00 260 521,00
2. Inne rozliczenia międzyokresowe 0,00 0,00

B. Aktywa obrotowe 3 177 393,95 1 463 819,78
I. Zapasy 1 681 914,00 292 623,09
1. Materiały 0,00 0,00
2. Półprodukty i produkty w toku 1 681 914,00 292 623,09
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i usługi 0,00 0,00

II. Należności krótkoterminowe 1 046 513,52 357 474,03
1. Należności od jednostek powiązanych 0,00 248 470,71
2. Należności od pozostałych jednostek, w których jednostka

posiada zaangażowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Należności od pozostałych jednostek 1 046 513,52 109 003,32

III. Inwestycje krótkoterminowe 442 902,12 796 122,28
1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 442 902,12 796 122,28
2. Inne inwestycje krótkoterminowe 0,00 0,00

IV. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 6 064,31 17 600,38
C. Należne wpłaty na kapitał (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. Udziały (akcje) własne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 3 474 316,95 1 724 826,37
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A. Kapitał (fundusz) własny 503 464,68 611 691,28
I. Kapitał (fundusz) podstawowy 360 800,00 360 800,00
II. Kapitał (fundusz) zapasowy, w tym: 1 751 416,58 1 751 416,58
III. Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
IV. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegłych -1 500 525,30 -1 811 208,90
VI. Zysk (strata) netto -108 226,60 310 683,60
VII. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego (wielkość
ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 2 970 852,27 1 113 135,09
I. Rezerwy na zobowiązania 0,00 0,00
1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
3. Pozostałe rezerwy 0,00 0,00
II. Zobowiązania długoterminowe 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powiązanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostałych jednostek, w których jednostka posiada
zaangażowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Wobec pozostałych jednostek 0,00 0,00
III. Zobowiązania krótkoterminowe 1 929 652,97 969 765,49
1. Zobowiązania wobec jednostek powiązanych
2. Zobowiązania wobec pozostałych jednostek, w których
jednostka posiada zaangażowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Zobowiązania wobec pozostałych jednostek 1 929 652,97 969 765,49
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia międzyokresowe 1 041 199,30 143 369,60
1. Ujemna wartość firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia międzyokresowe 1 041 199,30 143 369,60
PASYWA RAZEM 3 474 316,95 1 724 826,37

Rachunek zysków i strat Emitenta

Wyszczególnienie
Za okres

od 01.10.2025 r.
do 31.12.2025 r.

(w zł)

Za okres
od 01.10.2024 r.
do 31.12.2024 r.

(w zł)

Za okres
od 01.01.2025 r.
do 31.12.2025 r.

(w zł)

Za okres
od 01.01.2024 r.
do 31.12.2024 r.

(w zł)

A. Przychody netto ze sprzedaży i
zrównane z nimi, w tym:

434 276,97 zł 1 322 088,74
zł

7 290 603,89
zł 2 742 183,76 zł

I. Przychody ze sprzedaży
produktów

35 907,85 zł 4 617 292,12
zł

5 901 312,98
zł 5 105 321,92 zł

II. Zmiana stanu produktów
(zwiększenie – wartość dodatnia,
zmniejszenie – wartość ujemna)

398 369,12 zł -3 295 203,38
zł

1 389 290,91
zł -2 363 138,16 zł

III. Koszt wytworzenia produktów
na własne potrzeby jednostki

0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

IV. Przychody netto ze sprzedaży
towarów i materiałów

0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

B. Koszty działalności operacyjnej 744 702,61 zł 724 204,79 zł 7 399 700,60
zł 2 588 007,83 zł
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I. Amortyzacja 0,00 zł 993,42 zł 485,59 zł 21 931,47 zł

II. Zużycie materiałów i energii 3 303,70 zł 5 698,26 zł 12 521,58 zł 33 690,54 zł

III. Usługi obce 436 362,61 zł 334 751,20 zł 6 283 214,81
zł 1 282 995,85 zł

IV. Podatki i opłaty 5 390,42 zł 5 978,50 zł 9 968,37 zł 7 860,89 zł

V. Wynagrodzenia 276 964,14 zł 337 487,89 zł 986 978,33 zł 1 123 642,52 zł
VI. Ubezpieczenia społeczne i inne

świadczenia
22 681,74 zł 39 295,52 zł 106 531,92 zł 117 886,56 zł

VII. Pozostałe koszty rodzajowe 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł
VIII. Wartość sprzedanych

towarów i materiałów
0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

C. Zysk (strata) ze sprzedaży (A-B) -310 425,64 zł 597 883,95 zł -109 096,71 zł 154 175,93 zł

D. Pozostałe przychody operacyjne 0,79 zł 0,47 zł 3,76 zł 448,81 zł
I. Zysk z tytułu rozchodu

niefinansowych aktywów trwałych
0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

II. Dotacje 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł
III. Aktualizacja wartości aktywów

niefinansowych
0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

IV. Inne przychody operacyjne 0,79 zł 0,47 zł 3,76 zł 448,81 zł

E. Pozostałe koszty operacyjne 51,55 zł 60 744,39 zł 60,58 zł 62 643,42 zł
I. Strata ze zbycia niefinansowych

aktywów trwałych
0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

II. Aktualizacja wartości aktywów
niefinansowych

0,00 zł 60 659,31 zł 0,00 zł 60 659,31 zł

III. Inne koszty operacyjne 51,55 zł 85,08 zł 60,58 zł 1 984,11 zł
F. Zysk (strata) z działalności
operacyjnej (C+D-E)

-310 476,40 zł 537 140,03 zł -109 153,53 zł 91 981,32 zł

G. Przychody finansowe 6 799,60 zł 0,00 zł 6 799,60 zł 20,75 zł

I. Dywidendy i udziały w zyskach 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

II. Odsetki 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 20,75 zł
III. Zysk z tytułu rozchodu

aktywów finansowych
0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

IV. Aktualizacja wartości aktywów
finansowych

0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

V. Inne 6 799,60 zł 0,00 zł 6 799,60 zł 0,00 zł

H. Koszty finansowe -22 450,64 zł 6 432,08 zł 42 274,67 zł 41 839,47 zł

I. Odsetki 9 705,36 zł 4 102,83 zł 42 274,67 zł 31 831,75 zł
II. Strata ze tytułu rozchodu

aktywów finansowych
0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

III. Aktualizacja wartości aktywów
finansowych

0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

IV. Inne -32 156,00 zł 2 329,25 zł 0,00 zł 10 007,72 zł

I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -281 226,16 zł 530 707,95 zł -144 628,60 zł 50 162,60 zł

J. Podatek dochodowy 35 597,00 zł -260 521,00 zł -36 402,00 zł -260 521,00 zł
K. Pozostałe obowiązkowe

zmniejszenia zysku (zwiększenia
straty)

0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -316 823,16 zł 791 228,95 zł -108 226,60 zł 310 683,60 zł
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Rachunek przepływów pieniężnych Emitenta

Wyszczególnienie
Za okres

od 01.10.2025 r.
do 31.12.2025 r.

(w zł)

Za okres
od 01.10.2024 r.
do 31.12.2024 r.

(w zł)

Za okres
od 01.01.2025 r.
do 31.12.2025 r.

(w zł)

Za okres
od 01.01.2024 r.
do 31.12.2024 r.

(w zł)

A. Przepływy środków pieniężnych
z działalności operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -316 823,16 791 228,95 -108 226,60 310 683,60
II. Korekty razem -3 904 984,86 -631 487,48 -374 993,56 166 497,24
1. Amortyzacja 0,00 993,42 485,59 21 931,47
2. Zyski (straty) z tytułu różnic

kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Odsetki i udziały w zyskach

(dywidendy) 9 477,36 -27 708,17 42 045,96
4. Zysk (strata) z działalności

inwestycyjnej 0,00 31 811,00 0,00 31 811,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapasów -398 369,12 3 355 862,69 -1 389 290,91 2 423 797,47
7. Zmiana stanu należności -937 852,90 -23 293,96 -689 039,49 -4 908,61
8. Zmiana stanu zobowiązań

krótkoterminowych, z wyjątkiem
pożyczek i kredytów -3 657 988,09 806 090,61 787 841,52 683 556,73

9. Zmiana stanu rozliczeń
międzyokresowych 1 079 747,89 -4 775 243,07 872 963,77 -2 989 690,82

10. Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00
III. Przepływy pieniężne netto

z działalności operacyjnej (I±II) -4 221 808,02 159 741,47 -483 220,16 477 180,84
B. Przepływy środków pieniężnych
z działalności inwestycyjnej
I. Wpływy 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zbycie wartości niematerialnych

i prawnych oraz rzeczowych aktywów
trwałych 0,00 0,00 0,00 0,00

2. Zbycie inwestycji
w nieruchomości oraz wartości
niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00

3. Z aktywów finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wpływy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00

II. Wydatki 0,00 0,00 0,00 12 104,05
1. Nabycie wartości

niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywów trwałych 0,00 0,00 0,00 12 104,05

2. Inwestycje w nieruchomości
oraz wartości niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00

3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00

III. Przepływy pieniężne netto
z działalności inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 -12 104,05
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(I-II)
C. Przepływy środków

pieniężnych z działalności
finansowej
I. Wpływy 0,00 0,00 230 000,00 20,75
1. Wpływy netto z wydania udziałów

(emisji akcji) i innych instrumentów
kapitałowych oraz dopłat do kapitału 0,00 0,00 0,00 0,00

2. Kredyty i pożyczki
0,00 0,00 230 000,00 0,00

3. Emisja dłużnych papierów
wartościowych 0,00 0,00 0,00 0,00

4. Inne wpływy finansowe 0,00 0,00 20,75
II. Wydatki 0,00 25,00 100 000,00 15 086,94
1. Nabycie udziałów (akcji)

własnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wypłaty

na rzecz właścicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne, niż wypłaty

na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu
podziału zysku 0,00 0,00 0,00 0,00

4. Spłaty kredytów i pożyczek 0,00 0,00 100 000,00 14 970,94
5. Wykup dłużnych papierów

wartościowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Z tytułu innych zobowiązań

finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Płatności zobowiązań z tytułu

umów leasingu finansowego 0,00 0,00 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 25,00 0,00 116,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
III. Przepływy pieniężne netto

z działalności finansowej (I-II) 0,00 -25,00 130 000,00 -15 066,19
D. Przepływy pieniężne netto razem
(A.III±B.III±C.III) -4 221 808,02 159 716,47 -353 220,16 450 010,60
E. Bilansowa zmiana stanu środków
pieniężnych, w tym: -4 221 808,02 159 716,47 -353 220,16 450 010,60
F. Środki pieniężne na początek
okresu 4 664 710,14 636 405,81 796 122,28 346 111,68
G. Środki pieniężne na koniec
okresu (F±D), w tym: 442 902,12 796 122,28 442 902,12 796 122,28
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Zestawienie zmian w kapitale własnym Emitenta

Wyszczególnienie
Za okres

od 01.10.2025 r.
do 31.12.2025 r.

(w zł)

Za okres
od 01.10.2024 r.
do 31.12.2024 r.

(w zł)

Za okres
od 01.01.2025 r.
do 31.12.2025 r.

(w zł)

Za okres
od 01.01.2024 r.
do 31.12.2024 r.

(w zł)

I. Kapitał (fundusz) własny
na początek okresu (BO) 820 287,84 zł -179 537,67 zł 611 691,28 zł 301 007,68 zł
I.a. Kapitał (fundusz) własny
na początek okresu (BO), po
korektach 820 287,84 zł -179 537,67 zł 611 691,28 zł 301 007,68 zł
1. Kapitał (fundusz)

podstawowy na początek okresu 360 800,00 zł 360 800,00 zł 360 800,00 zł 360 800,00 zł
1.1. Zmiany kapitału

(funduszu) podstawowego 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł
1.2. Kapitał (fundusz)

podstawowy na koniec okresu 360 800,00 zł 360 800,00 zł 360 800,00 zł 360 800,00 zł
2. Kapitał (fundusz) zapasowy

na początek okresu
1 751 416,58

zł
1 751 416,58

zł
1 751 416,58

zł
1 751 416,58

zł
2.1. Zmiany kapitału

(funduszu) zapasowego 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł
2.2. Stan kapitału (funduszu)

zapasowego na koniec okresu
1 751 416,58

zł
1 751 416,58

zł
1 751 416,58

zł
1 751 416,58

zł
3. Kapitał (fundusz)

z aktualizacji wyceny
na początek okresu - zmiany
przyjętych zasad (polityki)
rachunkowości 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

3.1. Zmiany kapitału
(funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

3.2. Kapitał (fundusz)
z aktualizacji wyceny na koniec
okresu 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł
4. Pozostałe kapitały

(fundusze) rezerwowe
na początek okresu 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

4.1. Zmiany pozostałych
kapitałów (funduszy) rezerwowych 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł

4.2. Pozostałe kapitały
(fundusze) rezerwowe na koniec
okresu 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł
5. Zysk (strata) z lat ubiegłych

na początek okresu
-1 500 525,30

zł
-1 811 208,90

zł
-1 811 208,90

zł
-1 811 208,90

zł
5.1. Zysk z lat ubiegłych

na początek okresu 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł
5.2. Zysk z lat ubiegłych

na początek okresu, po korektach 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł
5.3. Zysk z lat ubiegłych

na koniec okresu 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł 0,00 zł
5.4. Strata z lat ubiegłych

na początek okresu
1 500 525,30

zł
1 811 208,90

zł
1 811 208,90

zł
1 811 208,90

zł
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5.5. Strata z lat ubiegłych
na początek okresu, po korektach

1 500 525,30
zł

1 811 208,90
zł

1 811 208,90
zł

1 811 208,90
zł

5.6. Strata z lat ubiegłych
na koniec okresu

1 291 928,74
zł

2 291 754,25
zł

1 500 525,30
zł

1 811 208,90
zł

5.7. Zysk (strata) z lat
ubiegłych na koniec okresu

-1 291 928,74
zł

-2 291 754,25
zł

-1 500 525,30
zł

-1 811 208,90
zł

6. Wynik netto -316 823,16 zł 791 228,95 zł -108 226,60 zł 310 683,60 zł
II. Kapitał (fundusz) własny
na koniec okresu (BZ) 503 464,68 zł 611 691,28 zł 503 464,68 zł 611 691,28 zł
III. Kapitał (fundusz) własny, po
uwzględnieniu proponowanego
podziału zysku (pokrycia straty) 503 464,68 zł 611 691,28 zł 503 464,68 zł 611 691,28 zł
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5. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJĘTYCH PRZY SPORZĄDZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH W STOSOWANIU ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOŚCI

Omówienie przyjętych zasad (polityki) rachunkowości, w tym metod wyceny aktywów i pasywów
(także amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporządzenia sprawozdania
finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

W zakresie ewidencji
środków trwałych

Środki trwałe w ciągu roku wyceniane są w cenie nabycia z uwzględnieniem
dokonywanych odpisów amortyzacyjnych. Środki trwałe amortyzuje się metodą liniową
począwszy od następnego miesiąca po przyjęciu środków trwałych do używania przy
zastosowaniu okresu ekonomicznej użyteczności. Amortyzacja niskocennych środków
trwałych o wartości nie przekraczającej 3.500,00 dokonywana jest jednorazowo w
miesiącu przyjęcia do używania. Środki trwałe o niewielkiej wartości mogą być
odnoszone w koszty Spółki bezpośrednio po oddaniu ich do używania. W przypadku
zmiany technologii, wycofania z używania lub innych przyczyn powodujących trwałą
utratę wartości, dokonuje się w ciężar pozostałych kosztów operacyjnych, odpisów
aktualizujących wartość środka trwałego.

W zakresie ewidencji
wartości niematerialnych i

prawnych

Wartości niematerialne i prawne podlegają umarzaniu i amortyzowaniu metodą liniową
przy zastosowaniu okresu ekonomicznej użyteczności. Wartości niematerialne i prawne
o wartości mniejszej niż 3.500,00 są umarzane jednorazowo w miesiącu nabycia lub
rozpoczęcia pobierania korzyści z wykorzystywania tych praw. W innych kwestiach
dotyczących wyceny, o ile to możliwe Spółka stosuje zasady określone dla środków
trwałych.

W zakresie ewidencji
inwestycji

Wartości niematerialne i prawne oraz nieruchomości zaliczane do inwestycji w ciągu
roku oraz na dzień bilansowy wyceniane są w cenie nabycia z uwzględnieniem
dokonywanych odpisów amortyzacyjnych. Pozostałe inwestycje długoterminowe
wyceniane są według ceny rynkowej, inwestycje krótkoterminowe według ceny
rynkowej lub wartości godziwej. Krajowe środki pieniężne i kredyty bankowe wykazuje
się w księgach rachunkowych w wartości nominalnej. Środki pieniężne i kredyty w
walutach obcych wykazuje się w księgach rachunkowych w wartości nominalnej
przeliczonej na złote polskie według kursu zakupu lub sprzedaży ustalonego dla danej
waluty przez bank dewizowy, z którego usług Spółka korzystała. Znajdujące się w kasie
środki pieniężne są uzgadniane w drodze spisu z natury na ostatni dzień każdego roku
obrotowego, natomiast zgromadzone na rachunkach bankowych w drodze uzyskania
od banków potwierdzenia ich stanu. Ewentualne różnice są wyjaśniane i rozliczane w
księgach roku, za który sporządza się bilans.

W zakresie wyceny
produkcji w toku

Stan produkcji w toku wyceniana jest wg kosztu jej wytworzenia uwzględniając art. 28
ust.3 Ustawy o Rachunkowości, czyli koszt wytworzenia produktu obejmuje koszty
pozostające w bezpośrednim związku z danym produktem oraz uzasadnioną część
kosztów pośrednio związanych z wytworzeniem tego produktu.
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W zakresie ewidencji
należności i zobowiązań

Należności i zobowiązania wyceniane są w ciągu roku obrotowego w wartości
nominalnej. Nie rzadziej niż na koniec roku obrotowego zobowiązania podlegają
powiększeniu o naliczone i niezapłacone odsetki. Należności są wyceniane zgodnie z
zasadą ostrożności z uwzględnieniem odpisów aktualizujących dotyczących należności
wątpliwych.

W zakresie rozliczeń
międzyokresowych

Jednostka dokonuje czynnych rozliczeń międzyokresowych kosztów kiedy dotyczą one
przyszłych okresów sprawozdawczych (art.39 ust. 3 ustawy o rachunkowości). Czynne
rozliczenia międzyokresowe kosztów obejmują te wydatki, które zostały już przez
jednostkę poniesione, ale są uznane za koszt w przyszłym okresie rozliczeniowym,
ponieważ dopiero wtedy Jednostka uzyska z nich korzyści ekonomiczne.

W zakresie ewidencji
towarów i materiałów

Materiały o niewielkim znaczeniu z punktu widzenia kosztów działalności, jak też
wymagań kontroli, nabywane w drobnych ilościach, np. do celów gospodarczych i
biurowych, są przekazywane po zakupie bezpośrednio do zużycia i odpisywane w
koszty bezpośrednio. Ewidencję rzeczowych składników majątku obrotowego prowadzi
się w postaci ewidencji wartościowej w księgach rachunkowych Spółki oraz ewidencji
ilościowo-wartościowej w magazynie oraz są one objęte inwentaryzacją najpóźniej na
koniec roku obrotowego. Przychody są wyceniane na podstawie dokumentów zakupu.
Zapasy towarów i materiałów wycenia się zgodnie z art 34 ust 2 ustawy o
rachunkowości.

W zakresie przychodów
z bieżącej działalności

podstawowej

Przychody bieżącej działalności podstawowej obejmują: przychody netto ze sprzedaży
produktów, przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów oraz zmiana stanu
produktów. W księgach rachunkowych jednostki ujmowane są wszystkie osiągnięte
przez nią przychody oraz wszystkie koszty związane z ich uzyskaniem w tym samym
okresie obrachunkowym. Poniesienie jakiegoś rodzaju kosztu powiązane jest
z otrzymaniem przyszłego przychodu, ale już w kolejnym okresie. W rachunku zysków i
start w wariancie porównawczym pozycja zmiany stanu produktów umożliwia
skorygowanie wartości o stan wyrobów gotowych, które jednostka wyprodukowała w
danym okresie, ponosząc koszty związane z produkcją, która nie została sprzedana w
tym samym okresie.

Pomiar stopnia
zaawansowania usług
budowlanych objętych

umową długoterminową.

nie dotyczy

Inne Rokiem obrotowym Spółki jest okres kolejnych 12 miesięcy od dnia 1 stycznia do 31
grudnia.
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6. KOMENTARZ EMITENTA NA TEMAT OKOLICZNOŚCI I ZDARZEŃ ISTOTNIE
WPŁYWAJĄCYCH NA DZIAŁALNOŚĆ EMITENTA, JEGO SYTUACJĘ FINANSOWĄ
I WYNIKI OSIĄGNIĘTE W DANYM KWARTALE

W IV kwartale 2025 r. Emitent osiągnął przychody netto ze sprzedaży i zrównane z nimi na poziomie
434,3 tys. zł, wobec 1,32 mln zł w analogicznym okresie roku poprzedniego. Jednocześnie w IV
kwartale 2025 r. koszty działalności operacyjnej wyniosły 744,7 tys. zł, co przy niższym poziomie
przychodów przełożyło się na stratę netto w wysokości 316,8 tys. zł, wobec zysku netto 791,2 tys. zł w
IV kwartale 2024 r.

W ujęciu narastającym za cały 2025 rok Emitent odnotował istotny wzrost skali działalności. Przychody
netto wyniosły 7,29 mln zł, co oznacza wzrost o ponad 160% w porównaniu do 2,74 mln zł
osiągniętych w 2024 r. Koszty działalności operacyjnej w 2025 r. wzrosły do 7,40 mln zł wobec 2,59 mln
zł rok wcześniej, co było konsekwencją zwiększonego zakresu prac, w szczególności wyższych kosztów
usług obcych oraz nakładów związanych z realizacją kluczowych projektów. W efekcie Emitent
zakończył rok 2025 stratą netto w wysokości 108,2 tys. zł, podczas gdy w 2024 r. wykazano zysk netto
na poziomie 310,7 tys. zł.

Na dzień 31 grudnia 2025 r. suma bilansowa Emitenta wyniosła 3,47 mln zł wobec 1,72 mln zł na
koniec 2024 r. Wzrost ten był w głównej mierze rezultatem zwiększenia aktywów obrotowych, w tym
produkcji w toku oraz należności krótkoterminowych. Kapitały własne na koniec okresu wyniosły 503,5
tys. zł. Stan środków pieniężnych na koniec 2025 r. ukształtował się na poziomie 442,9 tys. zł.

 Zawarcie porozumienia do umowy inwestycyjnej na grę Holstin z PlayWay S.A.

W IV kwartale 2025 r. Emitent zawarł porozumienie z PlayWay S.A. (PLW) dotyczące finansowania
realizacji projektu Holstin. Jego celem była zmiana wysokości wynagrodzenia należnego PLW od
Emitenta. Zgodnie z zawartym Porozumieniem PLW wyraża zgodę na obniżenie przysługującego mu
na podstawie Umowy wynagrodzenia prowizyjnego w zamian za zapłatę przez Emitenta na rzecz PLW
wynagrodzenia w wysokości 4.400.000,00 PLN. Porozumienie zostało zawarte w okresie objętym
niniejszym raportem.

7. JEŻELI EMITENT PRZEKAZYWAŁ DO PUBLICZNEJ WIADOMOŚCI PROGNOZY WYNIKÓW
FINANSOWYCH - STANOWISKO ODNOŚNIE MOŻLIWOŚCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKÓW NA DANY ROK W ŚWIETLE WYNIKÓW
ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie przekazywał do wiadomości publicznej prognoz wyników finansowych za okres objęty
niniejszym raportem.
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8. W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYJNY EMITENTA ZAWIERAŁ INFORMACJE,
O KTÓRYCH MOWA W § 10 PKT 13a = ZAŁĄCZNIKA NR 1 DO REGULAMINU ASO – OPIS
STANU REALIZACJI DZIAŁAŃ I INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH
REALIZACJI

Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierał informacji, o których mowa w § 10 pkt 13a Załącznika nr
1 do Regulaminu ASO.

9. JEŻELI W OKRESIE OBJĘTYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAŁ W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONEJ DZIAŁALNOŚCI INICJATYWY NASTAWIONE NA
WPROWADZENIE ROZWIĄZAŃ INNOWACYJNYCH W PRZEDSIĘBIORSTWIE –
INFORMACJE NA TEMAT TEJ AKTYWNOŚCI

Emitent w IV kwartale 2025 r. nie wprowadził rozwiązań innowacyjnych w przedsiębiorstwie.

10. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITAŁOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI ORAZ JEDNOSTEK NIEOBJĘTYCH KONSOLIDACJĄ, Z
PODANIEM W STOSUNKU DO KAŻDEJ Z NICH CO NAJMNIEJ NAZWY (FIRMY), FORMY
PRAWNEJ, SIEDZIBY, PRZEDMIOTU DZIAŁALNOŚCI I UDZIAŁU EMITENTA W KAPITALE
ZAKŁADOWYM I OGÓLNEJ LICZBIE GŁOSÓW

Nie dotyczy.

11. W PRZYPADKU, GDY EMITENT TWORZY GRUPĘ KAPITAŁOWĄ I NIE SPORZĄDZA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAŃ FINANSOWYCH LUB SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIA FINANSOWE NIE OBEJMUJĄ DANYCH WSZYSTKICH JEDNOSTEK
ZALEŻNYCH – WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZĄDZANIA SPRAWOZDAŃ
SKONSOLIDOWANYCH PRZEZ PODMIOT DOMINUJĄCY LUB PRZYCZYN ZWOLNIENIA Z
KONSOLIDACJI W ODNIESIENIU DO KAŻDEJ JEDNOSTKI ZALEŻNEJ NIEOBJĘTEJ
KONSOLIDACJĄ

Nie dotyczy.

12. W PRZYPADKU GDY EMITENT TWORZY GRUPĘ KAPITAŁOWĄ I NIE SPORZĄDZA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAŃ FINANSOWYCH LUB SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIA FINANSOWE NIE OBEJMUJĄ DANYCH WSZYSTKICH JEDNOSTEK
ZALEŻNYCH –WYBRANE DANE FINANSOWE SPÓŁEK ZALEŻNYCH EMITENTA
NIEOBJĘTYCH KONSOLIDACJĄ, ZAWIERAJĄCE PODSTAWOWE POZYCJE KWARTALNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nie dotyczy.
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13. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJĄCYCH, NA DZIEŃ SPORZĄDZENIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ
5% GŁOSÓW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Wyszczególnienie akcjonariuszy posiadających co najmniej 5% udziału w kapitale zakładowym oraz w
głosach na walnym zgromadzeniu na dzień 30 września 2025 r. oraz na dzień sporządzenia niniejszego
sprawozdania:

Akcjonariusz Liczba akcji Udział w ogólnej
liczbie akcji (%) Liczba głosów Udział w ogólnej

liczbie głosów (%)

PlayWay S.A. 1.322.556 36,66% 1.322.556 36,66%

Rafał Sankowski 181.334 5,03% 181.334 5,03%

Bartosz Moniewski 208.381 5,78% 208.381 5,78%

Pozostali* 1.895.729 52,53% 1.895.729 52,53%

Suma 3.608.000 100,00% 3.608 000 100,00%

* w tym podmiot pełniący funkcję Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiązku, o którymmowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO

Struktura własnościowa Emitenta (udział w kapitale zakładowym i głosach na WZ)

* w tym podmiot pełniący funkcję Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiązku, o którymmowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO
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14. INFORMACJE DOTYCZĄCE LICZBY OSÓB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PEŁNE ETATY

Na dzień 31 grudnia 2025 r. w skład zespołu Spółki wchodzi 14 osób, tj.: 2 osoby z zarządu
zatrudnione z tyt. powołania oraz 12 osób zatrudnionych na umowach cywilno-prawnych.
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