zortrax

Opinia Zarzadu Zortrax S.A. z siedzibg w Warszawie w sprawie obnizenia kapitatu
zaktadowego

Zarzad spotki Zortrax S.A. z siedzibg w Warszawie (,,Spoétka”), z uwagi na zwotane na dzien
24 lutego 2026 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, w ktérym przewidziano projekt
uchwaty nr 6/2/2026 ,,w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego Zortrax S.A., w sprawie zmiany
Statutu Spotki oraz w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki do czynnosci zwigzanych
z wykonaniem uchwaty”, przedstawia ponizej opinie dotyczacg motywéw planowanego obnizenia
kapitatu zaktadowego Spotki, ktdra zostanie przedtozona temu Nadzwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spotki.

W ocenie Zarzadu Spaétki aktualna sytuacja gospodarcza Spoétki oraz jej otoczenie rynkowe
i ogélna sytuacja na rynku NewConnect, w szczegdlnosci utrzymujacy sie rynkowy kurs akcji
ponizej wartosci nominalnej tych akcji, uzasadniajg koniecznos¢ podjecia przez Zarzad Spotki
dziatan majgcych na celu dostosowanie wysokosci kapitatu zaktadowego Spoétki do realidw
rynkowych oraz biezgcej rynkowej wyceny Spotki.

Z praktycznego punktu widzenia, w Swietle doswiadczenia i praktyki rynkowej, obecna
struktura kapitatu zaktadowego Spotki stanowi potencjalng bariere formalno-prawng dla
pozyskania finansowania zewnetrznego (equity) niezbednego dla stabilizacji sytuacji
ekonomicznej Spoétki oraz realizaciji jej celdw operacyjnych w okresie po zakoriczeniu formalnych
postepowan restrukturyzacyjnych.

W celu usuniecia wskazanych ograniczen Zarzad Spoétki rekomenduje:
a) przeprowadzenie scalenia (reverse split) akcji w stosunku 10:1,

b) a nastgpnie obnizenie wartosci nominalnej akcji po scaleniu, tj. z kwoty 1,00 zt do kwoty
0,10 zt,

co bedzie skutkowato odpowiednim obnizeniem kapitatu zaktadowego Spotki.

Wymaga podkreslenia, ze proponowane dziatania maja charakter wytacznie strukturalny
oraz techniczny i jako takie nie wptywaja na procentowy udziat akcjonariuszy w kapitale
zaktadowym Spétki (ogélnej liczbie gtoséw w Spétce). Obnizenie kapitatu zaktadowego, o ktérym
mowa, nie wigze sie z jakgkolwiek wyptatg srodkéw na rzecz akcjonariuszy ani zumorzeniem akcji
Spotki — jego celem nie jest bowiem zwrot kapitatu, lecz wytacznie dostosowanie wartosci
nominalnej akcji Spotki do aktualnych realiow rynkowych.

W ocenie Zarzadu Spdtki proponowane dziatania stanowig racjonalny i uzasadniony krok
restrukturyzacyjny, obiektywnie zwiekszajgcy zdolnos$¢ Spoétki do pozyskania finansowania
z rynku kapitatowego oraz poprawiajgcy jej pozycje negocjacyjng w rozmowach z potencjalnymi



inwestorami. Majgc to na uwadze, zasadne jest podjecie przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki uchwaty, o ktérej mowa powyzej.

Angelina Stoktosa, Prezes Zarzadu
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