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1. Geotrans S.A.
1.1. Informacje podstawowe

Tabela nr 1: Podstawowe dane o Geotrans S.A.

Firma: Geotrans S.A.

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Zwycieska 20a/303, 53-033 Wroctaw
Telefon: +48 572916776
Adres poczty elektronicznej: biuro@geotrans.com.pl
Adres strony internetowej: www.geotrans.com.pl
NIP: 899-264-07-28
REGON: 020742097
KRS: 0000453257
Sad rejonowy: Sad Rejgnowy dla Wroc’re.wwia—Fabry.cznej we Wrocfawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Zrédto: Emitent

Geotrans S.A. z siedzibg we Wroctawiu (dalej: ,Emitent” ,,Spétka”, ,,Geotrans”) zostata utworzona na mocy uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow Geotrans sp. z 0.0. z dnia 4 stycznia 2013 r. w przedmiocie
przeksztatcenia Geotrans sp. z 0.0. (spotka przeksztatcana) w Geotrans S.A. (spdtka przeksztatcona).

W dniu 4 marca 2013 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego wydat postanowienie o wpisie spotki Geotrans S.A. do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem 0000453257.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony. Spoétka dziata na podstawie Statutu Spotki oraz przepiséw Kodeksu Spoétek
Handlowych (DZ. U. 2020 r. poz. 1526 z pdzn. zm.).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest wg klasyfikacji PKD: 38.11.Z - Zbieranie odpaddw innych niz
niebezpieczne.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki moze takze byc:

e PKD 38.12.Z - Zbieranie odpadow niebezpiecznych,

e PKD 38.21.Z - Obrébka i usuwanie odpadow innych niz niebezpieczne,

e PKD 38.22.Z - Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpadow niebezpiecznych,

e PKD 39.00.Z - Dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacjg i pozostata dziatalnos$¢ ustugowa zwigzana
z gospodarkg odpadami,

e PKD 49.41.Z - Transport drogowy towarow,

e PKD 72.19.Z - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych,

e PKD 81.21.Z - Niespecjalistyczne sprzatanie budynkdéw i obiektéw przemystowych,

e PKD 81.22.Z - Specjalistyczne sprzgtanie budynkow i obiektow przemystowych,

e PKD 81.29.Z - Pozostate sprzatanie.
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1.2. Zakres dziatalnosci

Geotrans S.A. jest firmg dziatajgcg na rynku ochrony S$rodowiska, w segmencie odbioru, transportu
i zagospodarowania odpaddw poprocesowych, skupiajacg sie na niszy ustabilizowanych komunalnych osadéw
Sciekowych, ubocznych produktéw spalania oraz kompostu nienormowanego. Dziatalnos¢ Spétki obejmuje
obstuge miejskich przedsiebiorstw wodociggdw i kanalizacji, spétek z sektora energetycznego oraz podmiotow
z branzy gospodarki odpadami. Ponadto Spoétka podejmuje rekultywacje terenéw zdegradowanych oraz gminnych
zamknietych sktadowisk odpadéw innych niz niebezpieczne i obojetne.

Spotka wiekszos¢ przychoddw osigga na bazie przetargdw publicznych, o ktére skutecznie rywalizuje dzieki
zdobytym referencjom oraz wiodacej pozycji na rynku. Wspotpraca Emitenta z kontrahentami odbywa sie na
podstawie umow precyzujacych ilos¢ i czestotliwosc odbieranych odpaddw oraz —w zaleznosci od szczegdtowych
ustalen miedzy stronami — dodatkowe aspekty, jak np. miejsce zagospodarowania odebranych odpaddow.
Realizacja kontraktow jest oparta na konsumpcji posiadanego przez Spotke portfela decyzji administracyjnych na
zagospodarowanie odpadow.

1.3. Struktura akcjonariatu oraz struktura gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzgdu (dalej: ,Sprawozdanie”) kapitat zaktadowy Spotki wynosi
500 000 zt (stownie: piecéset tysiecy ztotych) i dzieli sie na 5.000.000 (stownie: pie¢ miliondw) akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

1) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A,
2) 4.000.000 (stownie: cztery miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii B.

W okresie pomiedzy dniem 1 stycznia 2025 roku a datg publikacji Sprawozdania wysokos$¢ oraz struktura kapitatu
zaktadowego Spétki nie ulegta zadnym zmianom.

Struktura akcjonariatu oraz gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Geotrans S.A. prezentuje sie
nastepujgco:

Tabela nr 2: Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki

Udziat w ogdlnej

Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji liczbie akgji (%) Liczba gtosow liczbie gtosow (%)
Eco Ventures sp. z 0.0. 1902 648 38,05% 1902 648 38,05%
Pozostali 3097 352 61,95% 3097 352 61,95%
Razem 5 000 000 100,00% 5000 000 100,00%

Zrédto: Emitent

1.4. Zarzad Spétki

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania sktad osobowy Zarzadu Spétki jest nastepujacy:
e  Przemystaw Weremczuk — Prezes Zarzadu

e Dominika Smolikowska — Cztonek Zarzadu

W okresie pomiedzy dniem 1 stycznia 2025 roku a datg publikacji Sprawozdania w sktadzie osobowym Zarzadu nie
zaszty zadne zmiany.
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1.5. Rada Nadzorcza Spotki

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania sktad osobowy Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

e Michat Gajos — Cztonek Rady Nadzorczej,

Jolanta Maslanka — Cztonek Rady Nadzorczej,

Matgorzata Weremczuk — Cztonek Rady Nadzorczej,

Andrzej Knigawka — Cztonek Rady Nadzorczej,

Adrian Grzesiak — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 7 lipca 2025 roku w zwigzku z uptywem kadencji Rady Nadzorczej Spétki, na podstawie § 16 ust. 3 lit. a)
Statutu Spotki w sktad Rady Nadzorczej powotany zostat Pan Michat Gajos oraz Pan Adrian Grzesiak.
Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani na okres wspdlnej, trzyletniej kadencji.

W zwigzku z powyzszym, na podstawie § 16 ust. 5 i ust. 6 Statutu Spofki, cztonkowie Rady Nadzorczej powotali
w drodze kooptacji na cztonkow Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Knigawke, Panig Jolante Maslanke oraz Panig
Matgorzate Weremczuk. Cztonkowie Rady Nadzorczej beda sprawowali swoje czynnosci do czasu podjecia uchwaty
0 zatwierdzeniu ich powofania przez najblizsze Walne Zgromadzenie albo dokonania wyboru ich nastepcow przez
uprawniony podmiot.

2. Wskazanie jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Geotrans

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Zarzgdu spotka Geotrans S.A. byta podmiotem bezposrednio dominujgcym
wobec czterech jednostek zaleznych: GTS sp. z 0.0., Geotrans Eco Hub sp. z 0.0., 3Group sp. z 0.0., N38 sp. z 0.0.
oraz posrednio wobec Geotrans Green Recycling sp. z 0.0. i Nefrytowa sp. z 0.0. (,Grupa Kapitatowa Geotrans”,
,Grupa Kapitatowa”, ,,GK Geotrans”, ,Grupa”). Wszystkie jednostki bezposrednio, jak i posrednio zalezne zostaty
objete konsolidacja.

Tabela nr 3: Podstawowe dane o GTS sp. z 0.0.

Firma: GTS sp. z 0.0.

Forma prawna: Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Zwycieska 20a/303, 53-033 Wroctaw
NIP: 899-303-17-24
REGON: 542326271
KRS: 0001186442
Kapitat zaktadowy: 500 tys. zt
Przedmiot dziatalnosci: Realizacja zadan zwigzanych z podstawowa dziatalnoscig
Geotrans S.A. oraz inicjowanie i realizacja nowych projektow.
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 100%
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw: 100%

Zrédto: Emitent
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Tabela nr 4: Podstawowe dane o Geotrans Green Recycling sp. z o.o.

Firma: Geotrans Green Recycling sp. z 0.0.

Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Zwycieska 20a/303, 53-033 Wroctaw
NIP: 897-189-25-02
REGON: 389108670
KRS: 0000902651
Kapitat zaktadowy: 500 tys. zt

Realizacja zadan zwigzanych z podstawowg dziatalnoscig

Przedmiot dziatalnosci: o o o o
Geotrans S.A. oraz inicjowanie i realizacja nowych projektow.

Udziat GTS sp. z 0.0. w kapitale

0,
zakfadowym: 100%
Udziat GTS sp. z 0.0. w ogdlnej |ICZ,bIe 100%
gtoséw:

Zrédto: Emitent

Tabela nr 5: Podstawowe dane o Geotrans Eco Hub sp. z o.o.

Firma: Geotrans Eco Hub sp. z 0.0.

Forma prawna: Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Zwycieska 20a/303, 53-033 Wroctaw
NIP: 897-189-22-64
REGON: 389049306
KRS: 0000903039
Kapitat zaktadowy: 250 tys. zt
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 100%
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw: 100%

Zrédto: Emitent
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Tabela nr 6: Podstawowe dane o 3Group sp. z o.0.

Firma: 3Group sp. z 0.0.

Forma prawna:

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Zwycieska 20a/303, 53-033 Wroctaw
NIP: 899-280-27-34
REGON: 365895534
KRS: 0000647669
Kapitat zaktadowy: 130 tys. zt

Przedmiot dziatalnosci:

Realizacja zadan zwigzanych z alokacjg nadwyzek

finansowych w projekty nieruchomosciowe.

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym:

100%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw:

100%

Zrédto: Emitent

Tabela nr 7: Podstawowe dane o N38 sp. z o.o.

Firma: N38 sp. z 0.0.

Forma prawna:

Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Zwycieska 20a/303, 53-033 Wroctaw
NIP: 899-299-29-47
REGON: 528562255
KRS: 0001104112
Kapitat zaktadowy: 100 tys. zt

Przedmiot dziatalnosci:

Realizacja zadan zwigzanych z alokacjg nadwyzek

finansowych w projekty nieruchomosciowe.

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym:

49%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw:

49%

Zrédto: Emitent
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Tabela nr 8: Podstawowe dane o Nefrytowa sp. z o.o.

Firma: Nefrytowa sp. z 0.0.

Forma prawna:

Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag

Siedziba:

Wroctaw

Adres:

ul. Zwycieska 20a/303, 53-033 Wroctaw

Adres strony internetowe;j:

www.nefrytowa.pl

NIP: 899-302-28-14
REGON: 541500689
KRS: 0001168352
Kapitat zaktadowy: 50 tys. zt

Przedmiot dziatalnosci:

Realizacja zadan zwigzanych z alokacjg nadwyzek

finansowych w projekty nieruchomosciowe.

Udziat N38 sp. z 0.0. w kapitale

0,
zakfadowym: 100%
Udziat N38 sp. z 0.0. w ogdlnej |ICZ!I)I€ 100%
gtoséw:

Zrédto: Emitent

Celem grupy kapitatowej jest wydzielenie ze struktury organizacyjne Geotrans S.A. poszczegdlnych obszarow
dziafalnosci do odrebnych spotek zaleznych, co ma sprzyja¢ inicjowaniu i realizacji nowych projektow.
Podjete dziatania w znaczacy sposdb utatwig biezgce zarzgdzanie oraz wptyna na ograniczenie ryzyka biznesowego.

3. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ Geotrans S.A. oraz Grupy
Kapitatowej Geotrans, jakie nastgpity w okresie obrotowym, a takze po jego
zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Biezaca dziatalno$¢ operacyjna

W 2025 roku Grupa Kapitatowa za posrednictwem Geotrans S.A. oraz Geotrans Green Recycling
sp. z 0.0. kontynuowata i rozwijata swojg podstawowa dziatalno$¢ operacyjng obejmujacg odbidr, transport
i zagospodarowanie réznego rodzaju odpadow poprocesowych. Gtownym obszarem aktywnosci byt segment
ustabilizowanych komunalnych osadéw sciekowych, w ktorym zawarto siedem umoéw o znacznej wartosci:

e W dniu 16 stycznia Zarzad Spotki powzigt informacje o obustronnym podpisaniu umowy zawartej
pomiedzy konsorcjum z przewodnig rolg Emitenta a podmiotem z branzy wodociggowo-kanalizacyjne;j.
Warto$¢ wynagrodzenia z tytutu realizacji umowy oszacowana zostata na kwote 473 280 zt netto. Umowa
realizowana byta w sposdb ciggty od dnia jej podpisania do dnia 31 grudnia 2025 r.

e W dniu 28 marca Zarzad Spdétki powziat informacje o obustronnym podpisaniu dwoch uméw zawartych
pomiedzy konsorcjum z przewodnig rolg Emitenta a podmiotem z branzy wodociggowo-kanalizacyjne;j.
taczna wartos$¢ wynagrodzenia z tytutu realizacji uméw oszacowana zostata na kwote 3 925 800 zt brutto.
Umowy realizowane sg w sposéb ciggty od dnia ich podpisania przez okres kolejnych 24 miesiecy.

e W dniu 31 marca Zarzad Spotki powzigt informacje o obustronnym podpisaniu umowy zawartej pomiedzy
Emitentem a podmiotem z branzy wodociggowo-kanalizacyjnej. Warto$¢ wynagrodzenia z tytutu
realizacji umowy oszacowana zostata na kwote 540 000 zt netto. Umowa realizowana jest w sposdb ciggty
od dnia jej podpisania do dnia 31 marca 2026 r.
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e W dniu 5 listopada Zarzad Spotki powzigt informacje o obustronnym podpisaniu umowy zawartej
pomiedzy Emitentem a podmiotem z branzy wodociggowo-kanalizacyjnej. Wartos¢ wynagrodzenia
z tytutu realizacji umowy oszacowana zostata na kwote 860 000 zt netto. Umowa realizowana jest
w sposdb ciggty od dnia 1 stycznia 2026 r. do dnia 31 grudnia 2026 r.

e W dniu 5 grudnia Zarzad Spétki powziat informacje o obustronnym podpisaniu umowy zawartej pomiedzy
Emitentem a podmiotem z branzy wodociggowo-kanalizacyjnej. Warto$¢ wynagrodzenia z tytutu
realizacji umowy oszacowana zostata na kwote 486 720 zt netto. Umowa realizowana jest w sposdb ciagty
od dnia jej podpisania do dnia 21 stycznia 2027 r.

e W dniu 17 grudnia Zarzad Spétki powzigt informacje o obustronnym podpisaniu umowy zawartej
pomiedzy Emitentem a podmiotem z branzy wodociggowo-kanalizacyjnej. Wartos¢ wynagrodzenia
z tytutu realizacji umowy oszacowana zostata na kwote 1116 000 zt netto. Umowa realizowana jest
W sposob ciggty od dnia 1 stycznia 2026 r. do dnia 31 stycznia 2027 r.

Ponadto zostaty zawarte dwie umowy o znacznej wartosci w zakresie odbioru i zagospodarowania odpaddéw
w postaci kompostu nieodpowiadajgcego wymaganiom:

e W dniu 25 lutego Zarzad Emitenta powzigt informacje o obustronnym podpisaniu umowy zawartej
pomiedzy Emitentem a podmiotem z branzy gospodarki odpadami. Wartos¢ wynagrodzenia z tytutu
realizacji umowy oszacowana zostata na kwote 1 911 600 zt brutto. Umowa realizowana jest w sposob
ciggty od dnia jej podpisania przez okres kolejnych 12 miesiecy.

e W dniu 3 lipca Zarzad Emitenta powziat informacje o obustronnym podpisaniu umowy zawartej pomiedzy
konsorcjum, w sktad ktorego wchodzi wytgcznie Emitent oraz Geotrans Green Recycling sp. z 0.0. (spdtka
zalezna od Emitenta) a podmiotem z branzy gospodarki odpadami. Warto$¢ wynagrodzenia z tytutu
realizacji powyzszej umowy oszacowana zostata na kwote 889 250 zt netto. Umowa realizowana byta
W sposoéb ciggty od dnia jej podpisania do dnia 31 grudnia 2025 r.

Wspdtpraca z kontrahentami odbywa sie na podstawie umdw precyzujgcych ilos¢ i czestotliwosé odbieranych
odpaddw oraz — w zaleznosci od szczegdtowych ustalen miedzy stronami — dodatkowe aspekty, jak np. miejsce
zagospodarowania odebranych odpadow.

W omawianym okresie Grupa Kapitatowa Geotrans uzyskata trzy decyzje administracyjne na przetwarzanie tgcznie
69 086 Mg odpadow, w tym: decyzje na przetwarzanie 30 086 Mg odpaddw innych niz niebezpieczne w procesie
rekultywacji, decyzje na przetwarzanie 30000 Mg/rok odpaddw innych niz niebezpieczne poza instalacjami
i urzgdzeniami oraz decyzje na przetwarzanie 9 000 Mg/rok odpaddw w procesie R10 tj. obrébka na powierzchni
ziemi przynoszgca korzysci dla rolnictwa.

Wskazane ilosci sg wartoscig maksymalng wyrazong w uzyskanych przez Grupe Kapitatowg decyzjach
administracyjnych, jednakze w zwigzku z technicznymi uwarunkowanymi stosowanych proceséw przetwarzania
ostateczna ilo$¢ przetworzonych odpaddw moze rézni¢ sie in minus od maksymalnych ilosci wskazanych
w decyzjach. Spdtka oczekuje na wydanie nowych decyzji administracyjnych dotyczacych kolejnych instalacji.
Z uwagi na dtugotrwaty proces prawny Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ kiedy i jakim rezultatem zakonczg sie
wszczete postepowania.

Biorgc pod uwage biezgcg konsumpcje nieodnawianych decyzji administracyjnych na przetwarzanie odpadow,
tacznie na dzien 31 grudnia 2025 r., potencjat portfela decyzji administracyjnych Grupy Kapitatowej wynosit:

- 34 000 Mg odpadow innych niz niebezpieczne do przetworzenia w procesie rekultywacji;
- 60 000 Mg/rok odpaddw innych niz niebezpieczne do przetworzenia poza instalacjami i urzagdzeniami;

- 9 000 Mg/rok odpaddw innych niz niebezpieczne w procesie R10 tj. obrébka na powierzchni ziemi przynoszaca
korzysci dla rolnictwa.
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Budowa i reorganizacja Grupy Kapitatowej

Geotrans S.A. buduje Grupe Kapitatowa poprzez wydzielenie ze struktur organizacyjnych poszczegdlnych obszarow
dziatalnosci wskazanych w Strategii na lata 2021-2026, co ma sprzyjac¢ inicjowaniu i realizacji nowych projektéw.
Podjete dziatania w znaczgcy sposdb utatwig biezgce zarzadzanie oraz wptyna na ograniczenie ryzyka biznesowego.

e W dniu 27 lutego Geotrans S.A. w ramach podwyzszenia kapitatu spétki 3Group sp. z 0.0. objeta w catosci
500 nowo ustanowionych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, to jest o tgcznej wartosci
nominalnej 25000 zt. Udziaty zostaty objete w zamian za wktad pieniezny w kwocie 1 000 000 zt.
Nadwyzka kwoty wktadu pienieznego na nowo ustanowione udziaty ponad ich wartos¢ nominalng zostata
zaliczona na kapitat zapasowy spétki. Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy
KRS dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego w dniu 6 sierpnia 2025 r.

e W dniu 17 kwietnia zostata zawigzana spotka celowa pod firmg Nefrytowa sp z o0.0. z siedzibg we
Wroctawiu. Celem dziatalnosci spétki Nefrytowa sp. z o0.0. jest realizacja projektu deweloperskiego.
Kapitat zaktadowy spotki Nefrytowa sp. z 0.0. wynosi 50 000 zt i zostat objety w catosci przez spotke
N38 sp.z 0.0. Udziat w ogdlnej liczbie gtosow w spotce Nefrytowa sp. z 0.0. jest rowny udziatowi w kapitale
zaktadowym.

e W dniu 25 lipca Emitent zawigzat spotke pod firmg GTS sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Kapitat
zaktadowy GTS sp. z 0.0. wynosi 500 000 zt i dzieli sie na 10 000 réwnych i niepodzielnych udziatéw o
wartosci nominalnej 50 zt kazdy. Udziaty zostaty objete w catosci przez Emitenta w zamian za wkfad
pieniezny w wysokosci 1 000 000 zt, przy czym nadwyzka wnoszonego wktadu pienieznego ponad wartosc¢
nominalng obejmowanych udziatéw w wysokosci 500 000 zt, zostata przekazana w catosci na kapitat
zapasowy GTS sp. z 0.0. stosownie do art. 154 §3 KSH. Zawigzanie GTS sp. z 0.0. pozwoli na graniczenie
ryzyka operacyjnego i biznesowego zwigzanych z dziatalnoscig w branzy gospodarki odpadami,
optymalizacje procesdw zarzgdczych oraz realizacje nowych projektdw rozwojowych w ramach
wyodrebnionych spétek celowych.

W zwigzku z powyzszym w dniu 26 sierpnia Emitent zawart umowe sprzedazy 10 000 udziatéw w spotce
Geotrans Green Recycling sp. z 0.0., o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, stanowigcych 100% udziatu
w kapitale zaktadowym oraz 100% udziatu w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikdw. Umowa zostata
zawarta ze spotkg GTS sp. z 0.0. t3czna cena za wszystkie udziaty wyniosta 330 000 zt i w przyblizeniu
odpowiadata wartosci aktywow netto spotki Geotrans Green Recycling sp. z o.0.

e W dniu 20 listopada zostata zawarta umowa w ramach ktérej Geotrans S.A. sprzedata 1 020 udziatéw
w spotce Polskie Nawozy sp. z 0.0. (KRS: 0000913337), o wartos$ci nominalnej 50 zt kazdy, stanowigcych
51% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 51% udziatu w gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow.
Umowa zostata zawarta z osobg fizyczng niepowigzang z Emitentem, bedgcg jednoczesnie
dotychczasowym udziatowcem spotki. tgczna cena za wszystkie udziaty wyniosta 10 200 zt.
Zarzad Emitenta podjat decyzje o sprzedazy wszystkich posiadanych udziatow w spétce Polskie Nawozy
sp. z 0.0 oraz zakonczeniu projekt na obecnym etapie z uwagi na:

- przedtuzajgcy sie procedure wydania decyzji o Srodowiskowych uwarunkowaniach dla zaktadu
produkujgcego nawdz organiczny oraz znaczne ryzyko otrzymania decyzji odmownej, co odsuwa na czas
nieokresiny termin rozpoczecia planowanej dziatalnosci operacyjnej;

- negatywng ocene ekonomiczng obecnego (tymczasowego) modelu biznesowego spotki polegajgcego
wytgcznie na posrednictwa w obrocie nawozami innych producentéw.
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Transformacja modelu biznesowego Grupy Kapitatowej Geotrans

Jednym z gtéwnych celdw strategicznych jest transformacja modelu biznesowego Grupy Kapitatowej Geotrans
w kierunku wtasnych instalacji do zagospodarowania odpadéw i odnawialnych decyzji administracyjnych. Cele te
realizowane sg za posrednictwem Geotrans S.A. oraz spotki zaleznej Geotrans Eco Hub sp. z 0.0.

e W dniu 28 marca Geotrans S.A., jako kupujacy zawartfa w formie aktu notarialnego umowe sprzedazy,
na podstawie ktérej nabyta od podmiotu niepowigzanego prawo wiasnosci pieciu dziatek
niezabudowanych, funkcjonalnie ze soba powigzanych i stanowigcych catos¢ gospodarczg
z przeznaczeniem pod prowadzenie dziatalnosci w obszarze zagospodarowania odpaddw, potozonych
w wojewddztwie opolskim, o tgcznej powierzchni 3,1826 ha, za cene 2 800 000 zt powiekszong o podatek
od towardw i ustug, tj. facznie 3 444 000 zt brutto.

e W dniu 9 wrzesnia wiasciwy organ wykonawczy gminy wydat na wniosek Geotrans Eco Hub sp. z 0.0.
ostateczng decyzje o srodowiskowych uwarunkowaniach dla przedsiewziecia polegajgcego na budowie
obiektéw instalacji wytwarzania energii odnawialnej oraz bionawozdw. Realizacja inwestycji planowana
jest w woj. opolskim, na nieruchomosci o ktorej zakupie Emitent informowat w raporcie ESPI nr 22/2022.
Instalacja stanowic¢ bedzie nowoczesny i hermetyczny zaktad przetwarzajacy odpady, w ktérego sktad
wejdzie:

- instalacja przygotowani wsadu organicznego oraz przetwarzania odpaddéw w procesie beztlenowym
(biogazownia komunalna) o wydajnosci do 25 000 Mg/rok i mocy elektrycznej ok. 0,5 MW;

- instalacja stabilizacji tlenowej (kompostownia) sktadajgca sie z bioreaktoréw i placu o wydajnosci do
50 000 Mg/rok, gdzie po zakoriczeniu procesu bedzie powstawat certyfikowany srodek nawozowy.

e W dniu 8 grudnia spotka Geotrans Eco Hub sp. z 0.0. otrzymata informacje o pozytywnym wyniku oceny
wniosku o dofinansowanie projektu pn. "Instalacja kompleksowego przetwarzania selektywnie zebranych
bioodpaddw" w ramach programu priorytetowego nr 2.10 "Racjonalne gospodarowanie odpadami
i ochrona ziemi. Rozwdj kogeneracji w oparciu o biogaz komunalny." realizowanego przez Narodowy
Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej ("NFOSIGW"). Catkowita wartoé¢ projektu wynosi
55 166 200 zt netto. Wartos¢ wnioskowanego dofinansowania wynosi 36 674 400 zt, w tym: dotacja
bezzwrotna w wysokosci 18 337 200 zt oraz pozyczka w wysokosci 18 337 200 zt. Ostateczna wartosé
projektu, w tym wartos¢ dotacji i pozyczki moze ulec zmianie.

Pozytywna ocena projektu nie jest rownoznaczna z zawarciem umowy i udzieleniem dofinansowania.
Zgodnie z procedurami obowiazujacymi w NFOSIGW kolejnym etapem, poprzedzajacym mozliwosé
podjecia przez Zarzad NFOSIGW uchwaly w sprawie udzielenia dofinansowanie i dalej zawarcia umowy
o dofinasowanie jest uszczegdtowienie ztozonego wniosku, w zakresie warunkéw jego realizacji oraz
przedstawienia innych niezbednych elementéw potencjalnego dofinansowania ze $rodkéw NFOSIGW.

Poza realizacja projektu ze wsparciem NFOSIGW nie jest wykluczone, ze $rodki na realizacje ww. projektu
zostang pozyskane w ramach finansowania zewnetrznego w postaci np. kredytéw komercyjnych lub
innych Zrodet. Zarzad Geotrans S.A. nie wyklucza rowniez mozliwosci pozyskania finansowania poprzez
emisje akcji Geotrans S.A. czy bezposrednie objecie udziatdow przez inwestora zewnetrznego w spotce
celowej realizujgcej projekt. Do realizacji projektu i rozpoczecia dziatalnosci operacyjnej niezbedne bedzie
uzyskanie kolejnych pozwolen i decyzji administracyjnych. Biorgc pod uwage ztozonos¢ catego procesu,
jak i czas niezbedny do ich uzyskania na dzien dzisiejszy nie jest mozliwe, aby w sposéb precyzyjny
oszacowac daty zakonczenia inwestycji i rozpoczecia dziatalnosci operacyjnej instalacji. Projekt moze by¢
rowniez realizowana etapami.

e W dniu 8 grudnia Emitent podjat decyzje o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych zwigzanych
z dalszym rozwojem Geotrans S.A. oraz Grupy Kapitatowej Geotrans. Przeglad opcji strategicznych bedzie
obejmowat analize optymalnych rozwigzan dla transformacji modelu biznesowego Grupy Kapitatowej
Geotrans w kierunku odnawialnych decyzji administracyjnych dzieki budowie witasnych instalacji do
zagospodarowanie odpadéw, co w efekcie powinno rowniez prowadzi¢ do wzrostu wartosci dla
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akcjonariuszy. Podczas przeglgdu Zarzad Emitenta weZmie pod uwage mozliwe scenariusze prowadzace
do przyspieszenia rozwoju prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, w tym potencjalne partnerstwo
strategiczne z innym podmiotem, pozyskanie inwestora strategicznego lub finansowego, pozyskanie
finansowania dtuznego, emisje akcji przez Geotrans S.A. lub przeprowadzenie transakcji o innej
strukturze, jak réwniez ewentualny brak dziatan zwigzanych z ww. mozliwymi scenariuszami.
W trakcie przegladu Zarzad Emitenta bedzie kontynuowac realizacje dotychczasowej strategii, dziatan
i projektow. W zwigzku z powyzszym Emitent nie wyklucza mozliwosci nawigzania wspodtpracy
z wykwalifikowanym doradcg, ktéry bedzie wspierat Spdtke ww. procesie.

Alokacja biezgcych nadwyzek finansowych w projekty nieruchomosciowe

Zgodnie z przyjeta strategia Geotrans S.A. systematycznie lokowata biezace nadwyzki finansowe w projekty
nieruchomosciowe za posrednictwem spdtek celowych: 3Group sp. z 0.0., N38 sp. z .0.0 oraz Nefrytowa sp. z o0.0.
udzielajgc im w 2025 r. facznie pozyczek na kwote 10 530 000 zt.

e W dniu 28 marca Emitent, jako pozyczkodawca zawart umowe pozyczki ze spoétkg zalezng 3Group
sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (pozyczkobiorca) na kwote 2 000 000 zt. Pozyczka zostata udzielona na
okres do dnia 31 grudnia 2025 r. Oprocentowanie pozyczki wynosi 6% w skali roku. Cata kwota pozyczki,
podobnie jak odsetki, ptatne bedg jednorazowo, najpdzniej w ostatnim dniu okresu pozyczki.
Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu catosci badz czesci pozyczki bez
dodatkowych optat.

e W dniu 25 kwietnia Emitent, jako pozyczkodawca zawart umowe pozyczki ze spdtkg zalezng 3Group
sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (pozyczkobiorca) na kwote 1 030 000 zt. Pozyczka zostata udzielona na
okres do dnia 31 grudnia 2026 r. Oprocentowanie Pozyczki wynosi 6% w skali roku. Cata kwota pozyczki,
podobnie jak odsetki, ptatne bedg jednorazowo, najpdzniej w ostatnim dniu okresu pozyczki.
Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu catosci badz czesci Pozyczki bez
dodatkowych optat.

e W dniu 27 maja Emitent, jako pozyczkodawca zawart umowe pozyczki ze spdtka zalezng 3Group sp. z 0.0.
z siedzibg we Wroctawiu (pozyczkobiorca) na kwote 3 000 000 zt. Pozyczka zostata udzielona na okres do
dnia 31 maja 2027 r. Oprocentowanie Pozyczki wynosi 6% w skali roku. Cata kwota Pozyczki, podobnie
jak odsetki, ptatne beda jednorazowo, najpdzniej w ostatnim dniu okresu Pozyczki. Pozyczkobiorcy
przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu catosci bgdz czesci Pozyczki bez dodatkowych opfat.

e W dniu 17 lipca Emitent, jako pozyczkodawca zawart umowe pozyczki ze spotkg zalezng N38 sp. z o.0.
z siedzibg we Wroctawiu (pozyczkobiorca) na kwote 1 500 000 zt. Pozyczka zostata udzielona na okres do
dnia 17 lipca 2027 r. Oprocentowanie pozyczki wynosi 6% w skali roku. Cata kwota pozyczki, podobnie jak
odsetki, ptatne beda jednorazowo, najpdiniej w ostatnim dniu okresu pozyczki. Pozyczkobiorcy
przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu catosci bgdz czesci pozyczki bez dodatkowych optat.

W zwigzku z powyzszym w dniu 18 lipca zostata zawarta umowy pozyczki pomiedzy spdtkg N38 sp. z o.0.
(pozyczkodawca), a spotka Nefrytowa sp. z 0.0. (pozyczkobiorca) na kwote 1 000 000 zt. Pozyczka zostata
udzielona na okres do dnia 18 lipca 2027 r. Oprocentowanie Pozyczki wynosi 6% w skali roku. Cata kwota
Pozyczki, podobnie jak odsetki, ptatne bedg jednorazowo, najpdzniej w ostatnim dniu okresu Pozyczki.
Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do przedterminowego zwrotu catosci badz czesci Pozyczki bez
dodatkowych optat.

e W dniu 15 wrzesnia Emitent, jako pozyczkodawca zawart umowe pozyczki ze spdtkg zalezng N38 sp. z 0.0.
na kwote 1500000 zt. Ponadto Zarzad Emitenta powziagt informacje o zawarciu umowy pozyczki
pomiedzy spdtkg N38 sp. z 0.0., jako pozyczkodawcy, a spdtkg Nefrytowa sp. z 0.0. na kwote
1 000 000 zt. Obie pozyczki zostaty udzielone na okres do dnia 15 wrzesnia 2027 r. Oprocentowanie
pozyczek wynosi 6% w skali roku. Cata kwota kazdej z pozyczek, podobnie jak odsetki, ptatne beda
jednorazowo, najpdzniej w ostatnim dniu okresu pozyczki. Pozyczkobiorcom przystuguje prawo do
przedterminowego zwrotu catosci badz czesci pozyczki bez dodatkowych optat.
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e W dniu 5 listopada Emitent, jako pozyczkodawca zawart umowe pozyczki ze spotka zalezng N38 sp. z 0.0.
(pozyczkobiorca) na kwote 1 500 000 zt. Pozyczka zostata udzielona na okres do dnia 5 listopada 2027 r.
Oprocentowanie pozyczki wynosi 6% w skali roku. Cata kwota pozyczki, podobnie jak odsetki, ptatne beda
jednorazowo, najpdzniej w ostatnim dniu okresu pozyczki. Pozyczkobiorcy przystuguje prawo do
przedterminowego zwrotu catosci bgd? czesci pozyczki bez dodatkowych optat.

Ponadto w dniu 3 czerwca zostata zawarta umowa o realizacje wspdlnego przedsiewziecia pomiedzy spotka
3Group sp. z 0.0. oraz Certus Investment sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (spdtka powigzang z Tomaszem
Maslanka petnigcym funkcje Prezesa Zarzadu 3Group sp. z 0.0.) i Weremczuk Holding sp. z 0.0., (spdtka powigzana
z Przemystawem Weremczukiem petnigcym funkcje Prezesem Zarzadu Emitenta). Przedmiotem umowy jest
okreélenie zasad i warunkow wspdtpracy oraz roli partnerow w realizacji przedsiewziecia deweloperskiego na
nieruchomosci potoznej we Wroctawiu. Zgodnie z umowa procesem realizacji inwestycji zarzadza¢ bedzie
3Group sp. z 0.0. Spdtka bedzie realizowac inwestycje we wfasnym imieniu, ale na rzecz wszystkich partnerdéw.
taczne, poczatkowe zaangazowanie kapitatowe Certus Investment sp. z 0.0. oraz Weremczuk Holding sp. z o.0.
wyniesie 2 300 000 zt. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od postanowiert powszechnie stosowanych dla
tego typu umow.

W ramach otrzymanych srodkow finansowych w 2025 r. spotki celowe zrealizowaty nastepujgce inwestycje
w lokale uzytkowe i nieruchomosci:

e W dniu 14 lutego spodtka 3Group sp. z 0.0., wygrafa przetarg ustny nieograniczony na sprzedaz
nieruchomosci nierolnej i niezabudowanej pofozonej we Wroctawiu o powierzchni 0,4035 ha. tgczna
wartosé transakcji wyniosta 4 515 000 zt brutto. Podpisanie Umowy przenoszaca wtasnosc nieruchomosci
w formie aktu notarialnego zostata podpisana w dniu 5 czerwca 2025 r.

e W dniu 27 lutego spotka 3Group sp. z 0.0, jako kupujacy zawarta w formie aktu notarialnego umowe
sprzedazy, na podstawie ktdérej nabyta od spétki CM International S.A. z siedzibg w Wilczycach prawo
wiasnosci dziatki niezabudowanej potozonej w miejscowosci Wilczyce, wojewddztwo dolnoslgskie,
o powierzchni 0,4809 ha za cene 808 850,41 zt powiekszong o podatek od towardw i ustug, tj. tacznie
994 886 zt brutto.

W zwigzku z powyzszym w dniu 27 lutego zostato zawarte porozumienie w przedmiocie wzajemnych
rozliczen pomiedzy Geotrans S.A., 3Group sp. z 0.0., oraz CM International S.A. z siedziba w Wilczycach.
Najwazniejsze elementy porozumienia zostaty opisane w raporcie ESPI nr 14/2025.

e W dniu 28 marca spodtka 3Group sp. z 0.0., jako kupujacy zawarta w formie aktu notarialnego umowe
sprzedazy, na podstawie ktorej nabyfa od podmiotu niepowigzanego z Emitentem lokal uzytkowy
zlokalizowany we Wroctawiu o powierzchni uzytkowej 164,31 m2, za cene 1643 100 zt powiekszona
o podatek od towardow i ustug, tj. fagcznie 2 021 013 zt brutto.

e W dniu 4 kwietnia spotka 3Group sp. z 0.0., jako kupujgcy zawarta z podmiotem niepowigzanym
z Emitentem trzy przedwstepne umowy sprzedazy, na podstawie ktorych nabyta trzy lokale uzytkowe
zlokalizowane we Wroctawiu o tgcznej powierzchni uzytkowej 214,38 m2. tgczna wartos¢ transakgji
wyniosta 3 501938,94 zt brutto. Ptatnosci bedg nastepowa¢ w ratach zgodnie z przyjetymi
harmonogramami. Strony ustality, iz akty notarialne dokumentujgce umowy ustanowienia odrebnej
witasnosci lokali i przeniesienia ich wtasnosci na rzecz 3Group sp. z 0.0. zostang podpisane nie pdézniej niz
do dnia 30 wrzesnia 2027 r.

e W dniu 28 kwietnia spdtka 3Group sp. z 0.0., jako kupujacy zawarta w formie aktu notarialnego umowe
sprzedazy, na podstawie ktorej nabyta od podmiotu niepowigzanego z Emitentem lokal uzytkowy
zlokalizowany we Wroctawiu o powierzchni uzytkowej 92,75 m2, za cene 839 307,71 zt powiekszong
o podatek od towarow i ustug, tj. fagcznie 1 032 348,48 zt brutto.
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e W dniu 18 lipca spdtka Nefrytowa sp. z 0.0., jako kupujacy zawarta w formie aktu notarialnego umowe
sprzedazy, na podstawie ktdrej nabyta od Przemystawa Weremczuka petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu
Geotrans S.A. oraz Tomasza Maslanki petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu w Nefrytowa sp. z 0.0. prawo
wiasnosdci dziatki budowlanej zlokalizowanej we Wroctawiu z przeznaczeniem pod zabudowe
mieszkaniowg o powierzchni 0,1075 ha wraz z udziatem w drodze. Sprzedajgcy dokonali przeniesienia na
kupujacego prawomocnego i ostatecznego pozwolenia na budowe, ktére okresla wskaznik PUM na okoto
470 m2. Wartos$¢ transakcji wyniosta 2 000 000 zt brutto.

Spotki N38 sp. z 0.0. oraz Nefrytowa sp. z .0.0. realizujg projekt deweloperski pod nazwg , Nefrytowa”, w sktad
ktérego wchodzi osiem jednostek w zabudowie blizniaczej. Osiedle powstaje w sercu Oftaszyna, spokojnej i
zielonej dzielnicy Wroctawia. To lokalizacja, ktéra taczy komfort miejskiego Zzycia z ciszg, zielenig
i spokojem przedmiescia. Projekt jest obecnie doprowadzony do fazy stanu surowego otwartego.
Szczegodtowe informacje dotyczace projektu dostepne sg na stronie www.nefrytowa.pl.

W zakresie omoéwienia pozostatych istotnych zdarzen korporacyjnych w 2025 r. nalezy wskazac, ze:

e W dniu 30 czerwca odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Geotrans S.A., na ktérym
zostata podjeta m.in. uchwata nr 17 w sprawie zmiany Statutu Spotki w zakresie PKD. Petna tres¢
podjetych uchwat zostata opublikowana raportem EBI nr 6/2025. W dniu 2 wrzes$nia Zarzad Emitent
powzigt informacje o zrejestrowaniu przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej VI Wydziat
Gospodarczy KRS dokonat rejestracji zmiany Statutu Spotki.

e W dniu 7 lipca w zwigzku z uptywem kadencji Rady Nadzorczej Spétki, na podstawie § 16 ust. 3 lit. a)
Statutu Spotki w sktad Rady Nadzorczej powotany zostat Pan Michat Gajos oraz Pan Adrian Grzesiak.
Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani na okres wspodlnej, trzyletniej kadencji. W zwigzku
z powyzszym, na podstawie § 16 ust. 5 i ust. 6 Statutu Spotki, cztonkowie Rady Nadzorczej powotali
w drodze kooptacji na cztonkéw Rady Nadzorczej Pana Andrzeja Knigawke, Panig Jolante Maslanke oraz
Panig Matgorzate Weremczuk. Cztonkowie Rady Nadzorczej bedg sprawowali swoje czynnosci do czasu
podjecia uchwaty o zatwierdzeniu ich powotania przez najblizsze Walne Zgromadzenie albo dokonania
wyboru ich nastepcéw przez uprawniony podmiot. Zyciorysy Cztonkéw Rady Nadzorczej zostaty
opublikowane raportem EBI nr 7/2025.

e W dniu 18 wrzesnia Spodtka zawarta umowe kredytowg o kredyt w rachunku biezgcym z VeloBank S.A.
z siedziba w Warszawie. Maksymalny limit zadtuzenia w rachunku biezgcym udzielony Spdtce na
podstawie powyzszej umowy wynosi 2 000 000 zt. Kredyt oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy
procentowej rownej wysokosci stawki referencyjnej WIBOR 1M powiekszonej o marze banku w wysokosci
1,00 pkt. proc. Kredyt zostat udostepniony do dnia 14 wrzesnia 2026 .

e W dniu 17 pazdziernika Emitent powzigt informacje o wydaniu przez Gtoéwnego Inspektora Ochrony
Srodowiska decyzji administracyjnej po rozpatrzeniu odwotania Spdtki od decyzji Wielkopolskiego
Wojewddzkiego Inspektora Ochrony Srodowiska z dnia 31 maja 2022 r. wymierzajacej administracyjna
kare pieniezng w wysokosci 10 tys. zt, w zwigzku z naruszeniem art. 194 ust. 5 Ustawy o odpadach (Dz.U.
2023 poz. 1587 z pdin. zm.). W ramach wydanej decyzji administracyjnej Gtéwny Inspektor Ochrony
Srodowiska orzekt o uchyleniu zaskarzonej decyzji w catoéci i odstapit od wymierzenia administracyjnej
kary pienieznej. Wydana decyzja administracyjna jest ostateczna.
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4. Przewidywany rozwdj Geotrans S.A. oraz Grupy Kapitatowej Geotrans

W dniu 18 grudnia 2023 roku Emitent przyjat aktualizacje zatozen strategii dla grupy kapitatowej na lata
2021 — 2026, ktdra zaktada rozwdj dziatalnosci w obszarze zagospodarowania odpadéw poprocesowych, a takze
poszukiwanie komplementarnych nisz rynkowych do podstawowej dziatalnosci operacyjnej. Przyjeta strategia
rozwoju opiera sie o nastepujgco zdefiniowane cele strategiczne:

e Zwiekszenie potencjatu portfela decyzji administracyjnych na zagospodarowanie odpadéw oraz rozwdj
biznesu w dotychczasowych segmentach. Gtéwnym celem grupy kapitatowej jest dazenie do
maksymalizacji potencjatu portfela decyzji administracyjnych na zagospodarowywanie odpadéw oraz
umacnianie swojej pozycji na rynku, w szczegdlnosci w obszarze zagospodarowywania osadow
sciekowych oraz kompostu nienormowanego.

e Pozyskanie nowych instalacji do przetwarzania i zagospodarowania odpaddéw — nowe linie biznesowe
i solidne podstawy do dalszego wzrostu. Na terenie nowopowstatych zaktadéw umieszczone zostang
instalacje przetwarzania odpaddw, dzieki ktérym grupa kapitatowa zamierza dokonaé transformagji
modelu biznesowego w kierunku odnawialnych decyzji administracyjnych. Ponadto w ramach
dywersyfikacji dziatalnosci grupa kapitatowa zamierza systematycznie poszarze¢ portfolio o nowe linie
biznesowe.

e Efektywna alokacja biezgcych nadwyzek finansowych. Grupa kapitatowa zamierza prowadzi¢ dziatalnosé
poboczng w zakresie inwestowania w szeroko rozumiane projekty o charakterze nieruchomosciowym,
w tym mieszkaniowym i komercyjnym w celu efektywnej alokacji biezgcych nadwyzek finansowych.
Projekty, w ktoére zaangazowana bedzie grupa, mogg by¢ realizowane we witasnym zakresie lub we
wspotpracy z zewnetrznymi partnerami.

Petna tres¢ zaktualizowanej strategii stanowi zatgcznik do raportu ESPI nr 29/2023.

5. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Geotrans S.A. oraz Grupy
Kapitatowej Geotrans

Tabela nr 9: Przychody ze sprzedazy Geotrans S.A. oraz Grupy Kapitatowej Geotrans w PLN

Geotrans S.A. GK Geotrans
2025 . Zmiana r/r 2025 .

Przychody ze sprzedazy 18 658 585,19 20 460 587,45 -8,81% 19 166 370,93

Wyszczegolnienie

Zrédto: Emitent

W 2025 roku Grupa Kapitatowa osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 19 166 370,93 zt, z czego
zdecydowana wiekszos$¢ przypada na jednostke dominujgcg — Geotrans S.A.

Geotrans S.A. wypracowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 18 658 585,19 zt, co oznacza spadek o0 8,81% r/r.
W zakresie biezgcej dziatalnosci operacyjnej spotka systematycznie realizowata pozyskane dotychczas kontrakty
oraz brata aktywny udziat w przetargach publicznych na zagospodarowanie odpaddw poprocesowych, w efekcie
czego zostato zawarte siedem nowych umdw o znacznej wartosci.
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Tabela nr 10: Koszty dziatalnosci operacyjnej Geotrans S.A. oraz Grupy Kapitatowej Geotrans w PLN

Wyszczegdlnienie

Geotrans S.A.

GK Geotrans
2025r.

2025 r. Zmiana r/r
Koszty dziatalnosci operacyjnej: 15 886 464,40 14 976 611,80 6,08% 17 351398,51
amortyzacja 868 619,05 588 948,66 47,49% 1056 190,71
zuzycie materiatéw i energii 482 602,95 657 440,96 -26,59% 652 728,63
ustugi obce 12 258 876,43 11 394 016,72 7,59% 12 633 719,93
podatki i opfaty 130 030,41 166 735,71 -22,01% 151 342,81
wynagrodzenia 1643 684,68 1703 783,59 -3,53% 2 147 879,67
ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 188 944,77 222 517,56 -15,09% 218 519,52
pozostate koszty rodzajowe 311 869,48 241772,16 28,99% 366 696,98
wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 1 836,63 1 396,44 31,52% 124 320,26

Zrédto: Emitent

Koszty operacyjne Grupy Kapitatowej osiggnety wartos¢ 17 351 398,51 zt. Najistotniejsze pozycje stanowig koszty
ustug obcych poniesionych przez jednostke dominujgca w zakresie realizacji kontraktéw na zagospodarowanie
odpaddw poprocesowych oraz koszty wynagrodzen poniesione przez Grupe.

Na poziomie jednostkowym koszty operacyjne poniesione przez Geotrans S.A. wyniosty 15 886 464,40 zt, co
oznacza wzrost wzgledem 2024 oku o 6,08%.

Tabela nr 11: Wybrane pozycje z rachunku zyskéw i strat Geotrans S.A. oraz Grupy Kapitatowej Geotrans w PLN

Wyszezeadinienie Geotrans S.A. GK Geotrans
ey 2025 . Zmianar/r 2025
Zysk (strata) ze sprzedazy 2772 120,79 5483 975,65 -49,45% 1814972,42
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2 593 620,87 5421 694,53 -52,16% 1544 019,53
EBITDA 3462 239,92 6010 643,19 -42,40% 2600 210,24
Zysk (strata) brutto 1581 725,06 6 163 610,95 -74,34% 1130451,96
Zysk (strata) netto 918 456,06 4960 090,95 -81,48% 597 567,47

Zrédto: Emitent

Na poziomie skonsolidowanym Grupa Kapitatowa osiggneta zysk ze sprzedazy w wysokosci 1 814 972,43 zt oraz
zysk netto w wysokosci 597 567,47 zt. Wynik Grupy obcigzony jest kosztem funkcjonowania i rozwoju spoétek
zaleznych bedgcych na wczesnych etapach rozwoju.

Na poziomie jednostkowym spadek przychodow ze sprzedazy przy jednoczesnym wzroscie ponoszonych kosztéw
podstawowe] dziatalnosci operacyjnej przetozyt sie na uzyskanie przez Geotrans S.A. zysku ze sprzedazy
w wysokosci 2 772 120,79 zt, spadek 0 49,45% r/r.

W zwigzku ze sprzedazg przez Geotrans S.A. wszystkich udziatéw w spotce Polskie Nawozy sp. z 0.0. oraz kierujgc
sie zasadg ostroznej wyceny Zarzad Geotrans S.A. na dzien 31 grudnia 2025 r. dokonat odpisu aktualizujgcego
wartos¢ pozyczek udzielonych spoétce Polskie Nawozy sp. z 0.0. o kwote w wysokosci 1 639 444,53 zt.

Biorgc pod uwage powyzsze dwa, kluczowe czynniki Spétka wypracowata w 2025 roku obrotowym zysk netto
w wysoko$ci 918 456,06 zt, co oznacza spadek 0 81,48% r/r.

Sprawozdanie Zarzqgdu z dziatalnosSci Geotrans S.A. oraz Grupy Kapitatowej Geotrans za 2025 rok obrotowy



Tabela nr 12: Wybrane pozycje z bilansu Geotrans S.A. oraz Grupy Kapitatowej Geotrans w PLN

Wyszczegdlnienie

Geotrans S.A.

GK Geotrans
2025r.

2025 r. Zmiana r/r
Aktywa razem 34 356 356,24 33458 730,56 2,68% 35560 266,70
Aktywa trwale 19399 477,70 15999 025,88 21,25% 16 300 861,02
Rzeczowe aktywa trwate 4508 523,08 4948 067,55 -8,88% 11513 477,25
Inwestycje dtugoterminowe 14 831 150,62 10953 021,33 35,41% 4709 881,02
Aktywa obrotowe 14 956 878,54 17 459 704,68 -14,33% 19 259 405,68
Inwestycje krétkoterminowe 12 979 055,57 13229 544,51 -1,89% 4 678 283,88
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1981 716,40 12 434 804,79 -84,06% 3938 283,88
Kapitat wtasny 32534 157,14 31615 701,08 2,91% 31479 261,15
Zobowigzania dtugoterminowe 141 147,78 0,00 - 151 147,78
Zobowigzania krotkoterminowe 1212 862,04 1268 704,24 -4,40% 3587 784,11
Zobowigzania ogdtem 1354 009,82 1268 704,24 6,72% 3738931,89

Zrédto: Emitent

Suma aktywow Grupy Kapitatowej wedtug bilansu sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2025 r. wyniosta
35560 266,70 zt. W sktad aktywow trwatych o wartosci 16 300 861,02 zt wchodzg rzeczowe aktywa trwate oraz
inwestycje dtugoterminowe w postaci gruntéw, lokali uzytkowych, maszyn i urzadzen technicznych oraz
nieruchomosci.

Na aktywa obrotowe w wysokosci 19 259 405,68 zt sktadajg sie m.in. realizowane inwestycje nieruchomosciowe
przeznaczone do dalszej odsprzedazy, naleznos¢ krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug od jednostek
niepowigzanych oraz srodki pieniezne na rachunkach bankowych.

Suma aktywdw Geotrans S.A. wyniosta 34 356 356,24 ztijest wyzsza 0 2,68% r/r. Znaczacymi sktadnikami aktywow
sg inwestycje dtugoterminowe w wysokosci 14 831 150,62 zt stanowigce warto$¢ posiadanych udziatéw w
spotkach zaleznych oraz udzielonych im pozyczek z datg zapadalnosci powyzej 12 miesiecy, a takze inwestycje
krotkoterminowe w wysokosci 12 979 055,57 zt na co sktadajg sie udzielone pozyczki spétkom zaleznym z datg
zapadalnosci do 12 miesiecy oraz s$rodki pieniezne na rachunkach bankowych. Zmiana struktury aktywow
Emitenta wzgledem roku poprzedniego jest wynikiem budowy Grupy Kapitatowej oraz alokacji nadwyzek
finansowych w projekty realizowane przez spotki celowe.

Kapitat wtasny Spodtki na koniec 2025 r. wynosity 32 534 157,14 zt, wzrost o 2,91% r/r. Spdtka posiadata
zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu w kwocie 141 147,78 zt. W sktad zobowigzan krdtkoterminowych
wchodzg przede wszystkim zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych w wysokosci
129 979,30 zt oraz pozostatych jednostek w wysokosci 959 487,48 zt.

W opinii Zarzadu zaréowno Grupa Kapitatowa jak i Emitent posiadajg odpowiednie srodki finansowe umozliwiajgce
kontynuacje dziatalnosci gospodarczej, a sytuacja w przysztych latach uzalezniona bedzie od zdolnosci
adaptowania sie do zmiennych warunkéw rynkowych i skutecznej realizacji przyjetej strategii rozwoju.
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6. Kluczowe finansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscig
Geotrans S.A. oraz Grupy Kapitatowej Geotrans

W ponizszej analizie przedstawiono wybrane wskazniki efektywnosci zwigzane z funkcjonowaniem Geotrans S.A.
oraz Grupy Kapitatowej Geotrans w ujeciu rocznym.

Tabela nr 13: Wybrane wskazniki rentownosci Geotrans S.A. oraz Grupy Kapitatowej Geotrans

Wyszczegdlnienie

Geotrans S.A.
2025r.

GK Geotrans
2025r.

Rentownos$é zysku ze sprzedazy 4,92% 24,24% 3,12%
Rentownos¢ EBITDA 18,56% 29,38% 13,57%

Rentownos$¢ zysku operacyjnego (EBIT) 13,90% 26,50% 8,06%

Rentownos¢ aktywdw ROA 2,67% 14,82% 1,68%

Wskaznik rentownosci kapitatu ROE 2,82% 15,69% 1,90%

Zrédto: Emitent
Metoda wyliczania poszczegdlnych wskaznikow:
e Rentownosc¢ zysku ze sprzedazy = wynik ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy
e Rentownos¢ EBITDA = (wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy
e Rentownosc¢ zysku operacyjnego (EBIT) = wynik z dziatalno$ci operacyjnej / przychody netto ze sprzedazy
e Rentownos¢ aktywow ROA = wynik finansowy netto / aktywa ogotem
e Wskaznik rentownosci kapitatu ROE = wynik finansowy netto / kapitat wtasny

Wskazniki rentownosci sg podstawowymi miernikami, ktore informujg o szybkosci zwrotu majatku i kapitatu
wtasnego oraz o efektywnosci dziatania przedsiebiorstwa

Tabela nr 14: Wskazniki zadtuzenia Geotrans S.A. oraz Grupy Kapitatowej Geotrans

Geotrans S.A. GK Geotrans
2025 r. 2025 r.

Wyszczegolnienie

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego 0,039 0,038 0,105
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,004 0,000 0,005
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,042 0,040 0,119

Zrédto: Geotrans S.A.

Metoda wyliczania poszczegdlnych wskaznikow:
e Wskaznik zadtuzenia ogdlnego = zobowigzania razem / aktywa razem
e Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = zobowigzania dtugoterminowe / kapitat wtasny
e Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego = zobowigzania razem / kapitat wtasny

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania zaréwno Grupa Kapitatowa jak i Emitent nie posiadaty zadtuzenia
w postaci kredytow i pozyczek od jednostek zewnetrznych. Jedyne zadtuzenie dtugoterminowe w kwocie
141 147,78 zt wynikato z posiadanego przez Geotrans S.A. leasingu.
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7. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Geotrans S.A. oraz Grupy
Kapitalowej Geotrans

W niniejszym sprawozdaniu przedstawiony zostat opis podstawowych ryzyk majacych wptyw na dziatalnosé
operacyjng Geotrans S.A. oraz Grupy Kapitatowej Geotrans. Przedstawiony ponizej katalog ma charakter otwarty i
nie wyczerpuje wszystkich mozliwych zagrozen. Z uwagi na zmienne otoczenie rynkowe oraz rézny profil
dziafalnosci operacyjnej spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie mozna wykluczy¢é wptywu innych i
nieuwzglednionych w zestawieniu czynnikdw na jej dziatalno$¢ operacyjng. Hierarchia opisanych zagrozen nie
odzwierciedla szansy na ich wystgpienie badZ oceny ich istotnosci.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Rozwdj Grupy Kapitatowe] jest Scisle skorelowany z ogdlng sytuacjg gospodarczg. Do gtdéwnych czynnikéw o
charakterze ogdlnogospodarczym wptywajgcych na jej dziatalnosé¢ mozna zaliczyé: tempo wzrostu PKB, poziom
Sredniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopien
zadtuzenia jednostek gospodarczych czy gospodarstw domowych. Ponadto trwajgca wojna w Ukrainie jest
wydarzeniem o charakterze globalnym, ktére negatywnie wptywa na rynki catego swiata, w tym gospodarke Polski.
Zaburzenia w handlu czy ograniczenia w dostawach surowcow energetycznych znaczgco przyczynit sie do
wystgpienia duzej niepewnosci uwidaczniajgcej sie w decyzjach podmiotdw gospodarczych oraz inwestoréw
indywidualnych i instytucjonalnych. W nadchodzgcych miesigcach sytuacja gospodarcza bedzie silnie skorelowana
z dalszym przebiegiem wojny w Ukrainie. W zwigzku z tym istnieje ryzyko wystgpienia spowolnienia tempa wzrostu
gospodarczego, co moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosc oraz sytuacje finansowg Grupy.

Ryzyko stép procentowych

Ryzyko stép procentowych jest wynikiem zmiennosci rynkéw finansowych i przejawia sie w zmianach ceny
pienigdza. Ryzyko to w odniesieniu do przedsiebiorstwa oznacza, ze jest ono narazone na zmiany wartosci
zobowigzan wynikajgcych z zaciggnietych m.in. kredytéw lub pozyczek na skutek zmian stop procentowych.
W skrajnym przypadku zmiany stop procentowych mogg prowadzi¢ do niewyptacalnosci przedsiebiorstwa.
Emitent korzysta z finansowania bankowego opartego o zmienng stope WIBOR, ktére moze generowac ryzyko
stop procentowych. Ryzyko to ma charakter spekulacyjny, czyli istnieje ryzyko, iz znaczacy spadek/wzrost stép
procentowych przetozy sie na wzrost/spadek osigganych wynikéw finansowych Emitenta.

W celu minimalizacji omawianego ryzyka, Emitent stale monitoruje warunki zawieranych umoéw kredytowych
i poziom stép procentowych.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w regulacjach prawnych

Polski system prawny charakteryzuje sie wysokg czestotliwoscig zmian. Na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej
potencjalny negatywny wptyw mogg mie¢ nowelizacje m.in. w zakresie prawa ochrony s$rodowiska, prawa
zamowien publicznych, a takze przepisy dotyczace zagospodarowania odpadéw w tym osadow Sciekowych oraz
sktadowisk odpaddéw. Ponadto istotne dla dziatalnosci Grupy sg takze przepisy prawa w zakresie ochrony praw
nabywcy lokalu mieszkalnego lub domu (tzw. ,ustawa deweloperska”) czy prawa budowlanego. W zwigzku
z powyzszym niejednokrotnie pojawiajg sie watpliwosci w zakresie interpretacji dokonywanych zmian. Btedna
interpretacja przepisow prawa moze skutkowac natozeniem na poszczegdlne spotki z Grupy Kapitatowej kar lub
sankcji administracyjnych badz finansowych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Grupa na biezgco przeprowadza badania na zgodnos¢ stosowanych
aktualnie przepiséw z biezgcymi regulacjami prawnymi.
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Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjg przepiséw podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuje sie niejednoznacznoscig zapisdw oraz wysoka czestotliwoscig zmian.
Niejednokrotnie brak ich jednoznacznej wyktadni, moze powodowac sytuacje odmiennej interpretacji przez Grupe
Kapitatowa i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, urzad skarbowy moze natozy¢ na spotke
z Grupy kare finansowa, ktéra moze mie¢ istotny negatywny wptyw na jej wyniki finansowe. Obecnie Grupa
Kapitatowa nie korzysta ze zwolnier podatkowych, a na sprzedawane rozwigzania natozona jest stawka podatku
VAT w wysokosci 23% lub 8%. Poza tym Spdtka ponosi koszty z tytutu podatku dochodowego, ktérego stawka
wynosi 19%. Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynikaé ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych
istotnych z punktu widzenia Grupy, jednakze wptyw tych zmian na jej przysztg kondycje nalezy uznac za niewielki,
jako ze prawdopodobienstwo skokowych zmian w regulacjach podatkowych jest znikome.

Ryzyko zwigzane z mozliwym wptywem wiekszosciowego akcjonariusza

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Eco Ventures sp. z 0.0. posiada 38,05% udziatu w kapitale
zakfadowym Geotrans S.A. i 38,05% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu. W zwigzku z powyzszym wptyw
wiekszosciowego akcjonariusza na dziatalno$¢ Emitenta jest znacznie wiekszy niz pozostatych akcjonariuszy.
Rodzi to ryzyko, ze pozostali akcjonariusze nie bedg w stanie wptywac¢ na sposéb zarzadzania i funkcjonowania
Spotki.

Czynnikiem ograniczajgcym powyzsze ryzyko i zabezpieczeniem mniejszosciowych akcjonariuszy jest dziatanie
Spotki zgodnie z przepisami kodeksu spotek handlowych.

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Strategii rozwoju Grupy Kapitatowej Geotrans na lata 2021-2026 zaktada: (i) zwiekszenie potencjatu portfela
decyzji administracyjnych na zagospodarowanie odpaddw oraz rozwdj biznesu w dotychczasowych segmentach,
(ii) pozyskanie nowych instalacji do przetwarzania i zagospodarowania odpadéw — nowe linie biznesowe,
(iii) efektywng alokacje biezgcych nadwyzek finansowych w szeroko rozumiane projekty o charakterze
nieruchomosciowym, w tym mieszkaniowym i komercyjnym. Realizacja przyjetych zatozen strategii rozwoju
w duzym stopniu uzalezniona jest od zdolnosci spotek z Grupy Kapitatowej do zaadaptowania sie do warunkéw
panujacych w branzy gospodarki odpadami oraz nieruchomosci. Dziatania Grupy Kapitatowej, ktére okazg sie
btedne w wyniku ztej oceny otoczenia rynkowego, badz nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw
biznesowych mogg mie¢ istotnie negatywny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng, sytuacje majatkowg oraz wyniki
finansowe Grupy. Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celéw strategicznych w
wyniku m.in. zaostrzenia wymogdw uzyskania odpowiednich decyzji administracyjnych oraz zezwolen na
wykonywanie danego typu dziatalnosci, zmian preferencji sposobu gospodarowania odpaddéw, w tym w
szczegodlnosci osadow Sciekowych lub wystgpienia negatywnych czynnikdw na rynku nieruchomosci. W zwigzku z
tym przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Grupe zalezg od jej zdolnosci do skutecznej realizacji strategii
rozwoju.

Grupa redukuje przedmiotowe ryzyko przeprowadzajgc gruntowne analizy wykonalnosci realizowanych
projektow, w szczegdlnosci poprzez budzetowanie kosztow i przychoddw. Ponadto w celu ograniczenia ryzyka
nieosiggniecia celéw strategicznych spoétki z Grupy Kapitatowej na biezgco analizujg czynniki moggce miec
potencjalnie niekorzystny wptyw na ich dziatalnos$¢ operacyjng i wyniki finansowe, a w razie potrzeby podejmujg
niezbedne decyzje i dziatania w tym zakresie.

Ryzyko odejscia kluczowych pracownikéw oraz wykwalifikowanej kadry

Na dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz jakos¢ pracy kluczowych
pracownikdéw. Grupa nie moze zapewni¢, ze ewentualna utrata ktéregokolwiek z istotnych pracownikéw nie
bedzie mie¢ negatywnych konsekwencji na jej dziatalnos¢, strategie, sytuacje finansowg i wyniki finansowe.
Wraz z odejsciem ktorejkolwiek z tych oséb, Grupa mogtaby zosta¢ pozbawiona personelu posiadajgcego wiedze
i doswiadczenie z zakresu zarzgdzania i dziatalnosci operacyjnej.
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Grupa Kapitatowa stara sie minimalizowa¢ wskazany czynnik ryzyka poprzez kreowanie satysfakcjonujgcych
systemow ptacowych, adekwatnych do stopnia doswiadczenia i poziomu kwalifikacji pracownikéw.

Ryzyko zwigzane z btedami w procedurach

W dziatalnosci Grupy mozliwe jest wystgpienie btedéow w procedurach pojawiajgcych sie w toku prowadzonej
dziatalnosci. Hipotetyczne sytuacje mogg powstaé przy obstudze formalno-prawnej realizowanych zadan lub
inwestycji, w szczegdlnosci przy dazeniu do uzyskania niezbednych decyzji administracyjnych czy opracowywaniu
kosztorysow i symulacji przedsiewzieé. Tego typu sytuacje mogg wydtuzaé lub nawet uniemozliwiaé realizacje
zlecen lub inwestycji.

W ocenie Zarzgdu Emitenta ryzyko to jest mato prawdopodobne, albowiem dysponuje on specjalistyczng kadrg,
niezbedna wiedzg i doswiadczeniem w zakresie ww. czynnosci.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od gtéwnych dostawcéw

W obszarze gospodarki odpadami Grupa Kapitatowa wspdtpracuje z rolnikami w celu uzyczenia nieruchomosci do
rolniczego zagospodarowywania osadow Sciekowych oraz z firmami transportowymi w zakresie transportu
odpaddéw. W zwigzku z powyzszym, w przypadku utraty wskazanych dostawcéw ustug, biezgca dziatalnos¢ Grupy
mogtaby by¢ narazona na przejsciowe trudnosci wynikajgce z koniecznosci nawigzania wspotpracy z nowymi
kontrahentami czy czasochtonnego obowigzku zbadania nowego gruntu w celu okreslenia czy mozna na nim
zastosowac komunalne osady Sciekowe.

W opinii Zarzadu Spotki niniejsze ryzyko nalezy oceni¢ jako niewielkie, a ponadto jest ono minimalizowane
kazdorazowo, gdy tylko jest to mozliwe poprzez zawieranie wstepnych (ustnych) uméw z kontrahentami, a takze
poszukiwanie alternatywnych dostawcédw oraz nawigzywanie wspotpracy z roznymi grupami rolnikow.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy zagospodarowania odpaddéw

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Geotrans jest uzalezniona od biezgcej i przysztej koniunktury w branzy
zagospodarowania odpadow. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, zgodnie z opinig Zarzadu oraz
analizg otoczenia rynkowego, koniunktura w branzy zagospodarowania odpaddéw jest w okresie stabilnego
wzrostu. llos¢ odpaddow wcigz sie powieksza a unijne regulacje wymuszajg na panstwach cztonkowskich
zwiekszanie mocy przerobowych odpaddw. Polska w swoich wynikach odstaje od srednich norm unijnych, dlatego
budowa dodatkowych instalacji zagospodarowania odpaddéw jest koniecznoscig. Pewnym problemem dla
koniunktury w branzy zagospodarowania osadéw $ciekowych moge stac sie suszarnie osadéw lub instalacje do ich
przetwarzania budowane przy oczyszczalniach, ktére stanowig alternatywe dla ustug oferowanych przez Grupe.

Wskazac nalezy, iz Zarzad Emitenta nie ma wptywu na wskazane ww. czynniki ryzyka w zakresie koniunktury
w branzy zagospodarowania odpadow.

Ryzyko zwigzane z wykonywaniem ustug

Z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej zwigzane jest ryzyko zaktécen podczas Swiadczenia ustug. Zaktécenia te moga
wystepowac¢ na roznych etapach realizacji kontraktow, przyktadowo przy uzyskiwaniu wymaganych aktéw
administracyjnych, przy transporcie odpaddow czy w trakcie ich utylizacji. Moga by¢ one wywotane takimi
czynnikami jak: btedy ludzkie, wadliwe dziatanie urzadzen lub systemow, btedy w procedurach, czynniki
atmosferyczne czy inne zdarzenia losowe.

Zarzad Geotrans S.A. podjat szereg dziatan zapobiegawczych, aby zminimalizowa¢ niniejszy czynnik ryzyka. Kazde
zlecenie jest skrupulatnie realizowane, a poszczegdlne spoétkiz Grupy poprzez dobdr sprawdzonych kontrahentow,
posiadanie wykwalifikowanej kadry oraz budowanie silnej pozycji na rynku (za sprawg skutecznej realizacji
poprzednich umow) minimalizuje ryzyko wystgpienia jakichkolwiek nieprawidtowosci. Dla Grupy wazine jest
posiadanie pozytywnej opinii i wysokiej pozycji na rynku, gdyz wptywa to na ilos¢ wygranych przetargow i
otrzymywanych zlecen w dalszej dziatalnosci. Wskaza¢ nalezy, iz pomimo stosowania odpowiednich procedur nie
da sie catkowicie wyeliminowac niniejszego czynnika ryzyka.
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Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych ustug

Jednym z celéw strategicznych Grupy Kapitatowej Geotrans jest zaistnienie w kolejnych segmentach
zagospodarowania odpadéw lub branzach pokrewnych. Podjecie dziatalnosci w zakresie nowych ustug wigze sie
z nieznajomoscig danego segmentu, mozliwoscig nie przewidzenia niektérych problemow charakterystycznych dla
danego rynku i popetnienia ,btedu poczatkujgcego” oraz przede wszystkim wigze sie z koniecznoscig poniesienia
kosztow wejscia do nowego segmentu. Ponadto Grupa w danym segmencie moze by¢ stabo rozpoznawalna,
pozostajgca w cieniu za przedsiebiorstwami o ugruntowanej juz pozycji. Istnieje zatem ryzyko, ze popyt na ustugi
oferowane przez Grupe okaze sie nizszy od zaktadanego, a to z kolei negatywnie odbije sie na osiggane przez nig
wyniki finansowe.

Minimalizacja tego zagrozenia jest trudna do osiggniecia. Osoby zarzgdzajgce poszczegdlnymi spotkami z Grupy
Kapitatowej, poprzez swoje kompetencje i doswiadczenie dbajg o bezpieczenstwo powodzenia projektu. Nalezy
wskazac, iz kazdorazowo przeprowadzane sg doktadne analizy oraz obserwacje rynku, na podstawie ktérych
wdrazane sg wewnetrznie spojne i przemyslane dziatania zwigzane z nowymi ustugami.

Ryzyko zwigzane z ekspansjq terytorialng

Grupa Geotrans opiera plany rozwojowe w obszarze gospodarki odpadami na ekspansji terytorialnej w kolejnych
wojewddztwach. Niesie to ze sobg zagrozenie niepowodzeniem ze wzgledu na niskg rozpoznawalnos¢ Grupy i jej
nieugruntowang pozycje na danym obszarze. Ponadto w poszczegdlnych wojewddztwach, na poziomie lokalnym,
mogg obowigzywaé odmienne regulacje techniczne z zakresu gospodarowania odpadow, ktore bedg stanowity
przeszkode i wymuszg reorganizacje niektérych metod dziatania Spofki.

W ocenie Zarzadu Emitenta istniejg mozliwosci spozytkowania posiadanego doswiadczenia z rynkow juz
obstugiwanych oraz osiggniecia satysfakcjonujgcych stép zwrotu z realizowanych kontraktdw na nowych terenach.
Warto réwniez zwrdci¢ uwage, iz ekspansja terytorialna przeprowadzana jest stopniowo, dzieki czemu wszelkie
napotkane problemy zwigzane z wejsciem na nowe rynki s3 w miare mozliwosci eliminowane na biezgco, bez
potrzeby drastycznych posunie¢ iposwiecen, co moglyby dodatkowo zwiekszy¢ ryzyko ewentualnego
niepowodzenia i niekorzystnie wptynac¢ na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem nowych kontraktéw i wspdtpracy z podmiotami publicznymi

Odbiorcami ustug Grupy Kapitatowej w obszarze gospodarki odpadami sg w gtéwnej mierze podmioty komunalne,
ktore decydujg o wyborze kontrahenta na podstawie przeprowadzonego przetargu. Kryteria, o ktore opieraja sie
przetargi sg ustalane przez zamawiajgcego. W polskim systemie prawnym podstawowym kryterium wyboru oferty
jest proponowana cena. W warunkach silnej konkurencji ceny oferowane w przetargach mogg by¢ zanizane badz
ograniczane do poziomu uzyskiwania minimalnej marzy.

Spotki z Grupy Kapitatowej przygotowujg oferty zgodnie z wymogami i specyfikg podmiotodw organizujgcych
przetarg, nie majg jednak wptywu na przebieg oraz ostateczne rozstrzygniecie przetargu. W zwigzku z powyzszym,
w pewnych okolicznosciach pozyskiwanie kontraktéw moze zosta¢ utrudnione, przez co sytuacja finansowa Grupy
moze ulec ostabieniu.

Ryzyko zwigzane z utratg zaufania odbiorcéw

Ustugi oferowane przez Grupe Kapitatowg mogg nie spetnia¢ wymaganej jakosci oczekiwanej przez ustugodawcéw.
W wyniku nieprzewidzianych zdarzen lub zawinienia ze strony Grupy skutkujgcego przerwami w swiadczeniu ustug,
Grupa jest narazona na ryzyko utraty zaufania odbiorcéw. Jest to bardzo niekorzystne biorgc pod uwage fakt, iz
Grupa startuje w wielu przetargach organizowanych przez jednostki samorzadu terytorialnego Iub
przedsiebiorstwa komunalne i wazne, by posiadata pozytywne rekomendacje na rynku. Utrata zaufania odbiorcéw
moze rzutowaé¢ na niemoznos¢ pozyskiwania nowych klientdéw lub nawet na zmniejszenie ilosci obecnie
obstugiwanych odbiorcéw i w istotny sposdb wptyngc na osiggane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej.

Ryzyko to minimalizowane jest m.in. poprzez dbato$¢ o wysoky jakos¢ dziatann i ustug majgcych na celu
utrzymywanie dobrych relacji z odbiorcami i stuzenie pomoca przed, w trakcie i po zakonczonej wspotpracy.
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Ryzyko zwigzane z cenami $wiadczonych ustug

Ryzyko cen wustug w przypadku Grupy Kapitatowej jest s$cisle zwigzane z kilkoma determinantami.
Pierwszoplanowym czynnikiem ksztattujgcym ceny ustug sg koszty transportu odpaddéw w ramach wspotpracy z
firmami transportowymi. Do tego dochodzg koszty sprzetu stuzgcego do przeprowadzenia rekultywacji lub sprzetu
rolniczego w zakresie zagospodarowania osaddw. Sprzet ten jest uzyczany od rolnikéw badz firm zewnetrznych.
Optaty dla rolnikéw, ktdérzy zgodzg sie przyjaé osad na swoj grunt (liczony od tony osadu) sg rowniez elementem
kosztotwdrczym w dziatalnosci Grupy. W przypadku, gdy wydatki na przeprowadzenie projektu niekorzystnie
wzrosng, Grupa zostanie zmuszona do podwyzszenia cen swiadczonych ustug. Z racji tego, ze Grupa wiekszos¢
zlecen nabywa w drodze przetargéw (ktérego system opiera sie na wyborze oferty z najnizsza proponowang ceng),
wzrost cen ustug moze wigzac¢ sie z utratg wielu odbiorcéw, ktérzy zdecydujg sie na zawarcie korzystniejszych
cenowo umow z konkurentami. Z kolei utrzymywanie w dtuzszym okresie cen ustug o zanizonej wartosci lub o
minimalnej marzy jest dla Grupy zgubne, gdyz trudno w takiej sytuacji wypracowac jakiekolwiek zyski z
prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko cen ustug powoduje okreslone konsekwencje dla kosztow realizacji projektu, przychodow z wykonanych
umow oraz zysku z prowadzonej dziatalnosci. Zarzad Emitenta zainteresowany jest przeciwdziataniu temu
zjawisku, wykorzystujagc dostepne mu srodki takie jak: dywersyfikacja firm transportowych, ktére gwarantuja
terminowos¢, jakosc oraz utrzymywanie na biezgco pozytywnych relacji biznesowych z rolnikami.

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

W zwigzku z charakterem prowadzonej przez Grupe dziatalnosci w obszarze gospodarki odpadami istnieje ryzyko
wystgpienia roszczen skierowanych przeciwko spétkom z Grupy, w tym za niewykonanie ustug lub nieterminowe
wykonanie ustug. Grupa w zawieranych z odbiorcami umowach zobowigzuje sie do zaptacenia kar umownych w
okreslonych sytuacjach. Grupa negocjuje stawki indywidualnie do kazdej podpisywanej umowy, dlatego wysokos¢
kar moze by¢ réznorodna. Ewentualne natozenie na spétki z Grupy kar umownych, moze negatywnie wptynaé
zarowno na jej sytuacje finansowg, jak i wizerunkowa.

Wspomniane ryzyko jest minimalizowane poprzez wprowadzenie procedury, w ramach ktérej poszczegdlne spotki
z Grupy rozpoczynajg proces realizacji ustug juz w dniu podpisania umowy, dzieki czemu sg w stanie dotrzymac
terminéw zawartych w umowach. Dodatkowo kadra zarzgdzajgca kontroluje na biezgco procedury, terminy oraz
obowigzki wynikajgce z wykonywanych ustug, tak aby wyeliminowa¢ wszystkie nieprawidtowos¢ mogace narodzi¢
sie w zwigzku realizacjg umow.

Ryzyko zwigzane z konkurencjg w branzy gospodarki odpadami

Grupa Kapitatowa dziata w otoczeniu rynkowym, na ktérym funkcjonujg podmioty oferujgce podobne ustugi. Brak
jest ogdlnonarodowego lidera w branzy gospodarowania odpadow, a przedsiebiorstwa rywalizujg miedzy sobg
w obrebie poszczegdlinych wojewddztw.

W zwigzku z konkurencjg funkcjonujgcg w branzy istnieje ryzyko zaostrzenia rywalizacji miedzy konkurentami
mogacej zaszkodzi¢ dziatalnosci Grupy (chociazby poprzez utrudnione pozyskiwanie kolejnych kontraktow),
co w dalszej perspektywie moze wptynac na pogorszenie wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej i niemoznosc
dalszego jej rozwoju. Ponadto spotegowanie konkurencji moze w przysztosci wymusi¢ koniecznos¢ podjecia
krokow w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu dziatalnosci, np. obnizenie marz generowanych przez spoétki
z Grupy. Dziatania tego typu mogg wptynac¢ na pogorszenie wynikéw finansowych osigganych przez Grupe oraz
dalszych perspektyw jej rozwoju. Grupa nie ma wplywu na poziom konkurencji na rynku gospodarowania
odpadoéw.

Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska

Prowadzona przez Grupe Kapitatowg dziatalno$¢ w obszarze gospodarki odpadami wigze sie z potencjalnym
zagrozeniem dla srodowiska naturalnego. W zwigzku z tym Grupa jest zobligowana do przestrzegania okreslonych
przepisow z zakresu prawa ochrony Srodowiska. Do najwazniejszych aktéw prawnych, ktéorym Spétka zostaje
podporzgdkowany w trosce o ochrone przyrody nalezg: Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 r. — Prawo ochrony
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$rodowiska, Ustawa z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach, Rozporzadzenie Ministra Srodowiska z dnia 6 lutego
2015 r. w sprawie komunalnych osadéw $ciekowych, Rozporzadzenie Ministra Srodowiska z dnia 30 kwietnia 2013
r. w sprawie sktadowisk odpaddw, Rozporzadzenie Ministra Klimatu i Srodowiska z dnia 19 marca 2021 r.
zmieniajace rozporzadzenie w sprawie skfadowisk odpadéw, Rozporzadzenie Ministra Srodowiska z dnia 9
wrzesnia 2002 r. w sprawie standarddow jakosci gleby oraz standardow jakosci ziemi. W przypadku tamania regulacji
zawartych w ww. aktach prawnych oraz innych aktach prawa srodowiska na poszczegdlne spotki z Grupy mogg
zostaé natozone sankcje, ktére z kolei mogg odbic sie negatywnie na wynikach finansowych i dalszej dziatalnosci
operacyjnej Grupy Kapitatowe;j.

Grupa minimalizuje ryzyko takiej sankcji poprzez skrupulatne przestrzeganie procedur prawnych oraz ograniczanie
szkodliwego wptywu na ekosystem.

Ryzyko zwigzane z najmem nieruchomosci

Zgodnie z ustawg o odpadach podmiot musi wykaza¢ prawo do dysponowania gruntem, jesli zamierza
zagospodarowac w procesie rekultywacji odpady pochodzenia komunalnego. W zwigzku z tym spétki z Grupy
Kapitatowej zawierajg z wtascicielami sktadowisk umowy dzierzawy tych terendw. W zwigzku z koniecznoscig
posiadania takich umoéw istnieje ryzyko, ze wtasciciel terenu nie udostepni nieruchomosci lub zazgda za nig
wygorowang cene, co podniesie koszt realizacji umowy.

W opinii Zarzagdu Emitenta dotychczasowa wspodtpraca z wydzierzawiajgcymi ukfadata sie bardzo dobrze. Nie
mozna jednak wykluczy¢ ziszczenia sie przedmiotowego ryzyka w przysztosci.

Ryzyko utraty koncesji

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos¢ regulowang w zakresie transportu, zbierania oraz odzysku odpaddw, a
takze rekultywacji sktadowiska odpaddéw. W zwigzku z faktem, iz ww. dziatalnosci sg regulowane poszczegdlne
spotki z Grupy zobowigzane sg posiadaé stosowne decyzje administracyjne zezwalajgce na prowadzenie
okreslonego typu dziatalnosci. Zezwolenia na odzysk odpadéw wydawane sg na okres do 10 lat, po ktérym
WYgasajg, a przedsiebiorstwo zobligowane jest do ponownego ztozenia wniosku o ich uzyskanie. Ponadto zgodnie
z Ustawg o odpadach z dnia 14 grudnia 2012 r. (DZ.U. 2013 poz. 21 z pdz. zm.) w przypadku, gdy przedsiebiorcy w
ostatnich 10 latach wydano ostateczng decyzje o cofnieciu zezwolenia na zbieranie odpaddw, zezwolenia na
przetwarzanie odpaddw, zezwolenia na zbieranie i przetwarzanie odpaddéw lub pozwolenia na wytwarzanie
odpaddéw uwzgledniajgcego zbieranie i przetwarzanie odpaddéw lub wymierzono co najmniej trzykrotnie
administracyjne kary pieniezne, o ktérych mowa w art. 194 ww. ustawy, w wysokosci przekraczajgcej tgcznie kwote
150 tys. zt, przedsiebiorca ten nie moze ubiegac sie o nowe pozwolenie na gospodarowanie odpadami. Na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania jedynie Geotrans S.A., w skutek wydania przez Wojewddzkich Inspektoréw
Ochrony Srodowiska decyzji administracyjnych, otrzymata pie¢ prawomocnych kar pienieznych w wysokoséci 19,5
tys. zt oraz jedng nieprawomocng kare pieniezng w wysokosci 1 tys. zt, w sprawie ktérej toczy sie postepowanie
odwotawcze.

W zwigzku z powstaniem Grupy Kapitatowej Emitent zamierza minimalizowaé ryzyko poprzez wydzielenie ze
struktury organizacyjnej poszczegdlnych obszaréw dziatalnosci do spotek zaleznych, ktore beda ubiegad sie o nowe
pozwolenia na gospodarowanie odpadami. W zawigzku z powyzszym, administracyjne kary pieniezne natozone na
Geotrans S.A. nie bedg miaty wptywu na przysztg dziatalno$¢ operacyjng grupy. Ponadto wszystkie spétki z Grupy
Kapitatowej minimalizujag omawiane ryzyko stosujgc sie do zapiséw decyzji i dziatajgc w oparciu o obowigzujgce
przepisy prawne.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Grupa Kapitatowa w gtdwnej mierze zajmuje sie zagospodarowaniem osadow sciekowych. Obecnie obowigzujace
regulacje prawne zakazujg rolniczego zagospodarowywania tych odpaddéw w okresach kiedy grunty pokryte s
$niegiem lub sg zamarzniete, dlatego wytworcy w tym okresie magazynujg je u siebie. Dopiero w pozostatych
porach roku cata produkcja jest zagospodarowana. Wigze sie to z uzaleznieniem wielkosci sprzedazy ustug od
czynnikow sezonowych, gdzie najwieksze przychody ze sprzedazy osiggane sg przez Grupe w sezonie letnim,
a najmniejsze —w sezonie zimowym.
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Grupa doktada wszelkich staran, by minimalizowa¢ to ryzyko poprzez podejmowanie zlecen, ktérych wykonanie
jest mozliwe réowniez zima. Przyktadowo jest to realizacja prac zwigzanych z rekultywacjg terendéw.

Ryzyko niewypfacalnosci kontrahentéw

Aktywa Grupy Kapitatowej narazone na ryzyko niewyptacalnosci obejmujg gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw ustug
i towardw. Gtéwnymi odbiorcami ustug Grupy s3 podmioty publiczne, takie jak np. miejskich przedsiebiorstw
wodociggdw i kanalizacji oraz duze podmioty sektora energetycznego i gospodarki odpadami.

W zwigzku z powyzszym, w ocenie Zarzgdu Emitenta, nie wystepuje istotne ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig
kontrahentéw.

Ryzyko realizacji projektéw deweloperskich

Projekty deweloperskie realizowane przez Grupe Kapitatowa wymagajg znacznych nakfadow w fazie
przygotowania i budowy. W zwigzku z tym takie projekty obarczone s3 wieloma ryzykami, w szczegdlnosci:
nieuzyskaniem pozwolen na budowe, opodznieniami w zakonczeniu budowy, niekorzystnymi warunkami
pogodowymi, znacznym wzrostem cen materiatéw budowlanych i ustug podwykonawcéw, wzrostem kosztow
finansowania dziatalnosci, nieszczesliwymi wypadkami, nieprzewidzianymi trudnosciami technicznymi czy brakiem
mozliwosci uzyskania pozwolen na uzytkowanie budynkdw. Wystgpienie ktoregokolwiek z powyzszych zdarzen
moze spowodowac opdznienia w zakonczeniu danej inwestycji, wzrost kosztow lub utrate przychoddw,
zablokowanie srodkéw zainwestowanych w kupno gruntu, a w niektérych przypadkach uniemozliwic¢ zakoriczenie
inwestycji. Kazda z tych okolicznosci moze mieé¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki
Grupy Kapitatowej.

Aby zminimalizowac mozliwos¢ wystgpienia powyzszych ryzyk Grupa Kapitatowa realizuje projekty deweloperskie
w oparciu o profesjonalng organizacje procesu inwestycyjnego, od wyboru i zakupu gruntu przez etapy
projektowania, realizacji, sprzedazy i rekojmi. Optymalne utozenie poszczegdlnych etapdw, profesjonalne
mechanizmy raportowania, przygotowanie kadry zarzgdczej i wykonawczej pozwalajg na znaczgce ograniczenie
ryzyk, a w razie potrzeby na realizacje dziatan korygujgcych z wyprzedzeniem.

Ryzyko zwigzane z portfelem nieruchomosci komercyjnych i wynajmem lokali uzytkowych

Inwestycje w lokale uzytkowe przeznaczone na wynajem stanowig element efektywnej alokacji nadwyzek
finansowych Grupy Kapitatowej. Do kluczowych ryzyk w tym obszarze naleza: trudnosci w pozyskaniu stabilnych
najemcéw, przedterminowe rozwigzywanie uméw najmu, presja na obnizke stawek czynszowych oraz wzrost
pustostanéw w posiadanych obiektach. Ponadto, Grupa narazona jest na ryzyko niewyptacalnosci kontrahentow,
wzrost kosztéw eksploatacyjnych niepodlegajgcych refakturowaniu oraz koniecznos$¢ ponoszenia znacznych
naktadéw na adaptacje lokali. Istotnym czynnikiem jest rowniez cyklicznos$¢ koniunktury gospodarczej oraz zmiany
w preferencjach konsumentow, ktére mogga trwale obnizy¢ atrakcyjnosé¢ wybranych lokalizacji handlowych lub
biurowych. Wystgpienie tych zdarzen moze prowadzi¢ do spadku przychodéw operacyjnych, obnizenia
rentownosci i wyceny rynkowej portfela nieruchomosci oraz pogorszenia ptynnosci finansowej Grupy.

W celu mitygacji powyzszych ryzyk, Grupa Kapitatowa koncentruje sie na selektywnym wyborze nieruchomosci
w strategicznych, perspektywicznych lokalizacjach o duzym natezeniu ruchu. Proces komercjalizacji oparty jest na
dywersyfikacji portfela najemcow, co ogranicza ekspozycje na konkretng branze, oraz na zawieraniu
dtugoterminowych umdéw najmu z rzetelnymi partnerami o ugruntowanej pozycji rynkowej. Staty monitoring
rynku, aktywne zarzadzanie relacjami z najemcami oraz dbatos$¢ o wysoki standard techniczny obiektéw pozwalajg
na utrzymanie wysokiego poziomu wynajecia i szybkie reagowanie na zmieniajgce sie warunki makroekonomiczne.
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8. Pozostate informacje

Zgodnie z art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci powinno obejmowac istotne
informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej Spotki oraz jej Grupy Kapitatowej. Ponizej zamieszczono
nieomdwione wczesniej wymagane informacje.

Art. 49 ust. 2 pkt 3)

Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.
W roku obrotowym 2025 Grupa Kapitatowa nie prowadzita zadnych dziatari w dziedzinie badan i rozwoju.

Art. 49 ust. 2 pkt 5)

Nabycie udziatéw wtasnych, a w szczegdlnosci cel ich nabycia, liczba i wartos¢ nominalna ze wskazaniem,
jaka czedé kapitatu zaktadowego reprezentujg, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych akcji w przypadku ich
zbycia.

Spotka nie posiada akcji wtasnych.

Art. 49 ust. 2 pkt 6)

Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady).
Spotka nie posiada oddziatéw (zaktadow).

Art. 49 ust. 2 pkt 7)

Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywdéw $rodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Spoétka nie posiada aktualnie instrumentéow finansowych zabezpieczajacych przed ryzykiem zmian cen,
kredytowego, istotnych zaktécen przeptywdw srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowe;j.

przyjetych przez jednostke celéw i metody zarzadzania ryzykiem finansowym, tagcznie z metodami zabezpieczenia
istotnych rodzajéw planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen

Spotka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen.

Przemystaw Weremczuk

Przemystaw Weremczuk

Prezes Zarzgdu Geotrans S.A.

Dominika Smolikowska

Cztonek Zarzadu Geotrans S.A.
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