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1. List zarzadu do akcjonariuszy Spotki

Warszawa, 2 marca 2026 r.
Szanowni Akcjonariusze,

Dziatajgc w imieniu zarzadu Werth-Holz S.A. (,Spotka’) mam przyjemnos¢ przedstawi¢ Panstwu raport roczny Grupy
Kapitatowej Werth-Holz (dalej ,, GK WHSA") za rok 2024/2025. Szczegdtowe dane finansowe oraz sprawozdanie zarzadu
z dziatalnosci GK WSHA zostaty przedstawione w dalszej czesci raportu oraz w jego zatgcznikach.

Podsumowujac ostatni sezon nalezy stwierdzi¢, iz pomimo poprawy nastroju konsumentéw nadal sprzedaz Werth-Holz
S.A. nie osiggneta poziomu jaki notowany byt w latach 2020 — 2022. Zdaniem zarzadu proces powrotu do tych
poziomow zajmie nastepne 1-2 lat i bedzie Scisle zwigzany w poszczegdlnych krajach z politykg stop procentowych oraz
z odbudowaniem sie segmentu budownictwa mieszkaniowego, jak réwniez koniunkturg gospodarczg na tych rynkach.
Czynnikami determinujgcymi marzowos$¢ Werth-Holz S.A. bedg kurs EUR/PLN (spdtka jest eksporterem netto) oraz
ceny energii, ceny drewna i wzrosty wynagrodzen.

W sierpniu 2025 r. Werth-Holz S.A. przedtuzyta wspotprace z obecnym bankiem na okres kolejnego roku i zabezpieczyta
sobie finansowanie do dalszego rozwoju dziatalnosci.

Po raz kolejny produkty Werth-Holz S.A. zostaty docenione na rynku niemieckim. Podobnie jak w poprzednich latach w
ktérych Spotka zajmowata czotowe miejsce wsrdd konkurentéw niemieckich m.in. w kategorii trwatosci i jakosci ptotéw
drewnianych w rankingu ,TOP MARKE GARTEN BILD 2026”, rdwniez w roku 2026 zostata doceniona i zajeta drugie
miejsce w w/w rankingu (https://www.computerbild.de/artikel/cb-testbild-tests-Top-Marke-Garten-2026-Garten-
Terrassenbau-40465149.html).

GK WHSA w okresie 12 miesiecy roku obrotowego 2024/2025 wypracowata przychody na poziomie 37,64 min zt w
stosunku do 38,56 min zt w roku poprzednim. Jednoczes$nie Spotka osiagneta strate operacyjng w kwocie 1,80 min zt
(rok wczesniej zysk operacyjny w kwocie 2,86 min zt), EBITDA na poziomie -0,48 min zt (rok wczesniej 4,23 min zt) i
strate netto na poziomie 3,77 min zt w stosunku do zysku 1,14 min zt rok wczesnie;j.

W 2026 r. Werth-Holz S.A. i wiasciciele Green Homes Eco podpisali list intencyjny, w ktérym to wyrazili wole potgczenia
dziatalnosci Enoviahaus sp. z 0.0. i Green Homes Eco sp. z 0.0.. W ocenie wtascicieli Enoviahaus sp. z 0.0. i Green
Homes Eco sp. z 0.0. planowane potaczenie jest ekonomicznie uzasadnione, strategicznie racjonalne oraz zgodne z
interesem spotek i ich wspolnikdw. Integracja dziatalnosci umozliwi osiggniecie efektéw synergii, zwiekszenie
konkurencyjnosci oraz stworzenie silnego podmiotu o stabilnych fundamentach finansowych w segmencie doméw
prefabrykowanych.

W kolejnych okresach beda prowadzone dalsze dziatania majace na celu: (i) zwiekszenie liczby klientéw sieciowych
(sieci DIY) przez Werth-Holz S.A. dla produktéw drewnianej galanterii ogrodowej, (ii) oraz po testach
przeprowadzonych w trakcie roku 2025 w zakresie dostaw bezposrednich do klientéw koncowych, rozwoj z sieciami
DIY przez podmiot dominujacy sprzedazy w formule ,drop shippingu”. Powyzsze powinno pozytywnie wptyngé na
zwiekszenie skali prowadzonego businessu i budowanie wartosci Werth-Holz dla jej akcjonariuszy.

Z powazaniem,
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2. Wybrane dane finansowe

30.09.2025 30.09.2024 30.09.2025 30.09.2024

(PLN) (PLN) (EUR) (EUR)
Aktywa razem 57 570 862 61 452 992 13 485 164 14 361 196
Kapitaty wiasne 29 682 417 37 807 915 6 952 688 8 835 483
Zobowigzania dtugoterminowe 5939 965 891 931 1391 353 208 922
Zobowigzania krotkoterminowe 21 948 480 22 753 146 5141 122 5317 274
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Naleznoéci krétkoterminowe 1 444 666 2 992 204 338 392 699 260
srodki pienigzne i inne aktywa 377 466 1252 476 88 416 292 696
pieniezne
Przychody netto ze sprzedazy 37 640 200 38 560 268 8 816 687 9011 303
EBITDA -484 227 4 233 498 -113 423 989 343
Zysk/(strata) na dziatalnosci -1801 521 2 860 128 421 981 668 395
operacyjnej
Zysk/(strata) brutto -3 489 663 1047 524 -817 404 244 800
Zysk/(strata) netto -3771 078 1141 374 -883 322 266 732
Amortyzacja 1317 294 1373 371 308 558 320 949

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na Euro wedtug kursow Srednich Narodowego Banku Polskiego:

Na dzien 30.09.2025- 4,2692
Na dzier 30.09.2024 — 4,2791
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3. Oswiadczenie zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Zarzad Spotki Werth-Holz S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za rok
2024/2025 (okres od 01.10.2024 do 30.09.2025) i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Emitenta i standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej oraz odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy oraz ze roczne
sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym

opisanych podstawowych ryzyk i zagrozen. P .
lotr
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4. Oswiadczenie zarzadu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Zarzad Spoétki Werth-Holz S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych POL TAX 2 Sp.
z 0.0. - dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2024/2025 (okres od 01.10.2024 do
30.09.2025), zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania
tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi
przepisami prawa krajowego.
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5. Oswiadczenie dotyczace stosowania zasad tadu korporacyjnego

Zgodnie z oswiadczeniem o stosowaniu fadu korporacyjnego opublikowanym raportem biezgcym 15/2010 z dnia 27
lipca 2010 roku Spdtka Werth-Holz S.A. przestrzegata i zamierza przestrzegac wszystkich zasad tadu korporacyjnego
okreslonych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect” (tekst jednolity przyjety Uchwatg
Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA Nr 293/2010 z dnia 31 marca 2010 roku), za wyjatkiem
zasady nr 1 (w czesci dotyczacej transmitowania rejestrowania i upubliczniania przebiegu obrad walnych zgromadzen),
zasady nr 3 oraz zasady nr 16. Uzasadnienie niestosowania powyzszych zasad jest nastepujgce:

Zasada 1: Spoétka powinna (...) umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ na swojej stronie internetowe;j.

Uzasadnienie: Emitent prowadzi przejrzysta i efektywng polityke informacyjng, takze z uZyciem nowoczesnych
technologii i metod komunikacji. Emitent nie posiada jednak obecnie stosownego sprzetu umoZliwiajgcego
rejestrowanie, transmitowanie i upublicznianie na stronie internetowej przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia i w tym
zakresie nie moze przestrzegac zasady nr 1 Dobrych Praktyk.

Zasada 3: Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej (...)

Uzasadnienie: Emitent nie widzi potrzeby zamieszczania na stronie internetowej Spotki wszystkich informacji i
materiatow, o ktorych mowa w zasadzie nr 3 Dobrych Praktyk. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa, ktora
zawiera wszystkie informacje wymagane przepisami prawa oraz przejrzyste i fatwo dostepne informacie dla
inwestorow. Informacje na stronie internetowej sa na bieZgco aktualizowane, a w przypadku pojawienia sie nowych
Istotnych informacji lub wystapienia zmiany informacji zamieszczonej juz na stronie internetowej, aktualizacjia jest
przeprowadzana niezwfocznie.

Zasada 16: Emitent publikuje raporty miesieczne (...)

Uzasadnienie: Emitent publikuje raporty bieZzgce oraz okresowe zgodnie z Zatacznikiem nr 3 Regulaminu ASO.
Informacje te sg przekazywane w sposob przejrzysty i zapewniajg inwestorom dostep do wszelkich informacji o
okolicznosciach i zdarzeniach, ktore moga miec istotny wplyw na sytuacje gospodarcza, majatkowa lub finansowa
Spotki. W zwigzku z powyzszym, zdaniem Emitenta, brak publikacji raportow miesiecznych, o ktorych mowa w zasadzie
16 Dobrych Praktyk, w Zaden sposob nie bedzie ograniczat inwestorom dostepu do informacji o Spotce, pozwoli
natomiast zarzadowi skoncentrowac sie na podstawowych obszarach dziatalnosci Emitenta.

Warszawa, 2 marca 2026 roku Elektronicznie
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