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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Werth-Holz

A.
l.

VI
VII.
VIII.

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate i aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania

Prawo uzytkowania wieczyste

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Aktywa z tytutu umow z klientami
Pozostate naleznosci

Aktywa finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

A.

Kapitat wiasny

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

VI.
VII.

Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy
Kapitat z aktualizacji wyceny
Zysk/ zatrzymany
Wynik finansowy biezgcego roku
Zobowigzania dlugoterminowe

Rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Kredyty, pozyczki, leasing (dtugoterminowe)
- w tym zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Kredyty, pozyczki, leasing (krétkoterminowe)
Pozostate zobowigzania
Rezerwy krotkoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania razem

Kapital wtasny i zobowiazania

Nota

1,3

~ © o o N

»

© oo N

-
o

Nota

11

12
13

15

14

16

17

30.09.2025
27 122 377,86

23 009 153,30

3 969 388,61
35 079,95

0

108 756,00

0

30 448 483,66
25 514 459,74
307 179,40

0

2435 518,23
1137 486,52
0

676 374,12
377 465,65
57 570 861,52

30.09.2025
29 682 417,52

29 682 417,52

8 518 400,00
11 661 189,23
16 481 046,55
-3 207 139,42
-3771078,84

5939 964,51

260 501,55

4 457 628,00

1221 834,96

221 834,96

0

21948 479,49
1677 417,93
232 165,11

0

17 646 834,58
2 135765,75
246 296,12

10 000,00
27 888 444,00

57 570 861,52
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30.09.2024

28 655 856,29
24 003 515,85

3969 388,61
107 832,92

0

575 118,91

0

32797 135,75
27 726 553,00
2193 496,13
0

496 360,73
798 707,81

0

329 541,70
1252 476,38
61 452 992,04

30.09.2024

37 807 915,36
37 807 915,36

8 518 400,00
11 503 286,38
20 346 971,55
-3 702 116,61

1141 374,04

891 930,71
2199,70

325 451,71
564 279,30
564 279,30

0

22 753 145,97
1636 742,53
232 517,27

0

19 224 324,89
1596 011,78
63 549,50

0
23 645 076,68

61 452 992,04



Skonsolidowany rachunek zyskow i strat Grupy Werth-Holz

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

A Przychody ze sprzedazy

B Koszt wiasny sprzedazy

C Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy (A-B)

D Koszty sprzedazy i dystrybuciji

E Koszty ogdlnego zarzadu

F Pozostate przychody operacyjne

G Pozostate koszty operacyjne

H Zysk / (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C-D-E-F-G)
| Przychody finansowe

J Koszty finansowe

K Zysk / (strata) brutto (H+1-J)

L Podatek dochodowy

| Biezacy

Il Odroczony

M Wynik okresu z dziatalnosci kontynuowanej

N Wynik okresu

O Zysk (strata) przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Zysk biezagcego okresu

Inne catkowite dochody

1.

2.

Inne catkowite dochody, ktore nie bedg mogty w przysztosci

zostac przekwalifikowane do wyniku

Inne catkowite dochody, ktére bedg mogty w przysztosci
zostac przekwalifikowane do wyniku

Roznice kursowe z przeliczenia

tacznie catkowite dochody

Noty

19
20

21
22

23
24

01.10.2024-
30.09.2025

37 640 199,87
31 554 364,62
6 085 835,25
4 858 663,59
3037 508,36
1056 432,57
1047 617,23
-1 801 521,36
253 452,65
1941 595,13
-3 489 663,84
281 415,00
37 295,00
244 120,00
-3771078,84
-3 771 078,84

-3771 078,84
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01.10.2023-
30.09.2024

38 560 267,65
28 464 502,74
10 095 764,91
5 282 453,92
3 870 497,61
1954 478,98
37 164,79

2 860 127,57
64 168,13
1876 771,86
1047 523,84
-93 850,20

0

-93 850,20
1141 374,04
1141 374,04

1141 374,04

- 01.10.2024- 01.10.2023-
30.09.2025 30.09.2024

-3771 078,84
0

-4 354 419,00

0

0
-8 125 497,84

Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 2024/2025 Grupy Werth-Holz
(wszystkie kwoty podane sg w petnych ztotych, o ile nie podano inaczej)

1141 374,04
0

6 504 56,89

0

0
6 504 56,89
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Prezentacja i ujawnienia dotyczace (podstawowego) zysku na jedna akcje i rozwodnionego zysku na jedng
akcje

Wartos¢ aktywow netto na jedng akcje 30.09.2025 30.09.2024

Liczba akcji zwyktych 85 184 000 85 184 000
Rozwodniona liczba akcji 85 184 000 85 184 000
Wartos$¢ aktywdw netto 29 682 417,52 37 807 915,36
Wartos¢ aktywd tt jed kcj ki

PI_aN)osca ywow netto na jedng akcje zwykta (w 0.35 0.44

Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na jedng

akcje (w PLN) 0,35 0,44
Zysk (podstawowy) -3771078,84 1141 374,04
Zysk (podstawowy) na jedng akcje (w PLN) -0,04 0,01
Rozwodniony zysk na jedng akcje (w PLN) -0,04 0,01

Wartos$¢ aktywow netto oraz wartos¢ zysku netto przypadajaca na jedna akcje zwyktg obliczono w stosunku do $redniej
wazonej liczby akcji Werth-Holz SA dla danego okresu. Obliczona w ten sposéb liczba akcji zwyktych na dzien 30 wrzesnia
2025 roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2024 roku wynosita 85 184 000 szt.

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji Werth-Holz SA na dzieri 30 wrze$nia 2025 roku oraz na dzieri 30 wrzeénia 2024 roku
wynosita 85 184 000 szt.

Zysk (podstawowy) na jedng akcje zwyktg (EPS) obliczono jako iloraz zysku netto danego okresu przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy i sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu okresu. Strata na jedng akcje zwykig na dzien 30 wrzesnia 2025
roku wyniosta 0,04 zt, natomiast zysk na jedng akcje na dzien 30 wrzesnia 2024 roku 0,01 zt.

Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 2024/2025 Grupy Werth-Holz
(wszystkie kwoty podane sg w petnych ztotych, o ile nie podano inaczej)
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Grupy Werth-Holz

Kapitat wiasny
AT e B LT O po::tzivtvac:wy ST ST EEENT aktuaﬁ:e’i)ti:}?tvzyceny Zysll.';it Tlabti':glr;::e . vg:ii::(ieginf:m akcjon‘;l;zizzzagr?lj?ZZnostki
dominujacej
Stan na poczatek okresu 01.10.2024 8 518 400,00 11 503 286,38 20 346 971,55 -3702 116,61 1141 374,04 37 807 915,36
Zmiana polityki rachunkowosci 0 0 0 0 0 0
Wynik okresu 0 157 902,85 0 -157 902,85 -3 771 078,84 -3771078,84
Inne catkowite dochody 0 0 -3 865 925,00 1141 374,04 -1141 374,04 - 3865 925,00
Catkowite dochody 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 -488 494,00 0 -488 494,00
Emisja akgji 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0
Zmiana wartosci kapitatu wtasnego 0 0 0 0 0 0
Stan na koniec okresu 30.09.2025 8 518 400,00 11 661 189,23 16 481 046,55 -3 207 139,42 -3771 078,84 29 682 417,52

Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 2024/2025 Grupy Werth-Holz
(wszystkie kwoty podane sa w petnych ztotych, o ile nie podano inaczej)



Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym

Kapitat
podstawowy

Kapitat z

ST ST EEENT aktualizacji wyceny

Zyski zatrzymane z
lat ubiegtych

Wynik finansowy
biezacego roku

Strona | 9

Kapitat wiasny
przypadajacy
akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Stan na poczatek okresu 01.10.2023
Zmiana polityki rachunkowosci
Wynik okresu

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody

Inne

Emisja akcji

Koszty emisji akcji

Podziat zysku

Wyptlata dywidendy

Zmiana wartosci kapitatlu wtasnego
Stan na koniec okresu 30.09.2024

8 518 400,00

O O O O O o o o o o

8 518 400,00

12 273 124,57 13 842 414,66
0 0

0 0

-769 838,19 6 504 556,89
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

11 503 286,38 20 346 971,55

-1 661 490,59
0
0

-2 040 626,02

O O O o o o o

-3 702 116,61

Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 2024/2025 Grupy Werth-Holz
(wszystkie kwoty podane sg w petnych ztotych, o ile nie podano inaczej)

-2 810 464,21

0
1141 374,04
2810 464,21

O O O O o o o

1141 374,04

30 161 984,43
0

1141 374,04
6 504 556,89

O O O o o o o

37 807 915,36
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy Werth-Holz

01.10.2024-

01.10.2023-

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

30.09.2025

30.09.2024

I. Zysk przed opodatkowaniem -3 489 663,84 1047 523,84
II. Korekty razem 10 267 648,09 -3 427 844,92
1. Amortyzacja 1317 294,18 1373 370,73
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -7819,72 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1696 867,39 1391 412,49
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
5. Zmiana stanu rezerw 4 373 224,76 -385 165,53
6. Zmiana stanu zapaséw 2 212 093,26 -4 339 614,78
7. Zmiana stanu naleznosci -391 619,48 -244 261,13
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 590 077,21 -539 288,96
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 477 530,49 -87 488,74
10. Zaptacony podatek dochodowy 0 -596 809,00
lll. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-) -6 777 984,25 -2 380 321,08
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I. Wptywy 0 0
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 0
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
II. Wydatki 0 0
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 74 076,82 -604 035,86
lll. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -74 076,82 -604 035,86
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
I. Wplywy 1 000 000 0
. 1. Wptywy netto z wydanig udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw 0 0
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 1 000 000 4 946 574,80
Il. Wydatki 8578 918,16 0
1. Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytow i pozyczek 6 204 637,59 0
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 774 172,60 -822 850,84
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1600 107,97 0
8. Odsetki 0 -1 674 981,50
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) -7 578 918,16 2448 742,46
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lIl +/- B.IIl +/- C.1Il) -875 010,73 535 614,48
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM -875 010,73 535 614,48
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1252 476,38 1788 090,86
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 377 465,65 1252 476,38

Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 2024/2025 Grupy Werth-Holz
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Werth-Holz SA

Informacje objasniajgce do
Rocznego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego 2024/2025

Werth-Holz SA

Za okres od 2024-10-01 do 2025-09-30

(stanowig integralng cze$¢ Rocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego)
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Podstawowe informacje

Podstawowe dane

Spoétka Werth-Holz S.A. (,,spétka dominujgca”) zostata zawigzana aktem notarialnym z dnia 29 pazdziernika 2007 roku (Rep. A
7729/2007) i zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 6 listopada 2007 roku pod numerem 292194. Spétka posiada
numer REGON 220503759 oraz numer NIP 9570985492. Siedziba spdtki miesci sie w Warszawie przy ul. Jasnej 14/16A. Czas trwania
spotki jest nieograniczony.

Spétka nie posiada wydzielonych jednostek organizacyjnych sporzadzajgcych samodzielnie sprawozdanie finansowe.

Spétka Enoviahaus sp. z 0.0. (spotka zalezna ENOVIAHAUS), zostata zawigzana aktem notarialnym z dnia 12 stycznia 2016 r. Spotka
ma siedzibe w Warszawie (00-041) przy ul. Jasnej 14/16A. Urzad Skarbowy nadat spotce numer NIP 9512407583. Urzad Statystyczny
nadat spotce numer REGON 363883277. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, zgodnie z danymi KRS, spotka
zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym dla miasta stotecznego
Warszawy w XIIl Wydziale Gospodarczym KRS pod numerem 0000604346. Czas trwania spotki jest nieograniczony.

Enoviahaus sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym w 100% od Werth-Holz S.A.

Werth-Holz Sp. z 0.0. (spo6tka zalezna WHSPZOO) zostata zawigzana aktem notarialnym z dnia 29 maja 2020 r. sporzgdzonym przez
notariusz Katarzyne Gurde w kancelarii notarialnej w Warszawie (repertorium A nr 1715/2020). Spétka ma siedzibe w Pszczewie przy
ul. Dworcowej 5. Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej znajduje sie w Pszczewie. Urzad Skarbowy nadat spétce
numer NIP 5961761808. Urzad Statystyczny nadat spdtce numer 386562279. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania,
zgodnie z danymi KRS, Spotka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym w
Zielonej Gorze w VIII Wydziale Gospodarczym KRS pod numerem 0000850807. Czas trwania spotki jest nieograniczony.

Werth-Holz sp. z 0.0. jest podmiotem w 100% zaleznym od Werth-Holz S.A.

W dalszej czesci sprawozdania Werth-Holz S.A., Enoviahaus sp. z 0.0., Werth-Holz sp. z 0.0., tgcznie sg zwani ,,Grupg Werth-Holz” lub
,Grupg”.

Przedmiot i charakterystyka dziatalnosci Werth-Holz S.A. (spétka dominujaca)

Przedmiotem dziatalnosci Werth-Holz S.A. jest produkcja oraz sprzedaz wyrobow drewnianej architektury ogrodowej takich jak
ptotki, domki narzedziowe i dzieciece, pergole, paliki, palisady i inne drewniane elementy wyposazenia ogrodéw. Dziatalnos¢
prowadzona jest w oparciu o zaktad produkcyjny potozony w Pszczewie oraz tartak potozony w miejscowosci Swidwowiec (oba
zaktady w wojewddztwie lubuskim). Zdecydowana wiekszos¢ sprzedazy (ponad 50%) jest kierowana za granice na rynki
zachodnioeuropejskie. Odbiorcami wyrobéw Werth-Holz sg przede wszystkim specjalistyczne sieci budowlane typu DIY (,,do-it-
yourself”) oraz centra ogrodnicze.

Przedmiot i charakterystyka dziatalnosci Enoviahaus sp. z 0.0.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest realizacja projektéw budowlanych zwigzanych z produkcja i montazem budynkoéw
prefabrykowanych.

Przedmiot i charakterystyka dziatalnosci Werth-Holz sp. z 0.0.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest Swiadczenie ustug produkcyjnych na rzecz podmiotéw produkujgcych wyroby z drewna,
w tym drewniang galanterie ogrodowg oraz domy prefabrykowane.

Wtadze spoétki Werth-Holz S.A.
W roku obrachunkowym 2024/2025 nie doszto zmian w sktadzie Zarzagdu Spotki.

W sktad Zarzgdu Spoétki na dzien 30.09.2025 r. wchodzili:
Pan Jarostaw Gniadek — Prezes Zarzadu
Pan Piotr Podgorniak — Cztonek Zarzadu

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie zaszty zmiany w sktadzie Zarzgdu Spétki.
W roku obrachunkowym 2024/2025 nie doszto do zmian w skfadzie Rady Nadzorczej spotki.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzier 30.09.2025 r. wchodzili:

Pan Andreas Madej Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 2024/2025 Grupy Werth-Holz
(wszystkie kwoty podane sg w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)
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Pan Krzysztof Petka Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pani lwona Gniadek Cztonek Rady Nadzorczej
Nicholas Fitzwilliams Cztonek Rady Nadzorczej
Patricia Madej Cztonek Rady Nadzorczej

Wtadze sp6tki Enoviahaus sp. z 0.0.
W sktad Zarzadu Spétki na dzien 30.09.2025 r. wchodzg nastepujgce osoby:

Pan Jarostaw Gniadek — Prezes Zarzadu
W dniu 31.12.2024 r. z funkcji prokurenta spotki zostat odwotany Pan Jan Gtogowski.

Spotka zgodnie z umowa Spotki nie posiada Rady Nadzorcze;j.

Wtadze spotki Werth-Holz sp. z 0.0.
W roku obrotowym 2024/2025 w sktad Zarzadu Spétki wchodzity nastepujace osoby:

Pan Jarostaw Gniadek — Cztonek Zarzgdu
Piotr Podgdrniak — Cztonek Zarzadu

Spotka nie posiada Rady Nadzorczej.

Akcjonariat Werth-Holz S.A. (spdtki dominujacej)

Akcjonariusz I. akgji % udziat w kapitale
Cantorelle Limited 31382612 36,84%

Grassalen Investment Limited 27 723764 32,55%

Sovereign Capital S.A. 16 413 446 19,27%

JCWIBO NV 4 350 000 5,11%

Jarostaw Gniadek 3658 849 4,30%

Pozostali 1655329 1,94%
| LACZNIE 85 184 000 100,00%

Informacje ogdlne o Spétce dominujacej

Nazwa Jednostki dominujacej i inne dane identyfikacyjne

Nazwa: Werth-Holz Spétka Akcyjna

Siedziba, adres: ul Jasna nr 14/16A, 00-041 Warszawa
REGON: 22050375900000

NIP: 9570985492

Czas trwania Spotki: Nieograniczony

Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 2024/2025 Grupy Werth-Holz
(wszystkie kwoty podane sg w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)
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Podstawa sporzgdzenia Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Skonsolidowane Roczne Sprawozdanie Finansowe Grupy Werth-Holz sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (dalej ,,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, obowigzujgcymi na dzien 30 wrzesnia 2025 roku.

Niniejsze Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem
srodkow trwatych przeszacowanych do wartosci rynkowej przez inne catkowite dochody, aktywéw i zobowigzan finansowych
wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego Rocznego Skonsolidowane Sprawozdania Finansowego, na terytorium Ukrainy
prowadzony jest intensywny konflikt zbrojny. Zarzad Grupy Werth-Holz. po przeprowadzonej analizie potencjalnego wptywu powyzszej
sytuacji na dziatalnos$¢ spotki nie widzi zagrozenia dla kontynuacji prowadzonej dziatalnosci z tego tytutu.

W ocenie Zarzadu Spotki sytuacja w Ukrainie nie ma wptywu na kontynuacje dziatalnosci Spotki.

Nadto nalezy wskazaé, ze przyszty wptyw prowadzonego konfliktu na dziatalnos¢ Spotki na dzien zatwierdzenia do publikacji Rocznego
Skonsolidowane Sprawozdania Finansowego, nie jest mozliwy do oszacowania.

Ocena kontynuacji dziatalnosci

Niniejsze Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe Werth-Holz przez okres co najmniej 12 miesiecy od korica okresu sprawozdawczego.

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego Rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego kierownik jednostki dokonat
oceny zdolnosci jednostki do kontynuacji dziatalnosci, w szczegdlnosci pod katem rentownosci dotychczasowej dziatalnosci oraz
dostepu do srodkéow finansowych na prowadzenie dziatalnosci, nie stwierdzono wystepowania okolicznosci wskazujacych na
wystepowanie istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktére moga nasuwac powazne watpliwosci co do zdolnosci
jednostki do kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Werth-Holz.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). MSSF obejmujg standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego Rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego, biorac pod uwage toczacy
sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Spétke
zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Zakres niniejszego Rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego obejmuje roczny okres sprawozdawczy od dnia
1 pazdziernika 2025 roku do dnia 30 wrzesnia 2025 roku oraz okres poréwnawczy od dnia 1 pazdziernika 2023 roku do dnia 30 wrzesnia
2024 roku odpowiednio dla rachunku zyskéw i strat wraz ze sprawozdaniem z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywoéw
pienieznych, a takze dane bilansowe na dzierr 30 wrzesnia 2025 roku i dane poréwnywalne na dzien 30 wrzesnia 2024 roku.

Zarzad Grupy oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzgdzone
zostato zgodnie z obowigzujgcymi w Grupie zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowsq i finansowa Spotki na dzien 30 wrzesnia 2025 roku, jak réwniez jej wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za
rok zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2025 roku.

Zatwierdzenie do publikacji danych finansowych

Niniejsze Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za rok obrotowy kornczacy sie 30 wrzesnia 2025 roku zostato zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 20.02.2026 roku.

Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 2024/2025 Grupy Werth-Holz
(wszystkie kwoty podane sg w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)
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Waluta funkcjonalna i sprawozdawcza

Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng dla Grupy
Werth-Holz i walutg prezentacji w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Werth-Holz, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w petnych ztotych.

Na dzien bilansowy dane dotyczace aktywdw i pasywdw sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie ogtaszanym przez NBP
na dzien bilansowy.

Do wyceny pozycji bilansu wyrazonych w walutach obcych przyjeto nastepujace srednie kursy NBP:

] Sprawozdanie z sytuacji finansowej | 30.09.2025 30.09.2024 ,

1EUR 4,2692 4,2791

Szacunki i profesjonalny osad

Sporzadzenie Rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen, ktére
wptywajg na wielkosci wykazane w Rocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym. Mimo, Ze przyjete zatozenia i szacunki
opierajg sie na najlepszej wiedzy kierownictwa Spétki na temat biezgcych dziatan izdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie roéznic
od przewidywanych.

W latach obrotowych, za ktére zostato sporzgdzone Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Werth-Holz nie wystgpity
istotne zmiany w sposobie dokonywania szacunkéw z wyjgtkiem przyjetych nowych standardéw rachunkowosci opisanych w punkcie
»,Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci” niniejszego sprawozdania.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie oprdcz szacunkéw
ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa. Pomimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy
kierownictwa Grupy Werth-Holz na temat biezacej dziatalnosci i przysztych zdarzen, to i tak mogg sie one rézni¢ od rzeczywiscie
uzyskanych wynikéw. Kierownictwo Grupy Werth-Holz podczas sporzadzania sprawozdania finansowego dokonuje pewnych
szacunkdw i przyjmuje zatozenia, ktére bezposrednio majg wptyw zaréwno na Roczne skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, jak i
na ujetg w nim informacje uzupetniajaca. Szacunki i zatozenia, ktére przyjmuje Zarzad Grupy Werth-Holz do wykazywania wartosci
aktywow i zobowigzan oraz przychodoéw i kosztéw dokonywane sg przy wykorzystaniu danych historycznych oraz innych czynnikéw,
ktére sg dostepne oraz uznawane za wtasciwe w danych okolicznosciach.

Zatozenia, co do przysztosci oraz dostepne dane stuzg do szacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie mozna
jednoczesnie okresli¢ przy wykorzystaniu innych zrédet. Przy dokonywaniu szacunkéw Zarzgd Grupy Werth-Holz uwzglednia przyczyny
oraz zrédfa niepewnosci, ktore sg przewidywane na koniec okresu sprawozdawczego. Wyniki rzeczywiste mogg sie rézni¢ od wartosci
szacunkowych.

Dokonywane przez Zarzad Grupy Werth-Holz szacunki i zatozenia s3 poddawane biezacym przeglagdom. Korekty szacunkéw s3
rozpoznawane w tym okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunkéw, jezeli korekty dotyczg tylko tego danego okresu. Natomiast,
jezeli korekty wptywajg zaréwno na okres, w ktérym dokonano zmiany, jak i na przyszte okresy sa one rozpoznawane w okresie, w
ktérym dokonano zmiany oraz w okresach przysztych.

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym,
dla ktérych Werth-Holz dokonuje oszacowan.

Okres uzytkowania srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

Zarzad Werth-Holz dokonuje co 5 lat weryfikacji wartosci koricowej, metody amortyzacji oraz okreséw uzytkowania srodkéw trwatych
podlegajgcych amortyzacji uwzgledniajgc nastepujace przestanki:

- oczekiwane zuzycie fizyczne szacowane w oparciu o dotychczasowe przecietne okresy uzytkowania, odzwierciedlajace tempo zuzycia
fizycznego, intensywnos$¢ wykorzystania,

- utrata przydatnosci z przyczyn technologicznych lub rynkowych,

- prawne i inne ograniczenia dotyczace wykorzystania sktadnika aktywow,

- oczekiwane wykorzystanie sktadnika aktywdw oceniane na podstawie oczekiwanej zdolnosci produkcyjnej lub wielkosci produkgji,

- inne okolicznosci majgce wptyw na okres uzytkowania tego rodzaju aktywow.

Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 2024/2025 Grupy Werth-Holz
(wszystkie kwoty podane sg w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)
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Zarzad Werth-Holz S.A. ocenia, iz okresy uzytkowania aktywow przyjete przez Spétke dla celéw amortyzacji odzwierciedlajg oczekiwany
okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci.

Jednoczesnie Zarzagd Werth-Holz S.A. co 5 lat dokonuje przeszacowania sktadnikéw srodkow trwatych zaliczonych do kategorii gruntéw
i do budynkéw i budowli na podstawie rzeczoznawcy. Ostatnie takie przeszacowanie miato miejsce na dzien 30 czerwca 2024 r.

Klasyfikacja umow leasingu, w ktérych Grupa wystepuje jako leasingobiorca

W Grupie Werth-Holz wystepujg umowy leasingu, gdzie spétki Grupy sa leasingobiorcami. Kazda zawarta umowa podlega analizie pod
katem spetnienia definicji leasingu zgodnie z wymogami MSSF 16, w szczegélnosci w zakresie prawa do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego sktadnika aktywow przez okreslony czas w zamian za wynagrodzenie.

Dla umow spetniajgcych definicje leasingu ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnik aktywdéw z tytutu prawa do
uzytkowania oraz odpowiadajgce mu zobowigzanie leasingowe, z wyjgtkiem umoéw krétkoterminowych oraz leasingdw dotyczacych
aktywow o niskiej wartosci, dla ktérych stosowane jest uproszczenie przewidziane w MSSF 16.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyceniajg przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére wedtug
dostepnych informacji bedg stosowane na moment zrealizowania aktywdéw lub zobowigzan, przyjmujac za podstawe przepisy
podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na koniec okresu sprawozdawczego.

Rozpoznawanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg zgodnie z MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami”. Obejmujg one kwoty wynagrodzenia, do
ktérych oczekuje sie prawa w zamian za przekazanie klientowi kontroli nad przyrzeczonymi towarami lub ustugami, w ramach zwyktej
dziatalnosci gospodarczej.

Przychody ujmuje sie w momencie (lub w okresie), w ktérym nastepuje spetnienie zobowigzania do wykonania Swiadczenia poprzez
przekazanie kontroli nad towarem lub ustugg klientowi.

Przychody prezentowane sg w wartosci ceny transakcyjnej, po pomniejszeniu o rabaty, upusty, podatek od towardw i ustug (VAT) oraz
inne podatki zwigzane bezposrednio ze sprzedaza.

Rezerwy
Rezerwy na niewykorzystane urlopy ujmowane sg jako zobowigzania z tytutu krétkoterminowych swiadczen pracowniczych zgodnie z
MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”.

Wartos¢ rezerwy ustalana jest w oparciu o liczbe niewykorzystanych dni urlopu przystugujgcych pracownikom na dzien
sprawozdawczy oraz przecietne wynagrodzenie przypadajace na jeden dzien pracy, powiekszone o narzuty z tytutu sktadek na
ubezpieczenia spoteczne finansowanych przez pracodawce.

Rezerwa ujmowana jest w ciezar kosztéw dziatalnosci operacyjnej okresu, w ktérym pracownicy nabyli prawo do urlopu.

Wysokosé rezerwy podlega weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy i korygowana jest w oparciu o najlepszy szacunek wartosci
zobowigzania na ten dzien.

Spétka tworzy rezerwy na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych, wynikajacych z przepiséw Kodeksu pracy
oraz obowiazujacych regulaminéw wynagradzania. Swiadczenia te kwalifikowane sg jako programy okreslonych éwiadczen zgodnie z
MSR 19, Swiadczenia pracownicze”.

Wartos$¢ zobowigzania ustalana jest metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych (Projected Unit Credit Method) przy
zastosowaniu wyceny aktuarialnej dokonywanej na kazdy dzien sprawozdawczy lub okresowo, z aktualizacjg na dzien bilansowy.

Wycena uwzglednia w szczegdlnosci:

— przewidywang wysokos¢ wynagrodzen stanowigcych podstawe naliczenia Swiadczen,

— staz pracy pracownikow,

— rotacje zatrudnienia,

— prawdopodobienstwo przejscia na emeryture lub rente,

— tablice trwania zycia,

— stope dyskontowg opartg na rynkowych rentownosciach obligacji wysokiej jakosci (lub obligacji skarbowych, w przypadku braku
rozwinietego rynku obligacji korporacyjnych).

Rezerwa ujmowana jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen na
dzien sprawozdawczy.

Koszty Swiadczen ujmowane s3 w wyniku finansowym w podziale na:
— koszty biezgcego zatrudnienia,

Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 2024/2025 Grupy Werth-Holz
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— koszty odsetkowe od zobowigzania,
natomiast zyski i straty aktuarialne ujmowane sg w innych catkowitych dochodach, zgodnie z MSR 19.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne s3 wyceniane wedtug historycznego kosztu nabycia lub wytworzenia pomniejszone o odpisy amortyzacyjne
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa.

W ramach wartosci niematerialnych mogg wystepowac wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartos¢
firmy. Wartos¢ firmy i wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania i nieoddane do uzytkowania nie podlegaja
amortyzacji. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Zarzad Grupy Werth-Holz ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki
wskazujace na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktoregos ze sktadnikow aktywdw. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodzg, jednostka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Nabyte oprogramowanie komputerowe 2-5lat

Koszty zakonczonych prac rozwojowych 3-5lat

W Grupie Werth-Holz dokonuje sie okresowej, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych, wartosci koncowej i metody amortyzacji, a konsekwencje zmian tych szacunkéw
uwzgledniane sg w nastepnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie). Na dzier bilansowy Zarzad Werth-Holz dokonuje
réwniez weryfikacji wartosci niematerialnych pod katem utraty wartosci i koniecznosci dokonania odpisow aktualizujgcych z tego
tytutu. Nastepuje to wowczas, kiedy Zarzad Spotki nabierze dostatecznej pewnosci, ze dany sktadnik aktywdw nie przyniesie
w przysztosci oczekiwanych korzysci ekonomicznych lub przyniesie znaczgco nizsze. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
w wysokosci kwoty, ojakg wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartosc
odzyskiwalna to wyzsza z dwdch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty konieczne do poniesienia w zwigzku z jego sprzedazg
lub wartosci uzytkowe;j.

Odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztow odpowiednich do funkcji wartosci niematerialnych
w okresie, kiedy stwierdzono utrate wartosci, nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego jednostka ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci
ktéregos ze sktadnikow aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, jednostka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywéw. Jesli Zarzad Spétki z dostateczng pewnoscia stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktérej dokonata odpisu
aktualizacyjnego wartosé aktywu, przeprowadza odwrdécenie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego w czesci bagdz w catosci,
poprzez uznanie przychodow.

Rzeczowe aktywa trwate

Za srodki trwate pojedyncze, zdatne do uzytku rzeczowe aktywa trwate, spetniajgce kryteria okreslone dla srodkéw trwatych w MSR 16
,Rzeczowe Aktywa Trwate”.

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia) pomniejszonego w kolejnych
okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci. Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub
wytworzeniem sktadnikéw majatku wymagajacych dtuzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, s
doliczane do kosztéw wytworzenia takich srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania. Koszty
modernizacji uwzglednia sie w wartosci bilansowej sSrodkéw trwatych wéweczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tego tytutu nastgpi
wptyw korzysci ekonomicznych dla Spétki, zas koszty poniesione na modernizacje mozna wiarygodnie zmierzyc.

Stosuje sie model przeszacowania dla wybranych grup rzeczowych aktywoéw trwatych, tj. gruntéw, budynkdéw oraz budowli, zgodnie z
MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate”.

Sktadniki te wykazywane sg w wartosci godziwej ustalonej na dzien przeszacowania, pomniejszonej o pdzniejsze umorzenie oraz odpisy
z tytutu utraty wartosci (w przypadku aktywow podlegajacych amortyzacji).

Warto$¢ godziwa ustalana jest na podstawie operatéw szacunkowych sporzadzanych przez niezaleznych, uprawnionych
rzeczoznawcow majatkowych. Przeszacowania dokonywane sg z wystarczajgca regularnoscia zapewniajaca, ze wartos¢ bilansowa nie
odbiega istotnie od wartosci godziwej, przy czym Spotka przyjeta czestotliwosc nie rzadziej niz raz na 5 lat.
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Skutki przeszacowania ujmowane sg w nastepujacy sposob:
— zwiekszenia wartosci odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny i prezentowane w innych catkowitych dochodach,

— zmniejszenia wartosci ujmowane s3 w wyniku finansowym w czesci przewyzszajgcej wczesniejsze nadwyzki z przeszacowania
dotyczace danego sktadnika aktywdw.

Kapitat z aktualizacji wyceny podlega przeniesieniu na zyski zatrzymane w momencie zbycia lub likwidacji przeszacowanego sktadnika
aktywow.

Do srodkdéw trwatych zalicza sie réwniez srodki trwate w budowie i inwestycje w obcych srodkach trwatych.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich Srodkow trwatych, z pominieciem gruntéw oraz Srodkow trwatych w budowie,
przez oszacowany okres uzytkowania tych srodkéw, uzywajgc metody liniowej od miesigca nastepujgcego po miesigcu przyjecia
srodka do uzytkowania.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdélnych grup rzeczowych aktywéw trwatych wynosi dla odpowiednich kategorii Srodkéw
trwatych:

Maszyny i urzadzenia, w tym: 2-10lat
Sprzet IT 2 lata
Urzadzenia elektroniczne 2 lata

Srodki transportu 5 lat

Pozostate srodki trwate, w tym: 5-10lat
Meble biurowe 5 lat

Zarzad Grupy Werth-Holz dokonuje weryfikacji czy istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic¢ utrata wartosci rzeczowych
aktywow trwatych w razie ich stwierdzenia jednostka szacuje wartos¢ odzyskiwalng w celu ustalenia koniecznosci dokonania odpisow
aktualizujacych. Utrata wartosci aktywow nastepuje wowczas, kiedy wartos$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywa jest nizsza niz jego wartosc
bilansowa. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywow
przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwdch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
konieczne do poniesienia w zwigzku z jego sprzedazg lub wartosci uzytkowe;j.

Odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztéw odpowiednich do funkcji rzeczowych aktywéw trwatych
w okresie, kiedy stwierdzono utrate wartosci. Jednoczesnie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego jednostka ocenia, czy istniejg
jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw aktywow. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, jednostka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego skfadnika aktywdw. Jesli kierownictwo Grupy Werth-Holz
z dostateczng pewnoscig stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktérej dokonata odpisu aktualizacyjnego wartos¢ aktywa,
przeprowadza odwrdcenie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego w czesci, badZ w catosci, poprzez uznanie przychoddw.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkéw trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy, a wartoscig netto tych srodkdw trwatych i sg ujmowane w Rachunku zyskow i strat.

Na pozostate srodki trwate sktadajg sie urzgdzenia wykorzystywane w ramach dziatalnosci operacyjne;.

Spétki Grupy stosujgc zasade istotnosci, naktady na rzeczowe aktywa trwate o przewidywanym okresie uzytkowania powyzej 1 roku o
wartosci poczgtkowej do 3500 zt odnosi jednorazowo w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktérym zostat poniesiony wydatek —
kwalifikujgc je jako zuzycie surowcéw i materiatdw, jednoczesnie dochowujgc nalezytej starannosci by faczna wartos¢ tak
zakwalifikowanych wydatkéw nie przekroczyta zdefiniowanego poziomu istotnosci obowigzujgcego w danym roku obrotowym.
Kontrolowanie przekroczenia poziomu istotnosci okreslonego na dany rok obrotowy monitorowane jest od pierwszego dnia danego
roku obrotowego w sposéb ciggty i odzwierciedlane w okresach sprawozdawczych Spotki —od momentu gdy tgczna wartosc naktadéw
przekroczy ustalony poziom istotnosci naktady te kwalifikuje sig jako rzeczowe aktywa trwate, wprowadza do ewidencji srodkow
trwatych i amortyzuje przez przewidywany okres uzytkowania.

Uproszczone podejscie do kwalifikacji naktadow na rzeczowe aktywa trwate, ktérych wartos$é poczatkowa nie przekracza 3500 zt zostato
zastosowane na podstawie par. 8 MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw”
uznajac, iz skutek zastosowania tego uproszczenia jest nieistotny, zgodnie z par. 7 MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”.

Informacje sg istotne, jezeli w racjonalny sposéb mozna oczekiwac, ze ich pominiecie, znieksztatcenie lub ich nieprzejrzystosé moze
wptywac na decyzje gtdwnych uzytkownikéw sprawozdania finansowego ogdlnego przeznaczenia podejmowane na podstawie takiego
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sprawozdania, zawierajgcego informacje finansowe dotyczace konkretnej jednostki sprawozdawczej. Istotnos¢ uzalezniona jest od
charakteru lub wielkosci informacji badz od obu tych czynnikdw.

Wptyw zastosowanego uproszczenia na wyniki finansowe Spétki oraz wartosci aktywdw zostaty przedstawione w nocie 1.1.
Poziom istotnosci jest wyznaczony jako Srednia arytmetyczna z nastepujgcych wartosci:

° 3,00% zysku brutto

e 0,50% sumy bilansowej

e  3,00% kapitatu wtasnego

e  0,50% przychodow ze sprzedazy

Poziom istotnosci liczony jest na podstawie danych finansowych ze sprawozdania finansowego za ostatni petny rok obrotowy.

Wyznaczenie poziomu istotnosci na podstawie Sredniej arytmetycznej uznaje sie za najbardziej odpowiednie, gdyz zapewnia
poréwnanie skutkdw finansowych zastosowanych uproszczen zaréwno do sytuacji finansowej (aktywa) jak réwniez do wyniku
finansowego Spotki.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie s wyceniane w wysokoéci ogétu kosztdw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, w tym kosztow finansowych (z wyjatkiem réznic kursowych nie bedacych korektg ptaconych odsetek), pomniejszonych
o0 odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i oddania do
uzytkowania.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Spotka Werth-Holz SA posiada jednostki zalezne. Jednostki zalezne to podmioty w stosunku do ktérych Spotka w sposdb bezposredni
lub posredni sprawuje kontrole. Grupa Werth-Holz okresla swoj status jako jednostka dominujgca, gdyz sprawuje bezposrednia
kontrole nad jednostkami zaleznymi.

Przez sprawowanie kontroli rozumie sie sytuacje, gdy Spétka z tytutu swojego zaangazowania w inng jednostke podlega ekspozycji na
zmienne wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na
wysokosé tych wynikéw finansowych poprzez sprawowanie wtadzy nad inng jednostka.

Kontrola przejawia sie réwniez poprzez zdolnos$¢ kierowania polityka finansowg i operacyjng podmiotu zaleznego w celu osiggania
korzysci ekonomicznych. Zwykle sprawowanie kontroli taczy sie z posiadaniem przez Podmiot Dominujgcy wiekszosciowego pakietu
akcji/udziatéw w jednostce zaleznej.

Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujgca na zmiane jednego lub kilku
z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

Jednostkami stowarzyszonymi sg takie jednostki, na ktore Spétka wywiera znaczacy wptyw, niebedace jednostkami zaleznymi ani
udziatami we wspdlnych przedsiewzieciach Spétki. Znaczacy wptyw jest to zdolno$é do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji
z zakresu polityki finansowej i operacyjnej prowadzonej dziatalnosci gospodarczej; nie oznacza ona jednak sprawowania kontroli badz
wspotkontroli nad ta polityka.

W sprawozdaniu finansowym inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone, niesklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy,
ujmuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartosc¢ bilansowa inwestycji jest poddawana testom na utrate wartosci. Rozpoznana utrata wartosci jest ujmowana w rachunku
zyskéw i strat w kosztach finansowych. Rozwigzanie rezerwy z tytutu utraty wartosci ujmowane jest w rachunku zyskow i strat
w przychodach finansowych, jezeli nastgpita zmiana w szacunkach, na postawie ktérych Zarzagd Werth-Holz okresla zwrot z inwestycji.

Dywidendy stanowigce przychody z inwestycji ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w przychodach finansowych, w momencie
ustalenia prawa do ich otrzymania. Wspdlne przedsiewziecia to ustalenia umowne, na mocy ktérych dwie lub wiecej stron podejmuje
dziatalno$¢ gospodarcza podlegajaca wspotkontroli. Wspotkontrola jest to okreslony w umowie podziat kontroli nad dziatalnoscig
gospodarczg, ktory wystepuje tylko wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne dotyczace tej dziatalnosci wymagaja
jednomysinej zgody stron sprawujgcych wspdtkontrole.
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Inne aktywa finansowe (poza udziatami i akcjami w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach)

Na dzien nabycia aktywa finansowe wycenia sie w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty.
Koszty transakcji Spétka wtacza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow finansowych, poza kategorig aktywdw
wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik. Wyjatkiem od tej zasady sg naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére Spotka wycenia
w ich cenie transakcyjnej w rozumieniu MSSF 15, przy czym nie dotyczy to tych pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych
termin ptatnosci jest dtuzszy niz rok i ktére zawierajg istotny komponent finansowania zgodnie z definicjg z MSSF 15.

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, Spétka klasyfikuje z
podziatem na:

e aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
e  aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Sktadnik aktywoéw finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jezeli spetnione sg oba ponizsze warunki (i nie zostaty
wyznaczone w momencie poczgtkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez wynik):

e  skiadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywow finansowych dla uzyskania przeptywoéw pienieznych wynikajgcych z umowy,

e warunki umowy dotyczgacej sktadnika aktywdw finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywow
pienieznych, ktére sg wytgcznie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od wartosci nominalnej pozostatej do sptaty.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spétka zalicza:

e Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

e  Pozostate naleznosci (z wylaczeniem Naleznosci z tytutu podatkéow i innych Swiadczen publiczno-prawnych,
niepodlegajgcych zasadom MSSF 9),

e  Udzielone pozyczki,

o  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Wycena krétkoterminowych naleznosci odbywa sie w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie w przychodach finansowych.

Sktadnik aktywéw finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik, jezeli nie spetnia kryteridw wyceny w zamortyzowanym
koszcie lub w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody oraz nie jest instrumentem kapitatowym wyznaczonym
w momencie poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Ponadto, do tej kategorii
Spotka zalicza aktywa finansowe wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez wynik ze wzgledu na
spetnienie kryteriow okreslonych w MSSF 9. Do tej kategorii Spodtka zalicza wszystkie instrumenty pochodne wykazywane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (nie dotyczy pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych, gdyz Spdtka nie stosuje
rachunkowosci zabezpieczen).

Instrumenty nalezace do tej kategorii wyceniane sg w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w wyniku odpowiednio w
pozycji ,Przychody finansowe” lub ,Koszty finansowe”. Zyski i straty z wyceny aktywdw finansowych okreslone sg przez zmiane
wartosci godziwej ustalonej na podstawie biezacych na dzien koriczacy okres sprawozdawczy cen pochodzacych z aktywnego rynku
lub na podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Aktywa finansowe zaliczone do kategorii wycenianych w zamortyzowanym koszcie podlegajg ocenie na kazdy dzien konczgcy okres
sprawozdawczy pod katem ryzyka kredytowego. Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spotka stosuje uproszczone podejscie i
zbudowata model stuzacy do szacowania oczekiwanych strat z portfela naleznosci. Szacunki odpiséw s3 dokonywane na zasadzie
zbiorowej, a naleznosci zostaty pogrupowane wedtug okresu przeterminowania. Szacunek odpisu jest oparty przede wszystkim
o historycznie ksztattujgce sie przeterminowania i poziomy niesciggalnosci.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Podstawowg metoda okreslania wysokosci odpiséw z tytutu utraty wartosci w ramach modelu strat oczekiwanych jest metoda, zgodnie
z zatozeniami ktorej Kierownictwo Werth-Holz monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego z danym sktadnikiem
aktywow finansowych w stosunku do poczatkowego jego ujecia oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego z trzech stopni
wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci (podejscie ogdlne). Metoda ta stosowana jest do aktywéw finansowych wycenianych
wedtug wartosci godziwej przez inne catkowite dochody oraz zamortyzowanego kosztu innych niz naleznosci z tytutu dostaw i ustug.
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Stopnie wyznaczania odpiséw z tytutu utraty wartosci to:
e  stopien 1 —aktywa finansowe obstugiwane na biezgco (stosowany w odniesieniu do aktywow, ktdérych ryzyko kredytowe nie
wzrosto istotnie od poczgtkowego ujecia),
e  stopien 2 — aktywa finansowe z pogorszong obstugg (stosowany w przypadku istotnego wzrostu ryzyka kredytowego w
stosunku do poczatkowego ujecia, przy jednoczesnym braku obiektywnych przestanek utraty wartosci),
e stopien 3 — aktywa finansowe nieobstugiwane (stosowany w przypadku wystgpienia obiektywnych przestanek utraty
wartosci).

W odniesieniu do stopnia 1 Spoétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym
stratom kredytowym, a w odniesieniu do stopnia 2 i 3 w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu
finansowego.

Na kazdy dzien konczacy okres sprawozdawczy Zarzad Grupy Werth-Holz dokonuje oceny wystgpienia przestanek skutkujgcych
zaklasyfikowaniem aktywéw finansowych do poszczegdlnych stopni wyznaczania odpisu z tytutu utraty wartosci. Dokonujgc takiej
oceny, Kierownictwo Spoétki postuguje sie zmiang ryzyka niewykonania zobowigzania w oczekiwanym okresie zycia instrumentu
finansowego, a nie zmiang kwoty oczekiwanych strat kredytowych. W celu dokonania takiej oceny Zarzad Spétki porownuje ryzyko
niewykonania zobowigzania dla danego instrumentu finansowego na dzien sprawozdawczy z ryzykiem niewykonania zobowigzania dla
tego instrumentu finansowego na dzienn poczatkowego ujecia, biorgc pod uwage racjonalne i mozliwe do udokumentowania
informacje, ktére sg dostepne bez nadmiernych kosztéw lub staran i ktére wskazujg na znaczny wzrost ryzyka kredytowego od
momentu poczatkowego ujecia. Informacje te mogg przyktadowo obejmowac zmiany ratingu dtuznika, powziecie informacji o jego
problemach finansowych lub o wystgpieniu istotnych niekorzystnych zmian w jego $rodowisku ekonomicznym, prawnym,
technologicznym lub rynkowym.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spotka stosuje —zgodnie z mozliwoscig, jakg daje standard — uproszczone podejscie
i wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia naleznosci.
Podejscie to dotyczy naleznosci Spotki nie zawierajgcych istotnego elementu finansowania w rozumieniu MSSF 15. Do wyliczenia
odpisu Spétka stosuje metode macierzy rezerw, w ramach ktérej odpisy aktualizujgce ustala sie dla naleznosci zaliczonych do réznych
przedziatdw przeterminowania. Metoda ta uwzglednia dane historyczne dotyczgce strat kredytowych oraz wptyw istotnych
i mozliwych do zidentyfikowania przysztych czynnikéw (np. rynkowych lub makroekonomicznych).

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spétka dopuszcza rdwniez indywidualng mozliwos¢ okreslania oczekiwanych strat
kredytowych. W szczegdlnosci dotyczy to:

e naleznosci od dtuznikdw znajdujgcych sie w stanie likwidacji lub w stanie upadtosci, naleznosci kwestionowanych przez
dtuznikéw oraz z ktérych zaptatg dtuznik zalega,

e  pozostatych naleznosci przeterminowanych, a takze naleznosci nieprzeterminowanych, ktérych ryzyko niesciggalnosci jest
znaczne wedtug indywidualnej oceny Zarzadu (w szczegdlnosci, gdy przewidywane koszty procesowe i egzekucyjne zwigzane
z dochodzeniem wierzytelnosci sa réwne albo wyzsze od dochodzonej kwoty).

W powyzszych sytuacjach odpis na naleznosci moze zostac¢ utworzony w wysokosci 100% ich wartosci.

W wyniku indywidualnej analizy, w sytuacji gdy mimo przeterminowania naleznosci powyzej 180 dni, Zarzagd Werth-Holz posiada
wiarygodng i popartg dokumentami deklaracje ptatnosci kontrahenta, odpis moze nie zosta¢ utworzony.

W przypadku pozostatych aktywéw finansowych, Spétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej
12- miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie
wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Spdtka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego
w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Jednoczesnie, Spétki oceniaja, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika (ang. default) nastepuje w przypadku, gdy opdznienie w
sptacie przekroczy 180 dni. Tworzy sie odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow finansowych w wysokosci réznicy miedzy wartoscig tych
aktywdéw wynikajgca z ksigg rachunkowych na dzien wyceny i mozliwg do odzyskania kwotg. Wartos¢ godziwa jest rozumiana jako
cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badZ zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji
przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia sktadnika aktywow miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych
warunkach rynkowych. Zyski istraty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniajg zasad
rachunkowosci zabezpieczen sg bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego. Spétka ujawnia w sprawozdaniu
finansowym informacje pozwalajgce na ocene wptywu instrumentdéw finansowych na sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci Spotki
oraz charakter i zakres wynikajgcego z instrumentdéw finansowych ryzyka, na ktdre Spétka jest narazona w okresie sprawozdawczym i
na koniec okresu sprawozdawczego, jak rowniez sposdb zarzadzania ryzykiem przez Spotke.

Aktywa finansowe sg spisywane w catosci, gdy Kierownictwo Grupy Werth-Holz wyczerpie praktycznie wszystkie mozliwosci dziatania
w zakresie $ciggniecia naleznosci i uzna, ze nie ma juz racjonalnych podstaw do oczekiwania, iz naleznos¢ uda sie odzyskac.
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Aktywa z tytutu umoéw z klientami

W przypadku uméw z klientami rozpoznaje sie aktywa z tytutu umow z klientami w zwigzku z realizacjg kontraktow obejmujgcych
sprzedaz oraz montaz domkow, dla ktorych przychody ujmowane sg w czasie, zgodnie ze stopniem zaawansowania wykonania
zobowigzania do Swiadczenia. Aktywa te powstajg w sytuacji, gdy Spotka wykonata czes¢ prac wynikajgcych z umowy, jednak na dzien
bilansowy nie nabyta jeszcze bezwarunkowego prawa do wynagrodzenia udokumentowanego faktura.

Wartos¢ aktywow z tytutu umoéw z klientami ustalana jest w oparciu o poniesione koszty realizacji oraz szacowany stopien
zaawansowania prac, mierzony najczesciej metoda kosztowa lub inng metodg najlepiej odzwierciedlajaca postep realizacji Swiadczenia.
Po wystawieniu faktury zgodnie z harmonogramem rozliczen umownych, aktywa te przeklasyfikowywane sg do naleznosci z tytutu
dostaw i ustug.

Na kazdy dzien bilansowy weryfikuje sie wartos¢ aktywdw z tytutu umow z klientami pod kagtem ich odzyskiwalnosci oraz zgodnosci z
aktualnymi szacunkami dotyczacymi rentownosci i stopnia realizacji poszczegdlnych kontraktow.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Spotki wyceniajg aktywa finansowe w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Naleznosci
dtugoterminowe podlegajgce pod zakres MSSF 9 sg dyskontowane na dzien bilansowy.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci z terminem zapadalnosci ponizej 12 miesiecy s3 wyceniane w wartosci
nominalnej po pomniejszeniu o wartos$¢ oczekiwanych strat kredytowych. Do wyliczenia odpisu naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Spoétka stosuje metode macierzy rezerw, w ramach ktorej odpisy aktualizujgce ustala sie dla naleznosci zaliczonych do réznych
przedziatéw przeterminowania.

Odpis z tytutu utraty wartosci jest aktualizowany na kazdy dzien sprawozdawczy.

Naleznos¢ z tytutu nadwyzki VAT naliczonego nad VAT naleznym do rozliczenia w przysztym okresie wykazywany jest w pozycji
,Pozostate naleznosci”.

Wszelkie przekazane zaliczki jak m.in. na poczet przysztych dostaw towardw i ustug, na srodki trwate w budowie, na objecie udziatéw i
akcji, nabycie wartosci niematerialnych i inne ujmuje sie w pozostatych naleznosciach.

Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa w czynnych rozliczeniach miedzyokresowych ujmuje koszty, ktére zostaty poniesione z géry, natomiast w catosci lub czesci
dotycza przysztych okreséw.

Grupa rozpoznaje rozliczenia miedzyokresowe przychodéw w celu zaliczenia tych przychodéw do przysztych okreséw
sprawozdawczych, w momencie kiedy przychody te zostang zrealizowane.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe sg zobowigzaniami przypadajacymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktore zostaty otrzymane lub
wykonane, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawca.

Grupa prowadzi ewidencje rozliczert miedzyokresowych w podziale na krétko- i dtugoterminowe.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuija $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zgdanie. Krétkoterminowe inwestycje,
ktére nie podlegajg istotnym zmianom wartosci i ktére mogg by¢ tatwo zamienione na okreslong kwote srodkdw pienieznych i stanowig
czes¢ polityki zarzgdzania ptynnoscig Jednostki, s3 ujmowane jako Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty dla celéw sprawozdania z
przeptywdw pienieznych.

Waluty zgromadzone na rachunkach bankowych i w kasach dewizowych wyceniane s3 wedtug kursu sredniego ustalanego dla danej
waluty przez Prezesa NBP na dzien sprawozdawczy.

W przypadku srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, dla ktérych nie zidentyfikowano przestanek utraty wartosci z tytutu ryzyka
kredytowego oszacowanie odpiséw aktualizujgcych odbywa sie z wykorzystaniem indywidualnych parametrow wyznaczanych w
oparciu o benchmarki (przy wykorzystaniu informacji o ratingach bankéw), przeskalowane do horyzontu szacowania oczekiwanych
strat kredytowych.
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Leasing
Grupa w zakresie leasingu stosuje zasady zgodne z MSSF 16 , Leasing”.

Zgodnie z MSSF 16 umowy leasingu od uméw o swiadczenie ustug rozrézniane sg na podstawie tego, czy korzystajacy z okreslonego
sktadnika aktywow kontroluje aktywo bedace przedmiotem umowy.

Uwaza sie, ze kontrola istnieje, jesli Spotka:
e  posiada prawo do uzyskiwania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika

aktywow,
e  posiada prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

W przypadku zidentyfikowanych uméw leasingu Spotka z jednej strony prezentuje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania, z drugiej
za$ zobowigzania z tytutu leasingu.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Poczgtkowe ujecie i wycena

Dla umow zidentyfikowanych jako leasing Spotka ujmuje w swoim bilansie aktywa z tytutu prawa do uzytkowania na dzien rozpoczecia
leasingu (tj. na date, kiedy aktywo objete umowg leasingu jest dostepne dla Spétki do uzytkowania). Aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania sg ujmowane poczgtkowo po koszcie. Koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje: kwote
poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu, wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia leasingu lub przed ta
datg pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe, poczgtkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce oraz
szacunek kosztéw, ktére maja zosta¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunieciem bazowego sktadnika
aktywow.

Pdzniejsza wycena

Grupa wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania stosujgc model kosztu, tj. w pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne
oraz ewentualne straty z tytutu utraty wartosci, ale takze po odpowiednim skorygowaniu o dokonywane przeliczenia zobowigzania z
tytutu leasingu (tj. modyfikacje nieskutkujgce koniecznoscig ujecia odrebnego leasingu). Amortyzacja prawa do uzytkowania
dokonywana jest co do zasady metoda liniowa. Jezeli w ramach umowy leasingu przeniesione zostanie prawo wtasnosci do bazowego
sktadnika aktywdéw na rzecz Spétki pod koniec okresu leasingu lub jezeli koszt sktadnika aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania
uwzglednia to, ze Spodtka skorzysta z opcji kupna, dokonuje sie amortyzacji sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania,
poczgwszy od daty rozpoczecia az do konca okresu uzytkowania bazowego sktadnika aktywoéw. W przeciwnym razie dokonuje sie
amortyzacji sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania od daty rozpoczecia leasingu az do korica okresu uzytkowania tego
sktadnika lub do korica okresu leasingu, w zaleznosci od tego, ktdra z tych dat jest wczesniejsza. Do szacowania ewentualnej utraty
wartosci sktadnikow aktywow z tytutu prawa do uzytkowania stosuje sie przepisy MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”.

Zobowigzania z tytutu leasingu

Poczgtkowe ujecie

W dacie rozpoczecia leasingu Spoétka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wysokosci wartosci biezacej optat leasingowych
pozostajacych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe Spétka dyskontuje z zastosowaniem krancowej stopy procentowej. Optaty
leasingowe obejmuja state ptatnosci (w tym zasadniczo state optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe;
zmienne opfaty leasingowe, ktdre zalezg od indeksu lub stawki, kwoty gwarantowanej wartosci koricowej oraz cene wykonania opcji
kupna (jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig stwierdzi¢, ze Spotka z tej opcji skorzysta) oraz kary pieniezne za wypowiedzenie
umowy (jezeli jest wystarczajgca pewnosc, ze Spotka skorzysta z tej opcji). Zmienne optaty leasingowe, ktére nie zaleza od indeksu
lub stawki, sg ujmowane od razu jako koszt okresu, w ktérym zaistniato zdarzenie lub warunek powodujacy koniecznos¢ uiszczenia
optaty.

Pdzniejsza wycena

W kolejnych okresach zobowigzanie z tytutu leasingu pomniejszane jest o dokonane spfaty i powiekszane o naliczane odsetki. Do
naliczania odsetek Spétka stosuje kraricowg stope leasingobiorcy, ktéra jest sumg wartosci stopy wolnej od ryzyka oraz premii za
ryzyko kredytowe Spoétki. W przypadku, gdy w umowie leasingowej dokonywana jest modyfikacja, zmianie ulega okres lub wysokos$¢
zasadniczo statych optat leasingowych lub nastepuje zmiana w zakresie osgdu co do realizacji opcji kupna wynajmowanego aktywa,
wowczas zobowigzanie z tytutu leasingu jest przeliczane, aby odzwierciedli¢ opisane zmiany. Aktualizacja wartosci zobowigzania
powoduje rowniez koniecznos$¢ odpowiedniej aktualizacji wartosci aktywa z tytutu prawa do uzytkowania.
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Umowy krétkoterminowe i aktywa o niskiej wartosci (zgodnie z MSSF 16)

Grupa stosuje wyjatek praktyczny dotyczacy umow zawartych na okres krdtszy niz 12 miesiecy od daty rozpoczecia leasingu lub dla
uméw, w ktorych przedmiot stanowi przedmiot o niskiej wartosci poczatkowej. Zgodnie z uzasadnieniem wnioskow Rady
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci do MSSF 16 za przedmioty o niskiej wartosci uzna¢ mozna przedmioty, ktérych
wartos¢ nie przekracza réwnowartosci 5 000,00 USD. Ptatnosci leasingowe w przypadku obu wymienionych wyjgtkéw rozpoznawane
sg w kosztach okresu, ktorego dotyczg. Ani aktywo z tytutu prawa do uzytkowania ani odpowiadajgce mu zobowigzanie finansowe nie
sg w tym przypadku rozpoznawane.

Jezeli dana umowa nie spetnia przestanek do zaklasyfikowania jej jako umowa leasingu lub w odniesieniu do leasingdw
krétkoterminowych badz leasingdw, w przypadku ktérych bazowy sktadnik aktywdéw ma niska wartos¢, Grupa ujmuje optaty
leasingowe jako koszty metodg liniowg w trakcie okresu leasingu.

Kapitat wiasny
Na kapitat wtasny Spotki sktadaja sie:

I Kapitat podstawowy

Il.  Kapitat zapasowy

Ill.  Kapitat z aktualizacji wyceny

IV.  Zysk zatrzymany

V.  Wynik finansowy biezgcego roku

Kapitat podstawowy (zaktadowy) wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w umowie Spétki i Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Kapitat zapasowy stanowig zyski i straty wypracowane w poprzednich latach obrotowych przeniesione w drodze uchwaty organu
zatwierdzajgcego do innej odrebnej pozycji kapitatéw lub do wyptaty dywidendy.

Zyski zatrzymane z lat ubiegtych stanowia zyski i straty wypracowane w poprzednich latach obrotowych nie przeniesione w drodze
uchwaty organu zatwierdzajgcego do innej odrebnej pozycji kapitatéw lub do wyptaty dywidendy oraz btedy z lat ubiegtych.

Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje warto$¢ dokonanych przeszacowan srodkdw trwatych.

Rezerwy

Rezerwa jest zobowigzaniem, ktérego kwota lub termin zaptaty sg niepewne.

Rezerwe tworzy sie wowczas, gdy:

a) na jednostce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych;

b) prawdopodobna jest koniecznos¢ wydatkowania $rodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia
obowigzku; oraz

c) mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.
Jesli warunki te nie sg spetnione, nie tworzy sie rezerwy.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy ustalane sg na podstawie ilosci niewykorzystanych dni urlopowych na dany dzien oraz
przecietnego wynagrodzenia pracownika przypadajacego na jeden dzien, powiekszonego o sktadki na ubezpieczenia spoteczne
pracodawcy.

Wysoko$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana i aktualizowana na koniec okresu sprawozdawczego, w celu skorygowania
szacunkéw do zgodnych ze stanem wiedzy Spétki na ten dzien.

W sprawozdaniu finansowym rezerwy sg prezentowane odpowiednio jako dtugo- i krétkoterminowe.

Zobowiazania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Spoétki, ktérego wypetnienie spowoduje wyptyw ze Spotki
Srodkow zwierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.
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Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci, liczac od korca okresu sprawozdawczego
przypada w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy.

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci, liczagc od konca okresu sprawozdawczego
przypada w okresie krotszym niz 12 miesiecy.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywne;j
stopy procentowej. Wycena krétkoterminowych zobowigzan odbywa sie w wartosci wymagajgcej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace
efekty dyskonta.

Zobowigzania z tytutu nadwyzki VAT naleznego nad VAT naliczonym do rozliczenia w przysztym okresie wykazywany jest w pozycji
,Pozostate zobowigzania”.

Zobowiazania finansowe
Zobowigzanie finansowe to kazde zobowigzanie bedace:

e wynikajagcym z umowy obowigzkiem wydania Srodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywow finansowych innej
jednostce lub wymiany aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostkg na potencjalnie niekorzystnych
warunkach,

e  kontraktem, ktory bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we witasnych instrumentach kapitatowych jednostki i jest
instrumentem niepochodnym, w zamian za ktdry jednostka jest lub moze by¢ obowigzana wyda¢ zmienng liczbe wtasnych
instrumentéw kapitatowych lub instrumentem pochodnym, ktdry bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony w inny sposéb
niz przez wymiane ustalonej kwoty srodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywéw finansowych na ustalong liczbe
wtasnych instrumentéw kapitatowych jednostki. W tym celu prawa poboru, opcje i warranty, umozliwiajgce nabycie
ustalonej liczby wtasnych instrumentow kapitatowych jednostki w zamian za ustalong kwote Srodkéw pienieznych
w dowolnej walucie, stanowig instrumenty kapitatowe, jezeli jednostka oferuje prawa poboru, opcje i warranty pro rata
wszystkim aktualnym wtascicielom tej samej kategorii niepochodnych instrumentow kapitatowych tej jednostki, w tym
réwniez celu do wiasnych instrumentéw kapitatowych jednostki.

Na dzien nabycia Grupa wycenia zobowigzania finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci godziwej otrzymanej
kwoty. Koszty transakcji wtgcza sie do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich zobowigzan finansowych, poza kategorig zobowigzan
wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik.

Po poczgtkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu (dotyczy instrumentéw pochodnych bedacych
zobowigzaniami, ktdre nie s3 ujmowane jako instrumenty zabezpieczajgce) lub wyznaczonych jako wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spétka zalicza
instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sa w
wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w wyniku finansowym w dziatalnosci finansowe;j.

Jednostka klasyfikuje je jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie, ujmujgc skutki wyceny na kazdy dzien bilansowy w wyniku
finansowym. Zobowigzanie to prezentowane jest w zobowigzaniach krétkoterminowych w zakresie przeptywéw jakie beda
nastepowaty do 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz jako zobowigzania dtugoterminowe w pozostatej czesci.

Zobowiazania z tytutu umoéw z klientami

Od momentu wdrozenia MSSF 15 w pozycji Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami prezentowane sg zobowigzania z tytutu wyceny
kontraktéw oraz przychody dotyczace nierozliczonych na dzien bilansowy prac, w tym otrzymane zaliczki, atakze otrzymane
wynagrodzenie za ustugi rozliczane w czasie oraz inne zobowigzania zwigzane z obowigzkiem swiadczenia ustug w przysztosci, m.in.
koszty serwiséw lub ubezpieczenia majatku.

Aktualizacja wartosci zobowigzan z tytutu umow z klientami nastepuje w okresach rocznych.
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Zobowiazania pozabilansowe

Zobowigzania pozabilansowe to przede wszystkim zobowigzania warunkowe, przez ktére Spoétka rozumie: mozliwy obowigzek, ktory
powstanie na skutek przesztych zdarzen, ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub braku
wystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajg kontroli jednostki, lub obecny
obowigzek, ktéry powstaje na skutek przesztych zdarzen, ale nie jest uyymowany w sprawozdaniu poniewaz: (i) nie jest prawdopodobne,
aby wypetnienie obowigzku spowodowato koniecznos¢ wyptywu srodkdw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne, badz (ii) kwoty
obowigzku (zobowigzania) nie mozna wycenic¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Zobowigzania warunkowe nie s3 wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu
warunkowym, chyba, ze prawdopodobienstwo wyptywu srodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne jest znikome.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje: podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Podatek biezgcy

Biezgce obcigzenie podatkowe ustala sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego.

Zysk (strata) podatkowa rozni sie od zysku (straty) bilansowej w zwigzku z wytgczeniem przychodow podlegajgcych opodatkowaniu i
kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz tych przychoddw i kosztow, ktére nigdy nie bedg
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenie z tytutu podatku biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym
roku obrotowym.

Podatek odroczony

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego to podatek podlegajacy zaptacie w przysztosci ujmowany w petnej
wysokosci metodg bilansowg, z tytutu réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowg aktywdw i zobowigzan, a ich wartoscig
bilansowg w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego to podatek podlegajgcy zwrotowi w przysztosci, wyliczany metodg bilansowg, z
tytutu réznic przejsSciowych pomiedzy wartoscig podatkowa aktywoéw izobowigzan, a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu
finansowym. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety
zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie rdznic przejsciowych.

Podstawowe réznice przejSciowe dotyczg odmiennej wyceny aktywow i zobowigzan rozliczanych w czasie dla celéw podatkowych i
bilansowych.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien
bilansowy, ktére beda obowigzywa¢ w momencie ich realizacji.

Odroczony podatek jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, a w przypadku, gdy dotyczy on transakcji rozlicznych z kapitatem
wtasnym ujmowany jest w kapitale wtasnym.

Podstawowe réznice przejsciowe dotyczg odmiennej wyceny aktywdw i zobowigzan rozliczanych w czasie dla celéw podatkowych i
bilansowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggniety zostanie
dochdéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie rdznic przejSciowych. Zobowiazanie lub aktywo z tytutu podatku
odroczonego w bilansie jest wykazywane odpowiednio jako zobowigzanie lub aktywo dtugoterminowe.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy. Ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat
otrzymanych lub naleznych i reprezentuja naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne obcigzenia zwigzane ze sprzedazg.

Grupa stosuje zasady MSSF 15 z uwzglednieniem ponizszych elementdw stuzgcych wtasciwej identyfikacji przychoddw:

a. ldentyfikacja umowy z kontrahentem - umowa z kontrahentem spetnia swoja definicje, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujgce
kryteria: strony umowy zawarty umowe i s3 zobowigzane do wykonania swoich obowigzkdw; Spotka jest w stanie zidentyfikowac prawa
kazdej ze stron dotyczace ddbr i ustug, ktére majg zostac przekazane; Spotka jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra i
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ustugi, ktére majg by¢ przekazane; umowa ma tres¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Spotka otrzyma wynagrodzenie, ktére
bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra i ustugi, ktore zostang przekazane kontrahentowi;

b. Identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia — w momencie zawarcia umowy Spdtka dokonuje oceny ddébr i ustug
przyrzeczonych w umowie z kontrahentem i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do
przekazania na rzecz kontrahenta dobra i ustugi;

c. Ustalenie ceny transakcyjnej - w celu ustalenia ceny transakcyjnej Spdtka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig
zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére zgodnie z oczekiwaniem Spétki bedzie jej
przystugiwata w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr i ustug na rzecz kontrahenta;

d. Przypisanie ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania swiadczenia - Spotka przypisuje cene transakcyjng do
kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia w wysokosci, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére przystuguje Spdtce w
zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug kontrahentowi.

e. Ujecie przychodéw w momencie spetnienia zobowigzan do wykonania swiadczenia - Spdtka ujmuje przychody w momencie
spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia. Za moment wykonania swiadczenia uznaje sie przekazanie przyrzeczonego dobra
lub ustugi. Przychody sg ujmowane jako kwoty rowne cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do danego zobowigzania do
wykonania Swiadczenia. Spdtka ujmuje przychody w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania Swiadczenia. Za moment
wykonania $wiadczenia uznaje sie przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi. Przychody sg ujmowane jako kwoty réwne cenie
transakcyjnej, ktora zostata przypisana do danego zobowigzania do wykonania sSwiadczenia. W przypadku kontraktow budowlanych
rozliczenie przychodéw nastepuje w okresach miesiecznych na podstawie miesiecznych protokotéw zaawansowania robdt.
W przypadku sprzedazy energii wytworzonej przychod rozpoznawany jest w momencie wytworzenia energii i wprowadzenia jej do
sieci energetycznej.

Istotny element finansowania

Ustalajgc cene transakcyjng, Spotka koryguje przyrzeczong kwote wynagrodzenia o zmiane wartosci pienigdza w czasie, jesli rozktad w
czasie ptatnosci uzgodniony przez strony umowy (w sposéb wyrazny lub domysiny) daje klientowi lub Spoétce istotnie korzysci z tytutu
finansowania przekazania débr lub ustug klientowi. W takich okolicznosciach uznaje sie, ze umowa zawiera istotny element
finansowania.

Istotny element finansowania nie wystepuje w umowie z klientem m.in. wtedy, gdy réznica miedzy przyrzeczonym wynagrodzeniem a
ceng sprzedazy gotéwkowej dobra lub ustugi wynika z powoddéw innych niz udostepnienie finansowania klientowi lub Spétce oraz
réznica miedzy tymi kwotami jest proporcjonalna do jej przyczyny. Zazwyczaj ma to miejsce, gdy zgodnie z warunkami ptatnosci klient
Spotki moze by¢ zabezpieczony przed brakiem wtasciwego wywigzania sie z czedci lub catosci zobowigzar umownych przez drugg strone
umowy.

Koszty umow z klientami

Koszty pozyskania umowy (doprowadzenia do zawarcia umowy) to dodatkowe koszty ponoszone przez Spétke w celu doprowadzenia
do zawarcia umowy z klientem.

W przypadku pomysinego pozyskania klienta Spétka ujmuje te koszty jako bezposredni koszt realizowanej umowy. Natomiast w
przypadku niepodpisania umowy z klientem koszty s3 ujmowane jako koszty posrednie/miedzywydziatowe.

Spétka ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy jako koszty w momencie ich poniesienia.

Koszty wykonania umowy to koszty poniesione w zwigzku z wykonywaniem umowy zawartej z klientem. Spétka ujmuje te koszty jako
sktadnik aktywow, gdy nie sg objete zakresem innego standardu (np. MSR 2 Zapasy, MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate lub MSR 38
Wartosci niematerialne), oraz gdy spetniaja one wszystkie nastepujace kryteria:

e  koszty te s bezposrednio powigzane z umowa lub z przewidywang umowag z klientem,

e  koszty te prowadzg do wytworzenia lub ulepszenia zasobdw Spotki, ktére bedg wykorzystywane do spetnienia (lub do
dalszego spetniania) zobowigzan do wykonania $wiadczenia w przysztosci; oraz

e  koszty te sg wykazywane w rozliczeniach miedzyokresowych w przypadku gdy dotyczg innego okresu lub wielu okreséw.

Koszty operacyjne

Spotka prowadzi ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym.
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Koszty zuzytych materiatow i towaréw Spétka ujmuje w tym samym okresie w jakim s3 ujmowane przychody ze sprzedazy tych
sktadnikéw, zgodnie z zasadg wspotmiernosci przychoddw i kosztow.

Dla kontraktéw rozliczanych w czasie na kontach rozliczen miedzyokresowych kosztéw prowadzona jest szczegétowa analityka
pozwalajgca wyodrebnié¢ koszty prowadzenia poszczegdlnych projektow.

Koszty niezwigzane bezposrednio z konkretnymi zleceniami, odnoszone sg na wynik finansowy w momencie ich poniesienia.

Przychody i koszty dziatalnosci finansowej

Na przychody finansowe skfadaja sie gtéwnie odsetki od lokat wolnych srodkéw na rachunkach bankowych, prowizje i odsetki od
udzielonych pozyczek, odsetki z tytutu zwtoki w regulowaniu naleznosci, wielko$¢ rozwigzanych rezerw dotyczacych dziatalnosci
finansowej.

Na koszty finansowe sktadajg sie gtéwnie odsetki od kredytdw i pozyczek, odsetki za zwtoke w zaptacie zobowigzan, utworzone rezerwy
na pewne lub prawdopodobne straty z operacji finansowych, wartos¢ w cenie nabycia sprzedanych udziatéw, akcji, papierow
wartosciowych, prowizje i optaty manipulacyjne, wartos¢ inwestycji krétkoterminowych, dyskonto i réznice kursowe.

Wykazywanie transakcji w walutach obcych

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy konczacy kolejny kwartat danego roku obrotowego wycenia sie po srednim kursie Narodowego
Banku Polskiego (,,NBP”) wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow i pasywow.

Na dzien przeprowadzenia transakcji gospodarczej, aktywa i pasywa wyrazone w walucie obcej ujmuje sie odpowiednio:

e  po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta Spétka — w przypadku operacji
sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

e  po kursie przyjetym w dokumencie odprawy celnej (SAD) lub innym wigzgcym dokumencie - zobowigzania w przypadku
importu towardw przechodzgcych odprawe celng,

e  po kursie obowigzujgcym dla celéw podatku dochodowego i VAT - w przypadku operacji gospodarczych polegajgcych na
wewnatrzwspdlnotowym nabyciu lub wewngtrzwspdlnotowej dostawie towaru (WNT lub WDT),

e po kursie obowigzujgcym dla celéw podatku dochodowego - w przypadku pozostatych operacji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych wycenia sie po srednim kursie NBP dla danej waluty obowigzujagcym
na dzien bilansowy.

Rdznice kursowe dotyczace aktywow i pasywdw wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzier ich wyceny oraz przy zaptacie
naleznosci i zobowigzan, jak rowniez sprzedazy lub kupnie walut, zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych,
a w uzasadnionych przypadkach — do kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towardw, ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
srodkow trwatych, sSrodkéw trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych. Przy ewidencji rozchodu walut z rachunku walutowego
stosowana jest metoda FIFO (pierwsze przyszto, pierwsze wyszto).

Raportowanie segmentow dziatalnosci

W Grupie Werth-Holz nie wyrdznia segmentdw dziatalnosci.

Zysk przypadajacy na jedng akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku lub straty, ktéra przypada na zwyktych
akcjonariuszy Werth-Holz SA (licznik), przez srednig wazong liczby akcji zwyktych wystepujacych (mianownik) w ciggu danego okresu.

Rozwodniony zysk netto na akcje jest ilorazem wartosci zysku netto za okres sprawozdawczy i sumy Sredniowazonej liczby akcji w
danym okresie sprawozdawczym oraz wszystkich potencjalnych akcji nowych emisji.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W roku obrotowym, za ktéry zostato sporzadzone Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Werth-Holz, nie
dokonywano zmian w zasadach (polityce) rachunkowosci.
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Nowe standardy, interpretacje i zmiany opublikowanych standardéw

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie:

e  MSR 21 ,Skutki zmian kursow wymiany walut obcych” — brak wymienialnosci walut - zatwierdzone do stosowania po 1
stycznia 2025 r.

e  MSSF 19 ,,Spotki zalezne bez publicznej odpowiedzialnosci: ujawnianie informacji” — planowane do stosowania po 1 stycznia
2027 r.

e  MSSF 18, Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych” — planowane do stosowania po 1 stycznia 2027 r.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej mogg roznic sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standardow i sg
ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

W ocenie Spotki, powyzsze zmiany nie majg istotnego wptywu na niniejsze skonsolidowane historyczne informacje finansowe.

Wymienione wyzej zmiany w MSSF, ktére bedg miaty zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2025 r. lub pdzniej
nie powinny mie¢, w ocenie kierownictwa Grupy, istotnego wptywu na sprawozdawczosé¢ finansowg Spotki w przysztych latach
obrotowych. Jednakze nalezy wzig¢ pod uwage potencjalne przyszte zmiany zatozen i warunkéw, ktére stanowig podstawe do osgdéw
dokonywanych na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, dlatego Spétka dokona ponownej weryfikacji wptywu zmian
w MSSF przed datg ich wejscia w zycie w kolejnych okresach raportowych.

Korekta btedu

W okresie sprawozdawczym dokonano korekty z tytutu podatku odroczonego na wartos¢ przeszacowang srodkéw trwatych Korekte
wykazano w innych catkowitych dochodach.

Podmiot sporzadzajacy sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez D.A.T. Consulting Sp. z 0.0. zgodnie z dokumentami ksiegowymi i wyjasnieniami,
ktére zostaty dostarczone przez Werth-Holz Spdtka Akcyjna. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na warunkach i w zakresie
okreslonym w umowie z dnia 15.01.2026 r. (,Umowa”). Petnomocnikiem D.A.T. Consulting Sp. z 0.0. uprawnionym do podpisania
sprawozdania finansowego jest dr Gyéngyvér Takats.

Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 2024/2025 Grupy Werth-Holz
(wszystkie kwoty podane sg w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)
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(wszystkie kwoty podane sg w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)



Nota 1.1 Rzeczowe aktywa trwate

Informacje dotyczgce szacunkéw
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Na kazdy dzien bilansowy ocenia sie czy zaistniaty obiektywne przestanki mogace wskazywac na utrate wartosci danego sktadnika
rzeczowych aktywdéw trwatych. Ponadto, nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego, na podstawie biezgcych szacunkow Spoétka

dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw uzytkowania srodkdw trwatych, wartosci koricowej i metody amortyzacji.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow. W okresie 12 miesiecy
zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2025 roku Spoétka nie zmienita sposobu dokonywania szacunkéw. W roku obrotowym trwajgcym od
01.10.2024 do 30.09.2025 nie dokonano rowniez zmian w stosowanych przez Spdtke stawkach amortyzacyjnych dotyczgcych
rzeczowych aktywdw trwatych.

Rzeczowe aktywa trwate 30.09.2025 30.09.2024
Il. Rzeczowe aktywa trwate 26 958 987,91 27 972 904,46
1. Srodki trwate 23 009 153,30 24 003 515,85
a) grunty ( bez; prawo wieczystego uzytkowania gruntu ) 2 436 496,13 2 436 496,13
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 17 520 048,93 18 035 969,68
c) urzadzenia techniczne i maszyny 2 341 051,90 2 634 628,96
d) $rodki transportu 692 002,34 855 465,78
e) inne 19 554,00 40 955,30
2. Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 3 969 388,61 3 969 388,61

Na nieruchomosciach Grupy ustanowiona zostata hipoteka umowna tgczna na rzecz Santander Bank Polska S.A. (dawniej BZ WBK S.A.),
stanowigca zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego oraz kredytu w rachunku biezgcym.

Dodatkowo ustanowiono zastaw rejestrowy na zapasach Werth-Holz SA jako zabezpieczenie sptaty zobowigzan kredytowych.

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2024 roku nie wystepowaty zobowigzania wobec budzetu panstwa lub
jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkdéw i budowli.

Spotka dominujaca dokonata przeszacowania nieruchomosci obejmujgcych grunty oraz budynki zgodnie z zasadami okreslonymi w
MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate”.

Wycena do wartosci godziwej zostata przeprowadzona przez niezaleznego, uprawnionego rzeczoznawce majatkowego Beate Jarzabek,
dziatajaca w ramach ESTIM Consulting, na podstawie sporzadzonych operatéw szacunkowych.

W zwigzku z zastosowaniem modelu przeszacowania, wskazane sktadniki rzeczowych aktywow trwatych wykazywane sg w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci przeszacowanej, tj. wartosci godziwej ustalonej na dzien przeszacowania,
pomniejszonej o pdzniejsze umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci (w przypadku aktywow podlegajgcych amortyzacji).

Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 2024/2025 Grupy Werth-Holz
(wszystkie kwoty podane sg w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)




Nota 1.2 Zmiany stanu rzeczowych aktywow trwatych wedtug grup rodzajowych

Dane za okres od 01.10.2024 do 30.09.2025

Lp. Wyszczegolnienie Grunty wiasne Budynki i budowle . Maszyny_ Srodki transportu Rozostale Srodk
i urzadzenia trwate
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Wartos¢ brutto na poczatek okresu 6 405 884,74 25981 166,77 7 814 791,82 2214 763,98 475 087,13 42 891 694,44
Zwigkszenia, w tym: 0 23 700,00 63 676,82 213 163,52 0 300 540,34

— nabycie 0 23 700,00 63 676,82 0 0 87 376,82

— inne 0,00

1.  Zmniejszenia, w tym: 0 0 0 213 163,52 0 213 163,52
— likwidacja i sprzedaz 0 0 0 213 163,52 0 213 163,52

— aktualizacja wartosci 0 0 0 0 0 0

— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0

— inne 0 0 0 0 0 0

2.  Wartos¢ brutto na koniec okresu 6 405 884,74 26 004 866,77 7 878 468,64 2214 763,98 475 087,13 42 979 071,20
Umorzenie na poczatek okresu 0 7 945 197,09 5180 162,86 1 359 298,20 434 131,83 14 918 789,98
Zwigkszenia 0 539 620,75 376 807,68 163 463,64 21 401,30 1101 293,37

3 Zmniejszenia, w tym: 0 0 0 0 0 0
" — likwidacja i sprzedaz 0 0 0 0 0 0
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0

— inne (korekta amortyzacji) 0 0 0 0 0 0

4.  Umorzenie na koniec okresu 0 8 484 817,84 5537 416,74 1522 761,64 455 533,13 16 000 529,35
5.  Wartos¢ netto na poczatek okresu 6 405 884,74 18 035 969,68 2 634 628,96 855 465,78 40 955,30 27 972 904,46
6.  Wartos¢ netto na koniec okresu 6 405 884,74 17 520 048,93 2 341 051,90 692 002,34 19 554,00 26 958 987,91

Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 2024/2025 Grupy Werth-Holz

(wszystkie kwoty podane sa w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)




Dane za okres od 01.10.2023 do 30.09.2024

Wyszczegolnienie

I Grunty wiasne

Budynki i budowle

i urzadzenia

Pozostate srodki
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trwate

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 4 451 351,97 20 834 334,00 7 367 219,96 2 069 683,98 475 087,13 35197 677,04
Zwiekszenia, w tym: 1954 532,77 5146 832,77 447 571,86 145 080,00 0 7 694 017,40

— nabycie 0 0 447 571,86 145 080,00 0 592 651,86

— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0

1 — przeszacowanie 1954 532,77 5146 832,77 0 0 0 7 101 365,54
© . Zmniejszenia, w tym: 0 0 0 0 0 0
— likwidacja i sprzedaz 0 0 0 0 0 0

— aktualizacja wartosci 0 0 0 0 0 0

— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0

— inne 0 0 0 0 0 0

2.  Wartos¢ brutto na koniec okresu 6 405 884,74 25981 166,77 7 814 791,82 2214 763,98 475 087,13 42 891 694,44
Umorzenie na poczatek okresu 0 7 485 259,25 4 622 491,93 1131 784,57 379 035,88 13 618 571,63
Zwiekszenia 0 459 937,84 557 670,93 227 513,63 55 095,95 1300 218,35

3 Zmniejszenia, w tym: 0 0 0 0 0 0
" — likwidacja i sprzedaz 0 0 0 0 0 0
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0

— inne 0 0 0 0 0 0

4.  Umorzenie na koniec okresu 0,00 7 945 197,09 5180 162,86 1 359 298,20 434 131,83 14 918 789,98
5.  Wartos¢ netto na poczatek okresu 4 451 351,97 13 349 074,75 2744 728,03 937 899,41 96 051,25 21 579 105,41
6.  Wartos¢ netto na koniec okresu 6 405 884,74 18 035 969,68 2 634 628,96 855 465,78 40 955,30 27 971 904,46

Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 2024/2025 Grupy Werth-Holz

(wszystkie kwoty podane sa w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)
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Nota 1.3 Koszty wytworzenia srodkow trwatych w budowie oraz srodkéw trwatych
na witasne potrzeby

Grupa nie poniosta w 2025 roku, jak réwniez w 2024 roku kosztow na wytworzenie srodkow trwatych na witasne potrzeby.

Nota 1.4 Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady
na niefinansowe aktywa trwate oraz naktady na ochrone srodowiska

Grupa nie poniosta w 2025 roku, jak réwniez w 2024 roku wydatkéw na ochrone $srodowiska naturalnego.

Nota 2.1 Wartosci niematerialne

Spotka wykazuje jako wartosci niematerialne licencje na oprogramowanie. Licencje te s3 amortyzowane przez okres 5 lat. Amortyzacja
jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywdw niematerialnych. W okresie trwajgcym od
01.10.2024 do 30.09.2025 nie dokonano zmian w stosowanych przez Spotke stawkach amortyzacyjnych dotyczacych aktywow
niematerialnych.

Dane za okres od 01.10.2024 do 30.09.2025

Wartosci niematerialne 30.09.2025 30.09.2024
Inne wartosci niematerialne i prawne 35 079,95 107 832,92
Wartosci niematerialne 35079,95 107 832,92

Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 2024/2025 Grupy Werth-Holz
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Nota 2.2 Zmiany stanu wartosci niematerialnych wedtug grup rodzajowych

Dane za okres od 01.10.2024 do 30.09.2025

Lp. Wyszczegolnienie zakonczonych prac
rozwojowych

Koszty Koszty prac

rozwojowych w
trakcie realizacji

Wartos¢ firmy

Inne wartosci
niematerialne

Zaliczki na wartosci
niematerialne
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Wartos$é brutto na poczatek okresu 0 0 0 538 475,01 0 538 475,01
Zwiekszenia, w tym: 0 0 0 0 0 0
— nabycie 0 0 0 0 0 0
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
. — inne (przyjecie) 0 0 0 0 0 0
* | Zmniejszenia, w tym: 0 0 0 81 180,77 0 81 180,77
— likwidacja i sprzedaz 0 0 0 0 0 0
— aktualizacja wartosci 0 0 0 0 0 0
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
— inne (korekta BO) 0 0 0 125,20 0 125,20
2.  Wartos$¢ brutto na koniec okresu 0 0 0 457 294,24 0 457 294,24
Umorzenie na poczatek okresu 0 0 0 430 642,09 0 430 642,09
Zwiekszenia 0 0 0 52 114,98 0 52 114,98
Zmniejszenia, w tym: 0 0 0 60 542,78 0 60 542,78

3. L .
— likwidacja i sprzedaz 0 0 0 0 0 0
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0
— inne 0 0 0 0 0 0
4.  Umorzenie na koniec okresu 0 0 0 422 214,29 0 422 214,29
5.  Warto$é netto na poczatek okresu 0 0 0 107 832,92 0 107 832,92
6.  Wartosé netto na koniec okresu 0 0 0 35 079,95 0 35 079,95

Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 2024/2025 Grupy Werth-Holz
(wszystkie kwoty podane sg w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)



Dane za okres od 01.10.2023 do 30.09.2024
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Koszty Koszty prac I o o .
zakonczonych prac rozwojowych w Wartos¢ firmy fine wart_oscl Zallc_zkl na vyartosm m
. : e niematerialne niematerialne
rozwojowych trakcie realizacji

Warto$é brutto na poczatek okresu 0 0 0 503 692,99 0 503 692,99
Zwigkszenia, w tym: 0 0 0 34 782,00 0 34 782,00

— nabycie 0 0 0 34 782,00 0 34 782,00

— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0

— inne 0 0 0 0 0 0

1 Zmniejszenia, w tym: 0 0 0 0 0 0
— likwidacja i sprzedaz 0 0 0 0 0 0

— aktualizacja wartosci 0 0 0 0 0 0

— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0

— inne 0 0 0 0 0 0

2.  Wartos$é brutto na koniec okresu 0 0 0 538 475,01 0 538 475,01
Umorzenie na poczatek okresu 0 0 0 357 489,69 0 357 489,69
Zwiekszenia 0 0 0 73 152,40 0 73 152,40

3 Zmniejszenia, w tym: 0 0 0 0 0 0
* - likwidacja i sprzedaz 0 0 0 0 0 0
— przemieszczenie wewnetrzne 0 0 0 0 0 0

— inne 0 0 0 0 0 0

4.  Umorzenie na koniec okresu 0 0 0 430 642,09 0 430 642,09
5.  Wartosé netto na poczatek okresu 0 0 0 146 203,30 0 146 203,30
6.  Wartosé netto na koniec okresu 0 0 0 107 832,92 0 107 832,92

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych uzytkowanych na podstawie uméw leasingu.

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych o ograniczonym prawie uzytkowania.

Grupa nie posiada kredytow bankowych, ktére bytyby zabezpieczone wartosciami niematerialnymi.

Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 2024/2025 Grupy Werth-Holz
(wszystkie kwoty podane sg w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)



Nota 3.1 Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Informacje dotyczgce szacunkéw

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci sktadnikow aktywow
z tytutu prawa do uzytkowania. W przypadku zidentyfikowania takich przestanek przeprowadza sie test na utrate wartosci zgodnie z
MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania co do zasady amortyzowane sg metodg liniowg przez okres leasingu lub przez szacowany okres
uzytkowania bazowego sktadnika aktywdéw — w zaleznosci od tego, ktory z tych okresdw jest krotszy.

Jezeli jednak na koniec okresu leasingu nastepuje przeniesienie prawa wtasnosci bazowego sktadnika aktywéw na Spétke lub gdy Spotka
zaktada skorzystanie z opcji wykupu, amortyzacja naliczana jest od daty rozpoczecia leasingu do korica okresu ekonomicznej uzytecznosci
bazowego sktadnika aktywodw.

Na dzien sprawozdawczy Grupa posiada grunty ujmowane jako aktywa z tytutu prawa do uzytkowania. Z uwagi na charakter tych
aktywow oraz brak okreslonego okresu ekonomicznej uzytecznosci, nie podlegajg one amortyzacji.

Aktywa te podlegajg okresowej ocenie pod katem utraty wartosci zgodnie z MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow”.

Jednoczes$nie, zgodnie z przyjetym przez Grupe modelem wyceny, grunty te —analogicznie jak inne nieruchomosci gruntowe — podlegaja
przeszacowaniu do wartosci godziwej na podstawie operatow szacunkowych sporzgdzanych przez uprawnionych rzeczoznawcow
majatkowych, nie rzadziej niz co 5 lat.

Spotki Grupy nie posiada umow leasingu zawartych na czas nieokreslony.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wykazuje sie wraz z rzeczowymi aktywami trwatymi. Wyodrebnia sie prawo wieczystego
uzytkowania gruntu.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania ul\ll'lza:z:r}n/i’a Srodki transportu
Wartos¢ netto na 01.10.2024 2 301 907,58 16 847,30 2318 754,88
Zwigkszenia stanu, z tytutu: 0,00 0,00 0,00
- przyjecia do uzytkowania w okresie sprawozdawczym 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia stanu, z tytutu: 45 766,27 4211,83 49 978,10
- kwota odpiséw amortyzacyjnych 45 766,27 4211,83 49 978,10
- likwidacja 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto na 30.09.2025 2256 141,31 12 635,47 2268 776,78

Nota 3.2 Inne ujawnienia dotyczgce praw do uzytkowania aktywow

] 30.09.2025 ] 30.09.2024
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu 2268 776,78 2318 754,88
Zobowigzania z tytutu leasingu 736 486,94 1297 496,02
- krotkoterminowe 514 651,98 733 216,72
- diugoterminowe 221 834,96 564 279,30
Koszty amortyzacji aktywa bedacego przedmiotem leasingu 49 978,10 0,00
Koszty odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu 58 719,67 55 246,46

W roku zakoriczonym 30 wrzesnia 2025 roku oraz 30 wrzesnia 2024 roku warunkowe optaty leasingowe ujete jako koszt danego okresu
obrotowego nie wystgpity.

Nota 4 Naleznosci (dtugoterminowe)

Informacje dotyczace szacunkow
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Grupa szacuje wielkos¢ odpisow aktualizujgcych wartosci naleznosci dtugoterminowych zgodnie z wymogami MSSF 9 Instrumenty
finansowe. W podejsciu uproszczonym wymaga to wykonania analizy statystycznej, ktora wigze sie z przyjmowaniem pewnych zatozen

i stosowaniem profesjonalnego osadu.

W Spodtce naleznosci dtugoterminowe nie wystepuja.

Nota 5 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Informacje dotyczace szacunkéw

Werth-Holz SA na kazdy dzien bilansowy dokonuje oceny na ile mozliwa jest realizacja aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego..

W skonsolidowanym podatku odroczonym nie uwzglednia sie aktywa z tytutu podatku odroczonego spétek zaleznych ze wzgledu na

braku mozliwosci ich realizacji.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30.09.2025 30.09.2024
f;?nn aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w 4627 325,10 3137 651,55
odniesionych na wynik finansowy 4627 325,10 3137671,55
odniesionych na kapitat wtasny 0 0
Zwiekszenia 18 472 814,63 15 245 346,91
odniesione na wynik finansowy 18 472 814,63 15 245 346,91
odniesione na kapitat wtasny 0 0
Zmniejszenia 18 464 186,61 13 755 693,36
odniesione na wynik finansowy 18 464 186,61 13 755 693,36
odniesione na kapitat wtasny 0 0
f;:? aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, w 4635 953,12 4627 325,10
odniesionych na wynik finansowy 4635 953,12 4627 325,10
odniesionych na kapitat wtasny 0 0

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérych podstawa sg

30.09.2025

30.06.2024

roznice przejSciowe wynikajace z:

Utworzone rezerwy na bonusy 44 111,00 11780
Niezaptacony ZUS i wynagrodzenia 0 19 663
Nie wyptacone delegacje 1131,00 1274
Ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowe;j 0 6252
Odpisy aktualizujgce na zapasy 39611,00 0
Rezerwa na Swiadczenia pracownicze 23 903,00 12 492
Rezerwa na koszty na przetomie roku 0 32398
Strata podatkowa do odliczenia 2023/2024 0 491 259
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (19%) 108 756,00 575118,91

Nota 6 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Informacje dotyczgce szacunkéw

Grupa szacuje wielko$¢ odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci z tytutu dostaw i ustug zgodnie z wymogami MSSF 9 , Instrumenty
finansowe”. W podejsciu uproszczonym wymaga to wykonania analizy statystycznej, ktéra wigze sie z przyjmowaniem pewnych zatozen
i stosowaniem profesjonalnego osgdu. W roku obrotowym Spétka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych wartosci naleznosci
handlowych.

Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe 2024/2025 Grupy Werth-Holz
(wszystkie kwoty podane sa w petnych ztotych o ile nie podano inaczej)
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Od pozostatych jednostek

30.09.2025
0

30.09.2024
0

Od pozostatych jednostek

307 179,40

2193 496,13

Nota 7.1 Zapasy

Zlecenia w realizacji 30.06.2025 30.06.2024
1. Materiaty 914 875,65 1677 951,26
2. Potprodukty i produkty w toku 14 451 187,30 10 302 035,35
3. Produkty gotowe 8 314 506,95 15 029 134,32
4. Towary 1833 889,84 472 705,40
5. Zaliczka 0 244 726,67
Razem zapasy 25 514 459,74 27 726 553,00

Zapasy Grupy obejmujg towary oraz wyroby gotowe przeznaczone do sprzedazy w kanale tradycyjnym (dostawy do sieci handlowych)
oraz w kanale sprzedazy bezposredniej do klienta koricowego (dropshipping).

Czes$¢ zapasow utrzymywana jest strategicznie w celu rozwoju sprzedazy w kanale dropshipping, w szczegdlnosci we wspotpracy z
sieciami typu DIY. Warunkiem prowadzenia sprzedazy w tym kanale jest oferowanie produktéw odmiennych od asortymentu potkowego
danej sieci oraz zapewnienie krdotkiego terminu realizacji zamdwien (do 7 dni). Ze wzgledu na dtugos¢ cyklu produkcyjnego, zapasy
dostepne ,,0d reki” stanowig niezbedny element realizacji tej strategii sprzedazowej.

Na dzien bilansowy zapasy objete powyzsza strategig stanowia produkty petnowartosciowe — nieuszkodzone, nieprzeterminowane oraz
zachowujace przydatnos$¢ handlowa. Produkty te nie posiadajg terminu przydatnosci do uzycia, a ich sprzedaz realizowana jest w oparciu
o dtugoterminowe relacje handlowe oraz powtarzalne gamy produktowe, ktére nie majg charakteru jednosezonowego.

W celu weryfikacji mozliwosci sprzedazy zapaséw w kanale dropshipping Spotka przeprowadzita sprzedaz testowg na rynkach
zagranicznych za posrednictwem platform e-commerce, obejmujgcg bezposrednie dostawy do klientéw koncowych. Uzyskane wyniki
potwierdzity mozliwosc¢ sprzedazy tych zapaséw po cenach przekraczajacych ich wartosci ewidencyjne, przy uwzglednieniu dodatkowych
kosztow logistycznych oraz prowizyjnych wtasciwych dla tego kanatu dystrybucji.

Dziatalno$¢ Grupy charakteryzuje sie istotng sezonowoscia. Okres od sierpnia do lutego stanowi czas intensywnej produkcji oraz
budowania zapaséw pod realizacje dostaw dla sieci handlowych. Utrzymywanie odpowiedniego poziomu zapasow jest warunkiem
zapewnienia terminowosci dostaw oraz realizacji zobowigzan kontraktowych.

Zapasy wyceniane sg zgodnie z MSR 2 ,Zapasy” wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, nie wyzszych niz mozliwa do uzyskania
cena sprzedazy netto. Spotka dokonuje odpiséw aktualizujagcych wytgcznie w odniesieniu do tych pozycji zapaséw, dla ktérych
stwierdzono trwatg utrate wartosci lub mozliwosc¢ sprzedazy ponizej kosztu.

Nota 7.2 Wycena bilansowa wartosci zapaséw

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny wartosci zapasdw pod katem mozliwosci ich sprzedazy po cenie nie nizszej niz cena
nabycia lub koszt wytworzenia, zgodnie z zasadg wyceny zapaséw wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, nie wyzszych niz
mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto, okreslong w MSR 2, Zapasy”.

Odpisy aktualizujgce tworzone sg w odniesieniu do tych pozycji zapaséw, dla ktérych zidentyfikowano trwatg utrate wartosci, w
szczegolnosci w przypadku uszkodzenia, utraty przydatnosci handlowej, wycofania z oferty lub mozliwosci sprzedazy ponizej kosztu.

W wyniku przeprowadzonej analizy Grupa utworzyta odpis aktualizujacy wartos$¢ zapasdéw w czesci, w ktdrej przewidywana mozliwa do
uzyskania cena sprzedazy netto — przy uwzglednieniu aktualnych cen sprzedazy oraz warunkéw rynkowych — jest nizsza od ich wartosci
ewidencyjnej. Jak wynika z MSR 2 Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania to kwota, jaka jednostka zamierza zrealizowac na sprzedazy
zapasow dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej. W ocenie Zarzadu Spotki zapasy w magazynach cena nabycia ora w
przypadku produkcji koszt wytworzenia zapasow jest mozliwe do odzyskania, poniewaz zapasy nie sg ani uszkodzone, ani nie utracity
catkowicie lub czesciowo swojg przydatnosé nie spadty tez ich ceny sprzedazy.

Na dzien bilansowy wartos$¢ utworzonego odpisu aktualizujgcego zapasy wynosi 208.480,60 zt.
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Odpis zostat odniesiony w ciezar kosztow dziatalnosci operacyjnej okresu sprawozdawczego.

Nota 7.3 Pozostate naleznosci (krotkoterminowe)

Informacje dotyczace szacunkéw

Grupa szacuje wielkos¢ odpisow aktualizujgcych wartosci pozostatych naleznosci krétkoterminowych zgodnie z wymogami. W podejsciu
uproszczonym wymaga to wykonania analizy statystycznej, ktora wigze sie z przyjmowaniem pewnych zatozen istosowaniem
profesjonalnego osgdu.

Pozostate naleznosci (krotkoterminowe) 30.09.2025 30.09.2024
Zaliczki na dostawy 380 910,41 0
Z tytutu podatkéw i innych swiadczen publiczno-prawnych 716 523,48 722 963,53
Inne naleznosci 40 052,63 75744,28
Razem 1 137 486,52 798 707,81

Nota 8 Aktywa finansowe (dtugoterminowe)

Aktywa finansowe (dlugoterminowe) 30.09.2025 30.09.2024
w podmiotach powigzanych
a) udziaty lub akcje
b) udzielone pozyczki
W pozostatych jednostkach
Aktywa finansowe (diugoterminowe)

OO0 O0:0 O
=Bl ool o)

Na dzien 30 wrzesnia 2025 roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2024 roku Grupa nie wykazuje aktywéw finansowych krétkoterminowych ani
dtugoterminowych.

Nota 9 Rozliczenia miedzyokresowe (krétkoterminowe)

Dane za okres od 01.10.2024 do 30.09.2025

Rozliczenia miedzyokresowe (krétkoterminowe) ] Wartos¢ na 30.09.2025 | Wartos¢ na 30.09.2024
Podatek od nieruchomosci 109 942,00 285 411,00
Pozostate 566 431,52 44 130,70
Rozliczenia migdzyokresowe (krétkoterminowe) 676 374,12 329 541,70

Nota 10 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 30.09.2025 30.09.2024
Srodki pieniezne w kasie 0 0
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym: 377 465,65 1252 476,38
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 377 465,65 1252 476,38
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Nota 11 Kapitat podstawowy

Stan na 30.09.2025

Cantorelle Limited 31382612 36,84%
Grassalen Investment Limited 27 723 764 32,55%
Sovereign Capital S.A. 16 413 446 19,27%
JC WIBO NV 4 350 000 511%
Jarostaw Gniadek 3 658 849 4,30%
Pozostali 1655 329 1,94%
Razem 85184 000 100,00%

Wartos¢ nominalna jednej akcji = 0,10 zt.

Stan na 30.09.2024

Cantorelle Limited 31382612 36,84%
Grassalen Investment Limited 27 723 764 32,55%
Sovereign Capital S.A. 16 413 446 19,27%
JC WIBO NV 4 350 000 5,11%
Jarostaw Gniadek 3 658 849 4,30%
Pozostali 1655 329 1,94%
Razem 85 184 000 100,00%

Wartos¢ nominalna jednej akcji = 0,10 zt.

Nota 12 Rezerwy

Rezerwy ] 30.09.2025 ] 30.09.2024
Rezerwy dtugoterminowe na $wiadczenia emerytalne i podobne 260 501,55 2 199,70
Rezerwy krotkoterminowe na niewykorzystane urlopy pracownicze 246 296,12 63 549,50

Nota 13 Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30.09.2025 30.09.2024

s(t)a::r; qz&ll)(o:{(irq::l: ‘zN t:(;umtu odroczonego podatku dochodowego na 325 451,71 89 888,00
odniesionych na wynik finansowy 325 451,71 89 888,00
odniesionych na kapitat wkasny 0 0
Zwigkszenia 0 0
odniesione na wynik finansowy 49 332 235563,71
odniesione na kapitat wtasny 4 354 419,00 0
Zmniejszenia 0 0
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30.09.2024

odniesione na wynik finansowy 271574 0
odniesione na kapitat wtasny 0 0
Stan zobowiqz.ar'l z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec 4 457 628,00 325 451,71
okresu, w tym:

odniesionych na wynik finansowy 103 209 325 451,71
odniesionych na kapitat wtasny 4 354 419,00 0

Nota 14 Kredyty, pozyczki, leasing
Kredyty, pozyczki, leasing (diugoterminowe) 30.09.2025 30.09.2024

Wobec podmiotéw powigzanych 0 0
a) inne 0 0
Wobec pozostatych jednostek 1221 834,96 564 279,30
a) kredyty bankowe 1000 000,00 0
b) zobowigzania z tytutu leasingu 221 834,96 564 279,30
Razem 1221 834,96 564 279,30

Kredyty, pozyczki, leasing (krétkoterminowe)

30.09.2025

30.09.2024

Wobec podmiotéw powigzanych 0 0
a) inne 0 0
Wobec pozostatych jednostek 17 646 834,58 19 224 324,89
a) kredyty i pozyczki 17 646 834,58 18 491 108,17
b) zobowigzania z tytutu leasingu 0 733 216,72
Razem 17 646 834,58 19 224 324,89

We sierpniu 2025 r. Spétka Werth-Holz SA zawarta z Santander Bank Polska S.A. umowy kredytowe na multilinie w tacznej wartosci
16.500.000 PLN o okresie waznosci do 15 sierpnia 2026 r. oraz na kredyt obrotowy w wysokosci 3.500.000 PLN na finansowanie biezgcej
dziatalnos$ci zabezpieczony gwarancjg de minimis BGK o okresie waznosci do 30 kwietnia 2027 r. Pozyskane linie kredytowe zabezpieczajg

Spotce niezbedne finansowanie.

Zobowigzania z tytutu leasingu wynikajg z umdéw leasingowych dotyczacych pojazddw i urzadzen wykorzystywanych przez Spoétke w
ramach dziatalnosci operacyjnej. Umowy leasingowe posiadajg zréznicowany okres obowigzywania, przy czym Spdtka najczesciej
korzysta z 3-5 letnich okreséw finansowania. Oprocentowanie leasingdw jest zmienne, oparte o stawke referencyjng powiekszong o

marze podmiotu finansujacego.

Nota 15 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 30.06.2025 30.06.2024
wobec podmiotéw powigzanych 0 0
wobec pozostatych jednostek 1677 417,93 1636 742,53
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1677 417,93 1636 742,53

Nota 16 Pozostate zobowigzania

Spotka jako zobowigzania pozostate wykazuje zobowigzania publicznoprawne

Spotka nie wykazuje pozostatych zobowigzan dtugoterminowych.

oraz wynagrodzeni wyptacone w kolejnym miesigcu.

Pozostate zobowigzania (krétkoterminowe)
Pozostate zobowigzania

30.09.2025

30.09.2024
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Pozostate zobowigzania (krotkoterminowe) 30.09.2025 30.09.2024
a) tytutu podatkéw i innych $wiadczen publiczno-prawnych 1277 897,96 882 529,98
b) wynagrodzenia 828 397,10 582 644,80
¢) inne 29 470,69 130 887,00
Pozostate zobowigzania (krétkoterminowe) 2135 765,75 1596 011,78

Nota 17 Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe

30.09.2025

30.09.2024

Rozliczenia miedzyokresowe

10000 |

Nota 18 Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami

Dane za okres od 01.10.2024 do 30.09.2025

Zobowiazania z tytutu uméw z klientami

Wartos¢ na 01.07.2024

Zwigkszenia

Zobowigzania na zmienng czes¢ wynagrodzenie wedtug MSSF 15

232 165,11

232 517,27

Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami

232 165,11

232 517,27

Spotka Werth-Holz rozpoznaje zobowigzania z tytutu uméw z klientami w odniesieniu do zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia,
wynikajacych w szczegdlnosci z udzielanych rabatéw, bonuséw posprzedazowych, premii wolumenowych, kar umownych oraz innych

korekt cenowych uzaleznionych od spetnienia okreslonych warunkéw umownych.

Zmienne wynagrodzenie szacowane jest na moment ujecia przychodu z zastosowaniem metody wartosci oczekiwanej lub najbardziej
prawdopodobnej kwoty, w zaleznosci od tego, ktéra z metod lepiej odzwierciedla przewidywang wysoko$¢ wynagrodzenia naleznego
Spotce. Szacunek ten podlega ograniczeniu do wysokosci, w odniesieniu do ktorej jest wysoce prawdopodobne, ze nie nastgpi istotne

odwrdcenie ujetych wczesniej przychoddw w przysztosci.

Zobowigzania z tego tytutu aktualizowane sg na kazdy dzien bilansowy, z uwzglednieniem realizacji warunkdw umownych, poziomu

sprzedazy do klientéw oraz innych dostepnych informacji wptywajgcych na wysoko$é naleznego wynagrodzenia.

Nota 19 Przychody ze sprzedazy — wedtug rodzaju

Przychody ze sprzedazy Grupa. obejmuja w szczegdlnosci przychody z tytutu sprzedazy wyrobdw drzewnych, materiatéw
drewnopochodnych oraz ustug zwigzanych z obrébka i przetwdrstwem drewna, realizowanych na rynku krajowym oraz rynkach

zagranicznych.

Przychody ujmowane sg zgodnie z zasadg memoriatu oraz po spetnieniu obowigzku wykonania $wiadczenia, tj. w momencie
przeniesienia kontroli nad towarem lub ustugg na odbiorce, co do zasady nastepuje z chwilg wydania produktéw, zgodnie z warunkami

dostawy okreslonymi w umowach handlowych (Incoterms).
Struktura przychoddw ze sprzedazy obejmuje:

e przychody ze sprzedazy produktdw,
e  przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow,
e  przychody ze sprzedazy ustug.

W analizowanym okresie sprawozdawczym gtéwnym zrédtem przychoddéw byta sprzedaz produktéw drzewnych, stanowigca

dominujgca czesé tacznych przychodow Spotki.
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Struktura przychodéw — wedtug rodzaju

01.10.2024-30.09.2025 01.10.2023-30.09.2024
Przychody ze sprzedazy (struktura rzeczowa) struktura wartos¢ struktura wartos¢
przychodow Z przychodow
1. Sprzedaz produktéw i ustug 95,03 35773 076,94 93,18 35931 257,28
2. Sprzedaz towarow 4,97 1867 122,93 6,82 2629 010,37
tacznie 100,00 37 640 199,87 100,00 38 560 267,65

Nota 20 Podziat kosztow

Koszty wedtug rodzaju 01.10.2024-30.09.2025 01.10.2023-30.09.2024
Amortyzacja 1317 294,18 1373 370,73
Zuzycie surowcow i materiatow 17 414 617,34 13 884 884,52
Ustugi obce 16 639 894,07 18 088 335,98
Podatki i optaty 737 755,41 667 981,67
Wynagrodzenia 9432 160,19 7 289 175,81
Ubezpieczenie spoteczne i inne swiadczenia 1644 229,39 1183 364,20
Pozostate koszty rodzajowe 613 750,78 479 651,91
Koszty wedtug rodzaju razem 47 799 701,36 42 966 764,82

Koszty ustug obcych w Grupie Werth-Holz wynikajg przede wszystkim z korzystania z ustug podmiotéw zewnetrznych w zakresie
transportu, ustug logistycznych oraz obrébki i przerobu drewna zlecanego kooperantom. Istotng pozycje stanowig rowniez ustugi
serwisowe i remontowe dotyczace parku maszynowego oraz infrastruktury produkcyjnej, a takze ustugi zwigzane z utrzymaniem ruchu.
Ponadto Spdtka ponosi koszty ustug doradczych, informatycznych oraz innych ustug wspierajgcych biezaca dziatalnos¢ operacyjng i
administracyjna.

Nota 21 Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne ] 30.09.2025 ] 30.09.2024
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 805 698,17 0
Dotacje 52 925,00 55 904,34
Inne przychody operacyjne 197 809,40 1898 574,64
Pozostate przychody operacyjne 1 056 432,57 1954 478,98

Nota 22 Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne 30.06.2025 30.06.2024
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 504 613,00 0]
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow 208 480,60 0
Pozostate 334 523,47 37 164,79
Pozostate koszty operacyjne 1047 617,23 37 164,79

Nota 23 Przychody finansowe

Przychody finansowe 30.09.2025 30.09.2024
Dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
od podmiotéow powigzanych 0 0
Odsetki 253 452,65 64 168,13
Od podmiotéw powigzanych 0 0
Inne 253 452,65 64 168,13
Przychody finansowe 253 452,65 64 168,13
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Gtéwnym czynnikiem odpowiadajgcym za przychody finansowe odsetki od pozyczki udzielonej przez Spétke spotce zaleznej Enoviahaus
sp.z0.0.

Nota 24 Koszty finansowe

Koszty finansowe 30.09.2025 30.09.2024
Odsetki 1602 101,84 1674 872,59
Od podmiotéw powigzanych 0 0
Od pozostatych jednostek, w tym 1602 101,84 1674 872,59
odsetki leasing 58 719,67 111 459,19
odsetki od kredytéw obrotowych 1543 382,17 1563 413,40
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
Inne 339 493,29 1727,00
Koszty finansowe 1941 595,13 1876 771,86 zt

Nota 25 Testy na utrate wartosci aktywow

Informacje dotyczgce szacunkéw

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego jednostka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, jednostka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika
aktywow.

Zapasy Spotki wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, nie wyzszych niz mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto,
zgodnie z MSR 2 ,Zapasy”. Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na utrate wartosci
zapasow.

Test na utrate wartosci zapaséw polega na poréwnaniu ich wartosci ewidencyjnej z mozliwg do uzyskania ceng sprzedazy netto, tj.
szacowana ceng sprzedazy pomniejszong o koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku, w szczegdlnosci koszty transportu,
pakowania, prowizji handlowych oraz innych kosztéw dystrybucji.

W ramach przeprowadzanej analizy Spétka uwzglednia w szczegdlnosci:

— aktualne oraz planowane ceny sprzedazy,

— rotacje zapaséw,

—sezonowos¢ sprzedazy,

— stan techniczny i handlowy zapaséw,

— przeznaczenie zapasow w strategii sprzedazowej (w tym w kanale dropshipping),
—dane historyczne dotyczgce marzowosci sprzedazy.

W przypadku stwierdzenia, ze mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest nizsza od wartosci ewidencyjnej, Spétka dokonuje odpisu
aktualizujgcego, ujmowanego w ciezar kosztow dziatalnosci operacyjnej okresu sprawozdawczego. Odpisy podlegajg weryfikacji na
kolejne dni bilansowe i podlegajg odwrdceniu w przypadku ustania przestanek utraty wartosci.

Rzeczowe aktywa trwate, z wyjgtkiem nieruchomosci wycenianych wedtug modelu przeszacowania, ujmowane sg wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ tych aktywow
ustalona wedtug zamortyzowanego kosztu nie odbiega istotnie od ich wartosci bilansowej na dzien sprawozdawczy.

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych,
zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”.

Test na utrate wartosci polega na poréwnaniu wartosci bilansowej danego sktadnika aktywow (lub osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne) z jego wartoscig odzyskiwalng, stanowigcg wyzsza z dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia oraz
wartosci uzytkowej, ustalonej jako biezgca wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez dany sktadnik aktywéw.

W przypadku gdy wartos¢ bilansowa przewyzsza wartos¢ odzyskiwalng, Spdtka ujmuje odpis z tytutu utraty wartosci w wyniku
finansowym okresu sprawozdawczego. Odpisy te podlegaja okresowej weryfikacji i moga zosta¢ odwrdcone w przypadku zmiany
szacunkow wptywajacych na wartos$¢ odzyskiwalng aktywa.
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Nota 26 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyka Werth-Holz S.A.:

ryzyko walutowe: Werth-Holz kieruje zdecydowang wiekszo$¢ sprzedazy do kontrahentdw zagranicznych, krajéow Unii
Europejskiej. Zamdwienia sktadane przez klientéw zagranicznych wyrazane sg w euro, natomiast spotka ponosi wiekszosé
kosztow w ztotych. Stad spdtka narazona jest na ryzyko kursowe zwigzane ze zmianami kursu ztotego w stosunku do euro. W
przypadku umocnienia ztotego w stosunku do Euro, moze dojs¢ do pogorszenia rentownosci dziatalnosci prowadzonej przez
Werth-Holz. Spétka ogranicza to ryzyko poprzez zaopatrywanie sie w niektdre rodzaje surowca za granica ptacgc w Euro. Spoétka
nie zaangazowata sie w asymetryczne opcje walutowe i nie posiada takich instrumentow.

ryzyko zwigzane z dostepem i cenami surowca: podstawowym surowcem wykorzystywanym w dziatalnosci spétki jest drewno.
Surowiec ten jest pozyskiwany przede wszystkim w drodze zakupu z Lasow Panstwowych za posrednictwem aukcji
internetowych. Specyfika aukcji internetowych powoduje jednak, iz kupujacy nie sg w stanie przewidziec ceny, po ktérej zakupia
surowiec i istnieje ryzyko, iz cena, jaka uksztattuje sie na aukcji bedzie znacznie wyzsza od przewidywan kupujgcych, w tym spétki.
Dodatkowo ilo$¢ i rodzaj oferowanego surowca sg zmienne i nie zostata w tym zakresie uksztattowana jednolita polityka ze strony
Laséw Panstwowych. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz spdtka nie otrzyma ilosci surowca, na ktéry zgtasza zapotrzebowanie,
co bedzie wigzato sie z koniecznoscig zakupu surowca z innych zrédet, ktére mogg charakteryzowac sie ograniczong dostepnoscia
i wyzszg ceng (najczesciej bedzie to zakup juz przetartego drewna — tarcicy). Ryzyko to jest czesciowo eliminowane poprzez
przyjety przez spotke model biznesowy polegajacy na produkcji wyrobow wyzszej jakosci, a tym samym pozyskiwania surowca
wyzszej jakosci, na ktory nie istnieje duzy popyt ze strony odbiorcow, a takze ktérego zrddta sg zdywersyfikowane (niektore
rodzaje surowca sg przez spotke sprowadzane z za granicy). Ponadto ryzyko to jest ograniczane uczestnictwem w aukcjach
prowadzonych przez rézne nadlesnictwa a takze zdywersyfikowang siecig dostawcow tarcicy.

ryzyko zwigzane z sezonowym charakterem dziatalnosci: popyt na produkty spotki ma charakter sezonowy, przy czym wiekszos¢
rocznej sprzedazy realizowana jest w pierwszej potowie roku. W tym okresie klienci zaopatrujg sie w produkty Werth-Holz, ktére
cieszg sie najwiekszym powodzeniem wsrdd klientéw indywidualnych w okresie wiosennym i letnim. W zwigzku z tym przychody
spotki charakteryzujg sie sezonowoscig. Najnizszy poziom przychoddw przypada na okres jesienny, podczas ktérego nastepuje
zwiekszanie zapaséw oraz kontraktacja na kolejny sezon. Spdtka minimalizuje ryzyko sezonowosci poprzez rozpoczecie
wspotpracy z odbiorcami pozwalajgcymi na przetamanie sezonowosci oraz przez szukanie mozliwosci produkcji i sprzedazy
alternatywnych produktéw, ktére nie sg zwigzane z rynkiem ogrodowym, np. produkcja doméw prefabrykowanych.

ryzyko zwigzane z brakiem uméw dtugoterminowych: w branzy, w ktérej dziata spdtka nie wystepujg state dtugoterminowe
kontrakty handlowe. Najpopularniejszg formg kontraktacji sg sktadane zamdwienia, rzadziej umowy ramowe z wiekszymi
sieciami handlowymi. Na poczatku sezonu odbiorcy sktadajg deklaracje dotyczace poziomu zamdwien na dany sezon, ktére
jednak nie majg charakteru wigzgcego. Spdtka minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez dywersyfikacje odbiorcow (zaréwno
podmiotowa, jak iterytorialng) oraz brak uzaleznienia od konkretnego odbiorcy lub grupy odbiorcéw oraz poprzez
wprowadzenie do sprzedazy produktow, ktére pozwalaja przewidzie¢ popyt na te wyroby w trakcie sezonu.

ryzyko braku dostepu do kapitatu obrotowego: w zwigzku z wystepujgcg w branzy sezonowoscig niezwykle istotnym czynnikiem
dla zapewnienia wzrostu sprzedazy jest mozliwos¢ zbudowania odpowiedniego poziomu zapaséw magazynowych w okresie
jesiennym, ktdre sg nastepnie stopniowo uptynniane od poczatku kolejnego roku. W celu zrealizowania takiej strategii konieczne
sg odpowiednie zwiekszenia kapitatu obrotowego, a tym samym mozliwos¢ sfinansowania tego kapitatu. Znaczace ograniczenie
dostepu do finansowania obrotowego moze spowodowad, iz zatozona strategia rozwoju bedzie realizowana wolniej niz
zaktadano. Spotka ogranicza powyzsze ryzyko poprzez dywersyfikacje zrédet finansowania kapitatu obrotowego (Srodki wtasne,
kredyt bankowy, obligacje korporacyjne, emisja akcji).

ryzyko zwigzane z brakiem dostepnosci pracownikéw: w ostatnich latach obserwowane jest zmniejszenie dostepnosci
pracownikéw. Spowodowane jest to: odptywem pracownikéw na inne rynki np. rynek niemiecki, starzeniem sie spoteczeristwa
polskiego, brakiem wystarczajgcej ilosci szkét zawodowych ksztatcagcych nowych pracownikéw. W efekcie postepujace zjawisko
spadku ilosci pracownikéw, gotowych podjac prace w spétce na stanowiskach produkcyjnych, moze utrudni¢ Werth-Holz dalszy
rozwoj. Spotka ogranicza to ryzyko poprzez korzystanie z firm outsourcingowych w zakresie zlecenia ustug produkcyjnych, w tym
rowniez firm specjalizujacych sie w kierowaniu do pracy pracownikéw z rynku ukrainskiego.

ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw dziatalnosci na rynku, na ktédrym spétka prowadzi dziatalno$é: wzrost cen materiatéw i
ustug oraz wzrost stop procentowych jaki miat miejsce w Polsce po pandemii Covid-19 powoduje, ze firmy muszg podnosié ceny
na swoje produkty. Poniewaz ceny u odbiorcéw spétki (sieci do-it-yorself) ustalone sg na okresy w wiekszosci 12-miesieczne,
Werth-Holz S.A. moze mie¢ problemy z przerzuceniem wzrostu kosztéw produkcji na swoich klientéw (np. wzrostu cen energii,
ptacy minimalnej czy wzrostu cen ustug i materiatow). Spdtka ogranicza to ryzyko poprzez monitorowanie kosztow zakupu
materiatéw i ustug oraz bezzwtoczne negocjowanie podwyzek cen u odbiorcéw w przypadku, gdy poszczegdlne wzrosty kosztow
produkcyjnych w sposéb trwaty wptywaja na zmniejszenie rentownosci sprzedazy.
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Ryzyka Enoviahaus sp. z 0.0.:

ryzyko walutowe: Enoviahaus kieruje wiekszo$¢ sprzedazy do kontrahentéw zagranicznych, krajow Unii Europejskiej.
Zamowienia sktadane przez klientéw zagranicznych wyrazane sg w Euro, natomiast spétka duzg czes¢ swoich kosztow ponosi w
ztotych. Stad spotka narazona jest na ryzyko kursowe zwigzane ze zmianami kursu ztotego w stosunku do Euro. W przypadku
umocnienia ztotego w stosunku do Euro, moze dojs¢ do pogorszenia rentownosci dziatalnosci prowadzonej przez Enoviahaus.
Spotka ogranicza to ryzyko poprzez zaopatrywanie sie w niektore rodzaje surowca za granica ptacgc w Euro. Spotka nie
zaangazowata sie w asymetryczne opcje walutowe i nie posiada takich instrumentdéw.

ryzyko zwigzane z dostepem i cenami materiatdw: spdtka zalezna do produkcji stosuje ogdlnodostepne surowce i materiaty
budowlane, w ktére zaopatrywac¢ sie moze u wielu dostawcow dziatajagcych w Polsce i za granica. Spotka zamierza
dywersyfikowac zrodta dostaw i w ten sposdb ograniczaé¢ ewentualny istotny wptyw cen surowcdw i materiatéw i ich dostepnosé
w przysztosci. W zwigzku z powyzszym ewentualne zmiany cen lub dostepnosci materiatéw i surowcéw nie majg w krotkim
terminie bezposredniego wptywu na spotke zalezng. Spodtka ogranicza to ryzyko poprzez monitorowanie kosztow zakupu
materiatéw i ustug oraz bezzwtoczne zmiany swoich cennikéw w przypadku, gdy poszczegdlne wzrosty kosztéw produkcyjnych
w sposéb trwaty wptywajg na zmniejszenie rentownosci sprzedazy

ryzyko zwigzane z brakiem umow dtugoterminowych: w branzy, w ktérej dziata spoétka zalezna nie wystepujg state
dtugoterminowe kontrakty. Poziom przychoddw jest trudny do przewidzenia w okresie dtuzszym niz 6 miesiecy. Spédtka chce
zniwelowac to ryzyko poprzez kierowanie sprzedazy do réznych grup klientdw: do klientéw indywidualnych i deweloperéw.

ryzyko braku dostepu do kapitatu obrotowego: w zwigzku z fazg rozruchowg dziatalnosci, spotka zalezna moze miec trudnosci z
pozyskaniem kapitatu obrotowego niezbednego do rozwoju. Enoviahasu Sp. z 0.0. rozwaza pozyskanie niezbednego kapitatu
poprzez podwyzszenie kapitatu, pozyczki wtascicielskie i pozyskanie kredytdw obrotowych (potencjalnie gwarantowanych przez
spotke dominujacy). Rdwniez spdtka w wiekszym stopniu wykorzystuje przedptaty do finansowania swojej dziatalnosci.

ryzyko zwigzane z brakiem dostepnosci wykwalifikowanej kadry i pracownikdw bezposrednio produkcyjnych: w ostatnich latach
obserwowane jest zmniejszanie dostepnosci pracownikéw produkcyjnych. Spowodowane jest to: odptywem pracownikéw na
inne rynki np. rynek niemiecki, starzeniem sie spoteczenstwa polskiego, brakiem wystarczajacej ilosci szkét zawodowych
ksztatcgcych nowych pracownikdw. W efekcie postepujace zjawisko spadku ilosci pracownikow, gotowych podjgc prace w spotce
na stanowiskach produkcyjnych, moze utrudni¢ ENOVIAHAUS dalszy rozwdj. Podobnie jak spétka dominujgca, ENOVIAHAUS
zamierza ograniczac to ryzyko poprzez korzystanie z firm outsourcingowych, w tym firm specjalizujacych sie w kierowaniu do
pracy pracownikow z rynku ukrainskiego.

Ryzyka Werth-Holz sp. z 0.0.:

ryzyko zwigzane z przy$pieszajacym wzrostem ptac: ogdlnie szybko spadajgce bezrobocie w Polsce w powigzaniu z otworzeniem
sie na lokalnym rynku nowych zaktadow przemystowych, a takze rzagdowy program 800 plus oraz ciggty wzrost ptacy minimalnej
powoduja, ze duzym ryzykiem dla spétki jest dalszy wzrost ptac, ktdrego Werth-Holz Sp. z 0.0. ostatecznie moze nie by¢ w stanie
przetozy¢ na swoich kontrahentéw. W efekcie moze nastgpi¢ spadek marzy dla swiadczonej ustugi lub nawet wypracowanie
przez spotke straty na prowadzonej dziatalnosci.

ryzyko braku dostepu do pracownikdw: w zwigzku ze spadajgcym poziomem bezrobocia na krajowym rynku pracy, pomimo
znacznego naptywu pracownikéw sezonowych z Ukrainy i innych krajéow Europy Wschodniej, spétka obserwuje coraz wieksze
trudnosci w znalezieniu odpowiedniej zatogi, w szczegdlnosci w szczycie sezonu. Problem ten moze sie pogtebia¢ w kolejnych
okresach dziatalnosci spétki.

ryzyko zwigzane z sezonowym charakterem dziatalnosci: popyt na produkty galanterii ogrodowej ma charakter sezonowy, przy
czym wiekszos¢ rocznej sprzedazy realizowana jest w pierwszej potowie roku. W tym okresie sieci typu DIY zaopatruja sie w
produkty galanterii ogrodowej. W zwigzku z powyzszym, zapotrzebowanie na ustugi spétki charakteryzuje sie sezonowoscia, przy
czym najbardziej intensywnym okresem jest koniec zimy oraz wiosna. Spétka dopasowuje swoja kadre do potrzeb produkcyjnych
rynku poprzez korzystanie z agencji pracy.

ryzyko walutowe: spétka oferuje swoje ustugi wytgcznie na rynku krajowym, a catos¢ przychodéw ustalona jest w PLN. Spétka
nie ma zadnych przychoddw, aktywow lub zobowigzan w walucie obcej, w zwigzku z czym nie jest narazona na ryzyko walutowe.

ryzyko braku dostepu do kapitatu obrotowego: w zwigzku z charakterem dziatalnosci, spdétka ma relatywnie mate
zapotrzebowanie na kapitat obrotowy.

ryzyko zwigzane z dostepem i cenami surowca: jako ze spétka swiadczy jedynie ustuge wykonania okreslonych operacji dla
kontrahenta, spdtka z reguty nie pozyskuje wtasnych materiatéw i surowcow. W zwigzku z powyzszym ewentualne zmiany cen
lub dostepnosci materiatow i surowcdw nie majg w krétkim terminie bezposredniego wptywu na spotke.

Informacje o wynagrodzeniach Cztonkdw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej zostaty zamieszczone réwniez w ,,Pozostatych objasnieniach do
Rocznego Skonsolidowane Sprawozdania Finansowego”, w punkcie , Wynagrodzenia Zarzadu oraz Rady Nadzorczej”.
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Sprawozdania Finansowego 2024/2025

WERTH-HOLZ SA

Za okres od 2024-10-01 do 2025-09-30

(stanowig integralng cze$¢ Rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego)
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Zobowiazania pozabilansowe

Na dzien bilansowy Spdtka posiada zobowigzanie pozabilansowe w postaci weksla wtasnego in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
wystawionego na rzecz Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, stanowigcego zabezpieczenie spfaty limitu kredytowego w
ramach umowy Multilinii.

Zatrudnienie

Na dziert 30.09.2025 roku spo6tka Werth-Holz S.A. w przeliczeniu na petny etat zatrudniata 26 pracownikow.
Na dzien 30.09.2025 roku spdétka Enoviahaus Sp. z 0.0. w przeliczeniu na petny etat zatrudniata 12 pracownikow.
Na dziert 30.09.2025 roku spo6tka Werth-Holz Sp. z 0.0. w przeliczeniu na petny etat zatrudniata 70 pracownikow.

Grupa przy produkcji korzysta z zatrudnienia w ramach outsorcingu i zlecania ustug produkcyjnych, montazowych i ustug
projektowych.

Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Grupa zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacji planowanych
inwestycji, tak aby mogta w przysztosci generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosic¢ korzysci pozostatym interesariuszom, a takze
aby utrzymac optymalna strukture kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Zgodnie z praktyka rynkowa Spotka monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika kapitatu wtasnego oraz wskaznika kredyty,
pozyczki i inne zobowigzania finansowe/EBITDA.

Wskaznik kapitatu wtasnego obliczany jest jako stosunek wartosci netto aktywow rzeczowych (kapitat wtasny pomniejszony o wartosci
niematerialne) do sumy bilansowej.

Wskaznik kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe/EBITDA jest obliczany jako stosunek kredytow, pozyczek i innych zobowigzan
finansowych do EBITDA. Kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe oznaczajg taczng kwote zobowigzan z tytutu kredytow,
pozyczek i leasingu, natomiast EBITDA jest to zysk brutto po powiekszeniu o amortyzacje oraz koszty finansowe.

Wyszczegolnienie 30.09.2025 30.09.2024
Kapitat wtasny 29 682 417,52 37 807 915,36
Wartosci niematerialne 35 079,95 107 832,92
Kapitat wtasny pomniejszony o wartosci niematerialne 29 647 337,57 37 700 082,44
Suma bilansowa 57 570 861,52 61452 992,04
Wskaznik kapitatu wiasnego 1,94 1,63

Wyszczegolnienie 30.09.2025 30.09.2024

Zysk brutto -3 489 663,84 1047 523,84
Amortyzacja 1317 294,18 1373 370,73
Koszty finansowe 1941 595,13 1876 771,86
EBITDA -230 774,53 4 297 666,43
Kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe 18 868 669,54 19 788 604,19
Wskaznik Kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe/EBITDA -81,76 46,05

Firma audytorska

Badanie przeprowadzita firma POL-TAX 2 z siedziba Marii Rodziewiczéwny 1 lok. U5, 04-187 Warszawa.

Za wykonane badania Rocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Skonsolidowanego i Rocznego Sprawozdania Finansowego
wykonawca otrzymat wynagrodzenie w wysokosci 24.600 zt netto za badanie sprawozdania jednostkowego i 18.450 zt neto za badanie
sprawozdania skonsolidowanego.
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Wynagrodzenie Zarzagdu oraz Rady Nadzorczej

W roku obrachunkowym 2024/2025 cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzenia. taczne wynagrodzenie Cztonkdw Zarzadu
w roku 2024/2025 wyniosto 487.200 zt. W ponizszej tabeli zaprezentowano wynagrodzenie brutto poszczegdlnych Cztonkéw Zarzadu
Spoétki Werth-Holz SA za 2024/2025 i 2023/2024 rok.

Zarzad 01.10.2024-30.09.2025 01.10.2023-30.09.2024
Razem Zarzad 539 497,00 539 497,00

Pozyczki dla oséb wchodzacych w skiad organow zarzadzajgcych i nadzorujacych
udzielone przez Spotke

W okresie obrachunkowym Spoétka nie przeprowadzata takich transakcji z Cztonkami Zarzadu lub tez z ich matzonkami, krewnymi
i powinowatymi.

Komentarz objasniajacy, dotyczgcy sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Dziatalnos¢ Werth-Holz S.A. charakteryzuje sie sezonowoscia, przejawiajgca sie w szczegdlnosci w cyklu produkcji, zatowarowania oraz
realizacji dostaw do sieci handlowych. Okres od sierpnia do lutego stanowi czas intensywnej produkcji i budowania zapaséw, natomiast
zwiekszona sprzedaz realizowana jest w kolejnych miesigcach sezonu sprzedazowego. Sezonowos¢ ta wptywa na zréznicowanie poziomu
przychoddéw pomiedzy poszczegdlnymi kwartatami roku obrotowego.

Informacja o zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych

Do dnia sporzadzenia niniejszego Rocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego, nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy.

Informacja o zdarzeniach nastepujacych po dniu bilansowym

W dniu 19 lutego 2026 r. Werth-Holz S.A. podpisat z wtascicielami Green Homes Eco sp. z 0.0. list intencyjny, wyrazajacy wspdlng wole
obu stron do podjecia dziatan zmierzajgcych do potaczenia Enoviahaus sp. z 0.0. z Green Homes Eco sp. z 0.0..

Planowana konsolidacja ma na celu przede wszystkim istotne wzmocnienie pozycji rynkowej potgczonego podmiotu oraz osiggniecie
szeroko pojetych synergii w obszarze dziatalnosci operacyjnej.

Strony dopuszczajg rézne formy prawne realizacji transakcji, przy czym scenariuszem preferowanym jest potgczenie przez przejecie, w
ktorym Enoviahaus sp. z 0.0. wystgpi jako spétka przejmujgca, a Green Homes Eco sp. z 0.0. jako spdtka przejmowana (art. 492 § 1 pkt 1
Kodeksu spotek handlowych).

Green Homes Eco sp. z 0.0. jest podmiotem zajmujgcym sie produkcjg i montazem prefabrykowanych doméw na szkielecie drewnianym.
Spotka sprzedata 19 i 28 domoéw odpowiednio w 2024 i 2025 roku.

Istotne postepowania sgdowe, administracyjne i arbitrazowe

Spétka nie prowadzi istotnych postepowan sadowych, administracyjnych i arbitrazowych
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