1. Identyfikator podatkowy NIP

NIP . 6.7,9.3.0,7.00 26

2. Numer KRS (pole obowigzkowe dla jednostek
wpisanych do Krajowego Rejestru Sadowego)

KRS .0,0.0.0.3.976.80

struktura wariant 2 wersja v1-0E

Sprawozdanie finansowe jednostki innej

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Data sporzadzenia sprawozdania finansowego 01-04-2026
Data poczatkowa i1 koficowa okresu, za ktory sporzadzono sprawozdanie
P od 01-01-2025 pata do 31-12-2025

Jednostka danych liczbowych

O w zlotych

X[ w tysiacach ztotych

Dane identyfikujace jednostke

Firma, siedziba albo miejsce zamieszkania

Nazwa firmy

KANCELARIA MEDIUS SPOtKA AKCYJNA

Adres siedziby albo miejsca zamieszkania

K4 POLSKA

Wojewoddztwo MALOPOLSKI E

Powiat M KRAKOW

Gmina M KRAKOW

Uliee B ABINSKIEGO

Nr domu Nr lokalu
69

Miejscowosé KRAKOW

Kod pocztowy 30_393

Forma prawna jednostki

Forma prawna jednostki

spoétka akcyjna (kod 16)

Nazwa innej formy prawnej

Srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty w rozumieniu art. 64 ust. 1 pkt 4 ustawy o rachunkowosci

Liczba etatow

16

Sprawozdanie podlega wynikajacemu z przepiséw prawa obowigzkowi badania przez bieglego rewidenta:

X tak

[ nie

Podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki

%(0? %(2? Numer PKD

X 6910Z DZIALALNOSC PRAWNICZA

X 6 4 9 9 Z POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIEJ NIESKLASYFIKOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
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Czas trwania dziatalnosci jednostki, jezeli jest ograniczony (opcjonalnie)

] Wskaz okres, jezeli jest ograniczony
Data od
Data do

Wskazanie okresu objetego sprawozdaniem finansowym

Dataod  01-01-2025 datado  31-12-2025

Wskazanie, ze sprawozdanie finansowe zawiera dane taczne, jezeli w sktad jednostki wchodzg wewnetrzne
jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe:

[0 sprawozdanie finansowe zawiera dane taczne

X[ sprawozdanie nie zawiera danych tacznych

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci:

X tak [ nie
Wskazanie, czy nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci:
N tak (brak okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie [0 nie (wystapily okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci) kontynuowania dziatalno$ci)

Opis okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
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Informacja czy sprawozdanie finansowe jest sporzadzone po potaczeniu spotek (opcjonalnie)

W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciggu ktorego nastapito polaczenie,
wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po potaczeniu spotek:

[0 sprawozdanie sporzadzone po polaczeniu spotek

[0 sprawozdanie sporzadzone przed potaczeniem spotek

Wskazanie zastosowanej metody rozliczenia potaczenia (nabycia, taczenia udziatow)

Drukowane programem DRUKI GOFIN Wydawnictwa Podatkowego GOFIN - www.Druki.Gofin.pl
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Zasady (polityka) rachunkowo$ci. Omowienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w zakresie w jakim
ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Omowienie metod wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji)

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 roku, poz. 120 z p6zn. zm. - dalej
"UoR"). Aktywa finansowe i zobowigzania finansowe zostaty wycenione na podstawie modelu wyceny zgodnie z przepisami rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie
szczegdlnych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U. z 2024 roku poz. 1750 ze zm.).

Srodki trwate i wartoéci niematerialne i prawne

Przyjmuje sie i zalicza do $rodkéw trwatych (amortyzuje) rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimi, niezakwalifikowane do inwestycji, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok i wartosci powyzej 10.000,00 zt, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki (art. 3 ust. 1 pkt 15 UoR).
Aktywa o wartosci do 10.000,00 zt zalicza sig bezposrednio w koszty zuzycia materiatéw w miesigcu zakupu tych aktywoéw albo w miesigcu nastepnym.

Za wartos$ci niematerialne i prawne, tak jak przy $rodkach trwatych, uznaje sie takie aktywa, ktérych wartos¢ przekracza 10 000 zt.

Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa finansowe posiadane przez jednostke w celu osiggniecia z nich korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu ich wartosci, uzyskania
przychoddéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach), nabytych pakietéw wierzytelnosci lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowej.

Spétka nie posiada aktywdw niefinansowych.

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg ujmowane wedtug ceny zakupu, powiekszonej o bezposrednie koszty zawarcia transakcji a w
przypadku wierzytelno$ci takze o koszty podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i
wyceniane w nastepujgcy sposob:

— aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

— pozyczki udzielone i naleznosci wtasne - wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Do
kategorii tej Spodtka zalicza udzielone pozyczki

— aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - wedtug warto$ci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

— aktywa dostepne do sprzedazy - wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat. Da aktywdw tych Spotka
zalicza pakiety wierzytelno$ci oraz udziaty i akcje w innych podmiotach, w tym powigzanych.

Akcje lub udziaty w jednostkach zaleznych oraz inne dtugoterminowe aktywa finansowe wycenia sie zgodnie z ustawa o rachunkowosci, tj. nie rzadziej niz na dzien bilansowy
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Pakiety wierzytelnosci zakupione do windykacji na wtasny rachunek, udziaty lub akcje zostaty zakwalifikowane przez Spoétke do kategorii aktywdw finansowych dostepnych do
sprzedazy. Skutki przeszacowania aktywow zaliczonych do kategorii dostepnych do sprzedazy, Spétka odnosi do przychodéw lub kosztéw finansowych.

Na dzien nabycia oraz na koniec kwartatu, w ktérym dany pakiet zostat nabyty, pakiety wierzytelno$ci ujmowane sg w wysokosci ceny nabycia, powigkszonej o koszty
transakcyjne.

Spotka dokonuje wyceny rocznej (na ostatni dzien roku obrachunkowego) pakietéw wierzytelnosci oraz Wycen Srédrocznych (na ostatni dzien kwartatu innego niz kwartat w
ktorym nastepuje koniec roku obrachunkowego).

Wycena jest zlecana niezaleznemu ekspertowi, pod warunkiem posiadania przez niego odpowiednich kwalifikacji i do$wiadczenia.

Wycena zakupionych pakietéw wierzytelnosci dokonywana jest zgodnie z Rozporzgdzeniem do wartosci godziwej wedtug nastepujacych zasad:

a) nie moze by¢ sporzadzona na poziomie pierwszym hierarchii warto$ci godziwej ze wzgledu na brak aktywnego rynku na ktérym pakiety bytyby wyceniane;

b) nie moze by¢ sporzadzona w catosci na poziomie drugim hierarchii ze wzgledu na brak danych wejsciowych obserwowalnych w sposéb bezposredni lub posredni (za
wyjatkiem danych stuzacych do wyznaczenia stopy wolnej od ryzyka, niezbednej do poprawnego zdyskontowania przysztych przeptywow);

¢) musi zosta¢ wykonana na poziomie trzecim hierarchii warto$ci godziwej czyli za pomocag modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne.

Wierzytelnosci wyceniane sg modelem dochodowym — zdyskontowanych przeptywéw pienigznych (uwzgledniajacych odzyski oraz koszty odzyskéw). W wycenie tej
kluczowa role odgrywajg prognozy $ciggalnosci windykowanych naleznosci. W ramach kosztéw sg wyrdézniane koszty bezposrednie (wynikajgce wprost ze strategii
windykacyjnej dla danego pakietu wierzytelno$ci oraz koszty posrednie (koszty ogdinego zarzadu i pozostate koszty w spétce alokowane procentowo na poszczegdine pakiety
decyzjg zarzadu spotki)

W przypadku gdy roczny IRR jest mniejszy niz Minimalny IRR, stosowany jest Minimalny IRR.

Srodki pieniezne zgromadzone w banku sg wyceniane w warto$ci nominalne;j.

aleznos$ci i zobowigzania (poza finansowymi) wykazuje sie w ciggu roku - wedtug warto$ci nominalnej, natomiast wycenia sie je na dzien bilansowy w nastepujgcy sposéb :
— naleznosci - w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci;

— zobowigzania - w kwocie wymagajgcej zaptaty.

W celu realizacji zasady ostroznosci Spétka dokonuje odpiséw aktualizujgcych. Podstawg ustalenia tych odpiséw jest prawdopodobienstwo ich zaptaty ustalone na podstawie
terminu zalegania i sytuacji ekonomiczno-finansowej dtuznika.

Naleznosci i zobowigzania finansowe

Naleznosci finansowe, tj. udzielone pozyczki wycenia si¢ zgodnie z zasadami okreslonymi dla aktywdw finansowych w postaci pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych,
opisanych w punkcie dotyczacych inwestycji.

Zobowigzania finansowe wycenia si¢ w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia.

Do zobowigzan finansowych Spdtka zalicza otrzymane kredyty, pozyczki oraz obligacje wtasne.

Zobowigzania z tytutu otrzymanych pozyczek od podmiotéw powigzanych wykazuje sie w bilansie z podziatem na dtugoterminowe i krétkoterminowe w pozycji inne.
Zobowigzania z tytutu obligacji wtasnych wykazuje sie jako zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych z podziatem na cze$¢ diugoterminowg i
krétkoterminowa. Zobowigzania z tytutu obligacji wyrazone w walutach obcych sg przeliczane na dzien bilansowy wg $redniego kursu NBP.

W momencie poczatkowego ujgcia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego warto$¢ otrzymanych $rodkéw pienigznych i obejmujgcego koszty
uzyskania kredytu/ pozyczki (koszty transakcyjne). Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu, sg wyceniane
wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw:

Czynne rozliczenia miedzyokresowe dotycza kosztéw poniesionych obecnie a dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych. Ich rozliczenie nastgpuje stosownie do
uptywu czasu.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, majgce charakter rezerw (art. 39 ust. 2 UoR) sg to zobowigzania przypadajgce na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajace w
szczegolnosci:

— $wiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, a kwotg zobowigzania mozna oszacowaé w sposéb wiarygodny,

— zobowigzania ujete jako bierne rozliczenia migdzyokresowe i zasady ustalania ich wysokosci wynikajg z uznanych zwyczajéw handlowych,

- $wiadczen pracowniczych i niewykorzystanych urlopéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg przychody do rozliczenia w kolejnych okresach sprawozdawczych. Na dzien 31.12.2024 roku rozliczenia miedzyokresowe
przychodéw obejmowaty warto$¢ zobowigzan objetych umorzeniem w ramach restrukturyzacji po spetnieniu warunkéw uktadu do jego ostatecznego zatwierdzenia. Po
ostatecznym zatwierdzenia postgpowania uktadowego w 2025 roku wartos¢ tych rozliczen zostata odniesiona na zwiekszenie kapitatu zapasowego.

Podatek dochodowy

Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego, wykazane w sprawozdaniu finansowym, sktada sig z czesci biezacej i odroczone;j.

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy Spoétki wykazuje sie w wielkosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym.

Kapitat zapasowy jest tworzony z zysku netto w kwotach uchwalonych przez Walne Zgromadzenie oraz w wysokos$ci umorzonych zobowigzan w zwigzku z zatwierdzeniem
uktadu.

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych obejmuje poniesione w latach poprzednich straty, niepokryte z innych kapitatow.

Wynik finansowy ustala si¢ na podstawie rachunku zyskéw i strat.

Akcje wiasne sg wyceniane w cenie nabycia i prezentowane w bilansie w ostatniej pozycji aktywdw.

Aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych

Aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych wycenia sie wg nastepujgcych zasad:

— wptyw naleznosci z tytutu wierzytelnosci wycenia sie po kursie wyliczonym jako $rednia arytmetyczna z kurséw $rednich ogtoszonych przez NBP w danym miesigcu. dla
danej waluty

— pozostate wptywy z naleznosci i wyptywy z tytutu zobowigzan rozliczane sg po kursie biezgcym ogtoszonym przez NBP.

— zaptate i wyptyw $rodkéw z rachunku bankowego wycenia sie po kursie historycznym wg metody FIFO.

— sprzedaz i zakup walut wycenia sie po kursie banku, z ktérego jednostka korzysta.

— na dzien bilansowy wyrazone w walutach obcych aktywa i pasywa wycenia sie wg $redniego kursu NBP obowigzujgcego w tym dniu.
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Ustalenia wyniku finansowego

Przychody z tytutu windykacji pakietow wierzytelnosci zakupionych na wiasny rachunek Spétka
rozpoznaje jako nadwyzke wptywdéw z windykacji portfeli nad ich ceng zakupu, z uwzglednieniem
kosztow bezposrednio zwigzanych z procesem windykacji. Prezentowane sg one w rachunku wynikéw
jako ,Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi”. Na przychody z tytutu windykacji pakietéw
wierzytelnosci zakupionych na wtasny rachunek odnosi sie takze korekte z tytutu zmiany szacunku
przysztych przeptywdw pienieznych do ich biezacej wartosci godziwej, a takze efekt réznic kursowych.
Nadptaty z tytutu windykowania pakietow wierzytelnosci Spotka ujmuje jako zobowigzania z tytutu
nadptat. W dacie uptywu terminu przedawnienia nadptat, nierozliczone zobowigzaia sg odnoszone w
pozostate przychody operacyjne.

W zakresie ewidencji kosztéw jednostka grupuje koszty wg rodzajow na kontach zespotu ,4”, oraz
sporzgdza rachunek zyskéw i strat w wersji porownawczej.

Koszty biezgcego okresu ewidencjonuje sie na kontach zespotu ,4”, natomiast koszty zakwalifikowane
do nastepnych okreséw grupuje sie bezposrednio na kontach zespotu ,6”

Po zakonczeniu roku obrotowego salda zespotu ,4” i ,7” przenosi sie na konto wyniku finansowego.
Na wynik finansowy netto sktadajg sie:

a) Wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym pozostatych przychodoéw i kosztéw operacyjnych, ktory jest
réznicg przychodéw netto ze sprzedazy produktéw oraz pozostatymi przychodami operacyjnymi, a
wartoscig sprzedanych produktéw i ustug powiekszong o koszty zarzadu oraz pozostatych kosztéw
operacyjnych. W rachunku wynikéw przychody i koszty z tytutu zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
wykazuje sie jako wynik, odpowiednio zysk lub strate,

b) Wynik operacji finansowych stanowi réznice pomiedzy przychodami finansowymi (dywidend,
odsetek),

c) Zyskow, strat ze zbycia inwestyciji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic
kursowych nad ujemnymi), a kosztami finansowymi, w szczegolnosci odsetek, strat ze sprzedazy
inwestycji, aktualizacji inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

d) Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem
jest jednostka.

Sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
b) bilans,

c¢) rachunek zyskow i strat,

d) zestawienie zmian w kapitale wtasnym,

e) rachunek przeptywéw pienieznych,

f) dodatkowe informacje i objasnienia.
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Ustalenia sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest zgodnie z zatgcznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie jest sporzadzane w tysigcach ztotych.
Rachunek zyskéw i strat przedstawiony jest w wariancie poréwnawczym, zas rachunek przeptywoéw

pienieznych metoda posrednia.
W rachunku przeptywoéw pienieznych w innych korektach dziatalnosci operacyjnej Spotka zamiescita

zmiane stanu inwestycji z tytutu wierzytelnosci.
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Pozostate (opcjonalnie)
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Informacja uszczegotawiajaca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki jednostki (opcjonalnie)
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KANCELARIA MEDIUS SPOLKA

AKCYINA
(dane jednostki)
BILANS
sporzadzony na dzien: ............ ... 31122025, ... ...
jednostka obliczeniowa: . . tys, zt.
Stan na dzien koinczacy Stan na dzien konczacy
AKTYWA rok biezacy | rok poprzedni PASYWA rok biezacy | rok poprzedni
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
A | Aktywa trwale 20 648 26 125] A | Kapital (fundusz) wlasny 19 215 -40 956
Wartosci niematerialne q
- i prawne 0 71 1 Kapital (fundusz) podstawowy 23 105 23105
Koszty zakonczonych prac Kapital (fundusz) zapasowy,
! rozwojowych 0 o 1 w tym: euoly LR
—nadwyzka wartosci sprzedazy
o (wartosci emisyjnej) nad
2 | Wartos¢ firmy 0 0 warto$cig nominalng udziatow 4340 4340
(akeji)
3 Inne wartosci niematerialne 0 7
i prawne
4 Zaliczki na wartosci 0 0
niematerialne i prawne
II | Rzeczowe aktywa trwale 53 58
1 | Srodki trwate 53 58
grunty (w tym prawo
a) | . PO 0 0
uzytkowania wieczystego gruntu)
l_audynkl, !olfale., prawa do l_okah Kapital (fundusz) z aktualizacji
b) | i obiekty inzynierii ladowej 0 17] 1O 0 0
. . wyceny, w tym:
i wodnej
¢) | urzadzenia techniczne i maszyny 53 41 7 tytghl z}ktuallzaCJl wartoset 0 0
godziwej
. . Pozostale kapitaly (fundusze)
d) | $rodki transportu 0 o] IV rezerwowe, w tym: 12133 12133
. , . — tworzone zgodnie z umowsa
e) | inne $rodki trwate 0 0 (statutem) spotki 0 0
f) — na udzialy (akcje) wlasne 0 0
g
h)
2 | Srodki trwate w budowie 0 0
Zaliczki na $rodki trwate
3 . 0 0
w budowie
IIT | Nalezno$ci dlugoterminowe 46 46
1 ] Od jednostek powigzanych 0 0] V | Zysk (strata) z lat ubieglych -80 534 -92 652
Od pozostalych jednostek,
2 | w ktorych jednostka posiada 0 0
zaangazowanie w kapitale
3 | Od pozostatych jednostek 46 46
IV | Inwestycje dlugoterminowe 18 508 23736
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1 | Nieruchomosci 0 0
2 | Wartosci niematerialne i prawne 0 0
Dlugoterminowe aktywa
3 finansowe 18 508 23736] VI |Zysk (strata) netto -108 12 118
a) | w jednostkach powiazanych 699 656
— udziaty lub akcje 699 656
Odpisy z zysku netto w ciagu
— inne papiery warto$ciowe 0 0] VII | roku obrotowego 0 0
(wielko$¢ ujemna)
o . . Zobowiazania i rezerwy
udzielone pozyczki 0 o] B na zobowiazania 18 721 83 541
— inne dtugoterminowe aktywa I | Rezerwy na zobowiazania
finansowe 0 0 Yy q 2018 2810
w pozostatych jednostkach,
b) | w ktorych jednostka posiada 0 o] 1 Rezerwa z tytulu odroczonego 1685 2278
. . . podatku dochodowego
zaangazowanie w kapitale
. . Rezerwa na §wiadczenia
— udziaty lub akcje 0 o] 2 emerytalne i podobne 159 148
— inne papiery wartosciowe 0 0 — dlugoterminowa 13 10
— udzielone pozyczki 0 0 — krotkoterminowa 146 138
— inne dhigoterminowe aktywa 0 0] 3 |Pozostate rezerwy 174 384
finansowe
c) | w pozostatych jednostkach 17 809 23 080 — dlugoterminowe 0 0
— udziaty lub akcje 0 0 — krotkoterminowe 174 384
— inne papiery wartosciowe 0 0] II | Zobowigzania dlugoterminowe 8914 14 204
— udzielone pozyczki 0 o] 1 | Wobec jednostek powigzanych 0 0
— inne dlugoterminowe aktywa WOb,e °p oz.ostaiychj ednpstek,
17 809 23080] 2 |w ktoérych jednostka posiada 0 0
finansowe . . .
zaangazowanie w kapitale
4 | Inne inwestycje dlugoterminowe 0 0] 3 | Wobec pozostatych jednostek 8914 14 204
Dlugoterminowe rozliczenia L .
\% R e m—— 2 041 2278 a) | kredyty i pozyczki 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego z tytutu emisji dtuznych
! podatku dochodowego 2041 2278 b) papierow warto$ciowych 8914 14182
Inne rozliczenia ¢) | inne zobowigzania finansowe 0 22
miedzyokresowe 0 0 3
B | Aktywa obrotowe 17 251 16 423 d) | zobowigzania wekslowe 0 0
I | Zapasy 0 0 e) | inne 0 0
. Zobowiazania
1 | Materiaty 0 o] I Kkrétkoterminowe 5336 6 262
. . Zobowiazania wobec jednostek
2 | Potprodukty i produkty w toku 0 o] 1 powigzanych 88 112
—w tym: 2) z tytutu dostaw i ustug, 88 112
o okresie wymagalnosci:
— W tym:
—do 12 miesiecy 88 112
3 | Produkty gotowe 0 0 —powyzej 12 miesigcy 0 0
4 | Towary 0 0 b) | inne 0 0
Zobowigzania wobec
— . . pozostatych jednostek, w ktorych
5 | Zaliczkina dostawy i ustugi 0 ol 2 jednostka posiada zaangazowanie 0 0
w kapitale
2) z tytulu dostaw i ushug, o okresie 0 0
wymagalnosci:
—do 12 miesigcy 0 0
II | Nalezno$ci krotkoterminowe 438 580 — powyzej 12 miesigcy 0 0
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Naleznos$ci od jednostek

! powiazanych 438 569 b) | inne 0 0
z tytulu dostaw i ushug, Zobowigzania wobec
2) o okresie splaty: 438 569f 3 pozostatych jednostek 5248 6150
—do 12 miesigcy 438 569 a) | kredyty i pozyczki 0 0
B .. . z tytulu emis;ji dtuznych
powyzej 12 miesiecy 0 0 b) papierow wartosciowych 2 568 3339
b) | inne 0 0 ¢) | inne zobowiazania finansowe 0 12
Nalezno$ci od pozostatych
jednostek, w ktorych jednostka z tytulu dostaw i ushug,
2 . . . 0 0 d) . il 131 80
posiada zaangazowanie o okresie wymagalnosci:
w kapitale
z tytulu dostaw i ushug, .
2) o okresie sptaty: 0 0 — do 12 miesigcy 131 80
—do 12 miesiecy 0 0 — powyzej 12 miesigcy 0 0
.. . zaliczki otrzymane na dostawy
— powyzej 12 miesigcy 0 0 e) i ustugi 0 0
b) | inne 0 0 f) | zobowigzania wekslowe 0 0
z tytulu podatkow, cet,
3 Naleinos’ci od pozostalych 0 1 o) gbezpieczeﬁ spo%ecz_nych 279 256
jednostek i zdrowotnych oraz innych
tytutléw publicznoprawnych
z tytulu dostaw i ushug, ,
a) o okresie splaty: 0 0 h) | z tytutu wynagrodzen 168 164
— do 12 miesiecy 0 0 i) | inne 2102 2299
— powyzej 12 miesigcy 0 o] 4 |Fundusze specjalne 0 0
z tytulu podatkow, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych . ]
b) i zdrowotnych oraz innych 0 0| IV |Rozliczenia mi¢dzyokresowe 2453 60 265
tytutéw publicznoprawnych
¢) | inne 0 1] 1 | Ujemna warto$¢ firmy 0 0
d) | dochodzone na drodze sadowe;j 0 ol 2 Inne rozliczenia 2453 60 265
III | Inwestycje krétkoterminowe 16 765 15 781 — dtugoterminowe 1336 0
| Krotkoterminowe aktywa 16 765 15 781 _ krotkoterminowe 1117 60 265
finansowe
a) | w jednostkach powigzanych 0 o] 3
— udziaty lub akcje 0 0
— inne papiery wartosciowe 0 0
— udzielone pozyczki 0 0
— inne kréotkoterminowe aktywa
finansowe 0 0
b) | w pozostatych jednostkach 5315 6 560
— udziaty lub akcje 0 0
— inne papiery warto$ciowe 0 0
— udzielone pozyczki 0 0
— inne krotkoterminowe aktywa
finansowe 5315 6 560
$rodki pieni¢zne i inne aktywa
c) picniczne 11 450 9 221
— $rodki pieni¢zne w kasie
i na rachunkach 6450 5221
— inne $rodki pieni¢zne 5000 4000
— inne aktywa pieni¢zne 0 0
Inne inwestycje
2 krétkoterminowe 0 0
v Krotkotermmowe rozliczenia 48 62
mie¢dzyokresowe
—w tym:
Nalezne wplaty na kapital 0 0
(fundusz) podstawowy
Udzialy (akcje) wlasne 37 37
AKTYWA razem 37 936 491585 PASYWA razem 37 936 491585

(suma poz. AiBiCiD)

(suma poz. A i B)
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KANCELARIA MEDIUS

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

sporzadzony za okres

(wariant poréwnawczy)

01.01.2025 - 31.12.2025

SPOLKAAKCYJNA ... ...
(dane jednostki) Jjednostka obliczeniowa: _ tys, zt .
Dane za
Wiersz Wyszczegdlnienie rok biezacy rok poprzedni
01.01.2025-31.12.2025 | 01.01.2024-31.12.2024
A Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 11 605 19 581
— od jednostek powigzanych 20 0
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 11 803 20 119
— W tym:
— W tym:
— W tym:
11 Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie — warto$¢ dodatnia,
zmniejszenie — warto$¢ ujemna) 198 -538
— W tym:
111 Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki 0 0
v Przychody netto ze sprzedazy towaréw 0 0
B Koszty dzialalnosci operacyjnej 9 897 9124
— W tym:
I Amortyzacja 39 59
11 Zuzycie materialow i energii 130 131
— W tym:
111 Ustugi obce 6197 5405
1% Podatki i oplaty, w tym: 367 469
— podatek akcyzowy 0 0
\Y Wynagrodzenia 2592 2 564
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia, w tym: 479 452
— emerytalne 224 0
VII | Pozostate koszty rodzajowe 93 44
VIII | Warto$¢ sprzedanych towarow 0 0
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A — B) 1708 10 457
D Pozostale przychody operacyjne 497 2106
1 Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0 67
11 Dotacje 1 0
11 Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0 0
|\Y% Inne przychody operacyjne 486 2 039
E Pozostale koszty operacyjne 12 31
1 Strata z tytulu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
11 Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0 0
111 Inne koszty operacyjne 12 31
F Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C + D — E) 2193 12 532
G Przychody finansowe 185 1823
I Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0 0
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0 0
— w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0 0
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0 0
— w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0 0
1I Odsetki, w tym: 142 193
— od jednostek powigzanych 0 0
11 Zysk z tytulu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0 0
— w jednostkach powiazanych 0 0
v Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 43 0
\ Inne 0 1630
H Koszty finansowe 2 842 2231
1 Odsetki, w tym: 2687 2151
— dla jednostek powigzanych 0 0
11 Strata z tytulu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0 0
— w jednostkach powigzanych 0 0
111 Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 0 80
v Inne 155 0
1 Zysk (strata) brutto (F + G — H) -464 12 124
—wtym:
J Podatek dochodowy -356 6
— W tym:
K Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0
L Zysk (strata) netto (I - J — K) -108 12 118
— W tym:

Drukowane programem DRUKI GOFIN Wydawnictwa Podatkowego GOFIN - www.Druki.Gofin.pl
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KANCELARIA MEDIUS
SPOLKAAKCYJNA

(dane jednostki)

ZESTAWIENIE ZMIAN
W KAPITALE (FUNDUSZU) WELASNYM

sporzadzone za okres

01.01.2025 - 31.12.2025

Jjednostka obliczeniowa:  tys, zt .

Wersja programu: 3.18.6.0, druku: 993.5378.4.1

Dane za
Wiersz Wyszczegdlnienie rok biezacy rok poprzedni

01.01.2025-31.12.2025 | 01.01.2024-31.12.2024

L Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) -40 956 -68 873

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0

- korekty bledow 0 0

L.a. | Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach -40 956 -68 873

1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 23105 7 306

1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 15799

a) zwickszenie (z tytutu) 0 15799

- wydania udziatow (emisji akcji) 0 15 799

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0

- umorzenia udzialow (akcji) 0 0

1.2. Kapital (fundusz) podstawo wy na koniec okresu 23 105 23 105

2. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 4 340 4 340

2.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 60 279 0

a) zwigkszenie (z tytutu) 60 279 0

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0

- podziatu zysku (ustawowo) 0 0

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$c) 0 0

- umorzenie zobowigzan uktadowych 60 279 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0

- pokrycia straty 0 0

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 64 619 4 340

3. Kapi'tal (fundusz) z al.(tua.lizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany . .

przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0 0
a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0

- zbycia srodkow trwatych 0 0

3.2. | Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
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4. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 12 133 12 133
4.1. | Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych
a) zwickszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
4.2. | Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 12133 12133
5. | Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -80 534 -92 652
5.1. | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 12118 3144
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
- korekty btedow 0 0
5.2. | Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 12 118 3144
a) zwickszenie (z tytutu) 0 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 12 118 3144
- przeznaczenie zysku na pokrycie straty 12 118 3144
5.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
5.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 92 652 95 796
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
- korekty btedow 0 0
5.5. | Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 92 652 95 796
a) zwigkszenie (z tytutu) 0 0
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 12118 3144
- pokrycie zyskiem 12118 3144
5.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 80 534 92 652
5.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -80 534 -92 652
6. | Wynik netto -108 12 118
a) zysk netto -108 12 118
b) strata netto 0 0
¢) odpisy z zysku 0 0
II. | Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 19 215 -40 956
Kapitatl (fund ¢ lednieni dzial k
1L apital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku 19215 40913

(pokrycia straty)
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KANCELARIA MEDIUS

SPOLKAAKCY.JNA . ..

(dane jednostki)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wiersz

01.01.2025-31.12.2025

sporzadzony zaokres ... ... .. . ... 01.01.2025 - 31.12.2025 ... . .. . . . ..
o (metoda posrednia) jednostka obliczeniowa: _tys, zt .
Dane za
Wyszczegolnienie rok biezacy rok poprzedni

01.01.2024-31.12.2024

A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej

I Zysk (strata) netto -108 12 118
II. | Korekty razem 4 380 -9 113
1. Amortyzacja 39 59
2. Zyski (straty) z tytuhu réznic kursowych -38 -10
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2749 1313
4. Zysk (strata) z dziatalnoéci inwestycyjnej -42 -7 774
5. Zmiana stanu rezerw -791 199
6. Zmiana stanu zapasow 0 0
7. Zmiana stanu naleznosci -3 939 -4 496
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -143 -4 177
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 2726 423
10. | Inne korekty 3819 6 196
III. | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I1+/-1I) 4272 3 005
B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I Wplywy 132 285
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 92
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 132 193
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 132 193
- zbycie aktywow finansowych 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0 0
- odsetki 132 193
- inne wplywy z aktywow finansowych 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 0
II. | Wydatki 28 0
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 28 0
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
III. | Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-1I) 104 285
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci finansowej
I Wplywy 0 0
1. Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitalowych
oraz doplat do kapitatu 0 0
2. Kredyty i pozyczki 0 0
3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych 0 0
4. Inne wplywy finansowe 0 0
II. | Wydatki 2 147 5575
1. Nabycie udzialow (akcji) wlasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 0 0
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0 0
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 2108 5 569
6. Z tytuhu innych zobowiagzan finansowych 0 0
7. Platnosci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego 34 6
8. Odsetki 5 0
9. Inne wydatki finansowe 0 0
II1. | Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (I-11) -2 147 -5 575
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.I11+/-B.I11+/-C.I1I) 2 229 -2 285
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w tym: 2 229 -2 285
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 9 221 11 506
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 11 450 9 221
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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Liczba dotgczonych opisow: 1 Liczba dotgczonych plikéw: 1

Rozliczenie réznicy pomiedzy podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem finansowym (zyskiem/stratg) brutto
(wypetniajq wylgcznie jednostki zobowigzane)
jednostka obliczeniowa: _ tys. zt

ot Rok poprzedni
D E Ly (opcjonalnie)
Wartos¢ Wartos¢
Wyszczegélnienie
z zyskow z innych Zrodet , z innych
. X z zyskow .
faczna kapitatowych | przychodow faczna Kapitalowvch zrodet
(opcjonalnie) | (opcjonalnie) p Y przychodow
A. | Zysk (strata) brutto za dany rok -464 12 124

Przychody zwolnione z
opodatkowania (trwale réznice
pomiedzy zyskiem/stratg dla
celow rachunkowych a
dochodem/stratg dla celow
podatkowych)

C. | Przychody niepodlegajace

opodatkowaniu w roku biezacym -2989 10 259

D. | Przychody podlegajace
opodatkowaniu w roku
biezacym, ujgte w ksiggach
rachunkowych lat ubiegtych

7 337 7 657

E. | Koszty niestanowiace kosztow
uzyskania przychodow (trwale
réznice pomiedzy zyskiem/stratg
dla celow rachunkowych

a dochodem/stratg dla celow
podatkowych)

F. | Koszty nieuznawane za koszty
uzyskania przychodow 394 2746
w biezacym roku

G. | Koszty uznawane za koszty
uzyskania przychodow w roku

biezacym ujete w ksiggach lat 5364 9138
ubiegtych
H. | Strata z lat ubiegtych 4 891 3130
1. | Inne zmiany podstawy
opodatkowania 0 0
J. | Podstawa opodatkowania 0 0
podatkiem dochodowym
K. | Podatek dochodowy 0 0

Drukowane programem DRUKI GOFIN Wydawnictwa Podatkowego GOFIN - www.Druki.Gofin.pl
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Dodatkowe informacje i objasnienia - dla jednostki innej

Dodatkowe informacje i objasnienia
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| Kancelaria Medius SA za 2025 rok

Dodatkowe informacje i objasnienia
W niniejszym dokumencie wszystkie kwoty zostaty przedstawione w tys. z4, o ile nie wskazano inaczej.

1.

)

2)

3)

INFORMACIE DOTYCZACE BILANSU

Szczegdtowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkdw trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych oraz inwestycji dtugoterminowych, zawierajgcy stan tych aktywdw na poczatek roku
obrotowego, zwiekszenia i zmniejszenia z tytutu: aktualizacji wartosci, nabycia, rozchodu,
przemieszczenia wewnetrznego oraz stan koncowy, a dla majgtku amortyzowanego — podobne
przedstawienie stanow i tytutdw zmian dotychczasowej amortyzacji lub umorzenia.

Informacje w tym zakresie zawierajg zalaczniki nr 1a, 1b, 2a, 2b, 3a, 3b do informacji
dodatkowej.

Kwota dokonanych w trakcie roku obrotowego odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow trwatych
odrebnie dla dtugoterminowych aktywdéw niefinansowych oraz dtugoterminowych aktywéw
finansowych.

Zmiany w stanie odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow trwalych przedstawia
ponizsze tabela:

Zmiany w 2025 roku

L.p.

Rodzaj
trwalych

aktywow

1.01.2025

Zwiekszenia

Zmniejszenia

31.12.2025

1.

Udziaty i
podmiotach
powigzanych

akcje w

6 769

43

6 726

Pozyczki w
podmiotach
powigzanych

3 086

3 086

Razem

9 855

43

9812

Zmiany w 2024 roku

L.p.

Rodzaj aktywow

trwatych

1.01.2024

Zwiekszenia

Zmniejszenia

31.12.2024

1.

Udziaty i
podmiotach
powigzanych

akcie w

6 689

80

6 769

Pozyczki w
podmiotach
powigzanych

3 086

3 086

Razem

9775

80

9 855

Kwota kosztow zakonczonych prac rozwojowych oraz kwota wartosci firmy, a takze wyjasnienie
okresu ich odpisywania, okreslonego odpowiednio w art. 33 ust. 3 oraz art. 44b ust. 10.

Spotka nie posiada kosztéw zakonczonych prac rozwojowych oraz wartosci firmy.
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4)

5)

6)

Warto$¢ gruntdow uzytkowanych wieczyscie.
Spotka nie posiada srodkow trwatych uzytkowanych wieczyscie.

Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkéw trwatych, uzywanych na
podstawie umow najmu, dzierzawy i innych umoéw, w tym z tytutu uméw leasingu.

Spotka nie posiada srodkéw trwalych uzywanych w ramach uméw leasingu
operacyjnego. W dniu 16.01.2026 roku zostata zawarta umowa najmu samochodu
osobowego. Zgodnie z umowga wartos$c¢ niniejszego samochodu wynosi 289 900 zt.
Spoétka wynajmuje nieruchomosé, w ktorej prowadzona jest dziatalnosc Spotki. Spotka
nie posiada informacji o wartosci tej nieruchomosci, najmowi podlega powierzchnia
biura 238 m2, biuro jest zlokalizowane w Krakowie, przy ulicy Babinskiego 69.
Spotka wynajmuje takze biuro (jako lokalizacje zapasowa) we Wroclawiu przy ul.
Wybrzeze Wyspianskiego 20 o powierzchni 63m m2, o wartosci rynkowej nieznanej.

Liczbe oraz wartos¢ posiadanych papierdow warto$ciowych lub praw, w tym $wiadectw udziatowych,
zamiennych dtuznych papieréw wartoSciowych, warrantéw i opcji, ze wskazaniem praw, jakie

przyznaja.

Na dzien 31.12.2025 roku
Wartos¢
Nazwa spotki | Charakter | o viba | Udziat Kapitat Waluta i
zaleznosci udziatow
PLN
el Chllzeien zalezny .Madry.t, 100% 150 000,00 euro -
S.L. Hiszpania
Medius ~~  Office zalezny | P393 | 40005 | 34100 000,00 | korony czeskie 699
Collection s.r.o. Czechy
Medius Collection . Meksyk, o peso )
Mexico SA. de C.V zalezny Meksyk 99% 500 000,00 meksykanskie
Na dzien 31.12.2024 roku
Wartosc
i Charakter L . . netto
Nazwa spotki zaleznosci Siedziba Udziat Kapitat Waluta udziatéw
PLN
e zalezny | M3VE T 4000, | 150 000,00 euro ,
S.L. Hiszpania
Medius ~~  Office zalezny | P393 | 40005 | 34100 000,00 | korony czeskie 656
Collection s.r.o. Czechy
Medius Collection . Meksyk, o peso )
Mexico SA. de C.V zalezny | yepsyk | 9% | 500000,00 | o kanskie

W zwigzku z posiadaniem tych papieréw wartosciowych Spotce przystuguje prawo do dywidendy.
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Jako inwestycje Spotka wykazuje pakiety wierzytelnosci oraz inwestycje w podmioty
powigzane.

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg ujmowane
wedlug ceny zakupu, powiekszonej o bezposrednie koszty zawarcia transakcji
a w przypadku wierzytelnosci takze o koszty podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Na kazdy dzien bilansowy wartos¢ zakupionych pakietow wierzytelnosci ustalana jest
wedlug wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu wyceny. Wartos¢ godziwg na
dzien bilansowy stanowi szacowana wartos¢ biezgca przysziych przepltywow
pienieznych dotyczacych danego pakietu, zdyskontowanych do dnia wyceny
z wykorzystaniem rynkowej stopy procentowej od ryzyka oraz marzy kredytowej.
Spotka zalicza posiadane udzialy oraz nabyte pakiety wierzytelnosci do kategorii
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy. Skutki przeszacowania aktywow
zaliczonych do kategorii dostepnych do sprzedazy, Spotka odnosi do przychodow lub
kosztow finansowych.

Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegdéinych
poziomach hierarchii wartosci godziwej:

Na dzien 31.12.2025 roku

Udziat w wartosci

aktywow razem

III. - w tym: 23 124 60,96%
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe

Poziom Wartosci Godziwej Wartosc

o)
(pakiety wierzytelnosci) 17°809 46,95%
Inne. krotkgtermmomfe.aktywa finansowe 5 315 14,01%
(pakiety wierzytelnosci)
1L brak n/a
L brak n/a

W roku obrachunkowym 2025 nie nastgpito przeniesienie pomiedzy poszczegélnymi
poziomami hierarchii wartosci godziwej, nie wystapily zobowigzania wyceniane
w wartosci godziwej.

Na dzien 31.12.2024 roku

Udziat w wartosci

aktywow razem

III. - w tym: 29 640 69,60%
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe

Poziom Wartosci Godziwej Wartosc

o)
(pakiety wierzytelnosci) 23 080 54,20%
Inne. krotkgtermmovxfe_aktywa finansowe 6 560 15.40%
(pakiety wierzytelnosci)
II. brak n/a
L brak n/a

W roku obrachunkowym 2024 nie nastapito przeniesienie pomiedzy poszczegoéinymi
poziomami hierarchii wartosci godziwej, nie wystapily zobowigzania wyceniane
w wartosci godziwej.
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7)

(w tys. ztotych) 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Inwestycje krotkoterminowe 16 765 15781
Pakiety wierzytelnosci 5315 6 560
Srodki pieniezne 11 450 9221
Inwestycje dlugoterminowe 17 991 23 736
Udziaty 699 656
Pakiety wierzytelnosci 17 809 23 080
Suma 35 273 39517

Podstawowa charakterystyka iloSci i warto$¢ pakietdow wierzytelnosci, w tym opis istotnych
warunkow i termindw, ktore mogg wptywac na wielkos¢, rozktad w czasie oraz pewno$¢ przysztych
przeptywdw pienieznych ktére mogg wptywa¢ na wielko$¢, rozktad w czasie oraz pewnosc
przysztych przeptywdw pienieznych:

Wycena inwestycji na dzien 31.12.2025
Liczba
(W tys. Wartos¢ wierzytelnosci w Wartosc¢
zZtotych) nominalna portfelu na dzien inwestycji na Wycena do
portfela na dzien nabycia dzien bilansowy = wartosci godziwej
nabycia szt. w cenie nabycia

PLN 267 534 137 739 8 182 10 191
EUR 93 556 100 023 6 084 12 933
Suma 361 090 237 762 14 266 23124

Warto$¢ godziwa wyznaczona w oparciu o prognoze odzyskow i kosztéw w horyzoncie 120 miesiecy
poczawszy od 01.01.2026. W okresie od 01.01.2025 do 31.12.2025 realizacja prognozy odzyskow
brutto wyznaczonej na dzien 31.12.2024 wyniosta odpowiednio 128,89% dla pakietow PLN oraz
93,47% dla pakietéw EUR.

Wycena inwestycji na dzieh 31.12.2024
Liczba
(W tys. Wartos¢ wierzytelnosci w Wartosc¢
zlotych) nominalna portfelu na dzien inwestycji na Wycena do
portfela na dzien nabycia dzien bilansowy | wartosci godziwej
nabycia szt. w cenie nabycia

PLN 267 534 137 739 10 337 10 660
EUR 93 556 100 023 8 727 18 980
Suma 361 090 237 762 19 064 29 640

Warto$¢ godziwa wyznaczona w oparciu o prognoze odzyskow i kosztow w horyzoncie 120 miesiecy
poczgwszy od 01.01.2025. W okresie od 01.01.2024 do 31.12.2024 realizacja prognozy odzyskéw
brutto wyznaczonej na dzien 31.12.2023 wyniosta odpowiednio 172,74% dla pakietéw PLN oraz
113,32% dla pakietow EUR.

Dane o odpisach aktualizujgcych wartos¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku
obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego.

W 2025 roku, podobnie jak w 2024 roku Spoétka nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych
naleznosci. Nie wystapita koniecznos$c¢ aktualizacji naleznosci.
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8) Dane o strukturze wilasnosci kapitalu podstawowego oraz liczbie i wartosci nominalnej
subskrybowanych akgji, w tym uprzywilejowanych.

31 GRUDNIA 2025 ROKU
Wartos¢ Udziat w
. . . .. | nominalna kapitale Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji akcji w tys. | podstawowy | gtosach
PLN m
Fundusze Ipopema TFI S.A. 16 021 598 8 011 34,67% | 34,67%
LUMEN Quantum Absolute
Return Fundusz Inwestycyjny 459 754 230 0,99% 0,99%
Zamkniety
LUMEN  Quantum  Neutral
Fundusz Inwestycyjny 1237 368 619 2,68% 2,68%
Zamkniety
IPOPEMA Ekologii i Innowacji
Fundusz Inwestycyjny 1531 743 766 3,31% 3,31%
Zamkniety
venture Fundusz Inwestycyjny 896 783 448 1,94% | 1,94%
Zamkniety
LUMEN  Stabilny = Dochdd
Fundusz InWestycylny | 44 348 000 5 674 24,56% |  24,56%
Zamkniety Aktywow
Niepublicznych
LUMEN Obligacji Plus Fundusz 547 950 274 1,19% | 1,19%
Inwestycyjny Zamkniety
Fundusze VeloFunds TFI S.A. | 11 321 800 5661 24,50% | 24,50%
Mezzanine Fundusz
Inwestycyjny  Zamkniety | ) 963 610 5 482 23,73% | 23,73%
Aktywow
Niepublicznych
Fundusz Dtugu Korporacyjnego
Rentier Fundusz Inwestycyjny 358 190 179 0,77% 0,77%
Zamkniety
JRMW ASSETS sp. z 0.0. 3449 360 1725 7,46% 7,46%
Krzysztof Moska 2 809 300 1405 6,08% 6,08%
Maksym Wojcik 426 540 213 0,92% 0,92%
Jakub Rajchman 426 539 213 0,92% 0,92%
Pozostali akcjonariusze* 11 755 194 5877 25,45% | 24,45%
Razem 46 210 331 23 105 100,00% | 100,00%
31 GRUDNIA 2024 ROKU
Wartos¢ Udziat w
. . . .. | nominalna kapitale Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji akcji w tys. | podstawowy | gtosach
PLN m
Fundusze Ipopema TFI S.A. 19 470 958 9735 42,14% | 42,14%
LUMEN Quantum Absolute
Return Fundusz Inwestycyjny 1430514 715 3,10% 3,10%
Zamkniety
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31 GRUDNIA 2024 ROKU
Wartos¢ Udziat w
. . . .. | nominalna kapitale Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji akcji w tys. | podstawowy | glosach
PLN m

LUMEN  Quantum Neutral

Fundusz Inwestycyjny 3715 968 1 858 8,04% 8,04%

Zamkniety

IPOPEMA Ekologii i Innowadji

Fundusz Inwestycyjny 1531 743 766 3,31% 3,31%

Zamkniety

Venturg Fundusz Inwestycyjny 896 783 448 1,94% 1,94%

Zamkniety

LUMEN  Stabilny = Dochdd

AT Inwestyeyiny |44 348 000 5674 24.56% | 24,56%

Zamkniety Aktywow

Niepublicznych

=Uhlh] @alligeIgl IS (el 547 950 274 1,19% 1,19%

Inwestycyjny Zamkniety
Fundusze Noble TFI S.A. 11 321 800 5661 24,50% | 24,50%

Noble Fund Private Debt

AT Inwestyeyiny |44 963 610 5 482 23,73% | 23,73%

Zamkniety Aktywow

Niepublicznych**

Fundusz Dtugu Korporacyjnego

Rentier Fundusz Inwestycyjny 358 190 179 0,77% 0,77%

Zamkniety
Krzysztof Moska 2 809 300 1405 6,08% 6,08%
Pozostali akcjonariusze 12578 256 6 289 27,22% | 27,22%
Kancelaria Medius S.A. 30017 15 0,06% 0,06%
Razem 46 210 331 23 105 100,00% | 100,00%

* W tym 30.017 akcji posiada Kancelaria Medius S.A. Zarzad Emitenta planuje umorzenie tych

akcji w roku 2026.

**Noble Fund Private Debt Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych potgczyt
sie z Noble Fund Mezzanine Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych, o czym
Spotka informowata raportem ESPI nr 3/2025 w dniu 19 lutego 2025 .

W dniu 30 wrzesnia 2024 roku Emitent poinformowat o rejestracji w dniu 30 wrzesnia 2024 r. podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii H Spdtki. Emisja akcji serii H Spétki odbyta sie w
ramach konwersji uktadowej na podstawie ukfadu zatwierdzonego postanowieniem Sadu Rejonowego dla
Krakowa Srédmiescia w sprawie zatwierdzenia uktadu z wierzycielami z dnia 27 czerwca 2024 r. W wyniku
konwersji wierzytelnosci z tytutu obligacji na akcje kapitat zaktadowy Spoétki zostat podwyzszony z kwoty
7.305.971 zt (siedem milionéw trzysta pie¢ tysiecy dziewieéset siedemdziesigt jeden ztotych) do kwoty
23.105.165,50 zt (dwadziescia trzy miliony sto piec tysiecy sto szesc¢dziesiat piec ztotych i piecdziesigt groszy),
tj. o kwote 15.799.194,50 zt (pietnascie miliondw siedemset dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy sto
dziewiecdziesiat cztery ztote i piecdziesigt groszy) poprzez emisje 31.598.389 akcji zwyktych na okaziciela
serii H, o wartoéci nominalnej 0,50 zt (piecdziesigt groszy) kazda.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku kapitat podstawowy Spotki wynosit 23 105 tysiecy ztotych i byt podzielony na
46 210 331 akgji 0 wartosci nominalnej 0,50 ztotych kazda.
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9)

10)

11)

12)

Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan koncowy kapitatow
zapasowych, rezerwowych oraz kapitatu z aktualizacji wyceny, o ile jednostka nie sporzadza
zestawienia zmian w kapitale wtasnym.

Spotka sporzadza zestawienie zmian w kapitale wiasnym.

Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy.

Zarzad Spotki proponuje strate za rok 2025 w wysokosci 108 238,70 zt pokry¢
z zyskow lat przysziych.

Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego, zwiekszeniach,
wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie kocowym.

Zmiany w 2025

Stan na Stan na
Tytut poczatek roku Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwigzanie k::lzﬁc
Rezerwa na podatek 2278 ) 593 ) 1 685
odroczony
Rezerwa na
$wiadczenia 148 147 137 - 159
emerytalne i podobne
Inne 384 217 427 - 174
Razem 2810 364 1157 - 2018
Zmiany w 2024
Stan na
Tytut SELE Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwigzanie koniec
poczatek roku roku
Rezerwa na podatek 1879 399 ) ) 2278
odroczony
Rezerwa na
$wiadczenia 111 148 111 - 148
emerytalne i podobne
Inne 620 384 620 - 384
Razem 2610 931 731 - 2810

Podziat zobowigzan dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym od dnia bilansowego,
przewidywanym umowa, okresie sptaty: do 1 roku, powyzej 1 roku do 3 lat, powyzej 3 do 5 lat,
powyzej 5 lat.

Podziat zobowigzan na dzien 31.12.2025 roku, wg okresu splaty przedstawia ponizsza
tabela:

Do spiaty w Do spiaty w
Lp. | Rodzaj zobowigzania | W ciagu roku | okresieod 1 | okresie od 3 Razem
roku do 3 lat lat do 5 lat

3562 7 250 670 11 482

1. Z tytutu emisji dtuznych
papierow wartosciowych

Razem 3562 7 250 670 11 482

Na dzien bilansowy 31.12.2025 roku zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji w kwocie
11 483 tys. PLN zostaty zaprezentowane z podziatem na:
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a) dlugoterminowe — 8 914 tys. PLN,
b) krétkoterminowe — 2 568 tys. PLN,

w tym:

- do 3 miesiecy 922 tys. PLN,
- od 3 do 12 miesiecy 2 640 tys. PLN.

Wyemitowane dluzne instrumenty finansowe wg stanu na 31.12.2025 roku
Oprocento LG L
. - . zobowigzania na Wartos¢ bilansowa w
Seria nor‘v‘ai:;elne Termin splaty dzien bilansowy Waluta tys. PLN
tys. PLN/EUR
R 12,00% 01.04.2030 2717 EUR 11 482
Razem 11 483

Podziat zobowigzan na dzien 31.12.2024 roku, wg okresu sptaty przedstawia ponizsza

tabela:
W ciagu Do sptaty w Do splaty w
Rodzaj roku okresie od 1 e SP.'aty w okresie
Lp. . . okresie od 3 . . Razem
zobowigzania roku do 3 powyzej 5
lat do 5 lat
lat lat
1. Z tytutu emisji
dtuznych papieréw 3339 6 281 6 371 1530 17 521
wartosciowych
2. Zobgwazanla z tytulu 12 2 ) ) 34
leasingu
2. Z tytutu pozyczek od
jednostek *- - - - -
powigzanych
Razem 351 6 303 6 371 1530 17 555

(*) zobowigzania z tytutu pozyczek od jednostek powigzanych w wysokosci 9 335 tys. PLN
zostaly zaprezentowane w pozycji RMP w zwigzku z uktadem.

13)

Na dzien bilansowy 31.12.2024 roku zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji w kwocie
17 521 tys. PLN zostaty zaprezentowane z podziatem na:

a) dtugoterminowe — 14 182 tys. PLN,

b) krétkoterminowe — 3 339 tys. PLN,

w tym:

- do 3 miesiecy 1 033 tys. PLN,

- od 3 do 12 miesiecy 2 306 tys. PLN.

taczna kwota zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki ze wskazaniem charakteru
i formy tych zabezpieczen.

Z informacji i dokumentéw jakie sg dostepne w Spditce, Zarzad identyfikuje nastepujgce aktywa
(o facznej wartosci bilansowej na dzien 31.12.2025 w wysokosci 4 200 tys. PLN oraz 3 060 tys.
EUR) bedgace zabezpieczeniem zobowigzan Spotki:
1) Siedem pakietow wierzytelnosci nabytych na rynku polskim o facznej liczbie spraw na dzien
nabycia 35.117 bedacych zabezpieczeniem obligacji serii R
2) Dwadziescia dziewie¢ pakietow wierzytelnosci nabytych na rynku hiszpanskim o facznej
liczbie spraw na dzien nabycia 100.023 bedacych zabezpieczeniem obligacji serii R
3) taczna kwota zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki wynosi 2 717 tys. EUR
(11 482 tys. PLN).
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14) Wykaz istotnych pozycji rozliczen miedzyokresowych

Czynne rozliczenia miedzyokresowe krotkoterminowe 31.12.2025 | 31.12.2024
- polisy 38 45
- naliczone odsetki od lokaty 10 17
Razem 48 62

Zobowigzania uktadowe do dnia zatwierdzenia ukladu prezentowane byly w bilansie na dzien
31.12.2024 roku jako rozliczenia miedzyokresowe przychodéw. W dacie uprawomocnienia
postanowienia o zatwierdzeniu ukladu rozliczenia te zostaly zaliczone w poczet kapitatu

Zapasowego.

Skutki umorzenia obligacji serii MOP zostaly ujete w bilansie jako rozliczenia miedzyokresowe
przychodéw, poniewaz wysoko$¢ oprocentowania obligacji serii R, powstatej w ramach
refinansowania zobowigzan z tytutu obligacji serii MOP, jest Scile zwigzana z umorzeniem czesci
obligacji serii MOP i dla potrzeb zachowania zasady wspdtmiernosci przychoddw i kosztéow bedg
one rozliczane proporcjonalnie do okresu wykupu obligacji serii R.

Tytuty rozliczen miedzyokresowych przedstawia ponizsza tabela:

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 31.12.2025 | 31.12.2024
Zobowigzania wobec LUMEN 30 - 20 021
Zobowigzania z tytutu pozyczek od jednostek powigzanych - 9 335
Zobowigzania z tytutu obligacji MOP - 7 582
Zobowigzania z tytutu obligacji LEN - 21 833
Zobowigzania budzetowe - 1212
Inne zobowigzania - 282
Razem - 60 265
Warto$¢ umorzenia obligacji MOP 2453 -
- dtugoterminowe 1336 -
- krotkoterminowe 1117 -

15) Aktywa lub pasywa wykazywane w wiecej niz jednej pozycji bilansu; powigzanie miedzy tymi

pozycjami w bilansie.

Stan na dzien 31 grudnia 2025 roku

Krotkoterminowe Dlugoterminowe Razem
Zob_owmzanle_ z tytu’fu_ emisji 2568 8 914 11 482
dtuznych papierow wartosciowych
Inne aktywa finansowe (wartosc¢
godziwa portfela pakietow 5315 17 809 23 124
wierzytelnosci)
Inne rozliczenia miedzyokresowe -
bierne (warto$¢ umorzenia obligagiji 980 1473 2 453
MOP)
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16)

17)

18)

19)

Stan na dzien 31 grudnia 2024 roku

Krotkoterminowe Dlugoterminowe Razem

Zobowigzanie z tytutu  emisji

3 .y - 3339 14 182 17 521
dtuznych papierow wartosciowych
Pozyczki od jednostek powigzanych *) - -
Inne aktywa finansowe (wartosc¢
godziwa portfela pakietow 7 013 22 627 29 640

wierzytelnosci)

(*) zobowiazania z tytutu pozyczek od jednostek powigzanych w wysokosci 9 335 tys.
PLN zostaly zaprezentowane w pozycji RMP w zwigzku z ukiadem).

taczna kwota zobowigzan warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez jednostke gwarangji
i poreczen, takze wekslowych, niewykazanych w bilansie, ze wskazaniem zobowigzan
zabezpieczonych na majatku jednostki oraz charakteru i formy tych zabezpieczen; odrebnie nalezy
wykaza¢ informacje dotyczace zobowigzan warunkowych w zakresie emerytur i podobnych
$wiadczen oraz wobec jednostek powigzanych lub stowarzyszonych.

Z informacji i dokumentow dostepnych w Spolce Zarzad Spotki nie identyfikuje
zadnych gwarancji, weksli, poreczen ani innych zobowigzan warunkowych

Na moment podpisania niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad nie jest w
stanie potwierdzi¢ kompletnosci wszystkich uméw zawartych przez Zarzady
poprzednich kadencji i nie jest w stanie okresli¢, czy z tego tytulu wystapityby
potencjalne zobowiagzania Spotki.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki
wskazujace na wystepowanie innych roszczen, gwarancji, weksli i innych zobowigzan
warunkowych, ale nie ma pewnosci, czy wszystkie umowy podpisane przez Zarzady
poprzedniej kadencji zostaly ujawnione i czy nie wynikaja z nich inne potencjalne
zobowiazania.

Informacje dotyczace aktywdw niebedacych instrumentami finansowymi, ktére sg wyceniane
wedtug warto$ci godziwej.

Spotka nie posiada aktywow niebedacych instrumentami finansowymi wycenianych
w wartosci godziwej.

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT, o ktorym mowa w:

a) art. 62a ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2018 r. poz. 1876,
2361 i 2491 oraz z 2022 r. poz. 62, 106 i 138),

b) art. 3b ust. 1 ustawy z dnia 5 listopada 2009 r. o spétdzielczych kasach oszczednosciowo-
kredytowych (Dz. U. z 2018 r. poz. 2065, 2486 i 2491 oraz z 2022 r. poz. 62, 106 i 138).

Spotka nie posiada srodkow pienieznych zgromadzonych na rachunku VAT.

Liczba akcji obejmowanych przez akcjonariuszy w prostej spotce akcyjnej w zamian za wktady
niepieniezne, ktdrych przedmiotem jest prawo niezbywalne lub $wiadczenie pracy lub ustug.

Spoétka nie obejmowata akcji w prostej spotce akcyjnej.
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2. INFORMACJE DOTYCZACE RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

)

2)

3)

4)

Struktura rzeczowg (rodzaje dziatalnosci) i terytorialng (rynki geograficzne) przychoddéw netto ze
sprzedazy towardw i produktow, w zakresie, w jakim te rodzaje i rynki istotnie rdznig sie od siebie,
z uwzglednieniem zasad organizacji sprzedazy produktéw i $wiadczenia ustug.

Strukture rzeczowa przychodow za rok biezacy i za rok poprzedni przedstawia

ponizsza tabela:

STRUKTURA RZECZOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

Rodzaj dziatalnosci

Za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2025

Za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2024 roku

Razem

roku
Przychody z pakietéw wierzytelnosci 13 248 12 106
Wycena pakietow wierzytelnosci (-) 1513 7 690
Ustugi inne 68 323
11 803 20 119

Strukture terytorialng przychodoéw za rok biezacy i za rok poprzedni przedstawia

ponizsza tabela:

STRUKTURA TERYTORIALNA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

Obszar dziatalnosci (w tys. ztotych)

Za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2025

Za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2024

roku roku
Polska 11 003 15 417
Hiszpania 800 4702
Razem 11 803 20119

Ponadto w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,,Pozostate przychody operacyjne” za rok 2025 Spotka
wykazata wartos¢ przedawnionych zobowigzan z tytutu zwrotu nadptat w wysokosci 484 tys. zt. ,
za$ za rok 2024 kwota tych przychoddw wyniosta 1.970 tys. zt.

W przypadku jednostek, ktore sporzadzajg rachunek zyskdw i strat w wariancie kalkulacyjnym,
dane o kosztach wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby oraz o kosztach rodzajowych:
amortyzacji, zuzycia materiatdbw i energii, ustug obcych, podatkéw i optat, wynagrodzen,
ubezpieczen i innych $wiadczen, w tym emerytalnych, pozostatych kosztach rodzajowych.
Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie porownawczym.

Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujgcych Srodki trwate.

W roku 2025, jak i w latach poprzednich, Spotka nie dokonywata aktualizacji srodkow
trwalych. Nie wystapily przyczyny powodujace konieczno$¢ dokonywania takich
odpisow.

Wysokos$¢ odpisdw aktualizujgcych warto$¢ zapasow.

W roku 2025, jak i w latach poprzednich, Spotka nie dokonywata aktualizacji zapasow.
Nie wystapily przyczyny powodujace konieczno$¢ dokonywania takich odpisow.
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5)

6)

7)

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub

przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym.

Spétka w 2025 roku nie zaniechata zadnej dziatalnosci.

Rozliczenie rdéznicy pomiedzy podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem

finansowym (zyskiem, stratg) brutto.

1 stycznia 2025 1 stycznia 2024
Wyszczegolnienie roku do 31 grudnia roku do 31

2025 roku grudnia 2024 roku
Zysk brutto -464 12124
(-) Przychody roku ble-zacego niezaliczone do -2989 10 259
dochodu do opodatkowania
przychody z wycen -1513 9 265
roznice kursowe -14 977
naliczone odsetki 10 17
aktualizacja wyceny udziatow 118 -
aktualizacja wyceny obligacji - 1646
(+) Przychody niebilansowe podlegajace 7337 7 657
opodatkowaniu
zrealizowane wptywy z aktywdw finansowych 4 810 7 639
odsetki od lokaty 17 18
Umorzenie obligacji MOP 2 510 -
(+) Kos?ty roku biezagcego nieuznawane za koszty 394 2746
uzyskania przychodu
amortyzacja 7 22
podatki - 24
niewyptacone wynagrodzenia 35 31
niezaptacony ZUS 4 4
PFRON - -
inne koszty operacyjne 57 -
rezerwy i wyceny 198 538
pozostate koszty operacyjne 12 29
réznice kursowe 81 685
odsetki niezaptacone - 1326
odsetki budzetowe i odsetki naliczone - 87
(-) Koszt_y uznawane za kos_zt uzyskania_przychodu 5 364 9138
w roku biezacym ujete w ksiegach lat ubiegltych
zaptacone odsetki za lata poprzednie 124 690
koszt wtasny rozliczenia wptywow wierzytelnosci 4 810 7 639
koszty wynagrodzen plus nagrdd za poprzedni rok 143 234
ZUS od wynagrodzen za poprzedni rok 27 10
Rozliczone koszty z rezerwy 260 565
ROznica omied rzychodami i kosztami
uzyskania :rzycﬁoflxcl')w,l\’uztyym: <l = ey
- dziatalnos¢ kapitatowa = =
- dziatalnosci pozostata 4 891 3130
Strata podatkowa z lat ubieglych -4 891 -3130
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym _ )
z dzialalnosci kapitatowej
Podatek dochodowym z dziatalnosci kapitatowej - -
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym _ :
z dziatalnosci pozostatej
Strata podatkowa z lat ubiegtych - -
Podatek dochodowym z dziatalnosci pozostatej - -

Koszt wytworzenia $rodkow trwatych w budowie, w tym odsetki oraz rdéznice kursowe, ktdre
powiekszyty koszt wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie w roku obrotowym.
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8)

9)

10)

11)

12)

Spotka nie wytwarzata srodkow trwatych w 2025 roku.

Odsetki oraz rdznice kursowe, ktore powiekszyly cene nabycia towarow lub koszt wytworzenia
produktéw w roku obrotowym.

Spotka nie posiada towarow, wobec nie aktywowata odsetek i réznic kursowych w
wartosci towarow.

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate;
odrebnie nalezy wykazac¢ poniesione i planowane nakfady na ochrone Srodowiska.

W roku 2025 nakiady na niefinansowe aktywa trwale nie byly ponoszone. W roku 2026
Spotka nie planuje ponoszenia nakladow na niefinansowe aktywa trwate.

Kwota i charakter poszczegdlnych pozycji przychodéw lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci lub
ktore wystgpity incydentalnie.

W 2025 roku Spoétka zakonczyla proces zatwierdzania wykonania ukiadu. W bilansie
na dzien 31 grudnia 2024 roku warto$¢ zobowigzan objetych umorzeniem w ramach
restrukturyzacji wykazywana byla jako rozliczenia miedzyokresowe przychodow w
tacznej kwocie 60,3 min zt. W 2025 roku, wobec ostatecznego zakonczenia procesu
wykonania uktadu kwota 60,3 min zt zwiekszyta wartosc¢ kapitatu zapasowego Spotki.

Informacje o kosztach zwigzanych z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi, ktore nie zostaty
zakwalifikowane zgodnie z art. 33 ust. 2 do wartosci niematerialnych i prawnych.

Spotka nie prowadzi i nie prowadzita w latach poprzednich prac badawczych
i rozwojowych.

Warto$¢ zywnosci przekazanej organizacjom pozarzgdowym, z przeznaczeniem na wykonywanie
przez te organizacje zadan w zakresie okre$lonym w art. 2 pkt 2 ustawy z dnia 19 lipca 2021 r. o
przeciwdziataniu marnowaniu zywnosci (Dz. U. poz. 1680), lub kwote optaty za marnowanie
zywnoésci, o ktorej mowa w art. 5 tej ustawy.

Spotka nie przekazywala zywnosci organizacjom pozarzadowym i nie byla
zobowigzana do wnoszenia optaty za marnowanie zywnosci.
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3. DLA POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, WYRAZONYCH W WALUTACH OBCYCH
— KURSY PRZYJETE DO ICH WYCENY.
Ponizsza tabela przedstawia kursy walut przyjete do wyceny:

Waluta 31.12.2025 31.12.2024

EUR 4,2267 4,2730
usD 3,6016 4,1012
MXN 0,2003 0,1981
CzK 0,1746 0,1699

4. INFORMACJE DOTYCZACE RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Objasnienie struktury $rodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeptywdw pienieznych, a w
przypadku gdy rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzony jest metoda bezposrednia, dodatkowo
nalezy przedstawi¢ uzgodnienie przeptywdéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej,
sporzadzone metodg posrednig; w przypadku réznic pomiedzy zmianami stanu niektorych pozycji w
bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywéw pienieznych, nalezy
wyijasnic ich przyczyny.

Za rok Za rok
zakonczony zakonczony
Wyjasnienia dotyczace rachunku przeptywow pienieznych dnia 31 dnia 31
grudnia 2025 | grudnia 2024
roku roku
Zmiana rezerw wynika z nastepujacych pozycji: -791 199
- zmiana stanu rezerw wynikajgca z bilansu - 791 199
- Zmiana prezentacji rezerw i zobowigzan - -
Zmiana naleznosci wynika z nastepujacych pozycji: -3939 -4 495
- zmiana stanu naleznosci krotkoterminowych wynikajaca z bilansu 141 160
- kompensata pfatnosci obligacjami -4 080 - 4 655
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
. . : . . p -143 -4177
pozyczek i kredytow, wynika z nastepujacych pozycji:
- zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych -925 -90 955
- zmiana stanu pozyczek - 9332
- korekta o zmiane stanu obligacji krotkoterminowych 770 55943
- korekta o zmiane prezentacji zobowigzan podlegajacych umorzeniu ) 21514

do rozliczen miedzyokresowych przychodéw
- korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu leasingu 12 -
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych wynika z

. . 2726 -423
nastepujacych pozycji:
- zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych (aktywa) wynikajaca z -
bilansu 249 - 423
- Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (pasywa) wynikajaca z - 57812 60 265
bilansu
- korekta o naliczone odsetki od lokaty 10 -
- korekta wartos¢ zobowigzan przeklasyfikowanych z zobowigzan ) - 60 265
podlegajaca umorzeniu
- korekta warto$¢ zobowigzan przeklasyfikowanych na kapitat 60 279 -
Inne korekty 3819 6 196
- zmiana stanu wierzytelnosci 3819 6 196
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5. DODATKOWE INFORMACIE

1)

2)

3)

4)

5)

Informacje o:

Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umoéw
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majgtkowsa,
finansowg i wynik finansowy jednostki.

Spotka nie zawierata takich umow.

Informacje o transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke na innych warunkach
niz rynkowe ze stronami powigzanymi, przez ktére rozumie sie podmioty powigzane zdefiniowane
w miedzynarodowych standardach rachunkowosci przyjetych zgodnie z rozporzadzeniem (WE)
nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania
miedzynarodowych standardéw rachunkowosci, wraz z informacjami okreslajgcymi charakter
zwigzku ze stronami powigzanymi oraz innymi informacjami dotyczacymi transakcji niezbednymi
dla zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowg, finansowg i wynik finansowy jednostki.
Informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji mogg by¢ zgrupowane wedtug ich rodzaju,
Z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sg niezbedne dla oceny
ich wptywu na sytuacje majatkowag, finansowg i wynik finansowy jednostki

Wszystkie transakcje dokonywane z stronami powigzanymi byly dokonywane na
warunkach rynkowych.

Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie

Grupa zatrudnionych 31.12.2025 31.12.2024
Pracownicy umystowi 16,24 17,00
Pracownicy fizyczni - -
Razem zatrudnienia 16,24 17,00

Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptacone Ilub naleznych osobom
wchodzagcym w skifad organdw zarzadzajgcych, nadzorujgcych albo administrujgcych spotek
handlowych (dla kazdej grupy osobno) za rok obrotowy oraz wszelkich zobowigzaniach
wynikajgcych z emerytur i $wiadczen o podobnym charakterze dla bytych cztonkdw tych organow
lub zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogdtem
dla kazdej kategorii organu.

wynagrodzei ol | M

roku 2024 roku
Zarzad Spotki w tym: 480 570
- wynagrodzenie zasadnicze 480 570
- odprawy - -
Rada Nadzorcza 271 288
Wynagrodzenia razem 751 858

Kwota zaliczek, kredytow, pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze udzielonych osobom
wchodzgcym w sktad organdéw zarzadzajgcych, nadzorujacych i administrujgcych jednostki, ze
wskazaniem ich gtdwnych warunkow, wysokosci oprocentowania oraz wszelkich kwot sptaconych,
odpisanych lub umorzonych, a takze zobowigzan zaciggnietych w ich imieniu tytutem gwarangji
i poreczen wszelkiego rodzaju, ze wskazaniem kwoty ogétem dla kazdego z tych organdw.
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6)

Spotka nie udzielala kredytow, pozyczek i swiadczen o podobnym charakterze
osobom wchodzacym w skiad organdw zarzadzajacych, nadzorujacych
i administrujacych jednostki.

Informacje o firmie audytorskiej, $wiadczonych przez nig ustugach oraz o wynagrodzeniu

Badanie sprawozdania finansowego za rok 2025, podobnie jak za lata 2023-2024
przeprowadzi firma audytorska Joanna Zdanowska Assets & Funds Spéika
komandytowa w Krasniku. Zgodnie z zawarta umowa wynagrodzenie za badanie
sprawozdania finansowego Spotki wyniesie 80.808 zt brutto.

Ta sama firma audytorska bedzie przeprowadzala badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok 2025, zas wynagrodzenie
wyniesie 58.016zt brutto.

Firma audytorska nie zawierata umow i nie realizowata na rzecz Spétki innych ustug.

6. INFORMACIE O POPEENIONYCH BtEDACH, ISTOTNYCH ZDARZENIACH ORAZ ZMIANACH

POLITYKI RACHUNKOWOSCI

1)

2)

Informacje o przychodach i kosztach z tytutu btedéw popetnionych w latach ubiegtych odnoszonych
w roku obrotowym na kapitat wtasny z podaniem ich kwot i rodzaju.

W roku 2025 roku Spotka nie stwierdzita popetnienia biedu.

Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym oraz o ich wptywie na sytuacje majatkowa, finansowg oraz wynik
finansowy jednostki.

Zarzad Emitenta w dniu 28 stycznia 2026 roku w raporcie biezacym EBI nr 1/2026
poinformowal, ze pan Jakub Rajchman z powoddéw osobistych ztozyl rezygnacje z
cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzien 31 stycznia 2026 roku.

W dniu 29 stycznia 2026 roku Zarzad Emitenta poinformowalt o zwotlaniu
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta na dzien 5 marca 2026 na godzine
10:00 w Kancelarii Notarialnej Sylwia Celegrat, Ewelina Stygar-Jarosinska s.c., ul.
Marii Konopnickiej nr 5 lok. 10 w Warszawie.

W dniu 16 lutego 2026 roku Zarzad Emitenta raportami ESPI od 3/2026 do 6/2026
poinformowat o dwoch transakcjach osob petnigcych obowiazki zarzadcze lub blisko
zwiagzanych z osobami petnigcymi obowiazki zarzadcze oraz o ich wplywie na strukture
akcjonriatu. Transakcje obejmowaty nabycie przez spotke JRMW Assets odpowiednio
426 540 akcji Emitenta od Maksyma Wojcika oraz 426 539 akcji Emitenta od Jakuba
Rajchmana.

W dniu 02 marca 2026 roku raportem biezagcym EBI numer 6/2026 Emitent
poinformowat o wykonaniu wynikajacego z Warunkéw Emisji Obligacji
obowigzkowego czesciowego wczesniejszego wykupu 153 sztuk Obligacji serii R

W dniu 04 marca 2026 roku w raporcie biezacym EBI nr 7/2026 Emitent poinformowat,
Ze pan Janusz Bielawski z powodow osobistych ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w
Radzie Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzien ztozenia rezygnacji.
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3)

4)

W dniu 05 marca 2026 roku w raporcie biezagcym EBI nr 9/2026 Emitent poinformowat,
Zze w dniu 05 marca 2026 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w
skiad Rady Nadzorczej Spotki zostaly powotane nastepujace osoby:

— Hanna Kedziora na stanowisko Cztonka Rady Nadzorczej;
— Patrycja Dziegielewska na stanowisko Czlonka Rady Nadzorczej;
— Maciej Wozniak na stanowisko Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Powyzsze zdarzenia nie mialy wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg oraz wynik
finansowy jednostki za rok 2025.

Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym
metod wyceny, jezeli wywierajg one istotny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik
finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego oraz
zmian w kapitale (funduszu) wilasnym, oraz przedstawienie zmiany sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego wraz z podaniem jej przyczyny.

W roku 2025 nie dokonywano zadnych zmian zasad rachunkowosci. Nalezy jednak w
tym miejscu zwrdci¢ uwage na fakt, iz w roku 2024 Spotka zakonczyla proces
restrukturyzacji, tj. wykonala wszelkie zobowigzania ukladowe, co potwierdzil
Nadzorca Wykonania Ukladu, skladajac w Sadzie Rejonowym dla Krakowa -
Srédmiescie wniosek o wydanie postanowienia w sprawie stwierdzenia wykonania
ukiadu, o czym Spotka zostata poinformowana 18 listopada 2024 roku. Zobowigzania
te na dzien 31 grudnia 2024 roku, ktére zgodnie z postanowieniami ukladowymi
zostang umorzone Spotka prezentowata w rozliczeniach miedzyokresowych
przychodow. W 2025 roku, w zwigzku z ostatecznym potwierdzeniem wykonania
uktadu przez Spotke wartosc tych rozliczen miedzyokresowych zwiekszyta wartosc
kapitatu zapasowego.

Informacje liczbowe, wraz z wyjasnieniem, zapewniajgce poréwnywalno$¢ danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajgcy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sg porownywalne.

7. Informacje o jednostkach powiazanych, konsolidacji i wspdlnych przedsiewzieciach

1)

2)

Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidacji;
Jednostka nie prowadzita wspdlnych przedsiewziec.
Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanym.

Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi przedstawia ponizsza tabela:

TRANSAKCIJIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI
Aktywa i pasywa 31.12.2025 31.12.2024
Naleznosci 439 569
- z tytutu splat wierzytelnosci 439 569
Zobowigzania 88 112
- zobowigzania krétkoterminowe 88 112
Udzielone pozyczki 3 086 3 086
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3)

4)

TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Aktywa i pasywa

31.12.2025

31.12.2024

Otrzymane pozyczki

Udzielona pozyczka do Spotki Meksykanskiej w kwocie 845 tys. USD zostata w catosci objeta
odpisem aktualizujgcym w latach poprzednich.

TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

01.01.2025- 01.01.2024-

Przychody i koszty 31.12.2025 31.12.2024
Koszty 1341 1587
- Z tytutu prowizji 1341 1587
Przychody 20 26
- z tytutu ustug pozostatych 20 26
Koszty finansowe 74 165

Udzielona pozyczka do Spotki Meksykanskiej w kwocie 845 tys. USD

zostata objeta odpisem

aktualizujgcym w latach ubiegtych. W roku 2025 nie dokonano zadnych zmian w tym zakresie.

Wykaz spotek (nazwa, siedziba), w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale lub 20%

w 0gdlnej liczbie gtosdw w organie stanowigcym spotki.

Na dzien 31.12.2025 roku
Liczba Kapitat Waluta Kapitat wkasny | Zysk/strata
Nazwa spotki Siedziba Udziat tosw podstawo kapitatu 31.12.2025 za 2025
9 wy podstawowego [PLN] [PLN]
iedius Collection Hi';"zi‘;'g’iz 100% | 100% | 150 000 euro 11733424 | -810081
'\C";‘Ijélégon S?Tce gggﬁy 100% | 100% | 34 100 000 | korony czeskie 922 932 13 995
Medius Collection Meksvk 650
Mexico SA. de YK, 99% 99% 500 000 p L - 16 378 000 -
cv Meksyk meksykanskie
Na dzien 31.12.2024 roku
Liczba Kapitat Waluta Kapitat wiasny | Zysk/strata
Nazwa spotki Siedziba Udziat losow podstawo kapitatu 31.12.2024 za 2024
9 wy podstawowego [PLN] [PLN]
'\S"f_d'“s el Hizlza;)i%té 100% | 100% | 150 000 euro 12 416 022 -336 158
l\cllgl‘ljéﬁion S?fg'ce cpzr:fhay 100% | 100% | 34 100 000 | korony czeskie 900863 | -8 239 207
Medius Collection
Mexico SA. de l\:ae'(lfyklé 99% | 99% | 500 000 peso - 16 378 000 -
cv eksy meksykanskie

Wartos¢ kapitatu wtasnego i wynikdw netto spdtek zaleznych wynika ze sprawozdan finansowych tych jednostek, po

przeliczeniu odpowiednio po kursie bilansowym i $redniowazonym kursie za rok obrotowy.

W roku 2024 Medius Office Colection s.r.o. dokonata umorzenia pozyczki udzielonej spotce dominujgcej w wysokosci 49 404
000 CZK, tj. 8 393 739 PLN w zwigzku z zakonczeniem procesu restrukturyzacji jednostki dominujgcej. Powyzsza transakcja

nie ma wplywu na sytuacje Spétki dominujgcej ani Grupy Kapitatowej.

Informacje o powodach niesporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych
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Spotka tworzy Grupe Kapitalowa i sporzadza skonsolidowane sprawozdania
finansowe.

5) Informacje o:

a) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
najwyzszym szczeblu grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi spotka jako jednostka zalezna,
oraz miejscu, w ktérym sprawozdanie to jest dostepne,

b) nazwie i siedzibie jednostki sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
najnizszym szczeblu grupy kapitatowej, w sktad ktdrej wchodzi spdtka jako jednostka zalezna,
oraz miejscu, w ktérym sprawozdanie to jest dostepne.

Spotka nie wchodzi w skiad zadnej Grupy Kapitatlowej jako spotka zalezna. Spétka
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w ktérym peini role jednostki
dominujacej.

6) Nazwa, adres siedziby zarzadu lub siedziby statutowej jednostki oraz forme prawng kazdej z
jednostek, ktdrych dana jednostka jest wspdlnikiem ponoszgcym nieograniczong odpowiedzialnosé
majatkowa.

Spotka nie jest wspdlnikiem ponoszacym nieograniczong odpowiedzialnosé
majatkowa w stosunku do jakiegokolwiek podmiotu.
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8. Informacje o dokonanym w trakcie roku potgczeniu z innymi podmiotami

W roku 2025, podobnie jak w latach poprzednich, nie nastgpito potaczenie Spotki z inng Spotka.

9. Charakterystyka instrumentow finansowych

Istotg zarzadzania ryzykiem w Spotce jest zapobieganie jego powstawaniu poprzez zastosowanie
odpowiednich rozwigzan proceduralnych, osobowych i technicznych majacych na celu wykrycie
zagrozenia, ktére moze doprowadzi¢ do poniesienia straty finansowej przed jego powstaniem.
Rozwigzania majgce na celu zapobieganie materializacji ryzyka sg dostosowywane do zmieniajgcych
sie warunkéw zewnetrznych, jak i wewnetrznych.

Ryzyko zwiazane koniunktura gospodarcza w Polsce oraz innych krajach gdzie grupa
prowadzi dziatalnos¢

Dziatalno$¢ oraz rozwoj Spotki sg ScisSle skorelowane z sytuacjg gospodarczg Polski, Czech oraz
Hiszpanii, na terenie ktérych Emitent oferuje swoje ustugi i bedgce jednoczesnie gtdwnym rejonem
aktywnosci gospodarczej jego klientdw. Do gtdwnych czynnikéw ksztattujgcych jego sytuacje
ekonomiczng nalezy zaliczyé: poziom PKB, poziom $redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji,
poziom inwestycji podmiotdw gospodarczych, stopienn zadtuzenia jednostek gospodarczych i
gospodarstw domowych. Nieoczekiwane spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek
poziomu inwestycji przedsiebiorstw czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze miec
negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowag Spdtki, poprzez obnizenie zasobow
finansowych osoéb fizycznych ktérzy sa gtéwnymi dtuznikami Emitenta, co w konsekwencji moze
przetozy¢ sie na pogorszenie wynikow finansowych Spotki.

Takze sytuacja gospodarcza i warunki finansowe panujgce w innych krajach mogg wptywac na
postrzeganie polskiej gospodarki i funkcjonujgcych w jej ramach rynkéw finansowych. Celem
ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spoétki na biezgco monitoruje sytuacje gospodarczg w kraju, z
odpowiednim wyprzedzeniem podejmujac decyzje o odpowiedniej dywersyfikacji Swiadczonych ustug
oraz dostosowujac strategie Spotki do wystepujgcych zmian.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem ograniczen w obrocie wierzytelnosciami lub
ograniczonej skutecznosci eqzekwowania przez Spoétke nabywanych wierzytelnosci.

Dziatalnos¢ Spdtki jest uzalezniona od mozliwosci nabywania pakietdow wierzytelnosci zbywanych
przez pierwotnych wierzycieli. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka ewentualnego wprowadzenia przepisow
ograniczajgcych zbywanie wierzytelnosci lub ograniczen zwigzanych z mozliwosciag wykonywania
dziatalnosci windykacyjnej na dotychczasowych zasadach przez Emitenta, co mogtoby istotnie
negatywnie wptynaé na dziatalnos$¢ Spoiki.

W celu ograniczenia ryzyka, Inspektor Nadzoru Spdtki prowadzi monitoring przygotowywanych i
konsultowanych z rynkiem ustug finansowych zmian w prawie a Zarzad Spotki prowadzi dziatania
zmierzajgce do poszerzania katalogu narzedzi windykacji polubownej.

Ryzyko operacyjne zwigzane z dziatalnoscig Spoétki

Spdtka narazona jest na ryzyko poniesienia szkody lub strat z przyczyn lezacych zaréwno po stronie
procedur wewnetrznych, jak iuwarunkowan zewnetrznych. Jako gtdwne czynniki ryzyka
operacyjnego nalezy w tym zakresie wskazac: niewtasciwe lub zawodne procedury wewnetrzne,
btedy, zaniechania badz bezprawne dziatania pracownikéw lub podmiotéw wspdtpracujgcych,
problemy z systemami operacyjnymi, zaktdcenia w dziatalnoSci operacyjnej (m.in. w wyniku awarii
oprogramowania lub sprzetu informatycznego lub telekomunikacyjnego), szkody w aktywach Spétki,
zdarzenia oraz czynniki zewnetrzne (m.in. btedy w rejestracji zdarzen gospodarczych, zmiany
regulacji prawnych), oszustwa i wytudzenia.
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Nie mozna réwniez wykluczy¢ wystgpienia awarii systemu informatycznego stanowigcego podstawe
dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez kadre pracowniczg Spétki, co moze prowadzi¢ do
utrudnienia realizacji zatozonych celéw strategicznych Spétki.

W celu zapobiegniecia opisywanym sytuacjom w ramach Spotek zostaty wdrozone polityki jakosci
oraz bezpieczenstwa okreslajgce procedury dziatania w celu zarzgdzania i minimalizowania ryzyka
operacyjnego, opisujgce kierunki pozagdanych zachowan.

Ryzyko wzrostu kosztow dziatalnosci

Znaczacy wptyw na wyniki finansowe Emitenta ma réwniez szereg czynnikdéw zwigzanych ze sferg
finansowania dziatalnosci Spotki, do ktorych

w szczegolnosci nalezy zaliczy¢ koszty wynagrodzen badz koszty zwigzane z opodatkowaniem Spétki.
Niebagatelny wpltyw na podwyzszenie kosztow dziatalnosci mogg miec¢ takze wzrost: kosztdéw
pracowniczych, kosztéw operacji windykacji polubownej, optat wymagalnych w toku postepowan
sgdowych i egzekucyjnych, kosztéow administracyjno-telekomunikacyjnych, kosztéw emisji papierow
dtuznych, a takze zmiana innych kosztéw ustug zewnetrznych. Istnieje ryzyko wystgpienia réznicy
pomiedzy poziomem generowanych kosztéw a przychodami osigganymi przez Spotke, ktéra moze
prowadzi¢ do pogorszenia sie jej sytuaciji.

W celu zapobiegniecia ewentualnym negatywnym skutkom zmian w obrebie budzetu Spoétki, Zarzad
monitoruje aktualng sytuacje prawng na rynkach swojej dziatalnosci, a takze $Sledzi planowane
zmiany stanu prawnego w zakresie dotyczacym ptac i wynagradzania, jak réwniez w zakresie
wymagalnosci dochodzonych przez siebie roszczen.

Ryzyko btednego oszacowania wartosci godziwej nabytych pakietow wierzytelnosci

W toku prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, Spotka nabywa pakiety wierzytelnosci na wtasny
rachunek. Istnieje ryzyko, ze w przypadku braku wygenerowania przez nabyte pakiety
spodziewanych przeptywow pienieznych w zaktadanym horyzoncie czasowym, konieczne bedzie
oszacowanie spadku ich wartosci, a wiec w szczegdlnosci obnizenie potencjalnego poziomu
odzyskéw, ktére pakiety mogag wygenerowac w przysztosci. W okresie podlegajgcym raportowi nie
dokonywano zakupdw nowych portfeli. W przypadku zakupu pakietéw wierzytelnosci w przysztosci,
Spotka w celu ograniczenia wystgpienia ryzyka dokona m.in. nastepujgcych czynnosci:

- dokonanie wstepnego szacunku kosztow obstugi pakietéw wierzytelnosci,

- dokonanie wstepnej wyceny pakietu wierzytelnosci,

- okreslenie wyjsciowej kwoty zakupu dla catego pakietu wierzytelnosci,

- dokonanie wstepnego szacunku kosztéw obstugi kazdej z wierzytelnosci wchodzacej w sktad
pakietu wierzytelnosci,

- okreslenie wyjsciowej kwoty zakupu kazdej z wierzytelnosci wchodzacej w sklad pakietu
wierzytelnosci,

- okreslenie ceny zakupu pakietu wierzytelnosci,

- badanie due diligence obejmujgce analize okolicznosci prawnych, podatkowych oraz
faktycznych poszczegolnych wierzytelnosci oraz ich zabezpieczen. Celem due diligence jest
umozliwienie Spotce identyfikacji obszardw wystepowania ryzyka oraz przypisanie
wspotczynnikow do ceny zakupu pakietu. Due diligence przeprowadza sie m.in. poprzez
dokonanie ocen ruchomosci i nieruchomosci oraz weryfikacje i analize dokumentéw
zwigzanych z wierzytelnosciami tj. umoéw, formularzy, potwierdzen zaptaty, opisow czynnosci
windykacyjnych, akt sgdowych, akt egzekucyjnych.

Ewentualne, btedne oszacowanie jakosci portfela moze spowodowac, Zze osiggane przez Emitenta
wyniki finansowe bedg odbiegaty od prognozowanego pierwotnie poziomu. Ocena adekwatnosci
wyceny inwestycyjnej do okresowo badanej wartosci posiadanych portfeli w celu zachowania zasady
rzetelnosci i celowosci jest dokonywana okresowo przez niezalezny, wyspecjalizowany podmiot
zewnetrzny.

| Strona 21 z 30 |




| Kancelaria Medius SA za 2025 rok

Ryzyko plynnosci lub ryzyko upadtosci

Ryzyko utraty zdolnosci do terminowego wywigzywania sie, z biezgcych i przysztych zobowigzan, a
w konsekwencji poniesienia dodatkowych kosztow zwigzanych z koniecznoscig zaciggniecia
zobowigzan lub sprzedazg aktywow na niekorzystnych warunkach. Do ryzyka ptynnosci zalicza sie
réwniez ryzyko wzrostu kosztéw finansowania na skutek niespetnienia kowenantéw okresSlonych w
umowach o finansowanie. Dziatania w ramach minimalizacji ryzyka powinny skupiac sie gtdwnie na
zarzadzaniu aktywami oraz zobowigzaniami tak, aby Spétka mogta w sposdb ptynny regulowac swoje
biezace i przyszte zobowigzania. Sa to przede wszystkim:

a) poszukiwanie zrodet finansowania zewnetrznego w miare mozliwosci dopasowanego do cyklu
inwestycji w wierzytelnosci;

b) dazenie do posiadania rezerw ptynnosci w postaci wolnych linii kredytowych i/lub $rodkow
ptynnych na rachunkach bankowych;

c) utrzymywanie dobrych relacji biznesowych z potencjalnymi kredytodawcami i obligatariuszami;

d) utrzymywanie dobrych relacji biznesowych z potencjalnymi nabywcami wierzytelnosci w celu
ewentualnego zbycia czesci portfela inwestycyjnego (wyjscie z inwestycji);

e) angazowanie srodkow finansowych w inwestycje wysokodochodowe i generujgce mozliwie state
przychody pieniezne.

Ryzyko walutowe

W ramach wykonywanej dziatalnosci Spdtka generuje przychody z windykacji wierzytelnosci réwniez
poza granicami kraju, ktora jest rozliczana w walutach obcych (gtdwnie EUR). Taka sytuacja
powoduje narazenie Emitenta na ryzyko wahan kurséw walut obcych wobec ztotego. Opisane
powyzej okolicznosci mogg mie¢ negatywny wptyw na osiggane wyniki i sytuacje finansowa
Emitenta. W szczegdlnosci, zmiana kursu walut moze skutkowa¢ zmiang wartosci godziwej
wycenianych portfeli wierzytelnosci. Celem ograniczenia opisanego powyzej ryzyka Emitent, na
biezaco monitoruje wahania kurséw walut obcych oraz kurs PLN. Ryzyko to bedzie zwiekszy¢ sie
wraz z wzrostem liczby windykacji wierzytelnosci prowadzonych przez Emitenta poza granicami kraju.

Ryzyko rynkowe w odniesieniu do Spdtki dotyczy przede wszystkim ekspozycji na ryzyko zmiany
kursu PLN/EUR, PLN/CZK, z uwagi na znaczne inwestycje w pakiety denominowane w EUR oraz CZK.

Niekorzystne zmiany w kursach walut, na ktdre Spdtka jest narazona, mogg miec istotny niekorzystny
wplyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Spotki. W celu ograniczenia ryzyka
Zarzad monitoruje sytuacje na rynku walutowym.

Ryzyko stopy procentowej

Spotka finansuje swojg dziatalnos¢ rowniez kapitatem zewnetrznym, w szczegolnosci Srodkami
pozyskanymi z emisji obligacji. W konsekwencji Spdtka jest narazona na ryzyko wahan stop
procentowych, ktorych wzrost powoduje wzrost kosztow obstugi zadtuzenia opartego o zmienne
stopy procentowe, jak réwniez moze przyczynic sie do wzrostu biezacych kosztdw finansowych Spotki
w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Z kolei w odniesieniu
do obligacji o statej stopie procentowej, ktdre stanowig cze$¢ wszystkich wyemitowanych przez
Emitenta obligacji, zmiany stop procentowych mogg wptywac na ich wyceny bilansowe.

Wzrost stop procentowych lub nieskuteczno$¢ Spotki w zakresie zarzadzania ryzykiem wahan stop
procentowych mogg mie¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalnoS¢, wyniki, sytuacje lub
perspektywy rozwoju Spdétki. W celu ograniczenia ryzyka Zarzad monitoruje sytuacje na rynku
finansowym.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spotke w sytuacii, kiedy klient
lub druga strona instrumentu finansowego nie spetni obowigzkéw wynikajgcych z umowy. Ryzyko
kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z nabytymi pakietami wierzytelnosci oraz z naleznosciami
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z tytutu $wiadczonych przez Spotke ustug. Nabyte pakiety wierzytelnosci obejmujg wierzytelnosci
przeterminowane, ktére przed nabyciem przez Spétke podlegaty niejednokrotnie procesom
windykacyjnym prowadzonym przez sprzedawce pakietu lub na zlecenie w jego imieniu. Dlatego tez
ryzyko kredytowe w odniesieniu do nabytych wierzytelnosci jest relatywnie wysokie, przy czym
Spotka posiada doswiadczenie oraz rozwiniete metody analityczne umozliwiajgce oszacowanie
takiego ryzyka dla potrzeb biezgcej wyceny. Z uwagi na to, ze nabyte pakiety wierzytelnosci
wyceniane sg w wartosci godziwej, ryzyko kredytowe zwigzane z nabytymi pakietami wierzytelnosci
odzwierciedlone jest w ich wycenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Na kazdy dzien
wyceny Spoétka ocenia ryzyko kredytowe w oparciu o dane historyczne dotyczace wptywdw z danego
pakietu a takze z pakietdw o podobnej charakterystyce. Przy ocenie ryzyka kredytowego brane s3
réwniez pod uwage nastepujgce parametry:

» cechy dotyczace wierzytelnosci: saldo zadtuzenia, kwota kapitatu, udziat kapitatu w zadtuzeniu,
kwota otrzymanego kredytu / tgczna kwota faktur, rodzaj produktu, przeterminowanie (DPD), czas
trwania umowy, czas od zawarcia umowy, zabezpieczenie (istnienie, rodzaj, wysokosc).

* cechy dotyczace dtuznika: dotychczasowy poziom spfacenia kredytu/poziom sptacenia faktur,
czas od ostatniej wptaty dtuznika, region, forma prawna dtuznika, zgon lub upadtos$¢ dtuznika,
zatrudnienie dtuznika. Maksymalna oszacowana strata na jakag jednostka jest narazona w toku
biezgcej dziatalnosci (z wylaczeniem zdarzen losowych i sity wyzszej) w Swietle prowadzonego
monitoringu i wprowadzonych zasad zarzadzania ryzykiem finansowym i operacyjnym, nie generuje
ryzyka zaprzestania badz istotnego ograniczenia podstawowej dziatalnosci operacyjnej jednostki.

e cechy dotyczace procesowania wierzytelnosci przez dotychczasowego wierzyciela:
posiadanie poprawnych danych teleadresowych dtuznika, windykacja wewnetrzna prowadzona przez
dotychczasowego wierzyciela we wiasnym zakresie, indykacja zewnetrzna obstuga wierzytelnosci
przez firmy zewnetrzne, wystawienie Bankowego Tytutu Egzekucyjnego, windykacja sadowa,
egzekucja komornicza.

Sposdb szacowania wptywdw oparty jest o statystyczny model zbudowany na bazie posiadanych i
precyzyjnie wybranych danych referencyjnych odpowiadajgcych danym wycenianym.

Za rok Za rok

Wyszczegdlnienie z;:( Z:::z':: z;'_( ;:5:?1?: Charakterystyka

2025 roku 2024
Aktywa dostepne do sprzedazy 23 124 29 640 portfel wierzytelnosci wyceniany w
wyceniane w wartosci godziwej wartosci godziwej
P_ozosta’re zobowigzania 11 482 17521 | obligacje
finansowe
Pozostate zobowigzania ) _ | pozyczki od jednostek
finansowe powigzanych

Maksymalne ryzyko kredytowe na dzien 31.12.2025 roku wynosi 23 124 tys. zt.
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10. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos¢ wystepuje, oraz
wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane a takze opis
podejmowanych i planowanych przez jednostke dzialan majacych na celu eliminacje
niepewnosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci obejmujgcej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

11. Inne informacje niz wymienione powyzej, jezeli moglyby w istotny sposob wpltynac na
ocene sytuacji majatkowej i finansowej oraz wynik finansowy jednostki.

Zdaniem Zarzadu Spotki nie wystapily zadne inne zdarzenia mogace mie¢ wplyw na
ocene sytuacji majatkowej i finansowej oraz wynik finansowy jednostki.
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Zalacznik 1a Zmiany w stanie wartosci niematerialnych i prawnych w 2025 roku przedstawia ponizsza tabela

Wyszczegodlnienie

Wartos¢ brutto

Bilans otwarcia

Zwiekszenia, z tego:

Nabycie

Zmniejszenia, w tym

Likwidacja

Inne

Umorzenie

Bilans otwarcia 566 566

Zwiekszenia, z tego: 7 7
Amortyzacja 7 7

Zmniejszenia, w tym:

Likwidacja

Inne

Odpisy aktualizujgce

Saldo otwarcia

Zwiekszenia

Zmniejszenia, w tym

Wykorzystanie

Korekta odpisu
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Zalacznik 1b Zmiany w stanie wartosci niematerialnych i prawnych w 2024 roku przedstawia ponizsza tabela

Wyszczegodlnienie

Wartos¢ brutto

Bilans otwarcia

Zwiekszenia, z tego:

Nabycie

Zmniejszenia, w tym

Likwidacja

Inne

Odpisy aktualizujgce

Umorzenie

Bilans otwarcia 610 610

Zwiekszenia, z tego: 30 30
Amortyzacja 30 30

Zmniejszenia, w tym: 74 74
Likwidacja 74 74
Inne - -

Saldo otwarcia

Zwiekszenia

Zmniejszenia, w tym

Wykorzystanie

Korekta odpisu
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Zalacznik 2a Zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwatych w 2025 roku przedstawia ponizsza tabela

(w tys. ztotych)

Wartos¢ poczatkowa

Bilans otwarcia 173 114 287
Zwiekszenia, z tego: - 40 62
Nabycie - 62 62
Inne - - -
Zmniejszenia, w tym: - 40 40
Likwidacja - 40 40
Inne - - -
Bilanszamknieda | -] .| w3 el - - - - 309
Umorzenie
Bilans otwarcia 156 71 227
Zwiekszenia, z tego: 17 15 32
Amortyzacja okresu 17 15 32
Inne - - -
Zmniejszenia, w tym - 4 4
Likwidacja - 4 4
Inne - - -
Bilanszamkniecia | - [ w3 s - - - - 256
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia - - -
Zwiekszenia - - -

Zmniejszenia
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Zalacznik 2b Zmiany w stanie rzeczowych aktywow trwatych w 2024 roku przedstawia ponizsza tabela

(w tys. ztotych)

Wartos¢ poczatkowa

Bilans otwarcia 173 73 213 460
Zwiekszenia, z tego: - 40 - 40
Nabycie - 40 - 40
Inne - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - 213 214
Likwidacja - - 213 213
Inne - - - 1
Bilans zamknieda | -] - w3 w4 - - [ | 28

Umorzenie

Bilans otwarcia 139 61 213 414
Zwiekszenia, z tego: 17 12 - 29
Amortyzacja okresu 17 12 - 29
Inne - - -
Zmniejszenia, w tym - 213 214
Likwidacja - 213 213
Inne - - 1

Bilans zamkniecia | [ [ s a2

Odpisy aktualizujace

Saldo otwarcia - - - -
Zwiekszenia - - - -

Zmniejszenia
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Zalacznik 3a Zmiany w stanie inwestycji w 2025 roku przedstawia ponizsza tabela

Wyszczegodlnienia wie:’zayI::i;t:oéci Udzialy Pozyczki Certyfikaty Razem
Wartos¢ brutto

BO 01.01.2025 19 064 7 425 3 086 - 29 575
Zwiekszenia - - - - -
Zmniejszenia 4798 - - 4798
BZ na 31.12.2025 roku 14 266 7 425 3086 - 24777
Aktualizacja wyceny/odpisy aktualizujace

BO na 01.01.2025 roku -10 576 6 769 3086 - -721
Zwiekszenia, w tym: 406 - - - 406
- Z tytutu utworzenie odpisdw aktualizujgcych - - - - -
- Z tytutu wyceny walutowej 406 - - - 406
Zmniejszenia 2124 43 - - 2 167
BZ na 31.12.2025 roku -8 858 6726 3 086 - -954
Wartosc bilansowa

BZ na 31.12.2024 roku 29 640 656 - - 30 296
BZ na 31.12.2025 roku 23124 699 - - 23823

W tabeli zaprezentowano pakiety krotkoterminowe i dtugoterminowe tacznie. Ze wzgledu na wycene pakietéw wierzytelnosci w wartosci godziwej, zaprezentowana aktualizacja wyceny ze znakiem
(-) oznacza zwiekszenie wartosci w stosunku do ceny nabycia.
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Zalacznik 3b Zmiany w stanie inwestycji w 2024 roku przedstawia ponizsza tabela

Wyszczegodlnienia wie:’zaykti;t:oéci Udzialy Pozyczki Certyfikaty Razem
Wartos¢ brutto

BO 01.01.2024 26 703 7 425 3 086 - 37 214
Zwiekszenia - - - - -
Zmniejszenia 7 639 - - - 7 639
BZ na 31.12.2024 roku 19 064 7 425 3086 - 29 575
Aktualizacja wyceny/odpisy aktualizujace

BO na 01.01.2024 roku -3 326 6 689 3086 - 6 449
Zwiekszenia, w tym: 439 80 - - 519
- Z tytutu utworzenie odpisdw aktualizujgcych - 80 - - 80
- Z tytutu wyceny walutowej 439 - - - 439
Zmniejszenia 7 689 - - - 7 689
BZ na 31.12.2024 roku -10 576 6 769 3 086 - -721
Wartosc bilansowa

BZ na 31.12.2023 roku 30 029 736 - - 30 765
BZ na 31.12.2024 roku 29 640 656 - - 30 296

W tabeli zaprezentowano pakiety krotkoterminowe i dtugoterminowe tacznie.
(-) oznacza zwiekszenie wartosci w stosunku do ceny nabycia.
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Ze wzgledu na wycene pakietéw wierzytelnosci w wartosci godziwej, zaprezentowana aktualizacja wyceny ze znakiem
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