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Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej MADKOM S.A.

Opinia o rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostka
dominujaca jest MADKOM S.A. z siedziba w Gdyni przy ul. Kieleckiej
2, dalej ,Jednostka dominujaca”, ,Grupa”, za rok obrotowy od 1
stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r., na ktére sktada sie
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2025 r.,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wfasnym, skonsolidowany rachunek
przeptywow pienieznych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia
oraz informacje dodatkowe zawierajagce wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dodatkowe
informacje i objasnienia dalej ,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w
postaci pliku elektronicznego o nazwie SSF 2025 GK MADKOM
SA.xml.xades, opatrzonego podpisem elektronicznym Zarzadu
Jednostki dominujgcej w dniu 28 kwietnia 2026 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zastosowaniu zasad rachunkowosci
i sprawozdawczosci finansowej okreslonych w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, dalej ,ustawa o

rachunkowosci”, oraz rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 25
wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania
przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczern i zaktady
reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych, dalej ,rozporzadzenie w sprawie zasad konsolidacji”,
majacymi zastosowanie do sporzgdzenia sprawozdan finansowych za
okresy koriczace sie 31 grudnia 2025 .

Naszym zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej MADKOM S.A.:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej
sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 31
grudnia 2025 r., jej skonsolidowanego wyniku
finansowego oraz  skonsolidowanych  przeptywow
pienieznych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia
zgodnie z ustawq o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

. jest zgodne, co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe
przepisami prawa, a takze z wptywajacymi na jego tresc
postanowieniami statutu Jednostki dominujacej.

Podstawa opinii

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania, w
brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentow, Krajowym Standardem Badania
220 (Z) przyjetym przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego, dalej
,Krajowe Standardy Badania”, ustawg z dnia 11 maja 2017r. o
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym, dalej ,ustawa o biegtych rewidentach”, majgcymi
zastosowanie do badan sprawozdan finansowych sporzadzonych za
okresy koriczace sie 31 grudnia 2025 r.

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata opisana
w sekcji ,,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od spotek Grupy zgodnie z Podrecznikiem
Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci), dalej ,Kodeks
IESBA”, przyjetym przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz
zwymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych
rewidentach. Wypetnilismy takze nasze inne obowigzki etyczne
okreslone w ustawie o biegtych rewidentach i Kodeksie IESBA. W
trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Grupy zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania
stanowig wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez
nas opinii z badania.

Kluczowe sprawy (kwestie) badania

Kluczowe sprawy badania s3 to sprawy, ktére wedtug naszego
zawodowego osadu byly najbardziej znaczace podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do
spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy
formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy naszg reakcje na te

rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka.

Przedstawione ponizej kluczowe sprawy badania obejmuja wszystkie
najbardziej znaczace ryzyka istotnego znieksztatcenia, ktore

uznali$my za kluczowe sprawy badania.

Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa: wartosé¢ odzyskiwalna zakoriczonych prac rozwojowych i prac rozwojowych w toku

Opis kluczowej sprawy, w tym odwotanie do powigzanych ujawnien

Jak odniesiono sie do tej sprawy w czasie badania

Koszty zakonczonych prac rozwojowych prezentowane w pozycji wartosci
niematerialnych i prawnych, a takze koszty prac rozwojowych w toku prezentowane
w pozycji krétkoterminowych rozliczern miedzyokresowych stanowia facznie istotng
pozycje aktywdw Spotki.

Na dzierr 31 grudnia 2025 r. wartosci bilansowe wynoszg odpowiednio 11 338 147,22
zt oraz 257 525,89 zt.

Oszacowanie wartosci odzyskiwalnej wymienionych aktywéw zostato uznane za
ryzyko znaczace oraz kluczowa sprawe badania, poniewaz prace rozwojowe
dotyczace oprogramowania wytwarzanego i sprzedawanego przez Grupe stanowig
istotng pozycje aktywow, a ich wartos¢ bilansowa zalezy od wynikéw finansowych
osigganych przez Grupe w kolejnych latach.

Z oszacowaniem przysztych przeptywdéw pienieznych zwigzana jest niepewnosc,
wynikajgca m.in. z dtugiego okresu prognozowania oraz zmiennosci warunkow
rynkowych wptywajgcych na takie elementy jak przychody, koszty czy poziom stép
procentowych.

W zwigzku z powyzszym oszacowanie wartosci odzyskiwalnej tych aktywdéw jest
podatne na znieksztatcenia wynikajgce z bteddw, stronniczosci kierownictwa lub
innych czynnikéw ryzyka naduzy¢.

Ujawnienia dotyczace prac rozwojowych zostaty przedstawione w dodatkowych
informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego tj. w
nocie nr 1 "Wartosci niematerialne i prawne" oraz nocie nr 4.2 "Krétkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe".

ZapoznaliSmy sie z  obowigzujagcymi  zasadami
rachunkowosci w zakresie wyceny zakoriczonych prac
rozwojowych oraz przeprowadzania testéw na utrate
wartosci.

Przeprowadzilismy rozmowe z kierownictwem Jednostki
dominujacej na temat identyfikacji  przestanek
Swiadczacych o mozliwosci utraty wartosci zakoriczonych
prac rozwojowych

Dokonujac analizy tych przestanek i ich oceny, zwrdécilismy
szczegblng uwage na racjonalnos$é przyjetych zatozen i
dokonanych osadéw przez kierownictwo Jednostki
dominujace;j.

Ocenilismy, czy przyjete w modelach do wyceny wartosci
zakonczonych prac rozwojowych na dzien 31 grudnia 2025
r. zatozenia sg racjonalne, oparte na historycznych danych
finansowych oraz przewidywanych przysztych warunkach
rynkowych.

W szczegdlnosci dokonaliSmy oceny przyjetych przez
Zarzad Jednostki dominujacej zatozen  prognoz
finansowych oraz kalkulacji $redniowazonego kosztu
kapitatu.

SprawdziliSmy poprawnos¢ matematyczng modelu
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Kluczowa sprawa: poprawnos¢ ustalenia wartosci naktadéw na prace rozwojowe zakoriczone i w trakcie realizacji

Opis kluczowej sprawy, w tym odwotanie do powigzanych ujawnien

Jak odniesiono sie do tej sprawy w czasie badania

Naktady na zakoriczone prace rozwojowe (wartosci niematerialne i prawne) oraz
prace rozwojowe w trakcie realizacji (krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe)
wyniosty w badanym roku odpowiednio 4 875 975,33 zt oraz 257 525,89 zt.
Prawidtowos¢ ustalenia powyzszych naktadéw w badanym roku zostata uznana za
kluczowa sprawe badania ze wzgledu na znaczacg ich wartos¢, duza liczbe operacji
stanowiagcych podstawe ich ujecia, a takie koniecznos$¢ spetnienia warunkow
aktywowania wynikajacych z art. 33 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, w tym
odpowiedniego udokumentowania poniesionych naktadéw oraz potwierdzenia
przydatnosci wykonanych prac w dziatalnosci operacyjne;j.

Z ujmowaniem naktadéw na prace rozwojowe zwigzane sg réwniez transakcje z
podmiotami powigzanymi.

Powyzisze okolicznosci zwiekszaja podatnosc¢ ujecia naktaddw na prace rozwojowe na
znieksztatcenia wynikajace z btedéw lub naduzy¢.

Ujawnienia dotyczace prac rozwojowych zostaty przedstawione w dodatkowych
informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego tj. w
nocie nr 1 "Warto$ci niematerialne i prawne" oraz nocie nr 4.2 "Krétkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe".

Gtéwne procedury badania obejmowaty:

- poznanie i ocene zaprojektowania oraz sprawdzenie
wdrozenia kontroli wewnetrznej Jednostki dominujacej w
zakresie ujmowania naktaddw i przyjecia do uzytkowania
prac rozwojowych,

- przeprowadzenie szczegétowych testéw wiarygodnosci,
takich jak uzgodnienie aktywowanych naktadéw do
ewidencji czasu pracy, list ptac, faktur zakupu oraz
zarzadzen Kierownika Jednostki dominujacej
potwierdzajacych ich przydatnosé i moment wdrozenia do
uzytkowania.
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Kluczowa sprawa: poprawnosc ujecia przychoddw ze sprzedazy

Opis kluczowej sprawy, w tym odwotanie do powigzanych ujawnien

Jak odniesiono sie do tej sprawy w czasie badania

Wykazana w rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2025 r. do
31 grudnia 2025 r. wartos¢ przychoddw ze sprzedazy i zréwnanych z
nimi wyniosta 32 043 781,56 zt.

Rozpoznanie oraz moment ujecia przychoddéw ze sprzedazy zostaty
uznane za istotne ryzyko oraz kluczowg sprawe badania ze wzgledu na
znaczacg wartos¢ tej pozycji, a takze wystepowanie elementéw
ztozonosdci, takich jak duza liczba operacji i kontrahentdw,
réznorodno$¢ zawieranych umoéw oraz rodzajéw $wiadczonych ustug.

Ponadto, zgodnie z Krajowymi Standardami Badania, przychody ze
sprzedazy uznaje sie za obszar szczegdlnie podatny na ryzyko naduzy¢,
co dodatkowo wptywa na poziom ryzyka znieksztatcenia tej pozycji.

Ujawnienia dotyczace przychoddw ze sprzedazy zostaty przedstawione
w nocie 12 ,Struktura przychodéw ze sprzedazy” dodatkowych
informacji i objasnien.

ZapoznaliSmy sie z przyjetymi przez Grupe zasadami rachunkowosci
dotyczacymi ujmowania i wyceny przychodéw oraz potwierdziliSmy
ciggtosc ich stosowania.

Ocenilismy, czy przyjete zasady (polityka) rachunkowosci sg zgodne z
obowigzujagcymi ramowymi zasadami sprawozdawczosci finansowe;j.

UzyskaliSmy zrozumienie kontroli wewnetrznej funkcjonujacej w
Grupie w ramach procesu sprzedazy. Dato nam to wiedze na temat
sposobu ustalenia momentu sprzedazy oraz rejestrowania przychodéw
w ksiegach rachunkowych, szczegdlnie w zakresie ustug wdrozenia i
ustug serwisowych.

Przeprowadzilismy testy efektywnosci kontroli dotyczace proceséw
kontroli w zakresie ksiegowania sprzedazy w momencie wykonania
ustugi wdrozenia, potwierdzonego protokotem odbioru prac.

Dokonalismy miesiecznej analizy przychodéw i marz realizowanych w
2025 r. na poszczegdlnych typach sprzedazy w celu identyfikacji
nietypowych transakcji.

Dla wybranej préby przychodéw ze sprzedazy potwierdziliSmy
zgodnos$é faktur sprzedazy z ptatnosciami dokonanymi przez klientéw
oraz umowami.

Zrealizowalismy procedure uzyskania potwierdzen wartosci sprzedazy
w badanym roku od wybranych klientéw.

Przeprowadzilismy testy szczegdétowe, w celu ustalenia, czy transakcje
sprzedazy z przetomu roku oraz korekty sprzedazy wystawione po dniu
bilansowym zostaty rozliczone kompletnie i prawidtowo ujete w
odpowiednim okresie.

PrzeprowadziliSmy testy szczegétowe w celu ustalenia prawidtowosci
przypisania przychodéw ze sprzedazy ustug serwisowych do
wtasciwego roku obrotowego.

Zapoznali$my sie z ujawnieniami dotyczacymi przychoddw ze sprzedazy
oraz ocenilismy, czy sg one odpowiednie w $wietle wymogdw ustawy o
rachunkowosci.

Sprawdzilismy kompletnosc i prawidtowos¢ wytaczen
konsolidacyjnych w zakresie przychodéw zrealizowanych pomiedzy
jednostkami Grupy.

Na podstawie przeprowadzonych przez nas procedur uzyskalismy
wystarczajace i odpowiednie dowody badania, ktére potwierdzaja, ze
przychody sg rozpoznawane zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci i s3 odpowiednio ujawnione w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Inne sprawy — zakres badania
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoriczony
31 grudnia 2024 r. zostato zbadane przez dziatajgcego w imieniu innej
firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktéry wyrazit opinie bez
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zastrzezen na temat tego skonsolidowanego sprawozdania w dniu 5
maja 2025r.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego Grupy, zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi
Grupe przepisami prawa i statutem Jednostki dominujace;j.

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.
Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad
Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to

zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za
przyjecie zasady kontynuacji dziatalnos$ci jako  podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Jednostki
dominujacej albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy albo zaniechac
prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej s
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem,
oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego nasza opinie.
Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej
wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa
lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynac na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej
rentownosci Grupy ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujacej obecnie lub w
przysztosci.

Podczas badania zgodnego z Krajowymi Standardami Badania

stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

a takze

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sa wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze
niz tego wynikajacego zbtedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia
w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla
badania w celu zaprojektowania procedur badania, ktére s3
odpowiednie w danych okolicznos$ciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci, zasadno$¢ szacunkéw  ksiegowych oraz
powigzanych ujawnierr dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujacej;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania
przez Zarzad Jednostki dominujacej zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawacd
wznaczaca watpliwos¢ zdolno$¢ Grupy do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
whnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowaé, ze
Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy o0golng prezentacje, strukture i zawartos¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w
sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje;

e uzyskujemy wystarczajagce i odpowiednie dowody badania
odnosnie do informacji finansowych jednostek lub dziatalnosci
gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy
odpowiedzialni za kierowanie, nadzér i przeprowadzenie badania
Grupy i pozostajemy wyfacznie odpowiedzialni za naszg opinie z
badania.
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prawnym i nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnosci ani zobowigzan za dziatania lub zaniechanie dziatar przez jakakolwiek firme cztonkowska i/lub korespondencyjna badz firmy cztonkowskie i/lub
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Komunikujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej informacje
zwigzane z badaniem, w szczegdlnosci o planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w
tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére
zidentyfikowalismy podczas badania.

Spos$réd  spraw  przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki
dominujacej ustalilismy te sprawy , ktére byty najbardziej znaczace
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu z
badania w sekcji ,Kluczowe sprawy (kwestie) badania”, z wyjatkiem
spraw co do ktérych przepisy prawa lub regulacje zabraniaja

PKF

ry
’ Polska

publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach,
ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze
negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

Zgodnie z ustawg o biegtych rewidentach jestesmy takze zobowigzani
zawrze¢ w sprawozdaniu z badania opinie o tym, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci z
obowigzujagcymi Grupe przepisami prawa i statutem Jednostki
dominujacej. Opinie w tym zakresie sformutowaliSmy w oparciu o
prace wykonane w trakcie badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Inne informacje to informacje finansowe i niefinansowe
zamieszczone W raporcie rocznym, inne niz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z badania. Inne
informacje obejmuja sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok
zakoriczony 31 grudnia 2025 r., wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu

fadu korporacyjnego, ktére stanowi element raportu rocznego, dalej
»Inne informacje”.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Zarzad Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie
Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.
Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej sa

zobowiazani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku z badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem
jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie,
czy Inne informacje nie sa istotnie niespdjne ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedzg uzyskang podczas
badania, lub w inny sposéb wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w
Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym
W naszym sprawozdaniu z badania.

Z wyjatkiem spraw omodwionych w sekcji Opinia na temat
sprawozdania z dziatalnosci Grupy, nie mamy nic do przekazania
odnosnie Innych informacji.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych
rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z

dziatalnosci Grupy, w zakresie niedotyczacym sprawozdawczosci
zrébwnowazonego rozwoju zostato sporzagdzone zgodnie z przepisami
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy uzyskalismy przed datg niniejszego
sprawozdania z badania, araport roczny bedzie dostepny po tej
dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie w
raporcie rocznym, jestesmy zobowigzani poinformowac o tym Rade
Nadzorczg Jednostki dominujace;j.

Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zostato sporzadzone w postaci
pliku elektronicznego o nazwie Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzqdu
Grupy Madkom za rok 2025.pdf, opatrzonego podpisem

elektronicznym Zarzadu Jednostki dominujacej w dniu 28 kwietnia
2026 .

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnos$ci Grupy
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Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zaftaczone
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej MADKOM S.A. za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2025 r.:

e  zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,

Przemystaw Wojciechowski
Biegty rewident nr 13775

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie

w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

firmy audytorskiej nr 477
ul. Orzycka 6 lok. 1B

02-695 Warszawa
Oddziat Gdarsku

Gdansk, dnia 28 kwietnia 2026 r.

e informacje prezentowane w tym sprawozdaniu s3 zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

W $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania,
os$wiadczamy, ze nie stwierdzilimy w Sprawozdaniu z dziatalnosci
Grupy istotnych znieksztatcen.

Signed by /
Podpisano przez:

Przemystaw
Wojciechowski

Date / Data: 2026-
04-28 15:56
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