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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO JEDNOSTKI

Orzet Spotka Akcyjna

z siedzibg w Poniatowej (24-320), przy ulicy Przemystowej 50

dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

SPRAWOZDANIE Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Opinia

Przeprowadziliémy badanie rocznego sprawozdania finansowego jednostki ORZEL SPOLKA
AKCYJNA (,Spdtka”), ktére sktada sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu
sporzagdzonego na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian
w kapitale wtasnym, rachunku przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2025 oraz dodatkowych informacji i objasnien (,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

» przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia
2025 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakoriczony
w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - t.j. Dz. U. z 2026 r. poz. 522) oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

»= jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa oraz statutem
Spoéiki;

» zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentoéw, z péZn. zm. oraz uchwatg Rady Polskiej Agenciji Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022
zdnia 15 listopada 2022 r. w sprawie krajowych standardéw kontroli jakosci oraz Krajowego
Standardu Badania 220 (Zmienionego), z pdézn. zm (,KSB”), a takze stosownie
do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” - tj. Dz.U. 2025, poz. 1891 z pdZn. zm.). Nasza
odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnos$é biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Jednostki zgodnie z zasadami etyki okreslonymi w ,Podreczniku
Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw
niezaleznosci)” przyjetym uchwaty Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw Nr 207/7a/2023 z dnia
17 grudnia 2023 r. w sprawie ustanowienia zasad etyki zawodowej biegtych rewidentow, z p6zn. zm.
(,Kodeks etyki”) oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Spédtki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe
dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania s to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja
one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie
w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catos$ci oraz przy formutowaniu
naszej opinii oraz podsumowali$my naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie
odniosto sie do tej sprawy

Zobowigzania z tytulu obligacji
oraz zaciagnietej pozyczki

taczna warto$¢ zobowigzan dtugo-
i krétkoterminowych z tytutu
utrzymanej pozyczki oraz emisji
dtuznych papieréw wartosciowych
nadzien 31 grudnia 2025 roku
wyniosta 20 761 442,71zt, co stanowi
ok. 44% sumy bilansowe;j.

Nasze procedury badania, w odniesieniu do opisanej

kluczowej sprawy badania obejmowaly, miedzy
innymi:
o weryfikacje ~ wartosci  zobowigzan z  tytutu

wyemitowanych obligacji serii D do dokumentéow
zrodtowych;

e przeliczenie kosztéw odsetek od obligacji;

e sprawdzenie poprawnosci prezentacji zobowigzan
z tytutu wyemitowanych obligacji oraz zaciggnietej
pozyczki w podziale na zobowigzanie
dtugoterminowe i krétkoterminowe;

e uzyskanie niezaleznego potwierdzenia

od pozyczkodawcy w sprawie pozostatej czesci
zobowigzania do sptaty izwigzanych z tym
zabezpieczeniami na majatku Spotki
oraz zobowigzaniami warunkowymi.

Przychody ze
produktow

sprzedazy

Jednym z gtéwnych kryteridow oceny
dziatalnosci Spotki przez
akcjonariuszy naszym zdaniem sa
przychody ze sprzedazy wyrobow
gotowych. Przychody ze sprzedazy
produktéw wzrosty w badanym
okresie 0 9,5% w stosunku do roku
ubiegtego i wyniosty 18 867 127,55 zt.

Nasze procedury badania, w odniesieniu do opisanej
kluczowej sprawy badania obejmowaty, miedzy
innymi:

e analize przyjetych zasad rachunkowosci;

e zrozumienie systemu kontroli wewnetrznej, m.in.
w obszarze realizacji i rozpoznawania przychodow
ze sprzedazy;

e weryfikacje ~ wybranych  pozycji  przychodoéw
i dokumentéw zrédtowych na podstawie préby;

o weryfikacje transakcji z przetomu roku i niezaleznej
oceny poprawnosci ujecia przychodéw na podstawie
dokumentow zrodtowych dla transakcji sprzedazy;

e przeglad analityczny przychodow ze sprzedazy
zrealizowanych w 2025 roku w celu identyfikacji
nietypowych  transakcji poprzez  pordwnanie
przychodéw ze sprzedazy do poprzedniego roku
obrotowego, a takze analizy przychodéw osigganych
z tytutu sprzedazy poszczegdlnych typéw produktow
gotowych.
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Odpowiedzialnosc Zarzadu i Rady Nadzorczej
za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majgtkowej i finansowej i wyniku finansowego Spoétki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Spoétke przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwié¢
sporzagdzenie  sprawozdania  finansowego  niezawierajgcego  istotnego  znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za ocene zdolnos$ci Spoétki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spofki,
albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spofki.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta
za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem Ilub biedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajagcego naszg opinie. Racjonalna pewnosc¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wplyna¢ na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Spoétki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

» identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z bteduy,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia
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w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

»= uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spoéfki;

= oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadnos$é
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spéiki;

* wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spétki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, oraz na podstawie uzyskanych
dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktéra moze poddawac¢ w znaczgcag watpliwos¢ zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$é, wymagane jest od nas
zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym, lub jezeli takie ujawnienia
sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Spoétka zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

= oceniamy o0go6lng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

INNE INFORMACJE, W TYM SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2025 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z os$wiadczeniem o stosowaniu fadu
korporacyjnego (razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialnosc Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spofki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sg istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb
wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowaé¢ o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach
jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci, w zakresie niedotyczacym
sprawozdawczosci zrbwnowazonego rozwoju, zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy
jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Ponadto jesteSmy zobowigzani
do poinformowania czy Spétka w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane
informacije.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spéiki:

= zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
» jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oSwiadczenia tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu Zarzagdu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarta
informacje wymagane przez Uchwate 1404/2023 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 18 grudnia 2023 r. wprowadzajgcg dokument "Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na NewConnect 2024" wydany na podstawie Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu organizowanego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie. Ponadto, stwierdzamy,
ze informacje zawarte w os$wiadczeniu o stosowaniu "Dobrych Praktyk Spotek Notowanych
na NewConnect 2024" sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Bozena Opechowska, dziatajgca w imieniu
KPW Audytor Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (90-350), przy ulicy Tymienieckiego 25C/410 wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 3640 w imieniu ktérej kluczowy biegly rewident zbadat
sprawozdanie finansowe.

KPW Audytor Sp. z o.0.

ul. Tymienieckiego 25C/410; 90-350 £6dz

Elektronicznie

Bozena podpisany przez

Bozena Opechowska

OpQChOWS ka Data: 2026.05.04
13:48:22 +02'00'

Bozena Opechowska
Kluczowy Biegty Rewident nr rej. 2 886

~v~ KPW Audytor

KPW Audytor Sp. z 0.0.

jest wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez
Polska Agencje Nadzoru Audytowego pod numerem 3640

£6dz, dnia 4 maja 2026 roku

KPW Audytor sp.zo.0. | audytibadanie sprawozdan finansowych njzP NIP: 727-276-70-73 KPW Audyt sp.z o. 0. przeglad i badanie sprawozdan finansowych JZP NIP: 728-281-30-24
KPW Consulting sp.zo.0. | ustugi szkoleniowe i konsulting | NIP:728-288-15-86 KPW Finanse sp.zo.0. | doradztwo biznesowe i windykacja naleznosci NIP: 725-206-96-50
KPW Ksiggowos¢ sp.zo.0. | prowadzenie ksiag rachunkowych, kadry, ptace | NIP: 835-160-38-28 KPW Legal Tomasz Gasiorowski sp. k. | obstuga prawna oraz doradztwo prawne | NIP: 728-287-08-49



		2026-05-04T13:48:22+0200
	Bożena Opęchowska




