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Szanowni Akcjonariusze,

przedstawiamy Panstwu raport okresowy BTCS S.A. za | kwartat 2026 roku, ktéry stanowi kolejny etap
konsekwentnej realizacji strategii przyjetej przez Spétke w 2025 roku. Analizowany okres potwierdza
zakonczenie fazy transformacji Spoétki i przejscie do etapu operacyjnego wykorzystania portfela
aktywow oraz infrastruktury technologicznej.

Pierwszy kwartat 2026 roku byt okresem dalszej stabilizacji modelu biznesowego Spétki, opartego na
strategii Active Treasury oraz funkcjonowaniu jako Digital Asset Treasury Company (DATCO). W odréz-
nieniu od okreséw poprzednich, dziatalno$¢ Emitenta koncentrowata sie juz nie na budowie portfela
aktywow, lecz na ich aktywnym zarzadzaniu oraz generowaniu przychodéw z wykorzystaniem posia-
danych zasobow.

W analizowanym okresie Spétka rozwijata dziatalno$¢ w kilku kluczowych obszarach, obejmujgcych
w szczegdlnosci wykorzystanie instrumentéw pochodnych na Bitcoin, udziat w programach zapewnia-
nia ptynnosci w ekosystemach blockchain, a takze rozwdj dziatalnosci infrastrukturalnej, w tym
uruchomienie walidatora w sieci ZIGChain. Réwnolegle kontynuowana byta wspoétpraca z partnerami
strategicznymi, w tym w ramach ekosystemu CoreDAO, co umozliwia Spdtce generowanie dochodéw
o charakterze powtarzalnym.

Istotnym elementem dziatalnosci w | kwartale 2026 roku byta realizacja strategii opcyjnej na Bitcoin,
obejmujacej zaréwno rolowanie pozycji, jak i cze$ciowq realizacje wystawionych opcji PUT. Dziatania
te, prowadzone w formule zabezpieczonej (cash-secured), wpisujg sie w dtugoterminowg strategie
Spotki polegajaca na akumulacji Bitcoina przy jednoczesnym generowaniu premii opcyjnych. W efekcie
Spoétka zwiekszyta stan posiadanych aktywéw BTC, wzmacniajgc fundament swojego skarbca cyfro-
wego.

Kluczowym wydarzeniem korporacyjnym | kwartatu 2026 roku byto uzyskanie przez akcje Spoétki dual
listingu na Frankfurt Stock Exchange (rynek Open Market / Freiverkehr, symbol 36C.F) z dniem
16 stycznia 2026 roku. BTCS S.A. stata sie tym samym jednym z pierwszych emitentow segmentu Digital
Asset Treasury Company w Europie Srodkowej z notowaniami na rynku niemieckim, co rozszerza do-
step Spotki do bazy inwestorow strefy euro oraz zwieksza potencjalng ptynnos¢ obrotu akcjami.

Rownolegle Emitent rozpoczat operacyjne uczestnictwo w programach zapewniania ptynnosci dla eko-
systeméw blockchain, w tym Bitcoin Layer-2, osiggajac pierwsze rozliczenia wynagrodzenia juz
w trakcie analizowanego okresu. Potwierdza to zdolno$¢ Spotki do generowania przychoddéw
z aktywow cyfrowych nie tylko poprzez ich wycene rynkowa, ale réwniez poprzez ich aktywne
wykorzystanie.

Kolejnym istotnym krokiem byto zwiekszenie zaangazowania w ekosystem ZIGChain, w tym poprzez
rozszerzenie wspotpracy oraz rozwdj wtasnej infrastruktury walidacyjnej. Dziatania te wpisujg sie
w strategie dywersyfikacji zrédet przychodéw oraz budowy pozycji Spétki jako operatora infrastruktury
blockchain.

Wyceny aktywow na koniec kwartatu byly nizsze niz w okresach wczesniejszych, co odzwierciedlato
szerokg zmiennos¢ rynku kryptowalut oraz kurséw walutowych. Zarzad traktuje te wahania jako natu-
ralny element dziatalnosci typu Digital Asset Treasury Company. Kluczowym elementem pozostaje
skala portfela - na dziert 31 marca 2026 roku Spétka posiadata 199,16 BTC, ktdre stanowig fundament
realizowanej strategii inwestycyjnej oraz podstawowy sktadnik skarbca aktywdéw cyfrowych.
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Konsekwentna akumulacja Bitcoina, prowadzona rownolegle z jego aktywnym wykorzystaniem, pozo-
staje jednym z kluczowych elementéw budowy wartosci Spotki.

Jednoczesnie BTCS S.A. rozwija zdolnos$¢ do generowania przychoddéw operacyjnych z posiadanych
aktywéw. W analizowanym okresie wskaznik rentownosci nagréd z tytutu walidacji osiggnat
poziom 23,14%, co potwierdza efektywnos$¢ dziatan Spotki w obszarze infrastruktury blockchain, w tym
procesow walidacyjnych, stakingowych oraz innych form monetyzacji aktywéw cyfrowych.

Na dzien bilansowy aktywa netto Spétki wyniosty 18,88 min zt, wobec 2,50 min zt rok wczesniej,
co odzwierciedla skale rozwoju dziatalnosci oraz wzrost wartosci zarzgdzanego portfela aktywow.

| kwartat 2026 roku byt dla BTCS S.A. okresem wymagajgcego otoczenia rynkowego dla aktywow
cyfrowych. Spadki wycen oraz niekorzystne réznice kursowe przetozyty sie na wynik ksiegowy, ktory
W przewazajgcej czesci ma charakter niezrealizowany i niegotowkowy, co wymaga odpowiedniej inter-
pretacji prezentowanych danych finansowych. Wynik netto Spétki za | kwartat 2026 roku pozostaje
pod istotnym wptywem zmian wyceny aktywow cyfrowych w opisywanym kwartale oraz kosztéow
finansowania, z ktdrych znaczaca cze$¢ ma charakter niezrealizowany i niegotdwkowy.

Wynik finansowy Spétki za | kwartat 2026 roku nalezy interpretowac w kontekscie globalnej dynamiki
rynku Bitcoina. W analizowanym okresie cena Bitcoina spadta z poziomu ok. 89 tys. USD na poczatku
stycznia 2026 r. do poziomu ok. 66,7 tys. USD na koniec marca 2026 r., co odpowiada przecenie rzedu
ok. 25% w samym kwartale (i ok. 47% od historycznego szczytu z pazdziernika 2025 r.). Zjawisko to
dotkneto wszystkie podmioty typu DATCO globalnie. Tytutem pordéwnania, Strategy Inc. (NASDAQ:
MSTR), najwieksza spotka skarbcowa Bitcoin na $wiecie, w tym samym okresie zaraportowata niezrea-
lizowang strate z wyceny portfela Bitcoin na poziomie 14,46 mld USD, w przewazajacej czesci o cha-
rakterze ksiegowym i niegotéwkowym. Wykazana strata netto BTCS S.A. odzwierciedla zatem bran-
zowg dynamike, a nie czynniki specyficzne dla Spéfki.

Na szczegdlng uwage zastuguje fakt, iz pomimo ujemnego wyniku netto Spétka wygenerowata dodat-
nie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, ktére w analizowanym okresie osiggnety
poziom 8,92 min zt. Potwierdza to zdolno$¢ Spétki do generowania realnych srodkéw pienieznych oraz
efektywnego wykorzystania posiadanych aktywow, niezaleznie od ich biezgcej wyceny rynkowe;j.

Szanowni Panstwo, pierwszy kwartat 2026 roku potwierdza, ze BTCS S.A. skutecznie realizuje zatozenia
modelu Active Treasury, tgczac funkcje inwestycyjng oraz operacyjng portfela aktywéw cyfrowych.
Spdtka rozwija zdolno$¢ do generowania powtarzalnych przychoddéw przy jednoczesnym utrzymaniu
ekspozycji na dtugoterminowy wzrost wartosci aktywdow, co w ocenie Zarzagdu stanowi podstawe do
dalszego budowania wartosci dla akcjonariuszy.

Dziekujemy za okazane zaufanie i zapraszamy do dalszego sledzenia postepdw Spoétki w realizacji
strategii budowy wiodgcego podmiotu typu DATCO.

Z powazaniem,

Marlena Lipiriska- Prezes Zarzqdu BTCS S.A.
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SLOWNICZEK PODSTAWOWYCH POJEC

Niniejszy raport opisuje dziatalnos$¢ Spétki w obszarze infrastruktury blockchain i aktywdéw cyfrowych.
Dla zachowania petnej zrozumiatosci raportu réwniez dla inwestoréw nieobeznanych z terminologia
rynku aktywéw cyfrowych, ponizej przedstawiamy kluczowe pojecia uzywane w dalszej czesci
dokumentu.

Bitcoin (BTC) - najstarsza i najwieksza pod wzgledem kapitalizacji rynkowej kryptowaluta, traktowana
w Srodowisku instytucjonalnym jako cyfrowy odpowiednik ztota. Cena BTC waha sie rynkowo w sposéb
porownywalny z innymi aktywami spekulacyjnymi.

Aktywa cyfrowe - zbiorcza nazwa instrumentéw reprezentowanych cyfrowo w sieciach blockchain,
obejmujgca m.in. Bitcoin, tokeny ekosystemdw typu CoreDAO i ZIGChain oraz tzw. stablecoiny, czyli
tokeny powigzane wartosciowo z walutg tradycyjng (np. USDC z dolarem amerykanskim).

Blockchain - rozproszona baza danych prowadzona przez sie¢ niezaleznych komputeréw (weztéw),
zapewniajgca niezmienno$¢ zapisanych danych bez koniecznosci posiadania centralnego
administratora.

Walidator - specjalistyczny wezet sieci blockchain, ktéry weryfikuje poprawnos¢ transakcji i tworzenie
nowych blokow. Operator walidatora otrzymuje wynagrodzenie wyptacane w tokenach danej sieci.
Funkcjonalnie rola walidatora przypomina role operatora infrastruktury (np. operatora
telekomunikacyjnego) w klasycznych sieciach: przychdd jest powtarzalny i zalezy od skali
zaangazowanej infrastruktury.

Staking - mechanizm zabezpieczania sieci blockchain polegajacy na czasowym zablokowaniu (zastawie)
tokendw w protokole. W zamian uczestnik (sam walidator lub osoba delegujgca tokeny do walidatora)
otrzymuje wynagrodzenie. W modelu finansowym staking jest zblizony do depozytu generujgcego
oprocentowanie, z tym zastrzezeniem, ze warto$¢ stakowanych tokendw moze podlega¢ wahaniom
rynkowym.

DATCO (Digital Asset Treasury Company) - spotka notowana na rynku publicznym, ktérej
podstawowym aktywem sg aktywa cyfrowe utrzymywane na bilansie spétki, w odrdznieniu od
klasycznych przedsiebiorstw produkcyjnych lub ustugowych. Modelowym przyktadem globalnym jest
Strategy Inc. (dawniej MicroStrategy, NASDAQ: MSTR).

Active Treasury - autorska metodologia zarzgdzania portfelem aktywéw cyfrowych stosowana przez
Spoétke, polegajgca na faczeniu funkcji inwestycyjnej (akumulacja Bitcoina) z funkcjg operacyjna
(generowanie przychodéw z opcji, walidacji, programéw ptynnosciowych). Stanowi rozwiniecie
podejscia "kup i trzymaj" o komponent generujgcy powtarzalne strumienie pieniezne.

Opcja PUT cash-secured - instrument pochodny, w ktérym Spétka jako wystawca opcji zobowiazuje sie
do zakupu Bitcoina po okreslonej cenie (strajku) w okreslonym terminie, a w zamian otrzymuje
natychmiastowg premie. W formule cash-secured Spoétka utrzymuje petne pokrycie zobowigzania
Srodkami ptynnymi. Mechanizm ten umozliwia akumulacje BTC po z gory znanej, nizszej od biezgcej
cenie rynkowej, lub - w przypadku braku wykonania opcji - zatrzymanie premii jako przychodu.

CoreDAO - sie¢ blockchain typu Layer-1 zintegrowana z ekosystemem Bitcoin, w ktdrej Spotka
prowadzi wiasny wezet walidatora.
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ZIGChain - sie¢ blockchain typu Layer-1 oparta o standard Cosmos SDK, dedykowana zastosowaniom
zwigzanym z tokenizacjg aktywow rzeczywistych (RWA), w ktérej Spdtka prowadzi wiasny wezet
walidatora.

Bitcoin Layer-2 - warstwa technologiczna nadbudowana nad sie¢ Bitcoin, umozliwiajgca szybsze
i tansze transakcje przy zachowaniu bezpieczenstwa gtdwnej sieci. Programy ptynnosciowe Layer-2
wynagradzajg uczestnikdw za udostepnianie wtasnych aktywdéw cyfrowych.

mNAYV (market-to-NAV) - wskaznik stosowany w wycenie spétek typu DATCO, wyrazajgcy stosunek
kapitalizacji rynkowej spotki do wartosci jej aktywdéw netto. Wartosé powyzej 1,0 oznacza, ze rynek
wycenia spétke z premig wzgledem aktywdw netto.

KONTEKST RYNKOWY | KWARTALU 2026 ROKU

| kwartat 2026 roku byt okresem istotnej przeceny aktywéw cyfrowych w skali globalnej. Cena Bitcoina
spadta z historycznego szczytu na poziomie ok. 126 198 USD osiggnietego w dniu 6 pazdziernika 2025
r. do poziomu ok. 66 710 USD na dzien 31 marca 2026 r., co odpowiada przecenie rzedu ok. 47%
w okresie pétrocznym i przecenie rzedu ok. 25% w samym | kwartale 2026 r.

Ten ruch cenowy wywart istotny wptyw na wszystkie spotki publiczne typu DATCO, niezaleznie od
jurysdykcji. Tytutem porédwnania, Strategy Inc. (NASDAQ: MSTR), najwieksza spotka skarbcowa Bitcoin
na Swiecie, w | kwartale 2026 roku zaraportowata niezrealizowang strate z wyceny portfela Bitcoin na
poziomie ok. 14,46 mld USD - w przewazajgcej czesci o charakterze ksiegowym i niegotéwkowym.
Spétka ta, mimo wykazanej straty, kontynuowata akumulacje Bitcoina, co potwierdza,
ze dtugoterminowy charakter strategii skarbcowej pozostaje niezmieniony nawet w okresach
gtebokich korekt rynkowych.

Wynik finansowy BTCS S.A. za | kwartat 2026 roku nalezy interpretowac¢ w tym wiasnie kontekscie.
Wykazana strata netto na poziomie 9,54 min zt odzwierciedla globalng dynamike rynku aktywoéw
cyfrowych, a nie czynniki specyficzne dla Spétki. Kluczowa przewagg modelu Active Treasury BTCS S.A.
nad klasycznym podejsciem typu "kup i trzymaj" jest zdolno$¢ do generowania przychodéw
operacyjnych z posiadanych aktywdéw (premie opcyjne, nagrody walidacyjne, wynagrodzenia
ptynnosciowe) niezaleznie od biezgcej wyceny rynkowej. Znajduje to potwierdzenie w dodatnich
przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w analizowanym okresie (8,92 min zt).

W szerszym otoczeniu regulacyjnym, w listopadzie 2025 r. Prezydent RP zawetowat ustawe regulujaca
obrét aktywami cyfrowymi w Polsce, co przedtuzyto okres niepewnosci regulacyjnej krajowe;j.
Niezaleznie od tego stanu prawnego, Spotka prowadzi dziatalno$¢ w sposéb zgodny z obowigzujgcymi
ramami regulacyjnymi i monitoruje przebieg prac nad polskg implementacjg przepiséw europejskich
(Rozporzadzenie MiCA).
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. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (dane w zt.)

Z uwagi na fakt, ze raport dotyczy pierwszego kwartatu roku obrotowego, dane finansowe
prezentowane za okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 roku majg charakter danych narastajacych.

Bilans- Aktywa

Tresc

Stan na
31.03.2026

Stan na
31.03.2025

Aktywa trwate

61 002 551,98

195 604,87

Wartosci niematerialne i prawne

0,00

32 351,64

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2. Wartos¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

32 351,64

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

0,00

27 003,86

1. Srodki trwate

0,00

27 003,86

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu)

b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii I3-
dowej i wodnej

c) urzadzenia techniczne i maszyny

14 300,00

d) srodki transportu

12 703,86

e) inne srodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie

Naleznosci dtugoterminowe

0,00

0,00

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek

Inwestycje diugoterminowe

61 002 551,98

0,00

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

0,00

0,00

a) w jednostkach powigzanych

0,00

0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka po-
siada zaangazowanie w kapitale

0,00

0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

c) w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
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4. Inne inwestycje dtugoterminowe

61 002 551,98

V | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 136 249,37
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 136 249,37
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. | Aktywa obrotowe 952 487,92 2 798 203,69
. |Zapasy 0,00 2 140 285,24
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary 759 133,29
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 1381151,95
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 847 845,10 484 090,82
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jed-
nostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 847 845,10 484 090,82
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 447 845,96 277 835,32
- do 12 miesiecy 447 845,96 277 835,32
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecz-
nych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych 399 852,77
c) inne 146,37 206 255,50
d) dochodzenie na drodze sgdowej
lll. | Inwestycje krotkoterminowe 89 149,83 172 343,34
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 89 149,83 172 343,34
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 0,00 65 308,86
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki 65 308,86
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 89 149,83 107 034,48
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 89 149,83 107 034,48
- inne srodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15 492,99 1484,29
C. | Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
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D. | Udziaty (akcje) wtasne
Aktywa razem 61 955 039,90 2993 808,56
Bilans- Pasywa
Treéé Stan na Stan na
31.03.2026 31.03.2025
A. | Kapitat (fundusz) wtasny 18 884 089,75 2497 602,55
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 19 216 599,50 8 000 000,00
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 15 515 391,25
- na,d'wyzka Wartos’ci sprz’edaiy (Yvartoéci emisyjnej) nad 15515 391,25
wartoscig nominalng udziatéw (akc;ji)
lll. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
- w tym tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki
- na udziaty (akcje) wtasne
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -6 304 863,42 -5085 311,63
VI. | Zysk (strata) netto -9 543 037,58 -417 085,82
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
VII. | ujemna)
B. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 43 070 950,15 496 206,01
. | Rezerwy na zobowigzania 0,00 3729,26
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3729,26
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa
- krotkoterminowa
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
Il. | Zobowiazania dtugoterminowe 29 352 576,62 13 588,20
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka po-
siada zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 29 352 576,62 13 588,20
a) kredyt i pozyczki 29352 576,62
b) z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe 13 588,20
d) zobowigzania wekslowe
e) inne
lll. | Zobowigzania krétkoterminowe 13 236 296,95 478 888,55
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 58 867,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne 58 867,00
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
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a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Zobowigzania wobec jednostek pozostatych 13 236 296,95 420 021,55
a) kredyty i pozyczki 12 053 568,35 1 398,53
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 459 311,28 262 830,48
- do 12 miesiecy 459 311,28 262 830,48
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdro-
wotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych 4 200,86 121 795,98
h) z tytutu wynagrodzen 28 921,88
i) inne 719 216,46 5074,68
4. Fundusze specjalne
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 482 076,58 0,00
1. Ujemna wartosc firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 482 076,58 0,00
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 482 076,58
Pasywa razem 61 955 039,90 2993 808,56
Rachunek Zyskow i Strat (wariant poréwnawczy)
za okres za okres
wyszczegdlnienie 01.01.2026 - 01.01.2025 -
31.03.2026 31.03.2025
A. |Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 1500 140,00 935 616,93
- od jednostek powigzanych
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 1500 140,00
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie — wartos$¢ dodatnia,
Il. |zmniejszenie — warto$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jed-
lll. | nostki
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 935 616,93
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 1768 226,87 1334 544,46
I. | Amortyzacja 8 203,41
Il. |Zuzycie materiatow i energii 8942,28 12 915,38
lll. | Ustugi obce 1462 656,60 193 480,65
IV. | Podatki i optaty, w tym: 49 456,97 2 379,95
- podatek akcyzowy
V. | Wynagrodzenia 14 418,00 61 219,10
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w tym: 2 952,84 15 354,70
- emerytalne 1407,21
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 229 800,18 14 385,07
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VIII. | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1026 606,20
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -268 086,87 -398 927,53
D. | Pozostate przychody operacyjne 1,13 336,20
I. | Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Il. | Dotacje
lll. | Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
IV. |Inne przychody operacyjne 1,13 336,20
E. |Pozostate koszty operacyjne 1,11 0,15

Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwa-
. |tych
Il. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
lll. |Inne koszty operacyjne 1,11 0,15
F. |Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -268 086,85 -398 591,48
G. |Przychody finansowe 26 364 847,55 2 979,07
. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a) od jednostek powigzanych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapi-
tale
b) od jednostek pozostatych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapi-
tale
Il. | Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
lll. |Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
IV. | Aktualizacja wartosci aktywoéw dtugoterminowych 26 364 847,55 62,88
V. |lnne 2916,19
H. | Koszty finansowe 35 639 798,28 21473,41
. | Odsetki, w tym: 244 196,96 1 058,20
- dla jednostek powigzanych
Il. |Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym:
-w jednostkach powigzanych
lll. | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 34918 619,24 20413,18
IV. [Inne 476 982,08 2,03
I. | Zysk (strata) brutto (F+G-H) -9 543 037,58 -417 085,82
J. |Podatek dochodowy
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
K. |straty)
L. | Zysk (strata) netto (I-J-K) -9 543 037,58 -417 085,82
Rachunek przeptywoéw pienieznych (metoda posrednia)
za okres za okres
L.P. wyszczegolnienie 01.01.2026 - 01.01.2025 -
31.03.2026 31.03.2025

A. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. |Zysk (strata) netto -9 543 037,58 -417 085,82

Il. | Korekty razem 18 460 702,67 485 364,46
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1 | Amortyzacja 8 203,41
2 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 6 886 866,64
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 244 196,96 2 013,13
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 11279 078,03
5 |Zmiana stanu rezerw
6 |Zmiana stanu zapaséw 424 859,56
7 |Zmiana stanu naleznosci -683 702,03 -1182,64
Zm‘iana st.anu zob9wiqzaﬁ krotkoterminowych, z wyjgtkiem 906 717,56 43 367,84
8 | pozyczek i kredytow
9 |Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -16 820,45 6 711,26
10 | Inne korekty -155 634,04 1391,90
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 8917 665,09 68 278,64
B. | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. | Wptywy 247 686,94 0,00
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
1 |aktywoéw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niemate-
2 |rialneiprawne
3 |Z aktywoéw finansowych, w tym: 247 686,94 0,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 247 686,94 0,00
- zbycie aktywow finansowych 247 686,94
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych
4 | Inne wptywy inwestycyjne
Il. | Wydatki 4125 434,00 0,00
Nabycie wartosSci niematerialnych i prawnych oraz rzeczo-
1 |wych aktywodw trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
2 |prawne
3 | Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4 | Inne wydatki inwestycyjne 4125 434,00
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1) -3 877 747,06 0,00
C. |Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. | Wptywy 14 610 687,73 0,00
Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akgji) i innych in-
1 |strumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2 | Kredyty i pozyczki 14 610 687,73
3 | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4 | Inne wptywy finansowe
Il. | Wydatki 19708 742,62 5372,34
1 | Nabycie udziatow (akcji) wtasnych

| Strona 12



Jednostkowy raport okresowy za I kwartat 2026 r.

2 | Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli
Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu
3 |zysku
4 | Spfaty kredytéw i pozyczek 19 461 055,68
5 | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6 |Ztytutu innych zobowigzan finansowych
7 | Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 3 359,21
8 | Odsetki 247 686,94 2013,13
9 |Inne wydatki finansowe
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-l) -5 098 054,89 -5372,34
D. | Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.l11+/-C.II) -58 136,86 62 906,30
E. |Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -58 136,86 62 906,30
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kurso-
wych
F. |Srodki pieniezne na poczatek okresu 147 286,69 44 128,18
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 89 149,83 107 034,48
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym
za okres za okres
wyszczegllnienie 01.01.2026 - 01.01.2025 -
31.03.2026 31.03.2025
I. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 28427 127,33 2 655 181,19
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po ko- 28 427 127,33 2 655 181,19
l.a. | rektach
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 19 216 599,50 8 000 000,00
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wydania udziatéow (emisji akcji)
- przeznaczenia czesci kapitatu zapasowego
- przeznaczenie zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji)
1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 19 216 599,50 8 000 000,00
2. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 15 515 391,25 0,00
2.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo mini-
malng wartosc)
- przeniesienie kapitatu z aktualizacji wyceny
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
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- pokrycia straty

- przeznaczenia na wyptate dywidendy

2.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 15515 391,25 0,00
3. Kapit_a{ (fundu.sz) z aktualizacji .wyc.:eny na poczatt,ek' okresu 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
3.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia Srodkéw trwatych
3.2. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
. Zlc:::::aie kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek 0,00 0,00
4.1. | Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeznaczenie zysku
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
4.2. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
5. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -5344 818,81 -5 082 086,83
5.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
5.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienie na kapitat zapasowy
- przeniesienie na kapitat rezerwowy
5.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -5 344 818,81 -5 082 086,83
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
5.5. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -5 344 818,81 -5 082 086,83
a) zwiekszenie (z tytutu) 960 044,61 3224,80
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 960 044,61 3224,80
b) zmniejszenie( z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycie z zysku lat ubiegtych
- pokrycie z kapitatu zapasowego
5.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -6 304 863,42 -5085 311,63
5.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -6 304 863,42 -5085 311,63
6. | Wynik netto -9 543 037,58 -417 085,82
a) zysk netto
b) strata netto -9543 037,58 -417 085,82
c) odpisy z zysku
Il. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 18 884 089,75 2497 602,55
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Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowa-
nego podziatu zysku (pokrycia straty)

‘ 18 884 089,75 ‘ 2497 602,55 ‘

1. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Stosowane przez jednostke zasady rachunkowosci, dostosowane sg do przepisow wynikajacych
z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (z pdin. zm.) oraz przy zachowaniu zasady
ciggtosci i pordwnywalnosci danych finansowych.

W pierwszym kwartale 2026 roku Zarzad Spotki nie wprowadzit zmian w zakresie polityki
rachunkowosci. Sprawozdanie finansowe za biezacy i poprzedni okres sprawozdawczy sporzgdzono
stosujgc jednakowe zasady (polityke) rachunkowosci, a takze sposob prezentacji danych.

Ksiegi rachunkowe BTCS S.A. (dawniej Vakomtek S.A.) od dnia 21 sierpnia 2025 roku prowadzone s3
w nowym biurze rachunkowym, a mianowicie: Rachkart Beata Kaminska, ul. Hubala-Dobrzanskiego
62, 05-082 Stare Babice.

Okresem obrachunkowym spaétki jest rok kalendarzowy rozpoczynajacy sie 1 stycznia, a konczacy sie
31 grudnia. Ksiegi rachunkowe zamyka sie na dzien koriczacy rok obrotowy. W sktad roku obrotowego
wchodzg Srédroczne okresy sprawozdawcze, ktérymi sg kolejne miesigce kalendarzowe.

Przyjete zasady rachunkowosci:

Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w uktadzie poréwnawczym.
Wynik finansowy netto skfada sie z:

e wyniku ze sprzedazy,
o wyniku z pozostate] dziatalnosci operacyjnej,
e wyniku brutto uwzgledniajgcego operacje finansowe,

Ewidencja kosztéw prowadzona jest w uktadzie rodzajowym.
Do sporzadzenia rachunku przeptywéw pienieznych jednostka stosuje metode posrednia.

W przypadku spetnienia warunkéw okreslonych w art. 64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci,
W powigzaniu z art. 45 ust. 3, jednostka sporzadza zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

W sprawozdaniu jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescia ekonomiczng,
stosujac nastepujgce metody wyceny:

e Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpisy
amortyzacyjne dokonywane sg na podstawie rocznego planu amortyzacji. Sktadniki majgtkowe,
ktorych wartosé nie przekracza kwoty 10 000 zt objete sg ewidencjg pozabilansowg i odpisywane s3
jednorazowo w ciezar kosztéw w momencie przekazania ich do uzytkowania / objete sg ewidencjg
bilansowga i umarzane sg w 100% w momencie zakupu.
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Srodki trwate amortyzowane sg metoda liniowa w oparciu o stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy
z dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity
Dz. U.z 2000 r. Nr 54, poz. 654 ze zmianami; § 16a -16m.).

Spétka amortyzuje S$rodki trwate uzywane na podstawie umoéw leasingowych proporcjonalnie
do okresu trwania umowy.
e Inwestycje dtugoterminowe (aktywa cyfrowe)

Inwestycje dtugoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia. Na koniec kazdego
miesigca Spdtka dokonuje aktualizacji wartosci inwestycji dtugoterminowych.

e Zapasy

Zapasy sy wykazywane w bilansie w wartosci netto tj. pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.
Zapasy wyceniane sg wedtug cen nabycia.

W przypadku, gdy zapasy utracity swoje cechu uzytkowe lub przydatnosé, to ceny nabycia podlegajg
odpisom aktualizacyjnym do wysokosci mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto. Spétka przyjeta
zasade ustalania wartosci rozchodu zapaséw metodg FIFO "pierwsze przyszto - pierwsze wyszto".

e Naleznosci

Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w kwocie
wymagajgcej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci.

Odpisy aktualizacyjne zostaty dokonane w oparciu o analize struktury wiekowej sald naleznosci
z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscia.

e Metody wyceny walut obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia, odpowiednio po kursie:

- faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy
lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

- Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien
- w przypadku pozostatych operacji a takze w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie
jest zasadne zastosowanie faktycznie zastosowanego kursu, o ktérym mowa w powyzej.

Spoétka przyjeta zasade ustalania wartosci rozchodu srodkéw pienieznych wyrazonych w walutach
obcych metodg FIFO "pierwsze przyszto - pierwsze wyszto".

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

- sktadniki aktywow (z wytgczeniem udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych
metoda praw witasnosci) i pasywoéw - po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

- gotowke znajdujgcag sie w jednostkach prowadzgcych kupno i sprzedaz walut obcych - po kursie,
po ktérym nastgpit jej zakup, jednak w wysokosci nie wyzszej od sredniego kursu ogtoszonego na dzien
wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

e Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Spoétka tworzy rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty oraz na jeszcze nie poniesione,
lecz przypadajgce na rok obrotowy koszty (zgodnie z zasadg wspdtmiernosci).
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Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spoétka tworzy w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejSciowych, to jest rdinic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spétka ustala w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi,
ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

l.  ZWIEZtA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA
W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJISZYCH CZYNNIKOW
| ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI

Wyniki Spotki w | kwartale 2026 r.

Rachunek Zyskow i Strat

za okres za okres dynamika
wyszczegolnienie 01.01.2026 - | 01.01.2025 -
31.03.2026 31.03.2025 31.03.2026
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z
A. | nimi, w tym: 1500 140,00 935 616,93 60,34%
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 1768 226,87 | 1334 544,46 32,50%
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -268 086,87 | -398 927,53 -32,80%
D. | Pozostate przychody operacyjne 1,13 336,20 -99,66%
E. | Pozostate koszty operacyjne 1,11 0,15 640,00%
F. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -268 086,85| -398 591,48 -32,74%
G. | Przychody finansowe 26 364 847,55 2 979,07 | 777843,35%
H. | Koszty finansowe 35 639 798,28 21473,41 | 165871,77%
I. | Zysk (strata) brutto (F+G-H) -9543 037,58 | -417085,82| 2952,71%
J. | Podatek dochodowy 0,00 0,00 -
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
K. | (zwiekszenia straty) 0,00 0,00 -
L. | Zysk (strata) netto (I-J-K) -9543 037,58| -417085,82| 2952,71%

W | kwartale 2026 roku BTCS S.A. kontynuowata dziatalnos¢ w modelu biznesowym opartym na
strategii Active Treasury oraz zarzgdzaniu portfelem aktywdw cyfrowych i instrumentéw finansowych.
Model ten w istotny sposéb determinuje strukture rachunku zyskow i strat, w ktdrym dominujacg role
odgrywa dziatalnosc¢ finansowa.

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi wyniosty 1,50 min zt wobec 0,94 min zt w analogicznym
okresie roku poprzedniego, co oznacza wzrost o0 60,34% r/r. Gtéwnym Zrédtem przychoddw byta dzia-
talnos¢ operacyjna w obszarze ustug technologicznych oraz doradztwa strategicznego. Koszty dziatal-
nosci operacyjnej uksztattowaty sie na poziomie 1,77 min zt, wobec 1,33 min zt rok wczesniej (wzrost
0 32,50% r/r). W konsekwencji strata ze sprzedazy zmniejszyta sie do 268,1 tys. zt wobec 398,9 tys. zt
w | kwartale 2025 roku, co oznacza poprawe o 32,8%.
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Zarzad podkresla, ze wynik operacyjny nie stanowi obecnie kluczowego miernika efektywnosci
dziatalnosci Spatki, poniewaz podstawowym obszarem aktywnosci pozostaje zarzgdzanie aktywami
cyfrowymi oraz dziatalno$¢ inwestycyjna realizowana w ramach modelu Active Treasury. Poziom
kosztow operacyjnych zwigzany jest przede wszystkim z utrzymywaniem zaplecza organizacyjnego,
technologicznego i kompetencyjnego niezbednego do prowadzenia dziatalnosci w tym obszarze.

Pozostate przychody i koszty operacyjne miaty marginalny wptyw na wynik finansowy okresu.

Decydujacy wptyw na wynik finansowy Spétki w | kwartale 2026 roku miata dziatalnos¢ finansowa.
Przychody finansowe wyniosty 26,36 min zt, natomiast koszty finansowe osiggnety poziom 35,64 min
zt. Istotna skala obu pozycji wynika przede wszystkim z ksiegowego ujecia zmian wyceny portfela akty-
wow cyfrowych, a takze z rozpoznania kosztéw zwigzanych z finansowaniem zewnetrznym, w tym
kosztow odsetkowych oraz réznic kursowych.

Zarzad zwraca uwage, ze znaczgca czesc zarowno przychoddw, jak i kosztow finansowych ma charakter
niezrealizowany oraz niegotéwkowy i wynika wytgcznie z obowigzku bilansowej wyceny aktywoéw
i zobowigzan na dzien sprawozdawczy. W konsekwencji prezentowany wynik netto nie odzwierciedla
w petni przeptywdw pienieznych ani faktycznej zdolnosci generowania gotéwki przez Spotke w anali-
zowanym okresie.

Strata netto za | kwartat 2026 roku wyniosta 9,54 min zt wobec straty 0,42 min zt rok wczesniej. Wysoka
zmienno$¢ wyniku netto pozostaje bezposrednio zwigzana ze zmiennoscig rynkowg aktywoéw
cyfrowych oraz stosowanymi zasadami rachunkowosci dotyczgcymi ich wyceny, a nie z pogorszeniem
sytuacji operacyjnej Spoéfki.

Zarzad podkresla, ze dziatalnos¢ w modelu Active Treasury zaktada okresowgq istotng zmiennosc
wynikéw ksiegowych przy jednoczesnej koncentracji na dtugoterminowym wzroscie wartosci zarzgdza-
nego portfela aktywdéw. W zwigzku z tym wyniki rachunku zyskow i strat powinny by¢ analizowane
tacznie z bilansem oraz przeptywami pienieznymi, ktére w bardziej adekwatny sposéb odzwierciedlajg
rzeczywistg sytuacje finansowg Spétki.

W | kwartale 2026 roku Spétka nie tylko kontynuowata dziatalno$¢ w modelu Active Treasury, ale row-
niez zwiekszyta poziom jego operacyjnego wykorzystania, przechodzac z etapu budowy portfela akty-
wow do fazy ich aktywnego zarzadzania oraz monetyzaciji.

W analizowanym okresie Emitent realizowat strategie w kilku komplementarnych obszarach, obej-
mujacych w szczegodlnosci:

e wykorzystanie instrumentéw pochodnych opartych o Bitcoin w formule transakcji zabezpie-
czonych (cash-secured), ukierunkowanych na generowanie premii opcyjnych oraz akumulacje
aktywa bazowego,

e udziat w programach zapewniania ptynnosci w rozwijajgcym sie ekosystemie Bitcoin Layer-2,
umozliwiajgcych uzyskiwanie powtarzalnych dochodoéw z tytutu udostepniania aktywoéw cyfro-
wych,

e rozwdj dziatalnosci infrastrukturalnej w obszarze technologii blockchain, w tym uruchomienie
i operacyjne wykorzystanie walidatora w sieci ZIGChain oraz uczestnictwo w mechanizmach
stakingowych,

e wykorzystanie modeli token lending oraz rozwigzan DeFi w celu optymalizacji struktury docho-
dow z posiadanych aktywow.
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Struktura i dynamika wybranych pozycji aktywow (dane w zt)

P Stan na Stan na struktura | dynamika
Wyszczegdlnienie
31.03.2026 | 31.03.2025 | 31.03.2026 | 31.03.2026
A. | Aktywa trwate 61002 551,98 | 195 604,87 98,46% | 31086,62%
l. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 32 351,64 0,00% -100,00%
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 0,00 27 003,86 0,00% -100,00%
Ill. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00% -
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 61 002 551,98 0,00 98,46% -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzy-
V | okresowe 0,00 136 249,37 0,00% -100,00%
2798
B. | Aktywa obrotowe 952 487,92 203,69 1,54% -65,96%
2140
l. |Zapasy 0,00 285,24 0,00% -100,00%
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 847 845,10 484 090,82 1,37% 75,14%
Ill. | Inwestycje krotkoterminowe 89 149,83 | 172343,34 0,14% -48,27%
Krétkoterminowe rozliczenia mie-
IV. | dzyokresowe 15 492,99 1484,29 0,03% 943,80%
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz)
C. | podstawowy 0,00 0,00 0,00% -
D. | Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00% -
2993
Aktywa razem 61 955 039,90 808,56 100,00% 1969,44%

Analiza danych bilansowych na dzien 31 marca 2026 roku potwierdza petne utrwalenie modelu
dziatalnosci BTCS S.A., opartego na koncentracji aktywéw w obszarze inwestycji finansowych, w szcze-
golnosci aktywow cyfrowych. Struktura bilansu Spotki pozostaje bezposrednim efektem przeprowa-
dzonej transformacji strategicznej oraz jest spojna z dtugoterminowymi zatozeniami modelu Active
Treasury.

Na dzier 31 marca 2026 roku suma bilansowa aktywow wyniosta 61,96 min zt wobec 2,99 min zt rok
wczesniej, co oznacza wzrost o 1 969,44% r/r. Skala wzrostu aktywow jest konsekwencjg rozbudowy
portfela inwestycyjnego Spatki, obejmujgcego przede wszystkim aktywa cyfrowe klasyfikowane jako
inwestycje dtugoterminowe.

Struktura aktywow pozostaje jednoznacznie zdominowana przez aktywa trwate, ktére na koniec
| kwartatu 2026 roku wyniosty 61,00 min zt i stanowity 98,46% sumy bilansowej. Kluczowg i praktycz-
nie jedyng istotng pozycje tej grupy stanowig inwestycje dtugoterminowe obejmujace portfel aktywow
cyfrowych budowany i zarzgdzany w ramach strategii Active Treasury.

W poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego nastgpito catkowite wygaszenie pozycji
zwigzanych z wczesniejszym modelem dziatalnosci operacyjnej, w tym zapasow, rzeczowych akty-
wow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Zmiana ta odzwierciedla petne przejscie
Spotki do modelu skoncentrowanego na zarzgdzaniu aktywami finansowymi i cyfrowymi.

Aktywa obrotowe wyniosty 0,95 min zt i stanowity 1,54% sumy bilansowej wobec 2,80 min zt rok
wczesniej. Ich struktura ma charakter pomocniczy i operacyjny wzgledem gtéwnego obszaru dziatalno-
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Sci Spotki. Najistotniejszg pozycje aktywdw obrotowych stanowity naleznosci krétkoterminowe w wy-
sokosci 0,85 min zt, ktére wzrosty o 75,14% r/r. Inwestycje krotkoterminowe wyniosty 89,1 tys. zt
wobec 172,3 tys. zt rok wczesniej.

Brak zapasOw oraz ograniczony poziom aktywow o charakterze obrotowym potwierdzajg, ze Spdtka
nie angazuje kapitatu w dziatalno$¢ handlowg lub produkcyjng, koncentrujac sie na dtugoterminowym
zarzadzaniu portfelem aktywdw oraz dziatalnosci zwigzanej z ekosystemem blockchain.

| kwartat 2026 roku nalezy postrzegac jako okres dalszego operacyjnego wykorzystania zgromadzonych
aktywéw oraz rozwoju modelu Active Treasury, a nie przebudowy struktury bilansu. Aktywa cyfrowe
pozostaja centralnym elementem modelu biznesowego Spétki, petnigc zaréwno funkcje inwesty-
cyjng, jak i operacyjng w ramach dziatalnosci zwigzanej z infrastrukturg blockchain, w tym procesami
walidacyjnymi, stakingowymi oraz rozwigzaniami z obszaru DeFi.

Zarzad wskazuje, ze zmiennos$¢ wartosci aktywdéw, w tym ich okresowe wahania, stanowi naturalny
element dziatalnosci prowadzonej w modelu Active Treasury i pozostaje bezposrednio zwigzana z ryn-
kowa wyceng aktywow cyfrowych. Jednoczesnie istotna czes¢ zmian wartosci portfela ma charakter
niezrealizowany i wynika z zasad rachunkowosci dotyczacych wyceny aktywéw na dzien bilansowy,
Co oznacza, 7e nie przektada sie bezposrednio na sytuacje ptynnosciowg Spoéfki.

Struktura i dynamika wybranych pozycji pasywow (dane w zt)

e Stan na Stan na struktura | dynamika
Wyszczegdlnienie
31.03.2026 31.03.2025 | 31.03.2026 | 31.03.2026
A. | Kapitat (fundusz) wiasny 18 884 089,75| 2497 602,55 30,48% 656,09%
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 19216 599,50 8000 000,00 31,02% 140,21%
Kapitat (fundusz) zapasowy, w
Il. | tym: 15515 391,25 0,00 25,04% -
Kapitat (fundusz) z aktualizacji
lll. | wyceny, w tym: 0,00 0,00 0,00% -
Pozostate kapitaty (fundusze)
IV. | rezerwowe 0,00 0,00 0,00% -
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -6 304 863,42 | -5085 311,63 -10,18% 23,98%
VI. | Zysk (strata) netto -9 543 037,58 -417 085,82 -15,40% 2188,03%
Odpisy z zysku netto w ciggu
roku obrotowego (wielkos¢
VII. | ujemna) 0,00 0,00 0,00% -
Zobowigzania i rezerwy na zo-
B. | bowigzania 43 070 950,15 496 206,01 69,52% | 8580,05%
l. | Rezerwy na zobowiazania 0,00 3729,26 0,00% -100,00%
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 29 352 576,62 13 588,20 47,38% | 215915,19%
Zobowigzania kréotkotermi-
lll. | nowe 13 236 296,95 478 888,55 21,36%| 2663,96%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 482 076,58 0,00 0,78% -
Pasywa razem 61 955 039,90 2993 808,56 100,00% 1969,44%

Na dzien 31 marca 2026 roku kapitaty wiasne BTCS S.A. wyniosty 18,88 min zt wobec 2,50 min zt rok
wczesniej, co oznacza wzrost o 656,09% r/r. Ich poziom pozostaje efektem dziatarn kapitatowych
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przeprowadzonych w poprzednich okresach, w tym podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz utworze-
nia kapitatu zapasowego z tytutu emisji akcji, skorygowanym o strate netto wykazang w analizowanym
okresie oraz straty z lat ubiegtych.

Kapitat podstawowy na dzien bilansowy wynosit 19,22 min zt wobec 8,00 min zt rok wczesniej,
natomiast kapitat zapasowy osiggnat poziom 15,52 min zt. Jednoczes$nie strata netto za | kwartat 2026
roku wyniosta 9,54 min zt wobec 0,42 min zt straty w analogicznym okresie roku poprzedniego.

W pordwnaniu do kornca 2025 roku poziom kapitatéw wtasnych ulegt obnizeniu, co wynika bezposred-
nio z ujemnego wyniku finansowego za | kwartat 2026 roku, ktéry — jak wskazano wczesniej — pozostaje
w istotnym stopniu efektem wyceny aktywow finansowych i ma w przewazajgcej czesci charakter
niegotéwkowy.

Zarzad podkresla, ze rownolegle do wykazywanego wyniku ksiegowego Spdtka w analizowanym
okresie kontynuowata monetyzacje aktywdw w ramach realizowanej strategii Active Treasury, rozwi-
jajac zrédta przychodow zwigzane z operacyjnym wykorzystaniem portfela aktywow cyfrowych.

W szczegdlnosci dziatalnos¢ w obszarze:

e premii opcyjnych,

e wynagrodzen z tytutu zapewniania ptynnosci,
e nagrod walidacyjnych i stakingowych,

e mechanizmdw lendingowych i DeFi,

stanowi podstawe budowy strumieni przychodéw o charakterze operacyjnym, niezaleznych od bieza-
cej wyceny bilansowe]j aktywow.

Dominujacg pozycje w strukturze pasywéw stanowig zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, ktérych
wartos$¢ na dzien bilansowy wyniosta 43,07 min zt wobec 0,50 miIn zt rok wcze$niej. Struktura ta pozo-
staje spdjna z przyjetym modelem finansowania dziatalnosci, zaktadajgcym wykorzystanie kapitatu
zewnetrznego w celu zwiekszenia skali dziatalnosci inwestycyjnej oraz efektywnego zarzgdzania port-
felem aktywow cyfrowych.

Podobnie jak w poprzednich okresach, zobowigzania majg w przewazajgcej czesci charakter dtugoter-
minowy i wyniosty 29,35 min zt. Zobowigzania krétkoterminowe uksztattowaty sie na poziomie 13,24
mlin zt wobec 0,48 min zt rok wczesniej. Wzrost zobowigzan krdtkoterminowych zwigzany jest z biezgca
dziatalnoscig finansowg i operacyjng Spotki oraz rozwojem skali prowadzonej dziatalnosci.

Zarzad podkresla, ze struktura zobowigzan pozostaje dostosowana do charakteru prowadzonej
dziatalnosci oraz dtugoterminowego horyzontu inwestycyjnego Spotki. Finansowanie zewnetrzne
stanowi integralny element realizacji strategii Active Treasury i wykorzystywane jest w sposéb umozli-
wiajacy zwiekszanie ekspozycji inwestycyjnej oraz aktywne zarzadzanie portfelem aktywow cyfrowych.

| kwartat 2026 roku nie przynidst istotnych zmian w modelu finansowania dziatalnosci Spotki, a obser-
wowane zmiany w strukturze pasywdw majg przede wszystkim charakter wynikowy i operacyjny, a nie
strukturalny.

Il. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe Spoétki za | kwartat 2026 r. wraz z danymi poréwnawczymi za | kwartat 2025
r. zostaty przedstawione w ponizszej tabeli. Dane wyrazone sg w ztotych polskich (PLN). Przeliczenie
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wybranych pozycji na EUR zostanie zaprezentowane zgodnie z kursami Srednimi NBP w pethym

sprawozdaniu finansowym podlegajgcym badaniu lub przeglagdowi przez biegtego rewidenta.

Pozycja (w PLN) | kwartat 2026 | kwartat 2025
Przychody netto ze sprzedazy 1500 140,00 935 616,93
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -268 086,85 -398 591,48
Zysk (strata) brutto -9 543 037,58 -417 085,82
Zysk (strata) netto -9543 037,58 -417 085,82
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8917 665,09 68 278,64
Pozycja (na dzieri,, w PLN) 31.03.2026 31.03.2025

Aktywa razem

61 955 039,90

2993 808,56

Kapitat (fundusz) wtasny 18 884 089,75 2 497 602,55
Zobowigzania razem 43 070 950,15 496 206,01
Liczba akgji (szt.) 38433 199 16 000 000
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt) 0,49 0,16
Zysk (strata) na akcje (zt) -0,25 -0,03

Liczba akcji na 31.03.2025 r. (16 000 000 szt.) odzwierciedla stan przed emisjq akcji serii F zarejestrowanq w paZdzierniku 2025
r. Petne wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EUR wedtug kurséw srednich NBP zostanq przedstawione w sprawozdaniu
finansowym Spétki podlegajqgcym badaniu lub przeglgdowi.

lll. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT OKOLICZNOSCI | ZDARZEN ISTOTNIE WPLYWAJACYCH NA
DZIAtALNOSC EMITENTA W | KWARTALE 2026 R.

Niniejsza sekcja zawiera kompleksowy komentarz Zarzagdu dotyczacy sytuacji finansowej, struktury
zobowigzan, charakterystyki kluczowego zobowigzania dtugoterminowego, kluczowych wskaznikéw
operacyjnych w modelu DATCO oraz osi czasu istotnych zdarzen korporacyjnych i operacyjnych
w | kwartale 2026 r.

Sytuacja ptynnosciowa i struktura finansowania zewnetrznego

Z uwagi na specyfike modelu Active Treasury oraz fakt, iz klasyczne wskazniki ptynnosci obliczane na
podstawie aktywow obrotowych nie odzwierciedlajg w petni rzeczywistej zdolnosci BTCS S.A. do regu-
lowania zobowigzan, Zarzad uzupetnia analize o dodatkowe informacje dotyczgce struktury finanso-
wania zewnetrznego oraz sposobu zarzgdzania ptynnoscia.

Na dziern 31 marca 2026 roku zobowigzania Spotki ogdtem, z wytgczeniem rozliczern miedzyokreso-
wych, wyniosty 42,59 min zt i obejmowaty zobowigzania dtugoterminowe w wysokosci 29,35 min
zt oraz zobowigzania krétkoterminowe na poziomie 13,24 min zt.

Dominujacg pozycje w strukturze zobowigzan stanowity kredyty i pozyczki, ktorych tgczna wartosé
wyniosta 41,41 min zt. Pozostatg cze$¢ zobowigzan stanowity przede wszystkim zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, zobowigzania publicznoprawne oraz inne zobowigzania finansowe zwigzane z biezgca
dziatalnoscig operacyjng i inwestycyjng Spoéfki.
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Zarzad podkresla, ze finansowanie zewnetrzne stanowi integralny element realizowanej strategii
Active Treasury i stuzy zwiekszaniu skali dziatalnosci inwestycyjnej oraz efektywnego zarzgdzania port-
felem aktywow cyfrowych. Struktura finansowania zostata dostosowana do charakteru prowadzonej
dziatalnosci oraz dtugoterminowego horyzontu inwestycyjnego Spotki.

Jednoczesnie Zarzad wskazuje, ze znaczna czes$¢ aktywdw Spoétki posiada wysoka ptynnosc rynkowsa,
co umozliwia elastyczne zarzgdzanie strukturg bilansu oraz biezgce dostosowywanie poziomu zaanga-
zowania inwestycyjnego do sytuacji rynkowej i potrzeb ptynnosciowych Spatki.

Charakterystyka kluczowego zobowigzania dtugoterminowego - Umowa Udostepnienia Aktywow
Cyfrowych z BIOINFO CORPORATION

Z uwagi na nietypowy charakter zobowigzania dtugoterminowego stanowigcego dominujgca pozycje
pasywoéw (29,35 min zt, tj. 49,95% sumy bilansowej), Zarzad Spétki uznaje za istotne przedstawienie
szczegdtowej charakterystyki tej pozycji. Petne zrozumienie struktury tego zobowigzania jest kluczowe
dla rzetelnej oceny sytuacji finansowej Spotki.

Geneza i strony umowy. W dniu 23 wrzesnia 2025 roku Spotka zawarta z BIOINFO CORPORATION
Umowe Udostepnienia Aktywéw Cyfrowych ("Umowa Gtéwna"), o czym poinformowata w raporcie
biezgcym ESPI nr 24/2025. Po spetnieniu warunkdéw zawieszajgcych, w tym zawarciu umowy
poreczenia (RB ESPI nr 28/2025 z 29 wrzesnia 2025 r.), w dniu 29 wrze$nia 2025 roku Spétka otrzymata
od BIOINFO CORPORATION 115 (sto pietnascie) jednostek Bitcoin (BTC), co Spodtka potwierdzita
w raporcie biezgcym ESPI nr 29/2025. Wartos$¢ udostepnionych aktywéw cyfrowych w dniu zawarcia
Umowy Gtéwnej wynosita 12 937 500 USD. Nalezy zaznaczy¢, ze BIOINFO CORPORATION jest
jednoczesnie istotnym akcjonariuszem Spotki, posiadajagcym 18,35% udziatu w kapitale zaktadowym,
co Spotka transparentnie ujawnia.

Kontekst historyczny - pierwotna umowa z TTP Limited. Dla petnej transparentnosci Spotka informuje,
Ze pierwotnie analogiczna Umowa Udostepnienia Aktywow Cyfrowych zawarta zostata w dniu 16
wrzesnia 2025 r. pomiedzy Spotkg a TTP Limited z siedzibg na Gibraltarze (RB ESPI nr 21/2025),
bedacym najwiekszym akcjonariuszem Spétki (38,21% w kapitale zaktadowym). Umowa ta zostata
nastepnie wypowiedziana przez Spétke w dniu 25 wrzesnia 2025 r. z zachowaniem 3-dniowego
umownego okresu wypowiedzenia (RB ESPI nr 26/2025 z 29 wrze$nia 2025 r.), ze skutkiem rozwigzania
na koniec dnia 28 wrzesnia 2025 r. W jej miejsce zawarta zostata Umowa Gtédwna z BIOINFO
CORPORATION, ktdra jest zrodtem opisywanego zobowigzania bilansowego prezentowanego
W niniejszym raporcie.

Tréjstronna Umowa Poreczenia. W dniu 29 wrzesnia 2025 r., réwnolegle z Umowa Gtéwng, zawarta
zostata trojstronna Umowa Poreczenia (RB ESPI nr 28/2025), w ktérej stronami sg: Spotka jako Dtuznik,
BIOINFO CORPORATION jako Wierzyciel oraz TTP Limited jako Poreczyciel. Wykonanie poreczenia
stanowito warunek zawieszajacy dla wejscia w zycie Umowy Gtéwnej i przekazania Spotce 115 BTC.
TTP Limited udzielit poreczenia za zobowigzania Spotki do maksymalnej kwoty 15 525 000 USD
(réwnowartos¢ 120% wartosci udostepnionych aktywdw cyfrowych). Poreczenie wygasa z chwilg
skutecznego wyemitowania i przyznania Wierzycielowi imiennych warrantéw subskrypcyjnych albo
z chwilg catkowitego zwrotu Aktywow Cyfrowych przez Spotke. Spotka transparentnie ujawnia, ze TTP
Limited jest najwiekszym akcjonariuszem Spétki (38,21% w kapitale zaktadowym).

Status prac korporacyjnych dotyczagcych mechanizmu konwersji. W dniu 29 grudnia 2025 r. Zarzad
Spotki opublikowat opinie uzasadniajgcg pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru oraz okreslajgca
sposAb ustalenia ceny emisyjnej warrantéw subskrypcyjnych oraz akgcji, ktorych emisje Spotka zamierza
przeprowadzi¢ (RB ESPI nr 48/2025, w trybie Art. 433 § 2 i 6 Kodeksu spotek handlowych). W dniu 17
marca 2026 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki (RB EBI nr 7/2026),
na ktérym podjeto uchwaty objete porzgdkiem obrad. Powyzsze stanowi podstawe formalno-prawng
dla potencjalnej realizacji opcji konwersji zobowigzania na akcje, opisanej w punkcie b) ponizej.
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Charakter ekonomiczny zobowigzania - denominacja w Bitcoin. Kluczowym elementem
wyrdzniajgcym przedmiotowg umowe od typowych zobowigzan finansowych jest fakt,
ze zobowigzanie Spoétki jest denominowane w jednostkach Bitcoin (115 BTC), a nie w walucie
tradycyjnej (PLN, USD lub EUR). Zgodnie z zasadami rachunkowosci, na kazdy dzien bilansowy
zobowigzanie to podlega przeliczeniu na PLN wedtug aktualnego kursu rynkowego Bitcoin. Na dzien 31
marca 2026 r. wartos$¢ bilansowa zobowigzania wynosi 29,35 min zt, co odpowiada wycenie rynkowej
115 BTC po kursie obowigzujgcym w tym dniu.

Naturalne zabezpieczenie ekonomiczne (natural hedge). Otrzymane w ramach umowy 115 BTC
zostato wigczone do portfela aktywow cyfrowych Spoétki, gdzie wykorzystywane jest w ramach strategii
Active Treasury (m.in. do generowania premii opcyjnych w transakcjach cash-secured puts oraz
uczestnictwa w programach ptynnosciowych Bitcoin Layer-2). W konsekwencji, ekspozycja Spoétki na
ryzyko zmiennosci ceny Bitcoina w odniesieniu do tej transakcji jest w sensie ekonomicznym
zneutralizowana - wzrost lub spadek ceny BTC powoduje réwnolegta zmiane wartosci aktywa (BTC
w portfelu) oraz wartosci zobowigzania (115 BTC do zwrotu lub konwers;ji), ktore wzajemnie sie znoszg.
Mechanizm ten ma cechy tzw. naturalnego zabezpieczenia (natural hedge), znanego
z miedzynarodowej praktyki finansowej.

Mechanizmy rozliczenia zobowiazania. Zgodnie z postanowieniami Umowy Gtéwnej, rozliczenie
zobowigzania nastgpi w jednym z dwdch trybéw (wybdr miedzy ponizszymi nie wigze sie dla Spotki
z koniecznoscig pozyskania Srodkéw pienieznych w walutach tradycyjnych):

a) zwrot Aktywow Cyfrowych w naturze - Spétka zwraca BIOINFO CORPORATION 115 jednostek
BTC w terminie wynikajgcym z Umowy Gtéwnej. Mechanizm ten nie wymaga uptynnienia portfela
na rynku, ani pozyskania srodkéw pienieznych w walutach tradycyjnych - rozliczenie nastepuje
aktywem tej samej klasy, ktdry Spétka posiada w portfelu;

b) konwersja zobowigzania na akcje Spotki - w ramach drugiej opcji zobowigzanie wobec BIOINFO
CORPORATION moze zosta¢ uregulowane poprzez wydanie nowych akcji Spétki, na warunkach
okreslonych w Umowie Gtéwnej. W tym scenariuszu zobowigzanie konwertowane jest na kapitat
wtasny Spétki, co oznacza brak wyptywu gotdwki ani aktywow cyfrowych z bilansu Spoétki, przy
jednoczesnym wzmocnieniu pozycji kapitatowej Spdtki kosztem rozwodnienia istniejgcego
akcjonariatu.

Wptyw na rachunek zyskéw i strat. Zmiany wartosci bilansowej zobowigzania wynikajace z aktualizacji
wyceny Bitcoin na kazdy dzien bilansowy ujmowane sg w rachunku zyskow i strat Spétki. W | kwartale
2026 r., wskutek spadku kursu BTC, wartos$¢ bilansowa zobowigzania ulegta obnizeniu, co zostato
odzwierciedlone w pozycji "rdznice kursowe" oraz "aktualizacja wartosci aktywow finansowych"
rachunku zyskéw i strat. Z uwagi na opisany powyzej mechanizm naturalnego zabezpieczenia, zmiany
te sg w znacznej czesci kompensowane przez rownolegte zmiany wyceny aktywow (BTC w portfelu
Spotki), co skutkuje brakiem materialnej ekspozycji ekonomicznej Spotki na zmiennosé ceny Bitcoin
w odniesieniu do tej konkretnej transakcji.

Brak koniecznosci pozyskania $rodkow pienieznych. Z uwagi na strukture umowy, w zadnym
ze scenariuszy rozliczenia (zwrot Aktywdéw Cyfrowych ani konwersja na akcje) Spétka nie jest
zobowigzana do pozyskania srodkéw pienieznych w walutach tradycyjnych w celu obstugi tej pozycji.
Tym samym, mimo iz pozycja ta dominuje strukture bilansowg zobowigzan, jej wptyw na biezaca
sytuacje ptynnosciowg Spotki jest ograniczony, a ryzyko refinansowania (typowe dla klasycznego dtugu
pienieznego) nie znajduje tutaj zastosowania.

Pozostate zobowigzania kredytowe. Pozostata czes¢ zobowigzan Spétki z tytutu kredytow i pozyczek
(12,05 miIn zt zaklasyfikowanych jako krétkoterminowe) ma charakter klasycznego finansowania
pienieznego. Pozycja ta jest jednak w petni pokryta wartoscig aktywdéw cyfrowych poza tymi
zwigzanymi z transakcjg z BIOINFO CORPORATION (tj. 199,16 BTC w portfelu wobec 115 BTC bedacych
przedmiotem Umowy Gtéwnej, co oznacza 84,16 BTC pozostajgcych w wolnej dyspozycji Spotki
o wartosci rynkowej ok. 21,46 min zt na dzien bilansowy, plus tokeny ekosystemowe i USDC).
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Finansowanie zewnetrzne ma charakter celowy i zostato pozyskane w ramach realizacji strategii Active
Treasury z przeznaczeniem na akumulacje portfela aktywdéw cyfrowych. Wartos¢ rynkowa aktywow
cyfrowych Spétki na dzien bilansowy wynosita 57,81 min zt, co przekracza tgczng wartosc¢ zobowigzan
finansowych Spoéftki (kredyty i pozyczki w wysokosci 41,41 min zt) o ok. 16,40 min zt (stosunek pokrycia
1,40 x). Aktywa cyfrowe, mimo bilansowej klasyfikacji jako inwestycje dtugoterminowe, charakteryzuja
sie wysoka ptynnoscig rynkowa - w szczegdlnosci Bitcoin, ktory stanowi 83,33% wartosci portfela, jest
najptynniejszym aktywem cyfrowym z globalnym wolumenem obrotu rzedu kilkudziesieciu miliardéw
dolaréw dziennie.

Zdolnos¢ Spoétki do obstugi zobowigzan krotkoterminowych jest zapewniona przede wszystkim
poprzez:

a) generowanie dodatnich przeptywdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (8,92 min zt
w | kwartale 2026 r.), pochodzacych z premii opcyjnych, wynagrodzenia za udostepnianie ptynnosci
oraz nagrod walidacyjnych,

b) mozliwosé czesSciowego uptynnienia portfela aktywéw cyfrowych (w szczegdlnosci Bitcoin)
na rynku globalnym o wysokiej ptynnosci w krétkim okresie,

¢) mozliwos¢ refinansowania zobowigzan krétkoterminowych w ramach standardowej dziatalnosci
finansowej.

Zarzad na biezgco monitoruje sytuacje ptynnosciowag Spoétki oraz prowadzi polityke zarzadzania
ryzykiem walutowym i ryzykiem zmiennosci wyceny aktywow cyfrowych. Na dzien przekazania
niniejszego raportu Zarzad nie identyfikuje zagrozen dla zdolnosci Spétki do kontynuacji dziatalnosci
w okresie najblizszych 12 miesiecy.

Podstawowe wskazniki analizy finansowej BTCS S.A.

> Na dzien Na dzien
Tresc
31.03.2026 | 31.03.2025
1 Wskazniki charakteryzujace optacalnosc¢ dziatalnosci
11 Rent.om'moé(: majatku 115,40% 113,93%
wynik finansowy netto / suma aktywoéw
1.2 Rent.om'moé(: kapitatow wlas'nych 150,53% -16,70%
wynik finansowy netto / kapitat wtasny
13 Rentownos¢ netto sprzedazy
" | wynik finansowy netto / przychody ze sprzedazy produktéw i to- -636,14% -44,58%
waréw
14 Rentownos¢ brutto sprzedazy
" | wynik na sprzedazy produktéw i towardw / przychody netto ze -17,87% -42,64%
sprzedazy produktow i towardw
2 Wskazniki charakteryzujace ptynnosc finansowa
2.1 | Ptynnosé - wskaznik ptynnosci | 0.07 584
aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania krotkoterminowe ’ ’
29 Ptynnos¢ - wskaznik ptynnosci Il
" | aktywa obrotowe ogdétem - zapasy / zobowigzania krotkotermi- 0,07 1,37
nowe
23 Ptynnos¢ - wskaznik ptynnosci lll
" | $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowigzania krétko- 0,01 0,22
terminowe
2.4 | Ptynnos¢é dtugoterminowa 145 6.08
aktywa ogdtem / zobowigzania krétko- i dtugoterminowe ’ ’

3 Wskazniki efektywnosci gospodarowania majatkiem
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31 Szybkos$¢ obrotu naleznosci
naleznosci z tyt.dostaw i ustug x ilos¢ dni w okresie/przychdod 27 27
netto ze sprzedazy produktéw i towardw (w dniach)

Szybkos¢ sptaty zobowigzan

3.2 | zobowigzania z tyt. dostaw i ustug x ilos¢ dni w okresie / warto$é
sprzedanych towaréw i materiatow + koszty wytworzenia sprze-
danych produktéw (w dniach)

N/D 23

Szybkos$¢ obrotu zapaséw
3.3 | zapasy x ilo$¢ dni w okresie / warto$é sprzedanych towaréw i ma- N/D 188
teriatow + koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (w dniach)

z wytgczeniem zaliczek na dostawy N/D 67
4 Wskainiki charakteryzujace zaangazowanie i zwrotnos¢ kapitatu

4.1 | wskazniki zwrotu kapitatu wtasnego (w latach) B 6
kapitat wtasny / zysk netto

4.2 | Wskaznik pokrycia majatku kapitatem wiasnym 30.48% 83 43%
kapitat wtasny / aktywa ogétem ’ ’

4.3 Wsl'<ainik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym 30,96% 1276,86%
kapitat wtasny / aktywa trwate
Trwatos¢ struktury finansowania
kapitat wtasny + rezerwy dtugoterminowe + zobowigzania dtugo- 77,86% 83,88%
terminowe / suma pasywéw
5 Wskazniki aktywow netto

4.4

5.1 | Aktywa netto 18 884 2 497
aktywa ogdtem - zobowigzania ogétem 089,75 602,55
5.2 | Wskaznik rentownosci nagréd z tytutu walidacji 23,14% 0,00%

otrzymane nagrody /aktywa netto

Pierwszy kwartat 2026 roku stanowit okres kontynuacji dziatalnosci BTCS S.A. w ustabilizowanym
modelu biznesowym opartym na strategii Active Treasury oraz zarzadzaniu portfelem aktywow cyfro-
wych. Prezentowane wskazniki finansowe odzwierciedlajg biezgcg dziatalnos¢ Spéfki, przy istothym
wptywie czynnikdw rynkowych, w szczegdlnosci zmiennosci wyceny aktywow cyfrowych.

Wskazniki charakteryzujgce optacalnos¢ dziatalnosci ulegty pogorszeniu w poréwnaniu do analogicz-
nego okresu roku poprzedniego, co wynikato bezposrednio z ujemnego wyniku netto za | kwartat 2026
roku. Rentownos¢ majgtku wyniosta -15,40% wobec -13,93% rok wczesniej, natomiast rentownos¢
kapitatéw wtasnych uksztattowata sie na poziomie -50,53% wobec -16,70% rok wczesniej. Pogorszenie
wskaznikdw rentownosci ma jednak w przewazajgcej mierze charakter ksiegowy i pozostaje bezpo-
Srednio zwigzane z wyceng aktywow finansowych, a nie ze zmiang efektywnosci operacyjnej Spoéfki.

Wskazniki rentownosci sprzedazy pozostajg na poziomach ujemnych, przy czym rentownos¢ brutto
sprzedazy ulegta istotnej poprawie i wyniosta -17,87% wobec -42,64% rok wczesniej, co odzwierciedla
ograniczenie straty na poziomie dziatalnosci operacyjnej. Rentowno$¢ netto sprzedazy wyniosta -
636,14% wobec -44,58% rok wczesniej, co stanowi konsekwencje relatywnie niskiego poziomu przy-
chodéw operacyjnych w stosunku do wyniku netto determinowanego przede wszystkim dziatalnoscig
finansowa.
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Wskazniki ptynnosci finansowej na koniec | kwartatu 2026 roku ulegty obnizeniu i wyniosty odpowied-
nio 0,07 dla ptynnosci biezgcej oraz 0,01 dla ptynnosci natychmiastowej. Niski poziom wskaznikow wy-
nika przede wszystkim z przyjetej struktury bilansu, w ktérej dominujacg pozycje stanowig aktywa
cyfrowe klasyfikowane jako inwestycje dtugoterminowe.

Zarzad podkresla, ze klasyczne wskazniki ptynnosci majg ograniczong wartos¢ analityczng w przypadku
modelu dziatalnosci Spotki. Istotna czes¢ portfela aktywow cyfrowych, mimo ich klasyfikacji bilansowej
jako aktywa trwate, charakteryzuje sie relatywnie wysokga ptynnoscig rynkowg i moze zostac¢ wykorzy-
stana do regulowania zobowigzan. W zwigzku z tym rzeczywista zdolno$¢ ptynnosciowa Spétki pozo-
staje wyzsza niz wynika to z prezentowanych wskaznikow bilansowych.

Wskaznik ptynnosci dtugoterminowej uksztattowat sie na poziomie 1,45 wobec 6,08 rok wczesniej,
co potwierdza utrzymanie zdolnosci do pokrycia zobowigzan aktywami ogétem pomimo istotnego
wzrostu skali finansowania zewnetrznego.

Wskazniki efektywnosci gospodarowania majatkiem pozostajg ograniczone w interpretacji z uwagi
na specyfike dziatalnosci Spoétki oraz brak dziatalnosci handlowej i magazynowej. Spétka nie wykazuje
zapasOw, natomiast cykl rotacji naleznosci utrzymat sie na poziomie 27 dni, co potwierdza stabilny
charakter rozliczen operacyjnych.

W obszarze struktury finansowania widoczny jest wzrost udziatu kapitatu obcego. Wskaznik pokrycia
majatku kapitatem wiasnym wyniost 30,48% wobec 83,43% rok wczesniej, co wynika z wykorzystania
finansowania zewnetrznego do zwiekszania skali dziatalnosci inwestycyjnej. Jednoczesnie wskaznik
trwatosci struktury finansowania uksztattowat sie na poziomie 77,86%, co potwierdza istotny udziat
finansowania dtugoterminowego w strukturze pasywow.

Na dzien 31 marca 2026 roku aktywa netto Spotki wyniosty 18,88 min zt wobec 2,50 min zt rok wcze-
$niej. Wskaznik rentownosci nagréd z tytutu walidacji osiggnat poziom 23,14%, co potwierdza
rosngce znaczenie dziatalnosci zwigzanej z infrastrukturg blockchain oraz mechanizmami stakingowymi
jako jednego z elementdw modelu generowania wartosci.

Podsumowujac, wskazniki finansowe za | kwartat 2026 roku odzwierciedlajg specyfike dziatalnosci
Spoétki w modelu Active Treasury, w ktérym kluczowy wptyw na wyniki majg czynniki rynkowe oraz
wycena aktywow cyfrowych, natomiast tradycyjne miary efektywnosci i ptynnosci wymagajg uzupet-
niajgcej interpretacji w kontekscie struktury bilansu oraz charakteru prowadzonej dziatalnosci inwe-
stycyjne;j.

Rachunek przeptywoéw pienieznych

za okres za okres
L.P. wyszczeg6lnienie 01.01.2026 - | 01.01.2025 -
31.03.2026 31.03.2025

A. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-

. | ) 8917 665,09 68 278,64
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyj-

B. | nej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (- 3877 747,06 0,00

m. | n

C. | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
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‘ 1. ‘ Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) ‘ -5 098 054,89 -5372,34

W zakresie przeptywow pienieznych w | kwartale 2026 roku BTCS S.A. wykazata istotnie dodatnie
przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, ktdre wyniosty 8,92 min zt wobec 0,07 min zt w analogicznym
okresie 2025 roku. Dodatnie przeptywy operacyjne potwierdzajg zdolnos¢ Spotki do generowania do-
datnich przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej pomimo wykazywanej straty netto, ktora —
jak wskazano wczesniej — ma w przewazajgcej mierze charakter niegotowkowy i wynika gtownie
z bilansowej wyceny aktywdéw finansowych.

W | kwartale 2026 roku Spétka odnotowata ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
w wysokosci -3,88 min zt. Byly one zwigzane z dalszg realizacjg strategii inwestycyjnej oraz alokacjg
Srodkow w rozwdj dziatalnosci zwigzanej z aktywami cyfrowymi, infrastrukturg blockchain oraz pozo-
statymi przedsiewzieciami inwestycyjnymi wspierajgcymi model Active Treasury.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej w | kwartale 2026 roku byty ujemne i wyniosty -5,10 min
zt wobec -0,01 min zt rok wczesniej. Ujemne przeptywy finansowe wynikaty przede wszystkim z obstugi
zobowigzan finansowych oraz rozliczen zwigzanych z finansowaniem zewnetrznym pozyskanym w po-
przednich okresach.

Struktura przeptywow pienieznych w analizowanym okresie odzwierciedla zmiane etapu rozwoju
Spotki — od fazy intensywnego pozyskiwania finansowania i budowy portfela aktywoéw do fazy ich
aktywnego zarzgdzania oraz operacyjnej monetyzacji.

Zarzad podkresla, ze w modelu Active Treasury klasyczne wskazniki oparte wytgcznie na przychodach
ze sprzedazy majg ograniczong wartos¢ analityczng, natomiast kluczowe znaczenie dla oceny sytuacji
finansowej Spétki majg przeptywy pieniezne, struktura bilansu oraz efektywnosé zarzadzania portfelem
aktywow cyfrowych.

Struktura przeptywow pienieznych za | kwartat 2026 roku potwierdza przejscie Spétki do etapu opera-
cyjnego wykorzystania i monetyzacji zgromadzonych aktywow. Dodatnie przeptywy z dziatalnosci ope-
racyjnej, przy jednoczesnym utrzymaniu aktywnosci inwestycyjnej, wskazujg na rozwoj zrodet gotow-
kowych zwigzanych z realizowang strategia.

W szczegdlnosci dodatnie przeptywy operacyjne byty efektem:

e realizacji strategii opcyjnych opartych o aktywa cyfrowe,

e pierwszych rozliczert w ramach programoéw zapewniania ptynnosci,

e przychoddw zwigzanych z dziatalnoscig walidacyjng i stakingows,

e wykorzystania mechanizmoéw lendingowych oraz rozwigzan DeFi wspierajgcych monetyzacje
portfela aktywow.

Wyniki sprzedazowe Spétki w | kwartale 2026 r.

W | kwartale 2026 roku BTCS S.A. osiggneta przychody netto ze sprzedazy i zrGwnane z nimi na
poziomie 1,50 min zt wobec 0,94 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego, co oznacza wzrost
0 60,34% r/r. Wzrost ten potwierdza stabilizacje oraz rozwdj dziatalnosci operacyjnej realizowane;j
w nowym modelu biznesowym.
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Jednoczesnie dziatalnos$¢ sprzedazowa nie stanowi kluczowego obszaru generowania wartosci dla
Spotki, co pozostaje zgodne z przyjety strategig koncentracji na zarzadzaniu portfelem aktywoéw finan-
sowych, w szczegdlnosci aktywow cyfrowych, realizowang w ramach modelu Active Treasury.

Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 1,77 min zt wobec 1,33 min zt rok wczesniej, co przetozyto sie
na ograniczenie straty ze sprzedazy do 0,27 min zt wobec 0,40 min zt straty w analogicznym okresie
roku poprzedniego. Poprawa wyniku na poziomie sprzedazy potwierdza wzrost efektywnosci opera-
cyjnej oraz utrzymanie kontroli kosztow przy jednoczesnym zwiekszeniu skali dziatalnosci.

Zarzad podkresla, ze obecny poziom przychoddw oraz wynikdéw sprzedazowych nalezy oceniac
w kontekscie docelowego modelu dziatalnosci Spétki, w ktérym funkcja operacyjna ma charakter uzu-
petniajacy wobec dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej zwigzanej z zarzgdzaniem portfelem aktywow
cyfrowych.

W pordéwnaniu do okreséw transformacyjnych w 2025 roku, | kwartat 2026 roku charakteryzowat sie
stabilnym funkcjonowaniem Spoétki w nowym modelu dziatalnosci, bez wystepowania istotnych zda-
rzen jednorazowych zwigzanych z wygaszaniem wczesniejszych obszaréw dziatalnosci. W rezultacie
prezentowane wyniki sprzedazowe odzwierciedlajg biezgca, docelows strukture operacyjng Spoéfki.

Zarzad BTCS S.A. wskazuje, ze ograniczona rola przychoddéw ze sprzedazy w strukturze wynikéw nie
stanowi czynnika ryzyka dla dziatalnosci Spoétki, a ocena jej perspektyw powinna uwzgledniaé przede
wszystkim wyniki dziatalnosci finansowej, poziom aktywdw, zdolnosé do generowania przeptywéw pie-
nieznych oraz efektywnos¢ monetyzacji portfela aktywow cyfrowych.

Podsumowujac, | kwartat 2026 roku nalezy postrzegac jako okres dalszego potwierdzania skutecznosci
przyjetego modelu biznesowego. Spdtka rozwija zdolnos$¢ do generowania przychodoéw z posiadanych
aktywow cyfrowych przy jednoczesnym utrzymaniu ekspozycji na potencjalny wzrost ich wartosci ryn-
kowej.

Realizowana strategia Active Treasury zakfada integracje funkcji inwestycyjnej oraz operacyjnej port-
fela aktywdw, co w ocenie Zarzgdu stanowi podstawe do budowy dtugoterminowej wartosci Spotki.

Kluczowe wskazniki dla spotek typu DATCO (Digital Asset Treasury Company)

Tradycyjne wskazniki finansowe, takie jak rentowno$¢ sprzedazy czy rotacja zapaséw, maja
ograniczong wartosc¢ analityczng dla spotek funkcjonujgcych w modelu Digital Asset Treasury Company
(DATCO). Miedzynarodowy rynek wypracowat zestaw wskaznikéw dedykowanych tego typu
podmiotom, ktére w bardziej adekwatny sposdb odzwierciedlajg specyfike dziatalnosci opartej na
zarzadzaniu portfelem aktywoéw cyfrowych.

W celu zwiekszenia poréwnywalnosci z miedzynarodowymi podmiotami dziatajgcymi w modelu
treasury opartym o aktywa cyfrowe (m.in. Strategy / dawniej MicroStrategy, Metaplanet, Semler
Scientific, LM Funding America) BTCS S.A. prezentuje ponizej wybrane wskazniki charakterystyczne dla
sektora DATCO.

Wskaznik Wartos¢ 31.03.2026 r. Definicja

Liczba BTC w portfelu 199,16 BTC taczna ilo$¢ Bitcoina w
skarbcu cyfrowym Spotki

Wartos¢ portfela BTC (PLN) 50,83 min zt Wycena BTC po srednim
kursie NBP USD/PLN na
dzien bilansowy
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Udziat BTC w portfelu aktywow 83,33% Koncentracja na aktywie
cyfrowych kotwicy (Bitcoin)
BTC na akcje (BTC/share) 0,00000518 BTC Liczba BTC / liczba akcji w

obrocie (38 433 199)

NAV (aktywa netto) na akcje 0,49 zt Aktywa netto (18,88 min zi)
/ liczba akgji

Stosunek aktywoéw cyfrowych do 1,43 x Inwestycje

zobowigzan dtugoterminowe (61,00

min) / zobowigzania
ogdtem (42,59 min)

Operacyjny CF / strata netto +8,92 min zt vs — 9,54 min Pokazuje, ze strata jest
zt ksiegowa, a Spotka
faktycznie generuje
gotdéwke

Najistotniejszym wskaznikiem dla oceny dziatalnosci spétek typu DATCO pozostaje relacja operacyj-
nych przeptywoéw pienieznych do wyniku netto. Wskaznik ten odzwierciedla kluczowe zatozenie
modelu Active Treasury: mimo ze ksiegowa warto$¢ portfela aktywow cyfrowych podlega znacznym
wahaniom ujmowanym w rachunku wynikéw, Spdétka moze jednoczesnie generowaé dodatnie prze-
ptywy pieniezne z aktywnego zarzadzania portfelem.

W | kwartale 2026 roku BTCS S.A. wygenerowata 8,92 min zt dodatnich przeptywow pienieznych z dzia-
talnosci operacyjnej przy jednoczesnej stracie netto w wysokosci 9,54 min zt. Rdznica ta wynika przede
wszystkim z niegotéwkowego charakteru istotnej czesci kosztéw finansowych zwigzanych z wyceng
aktywow cyfrowych oraz rozliczaniem instrumentéw finansowych.

Zarzad podkresla, ze w modelu DATCO kluczowe znaczenie dla oceny dziatalnosci maja:

zdolnos¢ do zwiekszania wartosci aktywéw cyfrowych przypadajgcych na akcje,

o efektywnos$¢ monetyzacji portfela aktywow,

e generowanie dodatnich przeptywdw operacyjnych,

e utrzymywanie ptynnosci finansowej przy jednoczesnym wykorzystaniu finansowania ze-
wnetrznego.

W kolejnych okresach sprawozdawczych Zarzagd zamierza rozszerzac zakres raportowanych wskazni-
kow dedykowanych spétkom typu DATCO, obejmujgcych m.in.:

e wskazniki BTC accretion,

e S$redni koszt nabycia BTC (cost basis),

e poziom dochodowosci stakingu i dziatalnosci walidacyjnej,

e wskazniki efektywnosci monetyzacji aktywéw cyfrowych,

e relacje zadtuzenia do wartosci aktywow cyfrowych w ujeciu rynkowym.
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Struktura portfela aktywow cyfrowych Spétki

Na dzien 31 marca 2026 r.

Na dzien 11 maja 2026 r.

ALT Coins

ALT Coins w PLN

ALT Coins w PLN

94 589 101,147

10 142 565,43

13 639 449,35

BTC BTC w PLN BTC w PLN
199,157285 50 832 864,92 58513 989,44
UsDC USDC w PLN USDC w PLN
7 250,2200 27 121,61 26 063,57

Na dzier 31 marca 2026 roku portfel aktywow cyfrowych BTCS S.A. miat tgczng wartos$¢ ok. 61,00 min
zt. Dominujaca pozycje stanowit Bitcoin, ktérego wartos¢ wyniosta 50,83 min zt, co odpowiadato ok.
83,33% wartosci catego portfela aktywow cyfrowych. Spétka posiadata 199,157285 BTC, co potwier-
dza konsekwentng realizacje strategii akumulacji Bitcoina jako podstawowego aktywa cyfrowego
w modelu Active Treasury.

Druga istotng grupe aktywdw stanowity tokeny typu ALT Coins, obejmujgce w szczegdlnosci aktywa
zwigzane z ekosystemami CoreDAO oraz ZIGChain. Ich warto$¢ wyniosta 10,14 min zt, co odpowiadato
ok. 16,63% wartosci portfela aktywdw cyfrowych. Aktywa te petnig zaréwno funkcje inwestycyjng, jak
i operacyjna, w szczegolnosci poprzez wykorzystanie ich w dziatalnosci walidacyjnej, stakingowej oraz
infrastrukturalnej.

Uzupetniajacg pozycje stanowity srodki w USDC o wartosci 27,1 tys. zi, tj. ok. 0,04% portfela, wykorzy-
stywane gtéwnie do biezgcych rozliczen oraz obstugi transakcji realizowanych w ekosystemie aktywéw
cyfrowych.

Struktura portfela potwierdza koncentracje Spétki na Bitcoinie jako kluczowym aktywie strategicznym,
przy jednoczesnym selektywnym zaangazowaniu w projekty blockchainowe o charakterze infrastruk-
turalnym i stakingowym, takie jak CoreDAO oraz ZIGChain.

Zarzad podkresla, ze dywersyfikacja czesci portfela w kierunku wybranych aktywéw typu ALT Coins ma
charakter komplementarny wobec strategii bitcoinowej i stuzy przede wszystkim zwiekszaniu mozli-
wosci operacyjnej monetyzacji aktywdéw cyfrowych, w tym generowania przychodéw z walidacji,
stakingu, zapewniania ptynnosci oraz rozwigzan DeFi.

Iv. 0S CZASU NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN KORPORACYJNYCH | OPERACYJNYCH W | KWARTALE
2026 ROKU

Ponizej Spétka prezentuje chronologiczne zestawienie istotnych zdarzen w | kwartale 2026 r. wraz ze
wskazaniem wtasciwych raportéw biezgcych EBI/ESPI, w ktdérych zdarzenia te zostaty szczegétowo
opisane:

07.01.2026 r. - Zamkniecie wczesniejszej pozycji oraz zawarcie nowej transakcji na instrumentach
pochodnych na Bitcoin we wspoétpracy z QCP Trading Pte. Ltd. (RB EBI z 07.01.2026 r.).

09.01.2026 r. - Zawarcie umowy z firma audytorska na badanie sprawozdan finansowych Spoétki (RB
EBI z 09.01.2026r.).

12.01.2026 r. - Walne Zgromadzenie - przerwa w obradach oraz uchwaty podjete przez WZ (RB EBI
z212.01.20267r.).
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16.01.2026 r. - Wigczenie akcji BTCS S.A. do obrotu na rynku Open Market (Freiverkehr) prowadzonym
przez Frankfurt Stock Exchange pod symbolem 36C.F. Realizacja dual listingu istotnie rozszerza dostep
Spotki do bazy inwestoréw strefy euro oraz zwieksza potencjalng ptynnosé obrotu akcjami (RB EBI
z216.01.2026r.).

26.01.2026 r. - Rolowanie pozycji w instrumentach pochodnych na Bitcoin we wspédtpracy z QCP
Trading Pte. Ltd. (RB EBI 2 26.01.2026 r.).

29.01.2026 r. - Publikacja harmonogramu raportéw okresowych w 2026 roku (RB EBI z 29.01.2026 r.).

13.02.2026 r. - Zawarcie aneksu do umowy z ZIGChain Foundation. Zwiekszenie wolumenu wspotpracy
do 30 000 000 ZIG oraz doprecyzowanie warunkéw ekonomicznych. Aneks ten potwierdza pogtebienie
partnerstwa Spétki w jednym z dwdch kluczowych ekosystemdw walidacyjnych (RB EBI z 13.02.2026

r.).

13.02.2026 r. - Rolowanie pozycji w instrumentach pochodnych na Bitcoin we wspétpracy z QCP
Trading Middle East (RB EBI z 13.02.2026 r.).

17.02.2026 r. - Ogtoszenie o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia BTCS S.A. na dzien 17
marca 2026 r. wraz z projektami uchwat (RB EBI z 17.02.2026 r.).

23.02.2026 r. - Realizacja (wykonanie) opcji PUT na Bitcoin w ramach wspétpracy z QCP Trading Middle
East. Wykonanie opcji oznacza nabycie BTC po z géry zdefiniowanej cenie strajku, co stanowi planowy
element strategii akumulacji Spétki (RB EBI z 23.02.2026 r.).

12.03.2026 r. - Otrzymanie pierwszych nagréod z tytutu programu udostepnienia ptynnosci dla
ekosystemu Bitcoin Layer-2 (L2) - rozliczenie po pierwszym miesigcu uczestnictwa (RB EBI z 12.03.2026

r.).

17.03.2026 r. - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BTCS S.A. - tres¢ uchwat podjetych przez WZ oraz
wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw (RB EBI z 17.03.2026 r.).

V. KLUCZOWE WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI MODELU DATCO

Spotka, jako pierwszy podmiot typu Digital Asset Treasury Company na polskim rynku publicznym,
prezentuje zestaw wskaznikéw specyficznych dla tej kategorii spotek, ktore uzupetniajg tradycyjng
analize finansows i lepiej odzwierciedlajg charakter dziatalnosci w modelu Active Treasury. Wskazniki
te sg zbiezne z metrykami stosowanymi przez globalne podmioty typu DATCO (m.in. Strategy Inc.)
i pozwalajg na bezposrednie porownanie Spotki z miedzynarodowymi spétkami poréwnywalnymi.

Wskaznik Definicja / sposéb kalkulacji | Wartosé na 31.03.2026 r.

Bitcoin posiadany przez

raportu

Liczba BTC w skarbcu (sztuki) , 199,16 BTC
Spotke
Wartos¢ portfela aktywow Wycena bilansowa BTC +
cyfrowych (PLN) altcoiny + USDC 61,00 min zt
Udziat BTC w portfelu aktywow Warto$é BTC / wartos$¢
. 83,33%
cyfrowych portfela aktywodw cyfrowych
Aktywa cyfrowe / dtug zewnetrzny Wartosc portfela aktywow
L cyfrowych / suma 1,47x
(krotnos¢) e
zobowigzan finansowych
Liczba akcji wyemitowanych Stan na dzien przekazania 38433199

BTC na 1 000 akgji

Liczba BTC / (liczba akcji /
1000)

0,00518 BTC

Wartos¢ BTC na 1 akcje (PLN)

Warto$é BTC w PLN / liczba
akcji

1,32 zt
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Wartos¢ aktywow netto na 1 akcje

(NAV/akcja, PLN) Aktywa netto / liczba akcji 0,49 zt
Operacyjne przeptywy pieniezne Przepfywy z dziatalnosci 8,92 min 24
(PLN) operacyjnej

Otrzymane nagrody
Wskaznik nagréd walidacyjnych (kwartalnie) x 4 / $rednia N

; L - W opracowaniu

(annualizowany)* wartos$¢ portfela altcoindw

PoS

Wartos$¢ poczatkowa portfela

9 P P EX XS
Sredni koszt nabycia 1 BTC (PLN) BTC / liczba BTC

kalkulacja w toku

* Wskaznik dotyczy nagrdd z tytutu walidacji w sieciach typu Proof-of-Stake (CoreDAQ, ZIGChain) i nie
obejmuje przychoddw z premii opcyjnych (BTC) ani z programodw ptynnosciowych Bitcoin Layer-2.

** Spotka pracuje nad finalizacja metodologii wskaznika opartej o stabilng podstawe kalkulacyjng
(Srednia wartos¢ stakowanych altcoindw typu PoS w okresie). Dotychczas stosowany wskaznik 27,84%
byt liczony jako stosunek otrzymanych nagrdd do aktywdw netto Spotki, co - ze wzgledu na wahania
mianownika spowodowane wyceng bilansowg aktywdéw - mégt prowadzi¢ do niestabilnych wynikéw.
Docelowa metodologia bedzie spdjna z praktyka stosowang przez globalne podmioty typu DATCO.

*** Spotka rozwaza publikacje sredniego kosztu nabycia 1 BTC w kolejnych okresach raportowania,
w celu petnego ujawnienia parametréw akumulacji portfela.

Poréwnanie z globalnym benchmarkiem.

Strategy Inc. (NASDAQ: MSTR), najwieksza spotka skarbcowa Bitcoin na $Swiecie, na dzien 31 marca
2026 r. posiadata ok. 766 970 BTC przy $rednim koszcie nabycia ok. 75 694 USD/BTC (tgczna wartos$¢
kosztu nabycia ok. 58,02 mld USD wobec wartosci godziwej portfela na poziomie ok. 51,65 mld USD na
dzien bilansowy). W | kwartale 2026 r. spétka ta zaraportowata niezrealizowang strate z wyceny
portfela Bitcoin na poziomie 14,46 mld USD, w przewazajgcej czesSci o charakterze ksiegowym.
Zachowanie spétki MSTR w analizowanym okresie (kontynuacja akumulacji BTC pomimo straty
z wyceny - w | kwartale 2026 r. dokupita ok. 88 tys. BTC) potwierdza, ze strata z wyceny w warunkach
gtebokiej korekty rynku BTC jest zjawiskiem branzowym i nie deprecjonuje dtugoterminowej tezy
inwestycyjnej DATCO.

VI. STRUKTURA ZOBOWIAZAN | PLYNNOSC FINANSOWA

Charakter modelu Active Treasury, w ktdrym dominujgcg pozycje bilansu BTCS S.A. stanowig inwesty-
cje dtugoterminowe w aktywa cyfrowe, sprawia, ze klasyczne wskazniki ptynnosci (ptynnosé biezaca
0,07; ptynnos¢ szybka 0,07) majg ograniczong wartos$¢ analityczng. Aktywa cyfrowe Spétki, mimo ich
klasyfikacji bilansowej jako inwestycje dtugoterminowe, charakteryzujg sie wysokg ptynnoscig rynkowa
i mozliwoscig relatywnie szybkiego uptynnienia.

Na dzien 31 marca 2026 roku portfel aktywdw cyfrowych Spétki miat wartosc ok. 61,00 min zt, podczas
gdy zobowigzania krotkoterminowe wynosity 13,24 min zt, co oznacza pokrycie na poziomie ok. 4,6-
krotnym. Jednoczesnie dominujgca czes¢ portfela stanowit Bitcoin o wartosci 50,83 min zt, bedacy ak-
tywem o najwyzszej ptynnosci wéréd aktywow cyfrowych.

W praktyce zdolnos¢ ptynnosciowg Spotki nalezy oceniaé przez pryzmat trzech komplementarnych zro-
det:

e mozliwosci uptynnienia portfela aktywdw cyfrowych, w szczegdlnosci Bitcoin oraz wybranych
aktywow typu ALT Coins,

| Strona 33



Jednostkowy raport okresowy za I kwartat 2026 r.

e regularnych strumieni przychodéw operacyjnych generowanych z premii opcyjnych, dziatalno-
$ci walidacyjnej, stakingowe]j oraz programow zapewniania ptynnosci,

e dostepu do finansowania zewnetrznego o charakterze dtugoterminowym, ktérego wartosc
na dzien bilansowy wynosita 29,35 min zt.

Dodatnie operacyjne przeptywy pieniezne w wysokosci 8,92 min zt wygenerowane w | kwartale 2026
roku potwierdzajg zdolnos¢ Spatki do generowania srodkow pienieznych z biezgcej dziatalnosci opera-
cyjnej w skali pozwalajgcej na obstuge biezgcych zobowigzan finansowych bez koniecznosci istotnego
ograniczania ekspozycji na strategiczny portfel aktywow cyfrowych.

Spdtka na biezgco monitoruje terminy zapadalnosci zobowigzan finansowych oraz utrzymuje aktywny
dialog z instytucjami finansujgcymi w zakresie refinansowania lub wydtuzania okreséw finansowania.
Na dzien przekazania raportu Zarzad nie identyfikuje zagrozen dla terminowej obstugi zobowigzan
finansowych ani dla kontynuacji dziatalnosci Spotki.

VII. CZYNNIKI RYZYKA

Z uwagi na specyficzny charakter dziatalnosci Spotki w modelu Digital Asset Treasury Company, ponizej
przedstawione zostajg kluczowe czynniki ryzyka, ktérych materializacja moze mie¢ istotny wptyw na
wyniki finansowe oraz pozycje rynkowag Spoétki. Wymienione czynniki ryzyka nie wyczerpujg wszystkich
mozliwych ryzyk, lecz reprezentujg te, ktore Zarzad Spodtki ocenia jako najistotniejsze na dzien
przekazania niniejszego raportu.

Ryzyko zmiennosci wyceny aktywow cyfrowych. Wartos¢ portfela aktywéw cyfrowych Spétki podlega
istotnym wahaniom rynkowym. W | kwartale 2026 r. cena Bitcoina spadta z poziomu ok. 89 tys. USD
na poczatku okresu do poziomu ok. 66,7 tys. USD na koniec okresu (przecena rzedu ok. 25% w okresie
kwartalnym). Zmienno$¢ ta przektada sie bezposrednio na wynik ksiegowy Spotki za posrednictwem
cyklicznych aktualizacji wyceny inwestycji dtugoterminowych. W dtugim horyzoncie inwestycyjnym
Zarzad ocenia ryzyko to jako naturalny element dziatalnosci DATCO, a strategia Active Treasury zaktada
wykorzystanie zmiennosci do akumulacji aktywéw po atrakcyjnych poziomach.

Ryzyko walidatora (slashing). Operowanie wtasnymi weztami walidatoréw w sieciach blockchain typu
Proof-of-Stake (CoreDAO, ZIGChain) wigze sie z ryzykiem natozenia kar protokotowych (tzw. slashing)
w przypadku awarii technicznych lub naruszenia regut sieci. Spétka mityguje to ryzyko poprzez
stosowanie wysokiej jakosci infrastruktury technicznej, redundancji systemoéw oraz przyjecie procedur
operacyjnych zgodnych z najlepszymi praktykami branzowymi.

Ryzyko koncentracji ekosystemowej. Dziatalnos¢ walidacyjna Spétki koncentruje sie obecnie na
dwdch ekosystemach blockchain (CoreDAO, ZIGChain). Ewentualna utrata wiarygodnosci rynkowe;j
ktoregokolwiek z tych ekosystemdw lub istotne ograniczenie jego rozwoju moze mie¢ negatywny
wpltyw na wyniki Spotki. Strategia diugoterminowa Spotki zaktada stopniowg dywersyfikacje
ekosystemow walidacyjnych.

Ryzyko relacji kontraktowych z partnerami ekosystemu CoreDAO. W ramach zaangazowania Spétki
w ekosystem CoreDAO, w tym w szczegdlnosci w zakresie umow o Swiadczenie ustug walidacyjnych
oraz umow dotyczacych wynagrodzenia i ochrony minimalnej wartosci tokenéw CORE, mogg
wystepowacd rdznice interpretacyjne pomiedzy stronami co do terminowego wykonania niektorych
zobowigzan kontraktowych. Spotka pozostaje w aktywnym dialogu z partnerami ekosystemu CoreDAO
w celu wypracowania rozwigzan akceptowalnych dla obu stron, a Zarzad ocenia, ze prowadzone
rozmowy zmierzajg w kierunku konstruktywnego utozenia relacji. Na dzien przekazania niniejszego
raportu Spoétka nie identyfikuje zdarzen kwalifikujgcych sie do ujawnienia w trybie raportu biezgcego,
niezaleznie od tego stanowisko Zarzadu w tej kwestii pozostaje przedmiotem biezgcego monitoringu.

Ryzyko regulacyjne. Ramy regulacyjne dla rynku aktywow cyfrowych w Polsce oraz Unii Europejskiej
znajduja sie w fazie ksztattowania. W listopadzie 2025 r. Prezydent RP zawetowat ustawe regulujgca
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obrét aktywami cyfrowymi w Polsce, co przedtuzyto okres niepewnosci regulacyjnej. Na poziomie
unijnym wchodzg w zycie przepisy Rozporzgdzenia MiCA, ktdre mogg oddziatywaé na model biznesowy
Spotki. Spotka monitoruje przebieg procesdw legislacyjnych i dostosowuje swojg dziatalno$¢ do
zmieniajgcych sie wymogow.

Ryzyko walutowe. Wiekszos¢ aktywow cyfrowych Spotki jest denominowana w walutach obcych (USD,
USDC), natomiast sprawozdawczos$¢ finansowa prowadzona jest w PLN. Zmiany kursu PLN do USD
przektadajg sie na wartos¢ aktywdw wyrazong w sprawozdawczosci i mogg wptywaé na wynik
finansowy.

Ryzyko ptynnosci rynkowej altcoindw. Tokeny ekosystemdéw typu CoreDAO oraz ZIGChain
charakteryzujg sie istotnie nizszg ptynnoscig rynkowa niz Bitcoin. W przypadku koniecznosci szybkiego
uptynnienia tych aktywdw na wiekszg skale, Spdtka moze by¢ narazona na efekt poslizgu cenowego.

Ryzyko kontrahenta. Cze$¢ dziatalnosci Spotki jest realizowana we wspotpracy z partnerami
zewnetrznymi (m.in. QCP Trading w zakresie instrumentéow pochodnych, partnerzy custody, partnerzy
ekosystemowi). Niewykonanie zobowigzan przez tych partnerdw lub utrata przez nich wiarygodnosci
rynkowej moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos$¢ Spoétki. Spotka mityguje to ryzyko poprzez wybér
kontrahentdw o ugruntowanej pozycji rynkowej oraz dywersyfikacje partnerow.

Ryzyko cyberbezpieczenstwa. Charakter aktywéw cyfrowych implikuje istotne wymagania w zakresie
bezpieczenstwa technicznego, w tym w zakresie ochrony kluczy kryptograficznych, infrastruktury
walidatoréw oraz transmisji transakcji. Spétka wdrozyta wielowarstwowe procedury bezpieczenstwa,
w tym wspdtprace z wyspecjalizowanymi dostawcami custody oraz stosowanie rozwigzan typu multi-
signature.

Ryzyko ptynnosci obrotu akcjami Spétki na NewConnect. Sredni dzienny obrét akcjami Spotki na rynku
NewConnect pozostaje na ograniczonym poziomie. Realizacja dual listingu na Frankfurt Stock Exchange
(16.01.2026 r.) ma na celu m.in. zwiekszenie ptynnosci obrotu i poszerzenie bazy inwestorskiej.

VIII. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W okresie po dniu bilansowym (31 marca 2026 r.) do dnia przekazania niniejszego raportu, Spétka
zrealizowata nastepujgce istotne dziatania, ktére wptyng na zakres operacyjny oraz potencjat
generowania przychodéw w kolejnych okresach sprawozdawczych:

07.04.2026 r. - Wejscie Spétki na rynek instytucjonalny blockchain - Canton Network. W dniu
7 kwietnia 2026 r. Spotka zawarta z IntellectEU NV (Belgia) umowe dotyczgcg wdrozenia i obstugi
walidatora w sieci Canton Network. Canton Network jest globalng siecig blockchain typu institutional-
grade, ktérej zatozycielami i uczestnikami sg m.in. BNP Paribas, Deutsche Borse, Goldman Sachs,
Microsoft, Moody's, Capgemini, CBOE, Deloitte, Digital Asset oraz Paxos. Wejscie Spotki do tego
ekosystemu stanowi istotny strategiczny kamien milowy, kierujgcy profil dziatalnosci BTCS S.A.
w strone instytucjonalnej infrastruktury blockchain i tokenizacji aktywow rzeczywistych (RWA) -
segmentu o wysokim potencjale wzrostu w nadchodzacych latach. Spoétka zaktada rozpoczecie
uzyskiwania przychodoéw z tytutu uczestnictwa w sieci Canton Network poczawszy od Ill kwartatu 2026
r., przy czym termin ten ma charakter szacunkowy i zalezy od przebiegu wdrozenia oraz osiggniecia
gotowosci operacyjnej.

Kwiecien 2026 r. - Umowa ramowa OTC z STS Digital Ltd. Spétka zawarta z STS Digital Ltd. umowe
ramowg dotyczaca realizacji transakcji typu OTC (over-the-counter) na aktywach cyfrowych. Umowa
stanowi rozszerzenie zaplecza operacyjnego Spotki w zakresie realizacji transakcji o znacznym
wolumenie poza otwartymi gietdami kryptowalut, co umozliwi efektywniejsze zarzgdzanie portfelem
aktywow cyfrowych przy ograniczeniu kosztéow zwigzanych z wptywem wtasnych zlecen na cene
rynkows (slippage).
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Po dniu bilansowym Spodtka kontynuowata réwniez realizacje biezgcych operacji w ramach strategii
Active Treasury, w tym w obszarze rolowania pozycji w instrumentach pochodnych na Bitcoin oraz
wykonywania funkcji walidatora w sieciach CoreDAO i ZIGChain.

IX. PERSPEKTYWY DZIALALNOSCI W Il KWARTALE 2026 ROKU | W DALSZEJ PERSPEKTYWIE

Niniejsza sekcja zawiera kierunkowy opis perspektyw dziatalnosci Spotki, niestanowigcy prognozy
W rozumieniu przepiséw regulujgcych obowigzki informacyjne emitentow. Przedstawione informacje
opierajg sie na zatozeniach Zarzadu na dzien przekazania raportu i podlegajg zmianom w zaleznosci od
warunkéw rynkowych.

Dalsza akumulacja Bitcoina.

Spoétka zamierza kontynuowac strategie akumulacji Bitcoina poprzez kombinacje bezposrednich naby¢
oraz wystawiania opcji PUT cash-secured we wspdtpracy z dotychczasowymi partnerami (QCP Trading).
Skala akumulacji w kolejnych kwartatach bedzie pochodng poziomdéw cenowych BTC oraz dostepnosci
premii opcyjnych na rynku.

Rozwdj infrastruktury walidacyjnej.

Spétka kontynuuje rozwdj infrastruktury walidacyjnej w istniejgcych ekosystemach (CoreDAO,
ZIGChain) oraz analizuje mozliwo$¢ selektywnego wejscia w kolejne ekosystemy blockchain
w sektorach o potencjale wzrostu (m.in. tokenizacja aktywow rzeczywistych - RWA).

Programy ptynnosciowe Bitcoin Layer-2.

Po pierwszych rozliczeniach z marca 2026 r. Spétka oczekuje stopniowego wzrostu skali zaangazowania
w programy zapewniania ptynnosci dla ekosystemdéw Bitcoin Layer-2 jako jedno ze zrddet
powtarzalnych strumieni przychodéw operacyjnych.

Komunikacja z rynkiem.

W drugiej potowie 2026 r. Spotka planuje pogtebienie komunikacji z rynkiem inwestorskim, w tym
poprzez publikacje dodatkowych materiatéw objasniajgcych model DATCO dla inwestoréw spoza
segmentu krypto, organizacje dni inwestora oraz uczestnictwo w branzowych konferencjach
kapitatowych.

Otoczenie rynkowe BTC w pierwszych tygodniach Il kwartatu.

W okresie po dniu bilansowym do dnia przekazania niniejszego raportu cena Bitcoina utrzymywata sie
w przedziale ok. 75-82 tys. USD, przy czym w pierwszej potowie maja 2026 r. notowania przekroczyty
poziom 80 tys. USD - najwyzsze wartosci od konca stycznia 2026 r. - co wskazuje na czesciowe
odwrdcenie korekty z | kwartatu 2026 r. Spétka odnotowuje, ze ewentualne dalsze odbicie cen BTC
moze miec pozytywny wptyw na bilansowg wycene portfela aktywéw cyfrowych w wynikach kolejnych
okreséw sprawozdawczych. Powyzsze stwierdzenie nie stanowi prognozy wynikéw Spéfki.

X.  STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE
KWARTALNYM

Emitent nie publikowat prognoz na | KW 2026 r.

Xl. OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH
REALIZACII

W | kwartale 2026 roku Spotka kontynuowata realizacje strategii Active Treasury, ogtoszonej w 2025
roku w ramach transformacji modelu biznesowego z dotychczasowej dziatalnosci VAKOMTEK S.A. Stan
realizacji poszczegdlnych komponentdw strategii na dzien 31 marca 2026 roku przedstawia sie
nastepujaco:
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Akumulacja Bitcoina (skarbiec cyfrowy) - na dzien bilansowy stan posiadania wynosi 199,16 BTC.
Tytutem poréwnania, w komunikacie biezgcym ESPI nr 45/2025 z dnia 16 grudnia 2025 r. Spétka
raportowata stan 136,6842 BTC, co oznacza akumulacje rzedu ok. 62,5 BTC w okresie od 16 grudnia
2025 r. do 31 marca 2026 r. Akumulacja prowadzona jest dwutorowo: poprzez bezposrednie zakupy
oraz poprzez wystawianie zabezpieczonych petng gotéwka opcji PUT (cash-secured puts) na BTC,
w tym w ramach wspdtpracy z QCP Trading Pte. Ltd. oraz QCP Trading Middle East. Strategia ta zaktada,
Ze premie z opcji PUT sg w petni reinwestowane w Bitcoin, co zwieksza ekspozycje bez koniecznosci
zewnetrznego finansowania.

Infrastruktura walidacyjna - w | kwartale 2026 roku Spétka uruchomita operacyjnie wtasny wezet
walidacyjny w sieci ZIGChain. RAwnolegle Spdtka kontynuuje uczestnictwo w mechanizmach
walidacyjnych ekosystemu CoreDAO. Walidator petni role technicznego operatora sieci blockchain
(analogicznie do funkcji centrali rozliczeniowej w tradycyjnym systemie finansowym), za co otrzymuje
wynagrodzenie w postaci tokendéw danej sieci.

Programy zapewniania ptynnosci (Bitcoin Layer-2) - w dniu 12 marca 2026 roku Spétka otrzymata
pierwsze rozliczenie z tytutu udostepniania Bitcoina dla protokotéw warstwy drugiej (Layer-2).
Mechanizm ten mozna poréwna¢ do udostepniania kapitatu na rynku miedzybankowym - aktywa
Spotki sg wykorzystywane do zapewnienia ptynnosci w sieciach skalujgcych Bitcoin, a Spotka otrzymuje
za to wynagrodzenie, zachowujac petng wtasnos¢ aktywa bazowego.

Dual listing na Frankfurt Stock Exchange - w dniu 16 stycznia 2026 roku akcje Spétki zostaty
dopuszczone do obrotu na rynku Open Market (Freiverkehr) prowadzonym przez Frankfurt Stock
Exchange pod tickerem 36C.F. Dual listing rozszerza dostep Spotki do bazy inwestoréw strefy euro oraz
moze wptyngé pozytywnie na ptynnos¢ akcji w dtugim okresie.

Spdtka nie publikowata sztywnego harmonogramu poszczegdlnych komponentéw strategii. Realizacja
przebiega zgodnie z dynamikg rynku oraz dostepnoscig okazji inwestycyjnych. Wszystkie istotne
zdarzenia w zakresie realizacji strategii s3 na biezgco komunikowane rynkowi w formie raportéw
biezgcych EBI/ESPI.

Xil. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZWIAZAN
INNOWACYINYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

BTCS S.A. jest pierwszym na polskim rynku publicznym podmiotem typu Digital Asset Treasury
Company (DATCO), tj. spdtka, ktorej podstawowy model biznesowy oparty jest na zarzadzaniu
portfelem aktywow cyfrowych. W | kwartale 2026 roku Spétka wdrozyta lub kontynuowata wdrazanie
szeregu rozwigzan innowacyjnych w skali polskiego rynku kapitatowego, w tym:

a) operacyjne uruchomienie wtasnego wezta walidacyjnego w sieci ZIGChain, opartej na technologii
Cosmos SDK, jako element infrastruktury blockchain pierwszej warstwy (Layer-1),

b) wdrozenie strategii opcyjnej w formule cash-secured puts na Bitcoin we wspotpracy
z miedzynarodowym brokerem instytucjonalnym (QCP Trading), umozliwiajgcej akumulacje BTC po
zdefiniowanej z géry cenie wykonania, przy jednoczesnym generowaniu premii opcyjnych,

¢) udziat w programach zapewniania ptynnosci dla protokotéw Bitcoin Layer-2, czyli technologii
skalujgcych sieé Bitcoin, generujgcych pierwsze przychody z tego tytutu w analizowanym okresie,

d) rozliczenia z partnerami ekosystemowymi (CoreDAO Foundation) prowadzone w tokenach
natywnych, z mechanizmami ochrony minimalnej wartosci tych tokendw - co stanowi rozwigzanie
hybrydowe taczagce tradycyjne instrumenty kontraktowe z elementami finanséw
zdecentralizowanych,

e) dual listing na rynku Open Market Frankfurt Stock Exchange (od 16 stycznia 2026 r.), zwiekszajacy
miedzynarodowa widocznos$é Spotki oraz dostep do bazy inwestoréw strefy euro.
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XIil. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII

Nie dotyczy - Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.

XIV. WSKAZANIE SPRAWOZDAN

FINANSOWYCH

PRZYCZYN NIESPORZADZENIA SKONSOLIDOWANYCH

Nie dotyczy - Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.

XV.  WYBRANE DANE FINANSOWE SPOtEK ZALEZNYCH EMITENTA NIOBJETYCH KONSOLIDACJA
Nie dotyczy

XVLI. INFORMACIJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu z wyszczegdlnieniem akcjonariuszy posiadajgcych
ponad 5% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA:

Udziat Liczba Udziat

Akcjonariat Razem akcji w kapitale gtosow w glosach
TTP Limited 14 684 633 38,21% 14 684 633 |38,21%
Bioinfo 7051533 18,35% 7051533 | 18,35%
Corporation
Core Foundation |6 033 333 15,70% 6033333 15,70%
Disrupt Capital 0 0
SPV Ltd. 4 550 000 11,84% 4 550 000 11,84%
Hype Tech Ltd. 3008 333 7,83% 3008 333 7,83%
Pozostali 3105 367 8,07% 3105 367 8,07%
Razem 38433 199 100% 38433199 |100,00%

W dniu 15 pazdziernika 2025 r. Spétka zakonczyta emisje akcji serii F, przeprowadzong w trybie
subskrypcji prywatnej, o czym Emitent informowat w raportach biezgcych EBI.

Emisja akcji serii F zostata zarejestrowana przez Sad Rejestrowy. W wyniku jej rejestracji kapitat
zaktadowy Spétki zostat podwyzszony do kwoty 19.216.599,50 zt i dzieli sie obecnie na 38.433.199
akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda.

XVII. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB
W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
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Forma oraz struktura zatrudnienia Emitenta przedstawiajg sie nastepujgco:

Forma zatrudnienia 2024 2025 | KW 2026
Umowa o prace 4 3 2
Umowy cywilnoprawne 14 > 0
SUMA 18 8 2

Dane na koniec | kwartatu wskazanych powyzej lat.

Stopniowe ograniczenie zatrudnienia z 18 osdb na koniec 2024 r. do 2 oséb na koniec | kwartatu 2026
r. jest zamierzonym efektem transformacji modelu biznesowego Spétki z dziatalnosci handlowej
(Vakomtek S.A.) na model Digital Asset Treasury Company. Model DATCO charakteryzuje sie niskim
zapotrzebowaniem na wtasne zasoby kadrowe, poniewaz kluczowe funkcje operacyjne (custody
aktywow cyfrowych, infrastruktura walidatoréw, instrumenty pochodne) sg realizowane we
wspotpracy ze specjalistycznymi partnerami zewnetrznymi w modelu outsourcingowym. Tym samym
ograniczenie zatrudnienia odzwierciedla wysoki poziom efektywnosci operacyjnej Spétki w nowym
modelu, a nie ograniczenie skali dziatalnosci.

XVIIl. STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA
W | KWARTALE 2026 ROKU

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki, na dzien przekazania niniejszego raportu, cztonkowie organéw
Spotki posiadajg nastepujgce akcje BTCS S.A.:

Zarzad Spétki: Pani Marlena Lipinska - Prezes Zarzadu - posiada 7464 akcji Spotki.

Rada Nadzorcza Spoétki: Wedtug wiedzy Spétki, cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg
bezposrednio akcji Emitenta.

W | kwartale 2026 r. nie wystgpity zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace, o ktdrych Spotka miataby wiedze na podstawie zawiadomien otrzymanych w trybie
obowigzkéw informacyjnych.

XIX. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ LUB
ARBITRAZOWYM

Na dzien przekazania niniejszego raportu nie toczg sie postepowania przed sadem, organem
administracji publicznej lub przed organem arbitrazowym, ktdére dotyczg zobowigzan Ilub
wierzytelnosci Emitenta, ktérych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spotki, ani
postepowania, w ktérych tgczna wartos¢ zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta bytaby istotna
z punktu widzenia jego sytuacji finansowej. Spdtka nie jest réwniez strong sporu sgdowego lub
arbitrazowego, ktorego wynik mégtby miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$é¢, sytuacje
finansowg lub wyniki Spotki.

XX. WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W dniu 9 stycznia 2026 r. Spétka zawarta umowe z firmg audytorskg Quantum Audyt Sp. z 0.0. Dawid
Cholewinski na badanie i przeglad sprawozdan finansowych Spétki za rok obrotowy 2025 (RB EBI z 9
stycznia 2026 r.). Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
zostato ustalone na warunkach rynkowych i obejmuje badanie rocznego sprawozdania finansowego za
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rok 2025. Szczegdtowe informacje na temat wynagrodzenia biegtego rewidenta zostang przedstawione
w raporcie rocznym Spotki za 2025 r., zgodnie z wymogami art. 49 ust. 2 pkt 8 Ustawy o rachunkowosci.

XXI. INFORMACIJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W | kwartale 2026 r. Spoétka nie zawierata nowych transakcji z podmiotami powigzanymi.
Najistotniejszymi transakcjami z podmiotami powigzanymi, ktdrych skutki bilansowe i operacyjne sg
prezentowane w niniejszym raporcie, s3 umowy zawarte we wrzesniu 2025 r., szczegétowo opisane
w sekcji "Charakterystyka kluczowego zobowigzania dtugoterminowego - Umowa Udostepnienia
Aktywdw Cyfrowych z BIOINFO CORPORATION":

a) Umowa Udostepnienia Aktywéw Cyfrowych z BIOINFO CORPORATION (akcjonariusz -
18,35% udziatu w kapitale) - zobowigzanie z tytutu udostepnienia 115 BTC, prezentowane
w bilansie na 31 marca 2026 r. w kwocie 29,35 min zt;

b) Tréjstronna Umowa Poreczenia z udziatem TTP Limited (akcjonariusz - 38,21% udziatu
w kapitale) jako Poreczyciela za zobowigzania Spotki wobec BIOINFO CORPORATION -
poreczenie do maksymalnej kwoty 15 525 000 USD;

c) Wspodtpraca z Core Foundation (akcjonariusz - 15,70% udziatu w kapitale) w ramach
ekosystemu CoreDAO, w tym w zakresie funkcji walidatora oraz rozliczen w tokenach CORE.

Wszystkie powyzsze transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych. Spoétka transparentnie
ujawnia powyzsze powigzania w celu zapewnienia inwestorom petnej informacji o strukturze relacji
z istotnymi akcjonariuszami. Pan Woijciech Kaszycki, petnigcy funkcje Strategy Advisor BTCS S.A., jest
jednoczesnie Director TTP Limited - powigzanie to jest transparentnie ujawniane przez Spoétke.

Warszawa, dnia 12.05.2026 r.

Signature Not Verified
¢ g
Dokument podpisany/przez Marlena

Lipinska
Data: 2026.05.12 13:13:18 EST

Marlena Lipinska — Prezes Zarzadu
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