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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Solar Innovation S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Solar Innovation S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Chtodnej 51 (00-867) (,,Spdtka”), ktére zawiera bilans sporzadzony na dzien 31
grudnia 2025 r. wykazujacy sume¢ bilansowa w kwocie 1 008,5 tys. zt oraz rachunek zyskow i strat
wykazujacy zysk w kwocie 193,0 tys. zl, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeptywow
pienieznych za rok zakonczony w tym dniu oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,sprawozdanie
finansowe”). Badane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane w wersji elektronicznej przez:

»  Hubert Niedziela w dniu 2026-05-12 o godz. 18:01:58;
* Iwona Tomczak w dniu 2026-05-12 o godz. 16:57:20;

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2025 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywoéw pieni¢znych za rok obrotowy zakonczony w
tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowo$ci” — t. j. Dz. U. z 2026 r. poz. 522) oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

= jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutu Spotki;

= zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Bieglych Rewidentow nr
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow badania oraz innych
dokumentow, z pézniejszymi zmianami oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego nr
38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 r. w sprawie krajowych standardow kontroli jakosci oraz Krajowego
Standardu Badania 220 (Zmienionego) (,,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o
bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach”
—tj. Dz. U. 2 2025 r. poz. 1891 z p6zn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata
dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegltego rewidenta za badanie
sprawozdania finansowego.
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Jestedmy niezalezni od Spotki zgodnie z zasadami etyki okreslonymi w ,,Podreczniku Migdzynarodowego
kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Migdzynarodowych standardow niezaleznos$ci)” przyjetym
uchwatg Nr 207/7a/2023 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 17 grudnia 2023 r. w sprawie
ustanowienia zasad etyki zawodowej bieglych rewidentéw, z pdzniejszymi zmianami, (,,Kodeks etyki”),
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w
Polsce. WypehiliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki. W
trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Spotki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskalismy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

Objasnienie — Istotna niepewnos¢ dotyczqca kontynuacji dziatalnosci

Nie zgtaszajac zastrzezen do badanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na not¢ 64 informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2025 r., w ktorej Zarzad
Spotki opisuje ryzyka zwigzane z kontynuacja dziatalno$ci jak rowniez dziatania podejmowane w celu
poprawy sytuacji finansowej Spotki.

W roku 2025 Spotka praktycznie nie prowadzita zadnej powtarzalnej dziatalnosci operacyjnej i tym samym
nie generuje zadnych znaczacych wptywow z dziatalno$ci operacyjnej. Istnienie Spotki generuje natomiast
koszty zwigzane z jej prowadzeniem. Spotka posiada na dzien bilansowy aktywo finansowe obejmujace
akcje innej spolki notowanej na rynku NewConnect, ktore to aktywo stanowi znaczacg wigkszos¢ sumy
bilansowej. Posiadane przez akcje nie sa dopuszczone do obrotu na rynku NewConnect. W oparciu o
przeprowadzong analizg¢, w naszej ocenie Spotka moze pozyskiwac Srodki na regulowanie biezacych
zobowigzan poprzez sprzedaz tych akcji. Jednak wg stanu na dzien bilansowy kapitat wlasny przyjmuje
warto$¢ ujemna, a co za tym idzie posiadane przez Spotke aktywa nie sa wystarczajace do pokrycia ujetych
w bilansie zobowigzan.

W zwigzku z ujemnym kapitalem wtasnym zachodza przestanki z Art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych
obligujace Zarzad do zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w celu podjecia uchwaty o dalszej
kontynuacji dziatalnosci Spotki — ostatni raz uchwata dot. dalszego istnienia Spotki zostata podjgta w dniu
30 czerwca 2025 r. przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Zarzad Spotki analizuje dostepne opcje i mozliwosci, ktére pozwola na podjgcie decyzji na temat
kierunkéow dalszego rozwoju. Wsréd rozwazanych opcji jest rowniez zbycie przez aktualnego
akcjonariusza dominujacego tj. spotke PGF Polska Grupa Fotowoltaiczna S.A. kontrolnego pakietu akcji w
Solar Innovation S.A. innym podmiotom w celu umozliwienia Spolce rozwoju innej dzialalno$ci.
Rozwiazanie takie jest mozliwe, poniewaz potencjalny nabywca uzyskalby szybki dostep do finansowania
na rynku NewConnect.

Po rozwazaniu sytuacji finansowej Spotki uwazamy, iz sytuacja ta nie jest na tyle powazna, aby realnie
zagrazata mozliwos$ci dalszego istnienia Spotki w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres 12
miesi¢gcy od dnia bilansowego. Szczegoélnie, ze znaczna czg$¢ pasywow Spotki to pasywa wynikajace z
rezerw na sprawy sporne w toku i zwigzane z nimi odsetki, ktore to kwoty sa zwigzane z postgpowaniem
Sadowym, ktore zakonczylo si¢ prawomocnym wyrokiem. Rozpoznane na dzien 31 grudnia 2025 r.
rezerwy na zobowigzania sg juz wymagalne, jednak wedtug uzyskanych informacji po stronie Powoda
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istnieje wola do zawarcia ze Spotka ugody w przedmiocie zredukowania wierzytelnosci oraz roztozenia jej
na raty. Spéika analizuje aktualnie mozliwe do podjecia kroki w kwestii powyzszej sprawy spornej.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.
Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedlug naszego zawodowego osadu byly najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontek$cie
naszego badania sprawozdania finansowego jako calo$ci oraz przy formulowaniu naszej opinii oraz
podsumowali$my nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznali$my za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej
opinii na temat tych spraw.

Kluczowe sprawy badania Podejscie do badania

Wycena inwestycji krétkoterminowych
Spotka prezentuje w swoim bilansie inwestycje Nasze procedury badania obejmowaly w
krotkoterminowe o wartosci 952,5 tys. zl, co szczegdlnosci:

stanowi 94% wartosci wszystkich aktywow.

. pozyskanie 1 analiza wyciggu =z
. . . hunk i tycyj
Majac na uwadze istotno$¢ zagadnienia w rachiuniu IMWESLyCeyInego,
. ., stanow1acego podstawe ujecia
badanym sprawozdaniu finansowym uznali$my, . . .
. . inwestycji w ksiggach rachunkowych
ze jest to kluczowa sprawa dla naszego badania. .
(akcje),
. analiza 1 weryfikacja  wartosci
posiadanych akcji wg kursu notowan z
dnia bilansowego na rynku
NewConnect,
= analiza kalkulacji dyskonta z tytutu

braku ptynnosci (DLOM) w zwigzku z
faktem, iz posiadane przez Spotke akcje
nie sg dopuszczone do obrotu na rynku
NewConnect (w tym analiz ujetych
korekt z tytulu wyceny DLOM z uwagi
na fakt, iz w roku 2025 Spotka
dokonata zmiany sposobu kalkulacji
warto$ci godziwej posiadanych akcji
ujmujgc  dodatkowo w  wycenie
dyskonto z tytulu faktu, iz posiadane
akcje nie sa dopuszczone do obrotu na
rynku NewConnect).
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Zastosowane procedury oraz zaproponowane
przez nas 1 ujete przez Spotke korekty
pozwolilty nam uzyska¢ wystarczajacy
pewnos$¢, iz Spotka prawidlowo wycenia i
zaprezentuje powyzsze inwestycje na dzien 31
grudnia 2025 r.

Inna sprawa — zakres badania

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2024 r. zostato zbadane przez tego samego
biegltego rewidenta dziatajgcego w imieniu tej samej firmy audytorskiej, ktory wyrazil w dniu 16 maja
2025 r., na temat tego sprawozdania, opini¢ bez zastrzezen z objasnieniem uzupetniajacym dotyczacym
istotnej niepewnosci dotyczacej kontynuacji dziatalnosci.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j
i finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze za
kontrole wewnetrzng, ktorag Zarzad uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btgdem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za oceng zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem
sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci,
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spoélki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowos$ci. Czlonkowie Rady Nadzorczej
sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnos$ci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego naszg opini¢. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia
moga powstawa¢ na skutek oszustwa lub bledu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie moglyby wptynaé¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na
podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszitej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznos$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a
takze:

» identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia
wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewngtrznej;

= uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

= oceniamy odpowiednio$§¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

= wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dzialalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktora moze
poddawaé w znaczaca watpliwos¢ zdolno$¢ Spotki do kontynuacji dziatalnos$ci. Jezeli dochodzimy
do wniosku, Ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym
sprawozdaniu bieglego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym Ilub,
jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opini¢. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania bieglego rewidenta,
jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji
dziatalnoSci;

= oceniamy ogdlng prezentacje, strukturg i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i zdarzenia w
sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, migdzy innymi, planowanym zakresie 1 czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach
kontroli wewng¢trznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej o$wiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowaé ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktore moglyby by¢ racjonalnie uznane za stanowiace zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam
gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustaliliSmy te sprawy, ktore byty najbardziej znaczace
podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i1 dlatego uznaliSmy je za
kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze
przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych
okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz
mozna byloby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji
dla interesu publicznego.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada si¢ sprawozdanie z dziatalnos$ci Spdtki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2025 r. (,,Sprawozdanie z dzialalnosci”’) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktore
jest wyodrebniong czgsécia tego sprawozdania (Inne informacje).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalno$ci zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki spelniatlo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie si¢ ze Sprawozdaniem
z dzialalnosci, 1 czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne ze sprawozdaniem finansowym lub
naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposob wydaje si¢ istotnie znieksztalcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy
zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowiazkiem zgodnie z
wymogami Ustawy o bieglych rewidentach jest rowniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci
zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz, czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:
= zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
= jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w §wietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o§wiadczamy, ze
nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnos$ci istotnych znieksztalcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spotka zawarta informacje okre§lone
w Uchwale 1404/2023 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 18 grudnia
2023 roku w sprawie uchwalenia "Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect 2024" wydanej
na podstawie §25 oraz §17 i §27 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu organizowanego przez
Gielde Papier6w WartoSciowych w Warszawie. Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w
oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedgcych badaniem sprawozdania finansowego/sprawozdan
finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, iz nie $wiadczyliSmy na rzecz Spotki
zadnych innych uslug poza badaniem sprawozdan finansowych.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktoérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Marcin Grzywacz.

Dziatajacy w imieniu Euroin Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wpisanej na list¢ firm audytorskich
pod numerem 68, w imieniu ktorego kluczowy biegly rewident zbadal sprawozdanie finansowe.

Marcin Grzywacz
Biegly rewident nr 11769

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu Euroin Audyt Sp. z o.0.
firmy audytorskiej numer ewidencyjny 68

Signed by /
Podpisano przez:

Marcin Grzywacz

Date / Data:
2026-05-12 19:25

Aleje Jerozolimskie 148
02-326 Warszawa

Data sprawozdania z badania: 12 maja 2026 r., Warszawa
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