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List Zarzadu
Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

przekazujemy Panstwu raport kwartalny Apollo Capital ASI S.A. za | kwartat 2026 roku. Okres ten byt
dla Spétki czasem analiz strategicznych oraz poszukiwania nowych kierunkédw rozwoju, ktére majg
pozwoli¢ na wykorzystanie potencjatu wynikajgcego ze statusu spétki publicznej notowanej na rynku
NewConnect.

W minionym kwartale Spétka koncentrowata sie na uporzadkowaniu struktury korporacyjnej oraz
przygotowaniu gruntu pod przyszte inicjatywy inwestycyjne.

Pozostajemy otwarci na nowe mozliwosci inwestycyjne oraz wierzymy, ze dzieki konsekwentnym
dziataniom Apollo Capital ASI S.A. wkroczy na Sciezke wzrostu wartosci.

Zapraszamy do lektury raportu kwartalnego i do obserwowania raportéw biezgcych publikowanych
przez Spotke.

Z powazaniem
Prezes Zarzadu
tukasz Gorski
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1. PODSTAWOWE INFORMACIE O EMITENCIE

Apollo Capital Alternatywna Spétka Inwestycyjna

Petna nazwa
Spotka Akcyjna

ul. Cystersow 21C/130

Siedziba 3
31-553 Krakow

Telefon: +48 12 654 05 19

Adres poczty elektronicznej: ir@apollocapitalasi.com

Adres strony

. . www.apollocapitalasi.com
internetowe;j:

Podstawowy przedmiot

. L. Dziatalnosc inwestycyjna
dziatalnosci

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 4.557.002,00 zt i dzieli sie

Kapitat zaktadow
P y na 4.557.002 akcje o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie,
XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
numer KRS: 0000351150
NIP: 8971759950
REGON: 021206219
Czas trwania jednostki Nieograniczony

1.1. Podstawowy przedmiot dziatalnosci
Spoétka w dniu 4 lipca 2019 r. zostata wpisana do Rejestru Wewnetrznie Zarzadzajgcych ASI. W zwigzku
ze statusem wewnetrznie zarzgdzajgcego ASI, dziatalnos¢ Spétki sprowadza sie wytgcznie do inwesto-
wania na wtasng rzecz, a celem Spdétki jest dalsza odsprzedaz z zyskiem posiadanych aktywow.
Obecnie Spétka nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej poszukujgc nowej sciezki rozwoju.

1.2. Witadze Spoftki
W okresie sprawozdawczym w skfadzie Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki nie wystgpity zmiany.

Zarzad:

Sktad Zarzadu Emitenta na dzien 31 marca 2026 r. oraz na dzienf sporzadzenia niniejszego raportu:
e tukasz Gorski - Prezes Zarzadu
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Rada Nadzorcza:

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzierh 31 marca 2026 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego

raportu:

Patrycja Ignacy
Jakub Zamojski
Natalia Zamojska
Piotr Krupa

Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

e Jakub Ciszewski

Cztonek Rady Nadzorczej

1.3. Struktura akcjonariatu Emitenta
Strukture akcjonariatu ze szczegdtowym wykazem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu
w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien publikacji niniejszego raportu przedstawia

ponizsza tabela:

Udziat %
w kapitale

Udziat %
w gtosach

llos¢ akcji

llos¢ gtoséw

AKCJONARIUSZ
(szt.)

(szt.)

January Ciszewski 2 748 833 60,32 2 748 833 60,32
Mary Wolf 415 125 9,11 415 125 9,11
Grupa Kapitatowa SPQR SA * 415 032 9,11 415 032 9,11
Halina Dykiel 311 492 6,84 311492 6,84
Pozostali Akcjonariusze 666 520 14,63 666 520 14,63
SUMA 4 557 002 100,00 4 557 002 100,00

* wraz z podmiotami zaleznymi

Wykaz powyzszego akcjonariatu zostat przedstawiony w oparciu o otrzymane przez Spétke zawiado-
mienia akcjonariuszy w trybie art. 69 ustawy o ofercie, przy czym udziat procentowy Akcjonariuszy
Mary Wolf oraz Grupa Kapitatowa SPQR SA, zostat przedstawiony w oparciu o ostatnio przekazang w
trybie zawiadomienia liczbe akcji i gtoséw oraz ich przeliczenia przez Spdtke w stosunku do aktualnej
liczby akcji i gtoséw, w konsekwencji rejestracji w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji 180 000 akc;ji serii N w dniu 10
pazdziernika 2023 r. oraz zamiany 99.997 akcji uprzywilejowanych imiennych serii A1 na 99.997 akgji
zwyktych na okaziciela serii A1 w dniu 11 kwietnia 2025 r.

2. WYKAZ SPOLEK, W KTORYCH EMITENT POSIADA ZAANGAZOWANIE W KAPITALE

Na dzien 31 marca 2026 r. Emitent nie posiadat zaangazowania w kapitale w zadnym podmiocie.
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3. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA
3.1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu kwartalnego

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego:

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z ustawg
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2023 r. poz. 120, z pézniejszymi zmianami), zwang
dalej Ustawag, ktéra okresla miedzy innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibe lub
miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz z Rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z 12 grudnia 2001 r. w sprawie wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentéw finansowych (Dz. U. z 2001 r. nr 149, poz. 1674, z pézniejszymi zmianami).

Zasady wyceny aktywow i pasywow:
Poszczegdlne sktadniki aktywow i pasywdw wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione naich nabycie

koszty, z zachowaniem zasady ostroznosci.

1. Srodki pieniezne

Krajowe Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej:

— wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kurséw kupna walut, stosowanych
na ten dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy,

— rozchdéd walut wycenia sie wedtug kursu sprzedazy banku stosowanego na dzien ich rozchodu,

— na dzien bilansowy srodki pieniezne wycenia sie wedtug sredniego kursu ustalonego przez NBP
na ten dzien.

2. Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci (w tym z tytutu pozyczek) w walucie polskiej wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty
z zachowaniem zasady ostroznosci, a zobowigzania (w tym z tytutu kredytéw) w walucie polskiej
wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

3. Inwestycje w akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych zaliczone do aktywdw trwatych wycenia sie wedtug
ceny nabycia. W przypadku trwatej utraty wartosci, nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego,
wartos$¢ udziatéw i akcji pomniejsza sie o odpis wyrazajacy trwatg utrate wartosci.

4. Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzier bilansowy ocenia sie czy istniejg obiektywne dowody wskazujace na trwatg utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywdw. Jesli takie dowody istniejg, ustala sie szacowang, mozliwg
do odzyskania wartos¢ skfadnika aktywoéw i dokonuje sie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa.
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5. Aktywa oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Papiery wartosciowe notowane na GPW oraz na rynku alternatywnym New Connect sg wyceniane
wedtug wartosci godziwej. Za warto$é godziwg papieréw wartosciowych notowanych na GPW uznaje
sie ceny rynkowe, tj. kurs zamkniecia GPW z ostatniego dnia sesji danego okresu sprawozdawczego.
New Connect nie jest rynkiem regulowanym, jednakze spétki na nim notowane spefniajg wymogi
niezbedne do uznania spdtki za publiczng. Cena akcji takiej spotki powinna odzwierciedla¢ wartosé
godziwa akgji.

W zwigzku z powyzszym za warto$¢ godziwg papierow wartosciowych notowanych na New Connect
uznaje sie réwniez cene rynkows, tj. kurs zamkniecia NewConnect.

Papiery wartosciowe nienotowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. wyceniane
sg wg cen nabycia skorygowanych o trwatg utrate wartosci. Sprzedaz papieréw warto$ciowych
nastepuje wg zasady FIFO, tzn. "pierwsze przyszto, pierwsze wyszto". Wynik na zbyciu akcji jest réznica
przychodu ze sprzedazy i wartosci godziwej papieréw wedfug wyceny na ostatni dzien kwartatu
poprzedzajgcego transakcje sprzedazy i zaprezentowany zgodnie z opisang zasadg w rachunku zyskow
i strat w przychodach lub kosztach z dziatalnos$ci podstawowe].

Krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wg ceny nabycia
skorygowanej o naliczone odsetki, dyskonto, premie, jednak nie wyzej niz cena sprzedazy netto; jezeli
tak okreslona wartosc jest wyzsza od ceny sprzedazy netto, rdznice zalicza sie do kosztéw finansowych.
Nabyte udziaty, akcje oraz inne aktywa finansowe przeznaczone do obrotu ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich nabycia lub powstania wedtug cen nabycia.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg wyceniane
do wartosci godziwej. Skutki zmian wartosci inwestycji krotkoterminowych, z wytgczeniem pozycji
zabezpieczanych i instrumentdw zabezpieczajgcych, wptywajg w petnej wysokosci odpowiednio
na przychody lub koszty finansowe.

Inwentaryzacja aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu jest przeprowadzana w formie
potwierdzenia sald.

6. Aktywa i zobowigzania finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki udzielone

i naleznosci wiasne

Aktywa oraz zobowigzania finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki udzielone
i naleznosci wtasne wycenia sie wg metody zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej
stopy procentowej. Udzielone pozyczki i naleznosci wtasne przeznaczone do sprzedazy w okresie
do 3 miesiecy, wycenia sie wedtug wartosci rynkowej lub inaczej okreslonej wartosci godziwej. Skutki
wyceny odnosi sie w przychody lub koszty finansowe.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktére Spdtka przeznacza do sprzedazy w krétkim terminie,
zalicza sie do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze
wptat dokonanych przez Spdétke celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji, réwniez
wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku
praw do akcji - takze w obrocie wtérnym.

Inwentaryzacja aktywéw oraz zobowigzan finansowych utrzymywanych do terminu zapadalnosci
jest przeprowadzana w formie potwierdzenia sald.
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7. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci godziwej za$ skutki przeszacowania
zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.
Inwentaryzacja aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy jest przeprowadzana w formie
potwierdzenia sald.

Przy wycenie rozchodu instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy stosuje sie metode FIFO,
tzn. "pierwsze przyszto, pierwsze wyszto". Wynik na sprzedazy jest sumg sprzedazy pomniejszong
o koszt wlasny sprzedazy wg opisanej zasady.

8. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o dotychczasowe odpisy umorzeniowe. Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy
zastosowaniu metody liniowej.

9. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o dotychczasowe odpisy umorzeniowe.

Spétka prowadzi ewidencje srodkéw trwatych, do ktérych zalicza sie sktadniki mienia, przy czym dla
srodkéw trwatych o wartosci do 10 000 zt ustala sie odpisy amortyzacyjne jednorazowo w miesigcu
oddania ich do uzytkowania, zgodnie z art. 32 ust. 6 UoR.

Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej. Jednostka stosuje odrebne
stawki dla amortyzacji bilansowej i podatkowe].

Odpisy amortyzacji dokonywane sg zgodnie z planem amortyzacji sporzadzonym odrebnie dla
amortyzacji bilansowej i podatkowe;j.

Inwentaryzacja rzeczowych aktywdw trwatych jest przeprowadzana w formie spisu z natury.

10. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ustala sie w wysokosci kosztéw przypadajgcych na nastepne
okresy sprawozdawcze.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne ustala sie w wysokosci przypadajgcej na biezacy okres sprawoz-
dawczy.

Przewidywane, lecz nie poniesione, wydatki objete biernymi rozliczeniami miedzyokresowymi
zwiekszajg na biezgco koszty, nie pdzniej niz do konca roku obrachunkowego nastepnego po roku
ich ustalenia.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywow a ich wartoscia podatkowa oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztosci, jednostka ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi rdznicami
przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia.
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Wysokos¢ aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.
Inwentaryzacja rozliczedn miedzyokresowych jest przeprowadzana w formie poréwnania danych
ewidencyjnych z dokumentacja.

11. Kapitaty wiasne

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym. Zadeklarowane, lecz niewniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty
na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdw z czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto do kapitatu
zapasowego zalicza sie réwniez nadwyzke powstatg w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej po potrgceniu kosztéw emisji. Inwentaryzacja kapitatdw wtasnych jest przeprowadzana
w formie poréwnania danych ewidencyjnych z dokumentacja.

12. Rezerwy

Rezerwy - zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 21 UoR to - zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota
nie sg pewne.

Jednostka tworzy rezerwy zgodnie z obowigzkiem prawnym lub zwyczajowo oczekiwanym obowigz-
kiem handlowym, to jest wtedy, gdy wystepuje na tyle duze prawdopodobienstwo, ze zajdzie
konieczno$¢ wywigzania sie jednostki z cigzgcego na niej obowigzku, a koszty lub straty wymagajgce
poniesienia dla wywigzania sie z tego obowigzku sg na tyle znaczace, ze ich nieuwzglednienie w wyniku
finansowym tego okresu, w ktéorym obowigzek powstat, spowodowatoby istotne znieksztatcenie
obrazu sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego jednostki.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywow i pasywéw, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejSciowych, tj. réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przysztosci.

Wysokosc¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Inwentaryzacja rezerw jest przeprowadzana w formie poréwnania danych ewidencyjnych z doku-
mentacja.

13. Przychody ze sprzedazy

Przychodem z tytutu swiadczenia ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona
o podatek od towarow i ustug (VAT) oraz rabaty.

Przychodem ze sprzedazy papieréw wartosciowych jest wynik na sprzedazy (suma sprzedazy pomniej-
szona o koszt sprzedazy). W przypadku inwestycji, gdzie koszt sprzedazy jest wyzszy niz osiggniete
z tego tytutu przychody, strata z inwestycji prezentowana jest w kosztach dziatalnosci podstawowe;j.
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14. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to przychody i koszty niezwigzane bezposrednio z podsta-
wowa dziatalnoscig Spotki.

15. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe
sg to poniesione koszty operacji finansowych. Wycena aktywoéw finansowych do wartosci godziwej
prezentowa jest w pozycji "aktualizacja inwestycji", odpowiednio w przychodach lub kosztach finan-
sowych.

Ujemne rdznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu
inwestycji do uzytkowania obcigzajg koszty operacji finansowych.

16. Podatek dochodowy

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego naliczane sg zgodnie z przepisami ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych.

Podatek dochodowy od 0séb prawnych jest obliczany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie
przepisow o rachunkowosci, skorygowany o przychody nie stanowigce przychoddw podlegajgcych
opodatkowaniu oraz koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychoddw.

17. Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktadajg sie: wynik na dziatalnos$ci podstawowej, wynik na pozostate]j dziatalnosci
operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowej, obowigzkowe obcigzenia wyniku.

Spdtka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie porownawczym.

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzono metoda posrednia.
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3.2. Bilans (w zi)

AKTYWA 31.03.2026 31.03.2025

A. AKTYWA TRWALE - 589,00

I. Wartosci niematerialne i prawne - -

1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych - -

2. Wartos¢ firmy - -

3. Inne wartosci niematerialne i prawne - -

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -

Il. Rzeczowe aktywa trwate - -

1. Srodki trwate - -

a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) - -

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowe]j i wodnej - -

c) urzadzenia techniczne i maszyny - -

d) srodki transportu - -

e) inne Srodki trwate - -

2. Srodki trwate w budowie - -

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - -

lll. Naleznosci dtugoterminowe - -

1. Od jednostek powigzanych - -

2. Od pozost. jedn., w ktdrych jedn. posiada zaangaz. w kap. - -

3. Od pozostatych jednostek - -

IV. Inwestycje dlugoterminowe - -

1. Nieruchomosci - -

2. Wartosci niematerialne i prawne - -

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe - -

a) w jednostkach powigzanych - -

— udziaty lub akcje - -

— inne papiery wartosciowe - -

— udzielone pozyczki - -

— inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -

b) w pozost. jedn., w ktdrych jedn. posiada zaangaz. w kapit. - -

— udziaty lub akcje - -

— inne papiery wartosciowe - -

— udzielone pozyczki - -

— inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -

c) w pozostatych jednostkach - -

-
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— udziaty lub akcje - -

— inne papiery wartosciowe - -

— udzielone pozyczki - -

— inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -

4. Inne inwestycje dtugoterminowe - -

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - 589,00

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 589,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -

B. AKTYWA OBROTOWE - -

l. Zapasy - -

1. Materiaty - -

2. Pétprodukty i produkty w toku - -

—w tym obiekty w zabudowie - -

3. Produkty gotowe - -

4. Towary - -

5. Zaliczki na dostawy i ustugi - -

Il. Naleznosci krotkoterminowe - -

1. Naleznosci od jednostek powigzanych - -

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: - -

—do 12 miesiecy - -

— powyzej 12 miesiecy - -

b) inne - -

2. Naleznosci od pozostatych jednostek,
w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: - -

—do 12 miesiecy - -

— powyzej 12 miesiecy - -

b) inne - -

3. Naleznosci od pozostatych jednostek - -

a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: - -

—do 12 miesiecy - -

— powyzej 12 miesiecy - -

b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

c)inne - -

d) dochodzone na drodze sgdowej - -

lll. Inwestycje krétkoterminowe - -

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe - -

-
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a) w jednostkach powigzanych

— udziaty lub akcje

— inne papiery wartosciowe

— udzielone pozyczki

— inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

— udziaty lub akcje

— inne papiery wartosciowe

— udzielone pozyczki

— inne krétkoterminowe aktywa finansowe

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

— $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

—inne $rodki pieniezne

—inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

—w tym: aktywa z tytutu nie zakorcz. uméw budowlanych

C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy

D. Udziaty (akcje) wtasne

AKTYWA RAZEM m 589,00

PASYWA 31.03.2026 31.03.2025

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY -361 143,10 -2 346 096,01
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 4557 002,00 4 557 002,00
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy 15 528 376,89 15 670 845,66
- Nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) i )
nad wartoscig nominalng udziatéw (akcji)
lll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - -
- ztytutu aktualizacji wartosci godziwej - -
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 7,10 7,10
- tworzenie zgodnie z umowa (statutem) spotki - -
- naudziaty (akcje) wtasne - -
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -20417 765,39 | -22550554,19
VI. Zysk (strata) netto -28 763,70 -23 396,58

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (-)
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B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 361 143,10 2 346 685,01

I. Rezerwy na zobowigzania - -

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - -

- diugoterminowa - -

- krétkoterminowa - -

3. Pozostate rezerwy - -

- diugoterminowe - -

- krotkoterminowe - -

Il. Zobowiazania dtugoterminowe - -

1. Wobec jednostek powigzanych - -

2. Wobec pozost. jedn., w ktdrych jedn. pos. zaang. w kap. - -

3. Wobec pozostatych jednostek - -

a) kredyty i pozyczki - -

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -

¢) inne zobowigzania finansowe - -

d) zobowigzania wekslowe - -

e) inne - -

lll. Zobowiazania krétkoterminowe 361 143,10 2 346 685,01

1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych - -

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci - -

- do 12 miesiecy - -

- powyzej 12 miesiecy - -

b) inne - -

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - -

- do 12 miesiecy - -

- powyzej 12 miesiecy - -

b) inne - -
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 361 143,10 2 346 685,01
a) kredyty i pozyczki - 29992,46

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -

¢) inne zobowigzania finansowe 306 976,99 125 000,00

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 54 071,56 42 705,26

-
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- do 12 miesigcy 54 071,56 42 705,26

- powyzej 12 miesiecy - -

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi - -

f) zobowigzania wekslowe - -

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych

- 2 830,81
i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych
h) z tytutu wynagrodzen - -
i) inne 94,55 2146 156,48

4. Fundusze specjalne - -

IV. Rozliczenia miedzyokresowe - -

1. Ujemna wartos¢ firmy - -

2. Rozliczenia miedzyokresowe umoéw budowlanych - -

3. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -

- dtugoterminowe - -

- krétkoterminowe - -

PASYWA RAZEM 0,00 589,00

-
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3.3. Rachunek zyskéw i strat — wariant poréwnawczy (w zi)

01.01.2026
-31.03.2026

01.01.2025
-31.03.2025

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym:

- od jednostek powigzanych

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie — warto$¢ dodatnia,
zmniejszenie — wartos¢ ujemna)

- w tym obiekty w zabudowie

lll. Koszt wytworzenia produktow nawtasne potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

25 027,70

19 847,20

I. Amortyzacja

Il. Zuzycie materiatéw i energii

222,02

Il. Ustugi obce

24 805,68

19 847,20

IV. Podatki i optaty

- podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia

- emerytalne

VII. Pozostate koszty rodzajowe

VIII. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

-25 027,70

-19 847,20

D. Pozostate przychody operacyjne

I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdéw trwatych

Il. Dotacje

IIl. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych

IV. Inne przychody operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne

. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych

1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

lll. Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D—E)

-25 027,70

-19 847,20

G. Przychody finansowe

|. Dywidendy i udziaty w zyskach
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a) od jednostek powigzanych, w tym: - -

- w ktdrych jednostka posiada zaang. w kapitale - -

b) od jednostek pozostatych, w tym: - -

- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale - -

Il. Odsetki, w tym: - -

- od jednostek powigzanych - -

II. Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych - -

- w jednostkach powigzanych - -

IV. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych - -

V. Inne - -
H. Koszty finansowe - 169,38
I. Odsetki, w tym: - 169,38

- dlajednostek powigzanych - -

Il. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych - -

- w jednostkach powigzanych - -

Ill. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych - -

IV. Inne - -
I. Zysk (strata) brutto (F+G—H) -25 027,70 -20 016,58
J. Podatek dochodowy 3 736,00 3 380,00
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia i i
straty)

L. Zysk (strata) netto (1-J-K) -28 763,70 -23 396,58

-
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3.4. Rachunek przeptywoéw pienieznych (w zi)

Przeptywy srodkéw pienieznych

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

01.01.2026
-31.03.2026

01.01.2025
-31.03.2025

I. Zysk (strata) netto -28 763,70 -23 396,58
Il. Korekty razem 13 763,70 -6 603,42
1. Amortyzacja - -
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - -
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - -
5. Zmiana stanu rezerw -19 664,00 -17 789,00
6. Zmiana stanu zapaséw - -
7. Zmiana stanu naleznosci - -
8. Zmiana stanu zobowigzan krdotkoterminowych,

z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 2969170 7805,58
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 3736,00 3 380,00
10. Inne korekty - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+11) -15 000,00 -30 000,00

B. Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

l. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci
oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Z aktywoéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywéw finansowych

- dywidendy | udziaty w zyskach

- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywoéw finansowych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywoéw finansowych

- dywidendy | udziaty w zyskach

- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywoéw finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne
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Il. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywodw trwatych

2. Inwestycje w nieruch. oraz wartosci niemater. i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziat. Inwestycyjnej (1-11)

C. Przeptywy Srodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

l. Wptywy

15 000,00

30 000,00

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji)
| innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

15 000,00

30 000,00

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

Il. Wydatki

. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

. Inne, niz wyptaty na rzecz wtasc., wydatki z podziatu zysku

. Spfaty kredytéw i pozyczek

. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

oL s~ TW N

. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw
leasingu finansowego

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11)

15 000,00

30 000,00

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.l11+B.111+C.lII)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych

- zmiana stanu srodk. pien. z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D)

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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3.5. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym (w zi)

. . ] 01.01.2026 01.01.2025
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
-31.03.2026 -31.03.2025

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu

-332 379,40

-2 322 699,43

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

— korekty btedéw

la. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)
po korektach

-332 379,40

-2 322 699,43

1. Kapitat (fundusz)podstawowy na poczatek okresu

4 557 002,00

4 557 002,00

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

a) zwiekszenie z tytutu

- wydania udziatéw (emisja akc;ji)

- podwyzszenie wartosci nominalnej udziatéw (akcji)

b) zmniejszenie z tytutu

- umorzenia udziatéw

- zmniejszenie wartosci nominalnej akcji

- uniewaznienie emisji akcji serii L

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

4 557 002,00

4 557 002,00

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

15 528 376,89

15 670 845,66

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwiekszenie z tytutu

emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- podziatu zysku (ustawowo)

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng wartos¢)

- zbycie lub likwidacja uprzednio zaktualizowanych
srodkow trwatych — réznica z aktualizacji wyceny
dotyczaca rozchodowanych srodkéw trwatych

- korekta kapitatu zapasowego

b) zmniejszenie z tytutu

- pokrycia straty

- umorzenia wtasnych udziatéw

- podwyzszenia kapitatu zaktadowego

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego
na koniec okresu

15 528 376,89

15 670 845,66

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
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3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny - -

a) zwiekszenie z tytutu - _

- aktualizacji wyceny srodkéw trwatych - -

- aktualizacji wartosci godziwej - -

- zmniejszenia rez. z tyt. odrocz. podatku dochod.,
ustalonej od réznic przejsé. odnosz. na ten kapit.

- aktualizacji innych aktywoéw - -

- roéznic kursowych z przeliczenia oddziatéw
zagranicznych

b) zmniejszenie z tytutu - -

- zbycia srodkdw trwatych - -

- aktualizacji wartosci godziwe;j - -

- zwiekszenia rez. z tyt. odrocz. podatku dochod.,
ustalonej od rdznic przejsc¢. odnosz. na ten kapit.

- aktualizacji innych aktywoéw - -

- roéznic kursowych z przeliczenia oddziatéw
zagranicznych

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -

4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
na poczatek okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych - -

a) zwiekszenie z tytutu - -

- tworzenie zgodnie z umowa (statutem) spotki - -

- na udziaty (akcje) wtasne - -

b) zmniejszenie z tytutu - -

- pokrycia straty bilansowej - -

- umorzenia udziatéw witasnych - -

- podwyzszenia kapitatu zaktadowego lub rezerw. - -

- wyptaty dywidendy - -

- zwrotu doptat wspdlnikom - -

4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
na koniec okresu

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -22 408 085,42 -22 550 554,19

7,10 7,10

5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 1990 320,03 -

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - -

— korekty btedéw - -

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu,
po korektach

-
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a) zwiekszenie z tytutu

- podziatu zyskéw z lat ubiegtych

b) zmniejszenie z tytutu

- wyptaty dywidendy

- przeznaczenia na podwyzszenie kapitatu zaktadowego,
zapasowego lub rezerwowego

- pokrycia straty za lata poprzednie

- przeznaczenia za umorzenie udziatéw

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

1990 320,03

5.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

22 408 085,42

22 550 554,19

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

— korekty btedow

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
po korektach

22 408 085,42

22 550 554,19

a) zwiekszenie z tytutu

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

- straty na sprzed. lub umorz. drogg obniz. kapit. zakt.
udz.(akcji) wias. nie znajd. pokr. w kap. zap.

b) zmniejszenie z tytutu

- pokrycia strat z lat ubiegtych z zysku

- pokrycia straty z lat ubiegt. z kap.: zapas. i rezerw.

- pokrycia straty z lat ubiegtych z obniz. kap. podst.

- pokrycia straty z lat ubiegt. z doptat wspdlnikéw

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

22 408 085,42

22 550 554,19

5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

-20 417 765,39

-22 550 554,19

6. Wynik netto

-28 763,70

-23 396,58

a) zysk netto

b) strata netto

28 763,70

23 396,58

c) odpisy z zysku

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

-361 143,10

-2 346 096,01

-361 143,10 -2 346 096,01
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4. KOMENTARZ ZARZADU SPOtKI NA TEMAT OKOLICZNOSCI | ZDARZEN ISTOTNIE WPLYWAJACYCH
NA DZIAtALNOSC EMITENTA, JEGO SYTUACJE FINANSOWA | WYNIKI OSIAGNIETE W DANYM
KWARTALE

Spotka w | kwartale 2026 roku nie osiggneta przychoddw ze sprzedazy odnotowujgc strate netto Spotki
w tym okresie w wysokosci 28 763,70 zt. Wysokos¢ kapitatow wiasnych na koniec | kwartatu 2026 roku
odnotowata wartos¢ ujemng 361 143,10 zt.

Toczacy sie konflikt zbrojny na Ukrainie oraz trwajaca sytuacja polityczno-gospodarcza w regionie
Bliskiego Wschodu mogg posrednio oddziatywaé na gospodarke polska i globalng. Spétka nie prowadszi
dziaftalnos$ci operacyjnej ani nie posiada inwestycji w Rosji, na Ukrainie ani w regionie Bliskiego
Wschodu, w zwigzku z czym nie jest narazona na bezposrednie skutki zadnego z tych konfliktow.

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Spotki ocenia, ze zadna z ww. sytuacji
geopolitycznych nie wywotuje istotnego, bezposredniego wptywu na dziatalnosé, sytuacje finansowg
ani przeptywy pieniezne Spétki. Do potencjalnych posrednich skutkéw, ktore Spotka bierze pod uwage
W procesie zarzadzania ryzykiem, nalezg w szczegdlnosci: wzrost cen surowcow i nosnikéw energii,
zaburzenia w globalnych taricuchach dostaw, wzrost presji inflacyjnej oraz wzrost awersji do ryzyka na
rynkach finansowych przektadajacy sie na warunki finansowania.

Zarzad Spotki na biezgco monitoruje i analizuje wptyw obu sytuacji geopolitycznych na dziatalnosé i
wyniki finansowe Spétki. W przypadku zidentyfikowania informacji poufnej w rozumieniu art. 7
Rozporzadzenia MAR lub istotnej zmiany oceny skutkéw dla sprawozdan finansowych, Spétka
niezwtocznie przekaze stosowny raport za posrednictwem systemu ESPI.

4.1. Istotne zdarzenia w | kwartale 2026 r. oraz po dacie bilansowej
e Harmonogram przekazywania raportéw okresowych w 2026 roku

W dniu 27 stycznia 2026 r. Spétka opublikowata harmonogram przekazywania raportéw okresowych
w 2026 roku, ktéry przedstawia sie nastepujgco:

— raport roczny za 2025 rok - w dniu 11.03.2026 roku,

— raport za | kwartat 2026 roku - w dniu 13.05.2026 roku,

— raport za Il kwartat 2026 roku - w dniu 12.08.2026 roku,

— raport za lll kwartat 2026 roku - w dniu 12.11.2026 roku.

W dniu 9 marca 2026 r. Spoétka zmienita termin publikacji raportu rocznego Spétki za rok 2025 z dnia
11 marca 2026 roku na dzier 18 marca 2026 roku.

W dniu 11 maja 2026 r. Spdtka zmienita termin publikacji raportu za | kwartat 2026 roku z dnia 13 maja
2026 roku na dzien 15 maja 2026 roku.

e Zmiana adresu Spoftki

W dniu 3 lutego 2026 r. zmianie ulegt adres Spotki z ul. Grzegdrzecka 67D/26, 31- 559 Krakdw na ul.
Cysterséw 21C/130, 31-553 Krakdw.
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5. INFORMACJA ZARZADU SPOtKI NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI
INICJATYWY NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYINYCH W PRZEDSIE-
BIORSTWIE

Emitent jest spotka realizujacg inwestycje kapitatowe, gtéwnie ze Srodkéw wtasnych, w instrumenty
udziatowe innych przedsiebiorstw. Realizacja inwestycji odbywa sie zgodnie z zatozong i przyjeta
strategia inwestycyjng Emitenta.

W zwigzku z powyzszym, majgc na wzgledzie profil dziatalnosci Emitenta, nie podejmuje on dziatan
nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

6. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI REALIZACJI PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
FINANSOWYCH NA DANY ROK OBROTOWY

Spdtka nie publikowata prognoz finansowych na 2026 rok.

7. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ, Z WYSZCZEGOLNIENIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACJI ORAZ JEDNOSTEK NIE OBJETYCH KONSOLIDACJA NA OSTATNI DZIEN OKRESU
OBJETEGO RAPORTEM KWARTALNYM

Emitent nie posiada podmiotéw zaleznych i nie tworzy grupy kapitatowe;j.

8. INFORMACIE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU
NA PEENE ETATY

Na dziend 31 marca 2026 roku oraz na dzief publikacji niniejszego raportu jednostka nie zatrudniata
0s6b na peten etat.

9. OSWIADCZENIE ZARZADU
Krakéw, dnia 15 maja 2026 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczace informacji finansowych i danych poréwnywalnych za | kwartat 2026 roku

Zarzad Apollo Capital ASI S.A. z siedzibg w Krakowie oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy,
wybrane informacje finansowe i dane za | kwartat 2026 r., sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Emitenta oraz ze raport kwartalny zawiera prawidtowy obraz rozwoju i osiggnieé
Apollo Capital ASI Spotka Akcyjna.

Prezes Zarzadu
tukasz GOrski
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