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. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT OKOLICZNOSCI | ZDARZEN ISTOTNIE
WPLYWAIJACYCH NA DZIALALNOSC SPOLKI, JEJ SYTUACIE FINANSOWA | WYNIKI
OSIAGNIETE W KWARTALE SPRAWOZDAWCZYM

Pierwszy kwartat 2026 r. byt okresem kontynuacji procesu transformacji dziatalnosci Spoéfki,
zapoczatkowanego w drugiej potowie 2025 r. W raportowanym okresie Spotka nie prowadzita
juz dziatalnosci operacyjnej w obszarze produkcji i dystrybucji gier VR, co byto konsekwencja
dziatan reorganizacyjnych przeprowadzonych w IV kwartale 2025 r., obejmujacych wydzielenie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do spoétki zaleznej VR Factory Games Sp. z o0.0., a
nastepnie sprzedaz 100% udziatéw w tej spdétce w dniu 23 grudnia 2025 r.

Dziatania podejmowane przez Spétke stanowity element szerszego procesu analizy biezgcych i
potencjalnych kierunkéw rozwoju Spétki, rozpoczetego decyzjg Zarzadu z dnia 12 wrzesnia
2025 r., bedgcego odpowiedzig na istotne i trwate zmiany zachodzace na rynku gier VR. Zmiany
te obejmowaty w szczegdlnosci reorganizacje ekosystemu dystrybucji gier na platformach
Meta, wzrost konkurencji, spadek widocznosci gier premium, zmiane preferencji
uzytkownikéw w kierunku modeli free-to-play i multiplayer, a takze koniecznosé¢ ponoszenia
coraz wyzszych naktadéw marketingowych przy malejgcej efektywnosci sprzedazowej. W
konsekwencji powyzszych zjawisk, nastgpito pogorszenie wynikéw operacyjnych dziatalnosci
prowadzonej przez Spotke w segmencie gier VR, co doprowadzito do podjecia decyzji o
zakonczeniu dziatalnosci operacyjnej w tym obszarze.

W rezultacie, pierwszy kwartat 2026 roku miat dla Spétki charakter okresu przejSciowego, w
ktérym dziatalnos¢ koncentrowata sie przede wszystkim na dziataniach korporacyjnych,
organizacyjnych i strategicznych, zwigzanych z okresleniem nowego modelu dziatalnosci.
Jednoczesnie, Zarzad prowadzit dziatania majace na celu utrzymanie ptynnosci finansowej,
ograniczenie poziomu kosztéw statych oraz przygotowanie Spétki do realizacji nowego
kierunku rozwoju.

Kluczowym wydarzeniem w raportowanym okresie byto podpisanie w dniu 23 lutego 2026 r.
listu intencyjnego z M.W. Trade S.A. oraz MW Rail S.A., ktérego przedmiotem byto rozpoczecie
negocjacji dotyczacych potencjalnej wspodtpracy strategicznej oraz mozliwosci nawigzania
powigzan kapitatowych pomiedzy Stronami.

W konsekwencji rozmoéw zapoczatkowanych listem intencyjnym, w dniu 23 marca 2026 r.
Spétka zawarta z M.W. Trade S.A. oraz drugim akcjonariuszem MW Rail S.A. umowe
inwestycyjng, dotyczaca nabycia przez Spétke 100% akcji MW Rail S.A. w zamian za akcje nowej
emisji serii M emitowanych przez Spétke.

Umowa inwestycyjna przewidywata objecie przez inwestoréw tacznie 229 931 561 akcji serii
M w zamian za aport w postaci 100% akcji MW Rail S.A., gdzie wartos¢ MW Rail S.A. zostata
oszacowana przez niezalezny podmiot na kwote 29 989 421 zt, natomiast cena emisyjna akcji
serii M zostata ustalona na poziomie 0,13 zt za akcje. Realizacja tej transakcji zostata
uzalezniona m.in. od uzyskania satysfakcjonujacego wyniku audytu prawnego, podatkowego i
ksiegowego Spoétki oraz podjecia odpowiednich uchwat korporacyjnych przez Walne
Zgromadzenie Spotki.

W wykonaniu zapiséw umowy inwestycyjnej, w dniu 20 kwietnia 2026 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate nr 3 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
poprzez emisje akcji serii M, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. W
konsekwencji podjecia tej uchwaty, a takze z uwagi na uzyskanie przez M.W. Trade S.A.
satysfakcjonujgcego wyniku z przeprowadzonego audytu, réwniez w dniu 20 kwietnia 2026 r.
Spoétka zawarta umowy objecia wszystkich wyemitowanych 229 931 561 akcji nowej emisji serii
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M oraz umowy nabycia 10000 000 akcji MW Rail S.A., stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego tej spotki, wnoszonych jako wktad niepieniezny (aport) na pokrycie akcji serii M.

W wyniku przeprowadzonych dziatan, po dokonaniu w dniu 28 kwietnia 2026 r. odpowiednich
wpisdow w rejestrach, Spétka stata sie podmiotem dominujgcym wobec MW Rail S.A,,
natomiast po rejestracji w dniu 7 maja 2026 r. przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoétki w drodze emisji akcji serii M, M.W. Trade S.A. stata sie podmiotem
dominujgcym wobec Spotki, posiadajgc 183 945 249 akcji Spoétki, stanowigcych 70% udziatu w
jej kapitale zaktadowym, uprawniajacych do wykonywania z nich 183 945 249 gtoséw, co
stanowi 70% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu Spétki.

Przedmiotowa transakcja stanowi finalizacje procesu analizy biezgcych i potencjalnych
kierunkéw rozwoju Spéfki, rozpoczetego we wrzesniu 2025 roku oraz oznacza rozpoczecie
nowego etapu jej dziatalnosci. Transakcja ta prowadzi do zmiany modelu dziatalnosci Spotki,
poprzez wejscie w nowe segmenty rynku realizowane przez MW Rail S.A., obejmujgce m.in.
wynajem towarowych wagondow kolejowych w modelu ROSCO (Rolling Stock Company),
projektowanie, produkcje i serwis specjalistycznych rozwigzan transportowych oraz
dziatalno$¢ w zakresie obrotu wyrobami i technologia o przeznaczeniu wojskowym lub
policyjnym.

W konsekwencji, zmianie ulegnie struktura aktywdéw Spoétki, zrédta generowanych przychodéw
oraz model dziatalnosci, powstatej - w konsekwencji realizacji tej transakcji - Grupy
Kapitatowej, w ktorej Spotka jest jednostkg dominujaca.

Ponadto, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére odbyto sie 20 kwietnia 2026 r., zmienito
rowniez nazwe (firme) Spotki na Sigma Defence Spdtka Akcyjna, ktéra - podobnie jak rejestracja
akcji serii M — zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego rowniez 7 maja 2026 r.

Zarzad podkresla, ze pierwszy kwartat 2026 roku miat dla Spdtki charakter okresu
przejsciowego pomiedzy zakoriczonym etapem dziatalnosci w sektorze gier VR, a rozpoczeciem
nowego etapu dziatalnosci zwigzanego z budowg grupy kapitatowej opartej o dziatalnos¢ MW
Rail S.A. Faktyczny wptyw przeprowadzonych transakcji na przysztg sytuacje finansowq i
operacyjng Spoétki bedzie uzalezniony od szeregu czynnikéw, w tym w szczegdlnosci od
efektywnosci operacyjnej MW Rail S.A., przebiegu procesu integracji oraz warunkow
rynkowych w nowych obszarach dziatalnosci.
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Il.  SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na dzien Na dzien
BILANS - AKTYWA 31.03.2026r. 31.03.2025r.
(w zt) (w zi)
A. Aktywa trwate 2 000,00 14 288 487,45
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 14 286 577,45
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 2 234 075,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 443 109,98
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 11 201 639,89
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
5. Koszty prac rozwojowych w trakcie realizacji 0,00 407 752,58
Il. Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
1. Srodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
lll. Naleznosci dtugoterminowe 2 000,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Od pozostatych jednostek 2 000,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 1 910,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 1 910,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 236 587,68 1288 674,41
I. Zapasy 0,00 0,00
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
Il. Naleznosci krétkoterminowe 25 482,97 447 279,69
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 25 482,97 447 279,69
lll. Inwestycje krétkoterminowe 211 104,71 841 394,72
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 211 104,71 841 394,72
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 238 587,68 15577 161,86
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Na dzien Na dzien
BILANS - PASYWA 31.03.2026 r. 31.03.2025r.
(w zt) (w zt)
A. Kapitat (fundusz) wtasny 76 077,02 15 206 331,49
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 3284 736,60 3284 736,60
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy 7527 627,80 7527 627,80

. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 4416 334,72 29562 629,40
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -15 024 425,61 -25 146 294,68
VI. Zysk (strata) netto -128 196,49 -22 367,63
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢

ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 162 510,66 370 830,37
I. Rezerwy na zobowigzania 21 000,00 21 063,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 63,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 21 000,00 21 000,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 8 000,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 0,00 8 000,00
lll. Zobowigzania krotkoterminowe 141 510,66 95 767,37
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 141 510,66 95 767,37
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 246 000,00
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 246 000,00
PASYWA RAZEM 238 587,68 15577 161,86

Rachunek zyskow i strat
(wariant poréwnawczy)

Za okres
od 01.01.2026 r.
do 31.03.2026 r.

Za okres
od 01.01.2025r.
do 31.03.2025 r.

(w zt) (w zt)
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 0,00 1151 492,53
I. Przychody ze sprzedazy produktéw 0,00 1151 492,53
Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie — wartos¢ dodatnia, 000 0.00
zmniejszenie — warto$¢ ujemna) ’ ’
Ill. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 128 192,94 1125 753,88
I. Amortyzacja 0,00 337 957,10
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Il. Zuzycie materiatow i energii 0,00 13 583,53
Il. Ustugi obce 91 131,39 681 266,05
IV. Podatki i optaty 3 000,00 3 000,00
V. Wynagrodzenia 34 061,55 76 607,96
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 0,00 2 807,84
VII. Pozostate koszty rodzajowe 0,00 10531,40
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -128 192,94 25 738,65
D. Pozostate przychody operacyjne 0,73 252,20
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il. Dotacje 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 0,73 252,20
E. Pozostate koszty operacyjne 0,00 4 208,03
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
IIl. Inne koszty operacyjne 0,00 4 208,03
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -128 192,21 21 782,82
G. Przychody finansowe 0,00 0,00
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
Il. Odsetki 0,00 0,00
II. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci aktywodw finansowych 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 4,28 44 150,45
I. Odsetki 0,43 0,00
II. Strata ze tytutu rozchodu aktywodw finansowych 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0,00 0,00
IV. Inne 3,85 44 150,45
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -128 196,49 -22 367,63
J. Podatek dochodowy 0,00 0,00
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -128 196,49 -22 367,63
Za okres Za okres

Rachunek przeptywow pienieznych
(wariant posredni)

od 01.01.2026 r.
do 31.03.2026 r.

od 01.01.2025 r.
do 31.03.2025 r.

(w zt) (w zt)
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -128 196,49 -22 367,63
Il. Korekty razem 88 025,59 844 538,11
1. Amortyzacja 0,00 342 106,58
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00
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4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci 43 102,66 243 475,72
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem

pozyczek i kredytow 44 922,93 12 955,81
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 0,00 246 000,00
10. Inne korekty 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto

z dziatalnosci operacyjnej (1£11) -40 170,90 822 170,48

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne

i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il. Wydatki 0,00 374 150,68
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych 0,00 374 150,68
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne

i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 0,00 -374 150,68

C. Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wptywy 0,00 0,00
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych

instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréow wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il. Wydatki 0,00 0,00
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu

zysku 0,00 0,00
4. Sptfaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 0,00 0,00
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D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.llIxB.IIIC.11I) -40 170,90 448 019,80

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -40 170,90 448 019,80

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 251 275,61 393 374,92

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D) 211 104,71 841 394,72
Za okres Za okres

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

od 01.01.2026 r.
do 31.03.2026 r.

od 01.01.2025r.
do 31.03.2025r.

(w zt) (w zt)

I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 204 273,51 15 228 699,12

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po

korektach 204 273,51 15228 699,12
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 3284 736,60 3284 736,60
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 3284 736,60 3284 736,60
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 7 527 627,80 7 527 627,80
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 7 527 627,80 7527 627,80
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. Pozostate kapitatly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 4416 334,72 29 562 629,40
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 4416 334,72 29562 629,40
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -15 024 425,61 -25 146 294,68
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00

5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

15024 425,61

25 146 294,68

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

15024 425,61

25 146 294,68

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

15024 425,61

25 146 294,68

5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

-15 024 425,61

-25 146 294,68

6. Wynik netto -128 196,49 -22 367,63
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 76 077,02 15 206 331,49
lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty) 76 077,02 15 206 331,49
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POZOSTALE INFORMACIE O EMITENCIE
Dane podstawowe

SIGMA DEFENCE Spoétka Akcyjna
(poprzednio VR FACTORY GAMES Spodtka Akcyjna)

adres siedziby | ul. Rakowiecka 34/5, 02-532 Warszawa
adres poczty elektronicznej | hello@vrfactory.pl

adres strony internetowej | www.vrfactory.pl
sad rejestrowy | Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XllI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego
data rejestracji | 13 sierpnia 2001 r.
numer krs | 0000023205
regon | 931153964
nip | 8951592263
zarzad | Michat Butscher — Prezes Zarzadu

Organy statutowe

Zarzad:

W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w sktadzie Zarzgdu Spétki. Na dziert 31 marca 2026
roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, sktad Zarzadu Spoétki przedstawia sie
nastepujaco:

— Michat Butscher — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

W dniach 9 stycznia 2026 r., 12 stycznia 2026 r. oraz 15 stycznia 2026 r., rezygnacje z Rady
Nadzorczej ztozyli wszyscy jej cztonkowie, tj. Panowie tukasz Btazejczyk, Robert Skolimowski,
Jakub tukomski, Tomasz Rutkowski i Maciej Teliszewski. Juz po okresie sprawozdawczym, w
dniu 20 kwietnia 2026 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito, ze Rada Nadzorcza
Spotki bedzie sktadac sie z 5 cztonkdw, w tym Przewodniczgcego, oraz powotato na nowg
wspdlng kadencje uptywajacg 31 grudnia 2031 r. do Rady Nadzorczej Pana Tomasza Maczke
(do petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej), Pana Sylwestra Pruchniewskiego (do
petnienia funkcji Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej) oraz Panéw Macieja Sikorskiego,
Krzysztofa Piontka i Sergiusza Borystawskiego (do petnienia funkcji Cztonkéw Rady Nadzorczej).
Wobec powyzszych zmian, na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu, sktad Rady Nadzorczej
przedstawia sie nastepujgco:

— Tomasz Maczka - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

— Sylwester Pruchniewski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

— Maciej Sikorski - Cztonek Rady Nadzorczej

—  Krzysztof Piontek - Cztonek Rady Nadzorczej

— Sergiusz Borystawski - Cztonek Rady Nadzorczej

Akcjonariat

Na dzient 31 marca 2026 roku kapitat zaktadowy Spétki wynosit 3 284 736,60 zt i dzielit sie na:
a) 1099 400 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,
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b) 11 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

c) 11 400 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

d) 1433 966 akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,
e) 80 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

f) 250 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

g) 475 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,
h) 200 000 akcji zwyktych na okaziciela serii |, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

i) 566 200 akcji zwyktych na okaziciela serii J, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

j) 800 000 akcji zwyktych na okaziciela serii K, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

k) 27 920 000 akcji zwyktych na okaziciela serii L, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu, do Spétki wptynety
nastepujgce zawiadomienia w trybie art. 69 Ustawy o ofercie:

od Mezzo Capital Sp. z 0.0., 0 sprzedazy w dniu 23 stycznia 2026 r. akcji na w drodze
transakcji sesyjnych na rynku NewConnect i obnizeniu udziatu do 48,18% ogdlnej liczby
gtoséw w Spotce;
od Mezzo Capital Sp. z 0.0., 0 sprzedazy w dniu 16 marca 2026 r. akcji na w drodze
transakgcji sesyjnych na rynku NewConnect i obnizeniu udziatu do 42,62% ogdlne;j liczby
gtoséw w Spotce;

od Mezzo Capital Sp. z 0.0., 0 sprzedazy w dniu 23 marca 2026 r. akcji na w drodze
transakgcji sesyjnych na rynku NewConnect i obnizeniu udziatu do 39,58% ogdlne;j liczby
gtoséw w Spotce.

Na dzien 31 marca 2026 r. sktad akcjonariatu powyzej 5% przedstawiat sie nastepujgco:

Akcjonariusze Liczba akcji ::;ii:z:l‘: (%) Liczba gtosow :*izsi:::’(%)
Mezzo Capital Sp. zo.0. | 13 000 000 39,58% 13 000 000 39,58%
Pozostali (rozproszeni) 19 847 366 60,42% 19 847 366 60,42%
Razem 32 847 366 100,00% 32 847 366 100,00%

W dniu 7 maja 2026 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XlIll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 3 284
736,60 zt do kwoty 26 277 892,70 zt w drodze emisji 229 931 561 akcji zwyktych na okaziciela
serii M. W zwigzku z tym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, zmianie ulegta struktura
akcjonariatu, a do Spétki wptynety nastepujgce zawiadomienia:

od Mezzo Capital Sp. z 0.0., 0 obnizeniu udziatu ponizej progu 5% ogdlnej liczby gtoséw
w Spétce;

od Pana Sylwestra Pruchniewskiego, o osiggnieciu udziatu wynoszacego 17,5% ogdlnej
liczby gtoséw w Spotce;

od M.W. Trade S.A., o osiggnieciu udziatu wynoszacego 70% ogdlnej liczby gtoséw w
Spoice;

od Beyondream Investments Limited, o osiggnieciu posrednio poprzez M.W. Trade S.A.
udziatu wynoszgcego 70% ogdlnej liczby gtosdw w Spodtce;

od Pana Rafata Wasilewskiego, o osiggnieciu posrednio poprzez Beyondream
Investments Limited oraz M.W. Trade S.A. udziatu wynoszacego 70% ogélnej liczby
gtosow w Spotce.
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Wobec tych zmian, na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu struktura akcjonariatu powyzej
5% przedstawia sie nastepujaco:

. . . .. Udziat w ] , Udziat w
Akcjonariusze Liczba akcji kapitale (%) Liczba gtosow glosach (%)
Rafat Wasilewski
(posrednio poprzez
Beyondream 183 945 249 70,00% 183 945 249 70,00%
Investments Ltd. oraz
M.W. Trade S.A.)

Sylwester Pruchniewski | 45986 312 17,50% 45986 312 17,50%
Pozostali (rozproszeni) 32 847 366 12,50% 32 847 366 12,50%
Razem 262 778 927 100,00% 262 778 927 100,00%

Zatrudnienie

W okresie od 1 stycznia 2026 roku do 31 marca 2026 roku Spdtka nie zatrudniata oséb w
oparciu o umowy o prace, przy czym w tym okresie Spotka wspdtpracowata z 1 osobg na
zasadzie B2B.

PROGNOZY FINANSOWE

Spétka nie publikowata prognoz finansowych.

PRZYNALEZNOSC DO GRUPY KAPITALOWE)

W dniu 8 pazdziernika 2025 roku Spdétka zawigzata spdtke VR Factory Games Sp. z 0.0., 0
kapitale zaktadowym w wysokosci 5.000,00 zt, w ktérej objeta 100% udziatéw. Rejestracja tej
spotki w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego nastgpita w dniu 7 listopada
2025r.

W dniu 12 listopada 2025 roku Spétka przeniosta do VR Factory Games Sp. z 0.0. zorganizowang
czes$¢ przedsiebiorstwa, ktdrg stanowit zespdt sktadnikdw niematerialnych i materialnych
przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z produkcjg i dystrybucja gier VR.

W dniu 23 grudnia 2025 r. Spétka podpisata umowe, na podstawie ktérej sprzedata 100%
udziatow w spétce zaleznej VR Factory Games Sp. z 0.0. (zaptata ceny z tytutu sprzedazy zostata
uiszczona w dniu 29 grudnia 2025 r.).

Wobec powyzszego, na dzien 31 marca 2026 r. Spotka nie posiadata jednostek zaleznych od
siebie.

W dniu 20 kwietnia 2026 r. Spétka nabyta 10 000 000 akcji, stanowigcych 100% akcji w spdtce
MW Rail S.A. z siedziba we Wroctawiu (ul. Powstaricdw Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw; KRS
0001038469), a w dniu 28 kwietnia 2026 r. dokonane zostaty odpowiednie wpisy w rejestrach
akcjonariuszy, wobec czego Spdtka stata sie podmiotem dominujgcym wobec MW Rail S.A. Tym
samym poczawszy od raportu za Il kwartat 2026 r., Spotka bedzie sporzadzata skonsolidowane
sprawozdania finansowe, obejmujgce dane jednostki zaleznej MW Rail S.A. oraz tworzonej
przez tg jednostke grupy kapitatowe], w ktorej sktad wchodzi MW Sigma Trade sp. z o.0. (ul.
Powstancow Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw; KRS 0001038469; w ktérej MW Rail S.A.
posiada 70% udziatow). Gtéwnymi segmentami dziatalnosci MW Rail S.A. s3:
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VI.

VILI.

— obrét wyrobami o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym oraz obrét technologia o
przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym,

— projektowanie, wytwarzanie i serwisowanie przyczep oraz naczep samochodowych,
zabudodw pojazdéw specjalistycznych oraz podwozi samochodowych z przeznaczeniem
gtéwnie na rynek skandynawski (poprzez spotke zalezng MW Sigma Trade Sp. z 0.0.),

— wynajem towarowych wagonéw kolejowych w modelu ROSCO (Rolling Stock
Company).

W dniu 7 maja 2026 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 3 284
736,60 zt do kwoty 26 277 892,70 zt w drodze emisji 229 931 561 akcji zwyktych na okaziciela
serii M. W zwigzku z tym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, podmiotem dominujgcym
wobec Spétki stata sie spétka M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu (ul. Powstancow
Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw; KRS 0000286915), ktéra posiada 183 945 249 akcji Spotki,
stanowigcych 70% udziatu w jej kapitale zaktadowym, uprawniajgcych do wykonywania z nich
183 945 249 gtoséw, co stanowi 70% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu Spoéfki.

INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH
WPROWADZANYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

W okresie objetym niniejszym raportem, Spétka nie podejmowata dziatan w obszarze
rozwigzan innowacyjnych, poza realizacjg czynnosci w zakresie podstawowej dziatalnosci
operacyjne;j.

INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Od stycznia 2023 r. Spdétka wybrata prezentacje kosztéw ponoszonych na prace rozwojowe
poprzez rozszerzenie struktury bilansu o kategorie wartosci niematerialnych i prawnych w
budowie wzglednie ,Koszty prac rozwojowych w toku realizacji”. Ustawa o rachunkowosci w
art. 50 ust. 1 zezwala jednostce na rozszerzenie struktury sprawozdania finansowego. Dopiero
w momencie zakonczenia prac, ktdre dadzg w przysztosci zamierzony efekt gospodarczy bedzie
mozna je przekwalifikowa¢ do pozycji wartosci niematerialnych i prawnych — koszty
zakonczonych prac rozwojowych i amortyzowaé. Od stycznia 2023 r. Spétka aktywuje naktady
na prace rozwojowe m.in. koszty wynagrodzen wraz z narzutami jako aktywa trwate, wartosci
niematerialne i prawne -, Koszty prac rozwojowych w trakcie realizacji”.

Srodki pieniezne

Krajowe $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci

nominalnej:

e wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kurséw kupna walut,
stosowanych na ten dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy,

e rozchdd walut wycenia sie wedtug kursu sprzedazy banku stosowanego na dzien ich
rozchodu,

e w przypadku pozostatych operacji po kursie srednim ogtoszonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien,

e nadzien bilansowy srodki pieniezne wycenia sie wedtug sredniego kursu ustalonego przez
NBP na ten dzien,

e ustalone na koniec dnia rdznice kursowe wptywajg na wynik finansowy, a mianowicie:

— dodatnie — jako przychody finansowe z operacji finansowych,
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— ujemne — jako koszty finansowe z operacji finansowych.

Do wyceny rozchodu waluty z rachunku walutowego stosuje sie kurs historyczny (jako kurs
faktycznie zastosowany). Kurs historyczny jest to kurs, po ktérym dokonano wyceny waluty w
dniu jej wptywu na rachunek walutowy. Dokonujgc wyceny rozchodu walut z rachunku
walutowego wedtug kursu historycznego Spétka stosuje metode FIFO, tzn. ,pierwsze przyszto,
pierwsze wyszto”.

Inwentaryzacja srodkéw pienieznych w kasie jest przeprowadzana w formie spisu z natury.

Inwentaryzacja srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych jest przeprowadzana poprzez
potwierdzenie sald z bankiem.

Inwentaryzacja innych s$rodkéw pienieznych oraz innych aktywéw pienieznych jest
przeprowadzana poprzez poréwnywanie danych ewidencyjnych z dokumentami.

Naleznosci i zobowigzania
Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytow i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane
sg wedtug wartosci podlegajacej zaptacie.

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu,
stanowigcego wartos¢ otrzymanych $rodkédw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania
kredytu/pozyczki (koszty transakcyjne). Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z
wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu, s wyceniane wedtug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Zobowigzania finansowe, wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia. Jednak ze wzgledu na okreslong w art. 4 ust. 4 ustawy
o rachunkowosci zasadg istotnosci, Spotka stosuje uproszczenie, zgodnie z ktérym
zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug wartosci wymaganej zaptaty. Uproszczenie to,
nie wywiera ujemnego wptywu na rzetelnos¢ i jasnosc sytuacji majgtkowej i finansowej oraz
wynik finansowy Spoéfki.

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug
Sredniego kursu ustalonego przez NBP dla danej waluty obcej.

Dodatnie lub ujemne rdznice kursowe powstajgce w dniu ptatnosci, wynikajgce z rdznicy
pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub
zobowigzania odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie po
obowigzujgcym na dany dzien srednim kursie ustalonym dla obcej waluty przez NBP.

Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Odpisy aktualizujgce naleznosci spétka tworzy na:

e naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci do wysokosci
naleznosci nie objetych gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci zgtoszonej
likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym,

e naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli
majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego
w wysokosci 100% naleznosci,
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e naleznosci kwestionowane przez dtuznikéw (sporne) oraz naleznosci skierowane do
postepowania sagdowego w wysokosci 100% naleznosci,

e naleznosci, z ktérych zaptatg dtuznik zwleka, a zaptata nie jest prawdopodobna w
wysokosci 100% naleznosci.

Inwentaryzacja naleznosci i zobowigzan nastepuje w drodze pisemnego potwierdzenia sald z
kontrahentami.

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujgcych kategorii:
e  aktywa finansowe przeznaczone do obrotu;

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci;

e pozyczkiinaleznosci;

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera sie na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji
dokonuje sie na moment poczgtkowego ujecia aktywoéw i zobowigzan finansowych.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do tej kategorii instrumentéw finansowych zalicza sie sktadnik aktywodw finansowych, ktory

spetnia jeden z ponizszych warunkow:

e  zostat nabyty lub powstat gtéwnie w celu odsprzedazy w krotkim terminie (jezeli oczekuje
sie jego realizacji w ciggu 12 miesiecy);

e stanowi czes¢ portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktére sg zarzadzane
facznie, i dla ktorych istnieje potwierdzenie uzyskiwania krétkoterminowych zyskéw w
przysztosci; lub

e jest instrumentem pochodnym, o ile nie zostaty spetnione wymagania dotyczace
zastosowania rachunkowosci zabezpieczen.

Sprzedaz papieréw wartosciowych nastepuje wg zasady FIFO, tzn. , pierwsze przyszto, pierwsze
wyszto”. Wynik na sprzedazy jest suma sprzedazy pomniejszong o koszt wtasny sprzedazy wg
opisanej zasady.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci
Do tej kategorii instrumentéw finansowych zalicza sie sktadnik aktywdw finansowych:
e nie bedacy instrumentem pochodnym;
e o statych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach;
e 0 ustalonym terminie zapadalnosci;
e  ktéry jednostka zamierza i ma mozliwosé utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu terminu
zapadalnosci; gdzie:
= brak zamiaru wystepuje wtedy, gdy jednostka:
=  zamierza utrzymac sktadnik aktywéw finansowych przez czas nieokreslony;
= jest gotowa dokonac sprzedazy (zmiana warunkdow rynkowych, potrzeby
ptynnosciowe, alternatywne inwestycje itd.);
= emitent posiada prawo do rozliczenia w kwocie znacznie nizszej od jego
zamortyzowanego kosztu;
= brak mozliwosci wystepuje wtedy, gdy jednostka:
® nie posiada dostepnych srodkéw finansowych, ktére pozwalatyby na
finansowanie inwestycji do uptywu terminu zapadalnosci;
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= podlega ograniczeniom wynikajgcym z przepiséw prawa lub innego typu, ktére
moga udaremnic jej zamiar utrzymania sktadnika aktywoéw finansowych do
terminu zapadalnosci;
e inny niz:
= sktadnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu;
= sktadnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy;
= sktadnik spetniajgcy definicje pozyczek i naleznosci.

Pozyczki i naleznosci
Do tej kategorii instrumentéw finansowych zalicza sie sktadnik aktywdéw finansowych:
e nie bedacy instrumentem pochodnym;
e o0 okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach;
e nienotowany na aktywnym rynku;
® inne niz:
= sktadnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu;
= sktadnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy;
= sktadnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy;
=  aktywa finansowe, ktérych posiadacz moze nie odzyskac zasadniczo petnej kwoty
inwestycji poczatkowej z innego powodu niz pogorszenie obstugi kredytu, ktére
kwalifikuje sie jako dostepne do sprzedazy.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani
naleznosci, a takze wptat dokonanych przez jednostke celem nabycia instrumentéw
kapitatowych nowych emisji, rowniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie
publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji — takze w obrocie wtérnym.

Do tej kategorii rachunkowosci nie zalicza sie naleznosci z tytutu dostaw towardw i ustug,
poniewaz nie powstaty na skutek przekazania drugiej stronie umowy $rodkdéw pienieznych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Do tej kategorii instrumentdw finansowych zalicza sie aktywa finansowe, ktére nie sg
instrumentami pochodnymi oraz:

e  zostaly jako takie zakwalifikowane (zazwyczaj na moment poczatkowego ujecia); lub

e nie kwalifikujg sie do pozostatych kategorii.

Przy wycenie rozchodu instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy stosuje sie
metode FIFO, tzn. ,pierwsze przyszto, pierwsze wyszto”. Wynik na sprzedazy jest sumg
sprzedazy pomniejszong o koszt wlasny sprzedazy wg opisanej zasady.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o dotychczasowe odpisy umorzeniowe. Odpisy amortyzacyjne s3
dokonywane przy zastosowaniu metody liniowe;j.

0Od 01.2023 r. Spotka wybrata prezentacje kosztdw ponoszonych na prace rozwojowe poprzez
rozszerzenie struktury bilansu o kategorie wartosci niematerialnych i prawnych w budowie
wzglednie ,Koszty prac rozwojowych w toku realizacji”. Ustawa o rachunkowosci w art. 50 ust.
1 zezwala jednostce na rozszerzenie struktury sprawozdania finansowego. Dopiero w
momencie zakonczenia prac, ktdre dadzg w przysztosci zamierzony efekt gospodarczy bedzie
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mozna je przekwalifikowaé do pozycji wartosci niematerialnych i prawnych — koszty
zakonczonych prac rozwojowych i amortyzowaé. Od 01.2023 r. Spétka aktywuje naktady na
prace rozwojowe m.in. koszty wynagrodzen wraz z narzutami jako aktywa trwate, wartosci
niematerialne i prawne -, Koszty prac rozwojowych w trakcie realizacji”.

Do wartosci niematerialnych i prawnych zalicza sie koszty zakonczonych prac rozwojowych
prowadzonych przez Spoétke na wtasne potrzeby, poniesione przed podjeciem produkcji lub
zastosowaniem technologii, jezeli: produkt lub technologia wytwarzania sg $cisle ustalone, a
dotyczace ich koszty prac rozwojowych wiarygodnie okreslone; techniczna przydatnoscé
produktu lub technologii zostata stwierdzona i odpowiednio udokumentowana i na tej
podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktéw lub stosowaniu
technologii; koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedtug przewidywan, przychodami ze
sprzedazy tych produktéw lub zastosowania technologii.

Koszty i wydatki w ramach prowadzonych prac rozwojowych do momentu ich zakoriczenia
ujmowane sg w bilansie, w pozycji ,, Koszty prac rozwojowych w trakcie realizacji”

Majac na uwadze zasade istotnosci wynikajgcg z art. 4 ust. 4 Ustawy potwierdzong
postanowieniem ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych art. 16d, wartosci
niematerialne i prawne o wartosci do 10 000 zt, traktowane jako niskocenne skfadniki majagtku,
zalicza sie do materiatéw i ksieguje bezposrednio w zuzycie materiatdw z pominieciem
ewidencji bilansowej.

Inwentaryzacja wartosci niematerialnych i prawnych jest przeprowadzana w formie
poréwnania danych ewidencyjnych z dokumentacja.

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy umorzeniowe. Spotka prowadzi
ewidencje srodkow trwatych, do ktérych zalicza sie sktadniki mienia, przy czym srodki trwate o
wartosci do 10 000 z, traktowane jako niskocenne sktadniki majatku, zalicza sie do materiatow
i ksieguje bezposrednio w zuzycie materiatéw z pominieciem ewidencji bilansowej, zgodnie z
art. 32 ust. 6 Ustawy. Zasady amortyzacji srodkéw trwatych sg zgodne z ustawg o podatku
dochodowym od o0séb prawnych.

Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowe;j.
Odpisy amortyzacji dokonywane sg zgodnie ze sporzadzonym planem amortyzacji.

Odsetki, prowizje oraz roznice kursowe dotyczace $rodkéw trwatych w budowie zwiekszajg
wartos$é nabycia tych sktadnikédw majatku.

Inwentaryzacja rzeczowych aktywow trwatych jest przeprowadzana w formie spisu z natury.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ustala sie w wysokosci kosztow przypadajgcych na
nastepne okresy sprawozdawcze. Jezeli warto$¢ otrzymanych finansowych sktadnikéw
majatku jest nizsza niz zobowigzania na nie, w tym réwniez z tytutu uzyskanych kredytéw i
pozyczek, to rdznica stanowi czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw. Odpisuje sie je w
koszty operacji finansowych w réwnych ratach w ciggu okresu, na jaki zaciggnieto
zobowigzanie. Do kosztow rozliczanych w czasie zalicza sie przede wszystkim: zaptacone
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odsetki od kredytéw, optacone z géry prenumeraty, sktadki na ubezpieczenia majgtkowe,
czynsze.

Majgc na uwadze zasade istotnosci wynikajgcg z art. 4 ust. 4 Ustawy koszty dotyczgce
przysztych okreséw sg rozliczane w miesiecznych odpisach, jesli stanowig istotng kwote. W
przeciwnym razie nie dokonuje sie ich comiesiecznego rozliczania. Za prdg istotnosci Spotka
przyjmuje nizszg z dwdch wartosci: 1-2% sumy bilansowej lub 0,5-1% przychodéw ze
sprzedazy.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne ustala sie w wysokosci przypadajgcej na biezacy okres
sprawozdawczy:

e ScisSle oznaczonych $wiadczen wykonywanych na rzecz spotki, lecz jeszcze nie
stanowigcych zobowigzania,

e  prawdopodobnych kosztéw, ktérych kwota badz data powstania zobowigzania z ich tytutu
nie jest jeszcze znana.

Przewidywane, lecz nie poniesione, wydatki objete biernymi rozliczeniami miedzyokresowymi
zmniejszajq biezgco koszty, nie pdzniej niz do korica roku obrachunkowego nastepnego po roku
ich ustalenia.

Spétka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w  wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy wynikajgcych
ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentéw oraz z obowigzku wykonania
zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych swiadczen wobec nieznanych oséb, ktérych
kwote mozna oszacowac, cho¢ data powstania zobowigzania z ich tytutu nie jest jeszcze znana.

Na sktadniki aktywéw, co do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajacej sie przewidziec
przysztosci nie bedg przynosi¢ korzysci ekonomicznych, Spétka bedzie dokonywata odpisu z
tytutu trwatej utraty ich wartosci.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywodw i pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia
w przysztosci, jednostka ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia.

Wysokos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Inwentaryzacja rozliczen miedzyokresowych jest przeprowadzana w formie pordwnania
danych ewidencyjnych z dokumentacja.

Kapitaty wiasne

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w
rejestrze sagdowym. Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako
nalezne wptaty na poczet kapitatu, jako pozycja aktywow.
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Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdow z czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto do
kapitatu zapasowego zalicza sie réwniez nadwyzke powstatg w wyniku sprzedazy akcji powyzej
ich wartosci nominalnej po potraceniu kosztow emisji.

Inwentaryzacja kapitatéw wtasnych jest przeprowadzana w formie pordwnania danych
ewidencyjnych z dokumentacja.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wodweczas, gdy na Spétce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne,
ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkéw uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajgcej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
réznic przejsciowych, tj. réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wysokosc¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Inwentaryzacja rezerw jest przeprowadzana w formie pordwnania danych ewidencyjnych z
dokumentacja.

Przychody ze sprzedazy
Przychodem z tytutu swiadczenia ustug i sprzedazy towarow jest kwota nalezna z tego tytutu
od odbiorcy, pomniejszona o podatek od towardéw i ustug (VAT) oraz rabaty.

Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to przychody i koszty niezwigzane bezposrednio z
podstawowg dziatalnoscig Spotki.

Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty
finansowe s3 to poniesione koszty operacji finansowych.

Ujemne rdznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu
inwestycji do uzytkowania obcigzajg koszty operacji finansowych.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat sktada sie z:

e biezgcego podatku dochodowego. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego naliczane sg zgodnie z przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych.
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Podatek dochodowy od 0séb prawnych jest obliczany w oparciu o zysk brutto ustalony na
podstawie przepisdw o rachunkowosci, skorygowany o przychody nie stanowigce przychodéw
podlegajgcych opodatkowaniu oraz koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow.

e (Odroczonego podatku dochodowego bedacego rdéznicg pomiedzy wartosciami aktywow i
rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec i poczatek okresu, za ktéry
sporzadzane jest sprawozdanie finansowe.

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego tworzy sie w zwigzku z przejsciowymi
réznicami pomiedzy wartosciami bilansowymi i podatkowymi pozycji aktywow i pasywow.

Zysk (strata) netto

Na wynik finansowy skfadajg sie: wynik na dziatalnosci podstawowej, wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowej, podatek dochodowy, inne
obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty).
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