SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Euroinvestment S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia z zastrzezeniem

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego Euroinvestment S.A.
(,Spoétka”), ktore sktada sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu
sporzgdzonego na dzieh 31 grudnia 2023 r. oraz rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian
w kapitale wtasnym i rachunku przeptywow pienieznych sporzgdzonych za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku oraz dodatkowych informacji i objasnien (,sprawozdanie
finansowe”), sporzgdzonego w formie elektronicznej ktére zostalo podpisane podpisem
elektronicznym w dniu 05 maja 2026 r. przez sporzadzajgca: Panig Edyte Wtodarczyk oraz
Pana Richarda Kunickiego — Prezesa Zarzadu Spofki.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem mozliwych skutkow sprawy opisanej w sekcji Podstawa opinii
z zastrzezeniem, zalgczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien 31 grudnia
2023 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony w
tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn.
29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowos$ci” w brzmieniu obowigzujgcym
sporzadzone sprawozdanie finansowe oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz statutem
Spotki;

- zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii z zastrzezeniem

Podstawg wydania opinii z zastrzezeniem jest zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki ze
wzgledu na niekorzystng sytuacje finansowg . Przez ostatnie lata Firma generowata straty
Wystepuje niedobdr kapitatu wikasnego w kwocie 2.516 tys. zt.. Spotka praktycznie dziatalnosci
przez ostatnie lata nie prowadzita. W 2026 roku pojawita sie jednak szansa na zawarcie
porozumienia z Instytutem Sztuki Filmowej w zakresie zadtuzenia z tytutu otrzymanej a nie
rozliczonej dotacji . Pojawit sie réwniez znaczacy inwestor. Negocjacje zostaty rozpoczete ..
Dalsza dziatalno$¢ Spétki uzalezniona jest od wynikow porozumienia z Instytutem Sztuki
Filmowej . W przypadku niepomysinego zakonczenia ustalen w tym zakresie dalsza
dziatalno$¢ Spoiki nie bedzie mozliwa. Podjete dziatania podyktowane sg szansg wskazang
przez GPW w pismie z dnia 3 lutego 2026 roku skierowanym do Spotki



Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania (,KSB”) w
brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” — t.j. Dz.U. z 2025
r, poz. 1891). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w
sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spoétki zgodnie z zasadami etyki zawodowej okreslonymi w przyjetym
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw Miedzynarodowym Kodeksie etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowe standardy niezaleznosci) (,Kodeks etyki”) opracowanym
i zatwierdzonym przez Rade Miedzynarodowych Standardow Etycznych dla Ksiegowych oraz
z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych
w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
etyki. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o
biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali$my naszg
reakcie na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odnosito sie do tej sprawy

Zobowigzania dtugoterminowe

Spotka w roku badanym wykazuje w bilansie
zobowigzania  dlugoterminowe z  tyt.
pozyczki w kwocie 1.600.000,00 zt z dnia 4
lutego 2010 r. / kwota wraz z odsetkami
2.176.113,96 zt / Ze wzgledu na istotng
kwote w bilansie oceniliSmy tg pozycje

W  zwigzku z ujawnionym ryzykiem
przeprowadzilismy nastepujgce procedury:

* Sprawdzenie dokumentow zrédtowych,
stanowigcych podstawe tego zobowigzania;
* Analize dokumentéw przedstawiajgcych
stan prawny zobowigzania;

* Sprawdzono wycene zobowigzania oraz

Zwigzang z ryzykiem istotnego
znieksztatcenia

kompletnos¢ odsetek na dzien bilansowy.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi

Zwracamy uwage, ze sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dziehn 31.12.2023 r. wykazuje
niedobdr kapitatu w kwocie 2516 tys. .zt spowodowany generowanymi stratami w latach
ubiegtych Straty przewyzszajg odpowiednio sumy kapitatu zapasowego i rezerwowych oraz
jedng trzecig kapitatu zaktadowego, w zwigzku z czym stosownie do art. 397 Kodeksu spotek
handlowych Zarzad zobowigzany byt zwota¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu
powzigcia uchwaty dotyczgcego dalszego istnienia Spdétki. Nie przedstawiono nam stosownej
uchwalty dotyczacej lat 2021, 2022



Zarzad sporzadzit sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci i w zwigzku
z tym ujawnit wszystkie ryzyka i podjete dziatania uzasadniajagce jego podejscie we wstepie do
sprawozdania finansowego Ryzyko zwigzane z sytuacjg finansowa.

Badania sprawozdan obejmujg okresy od 2022 do 2024 roku jednoczesnie.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spdtki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spotke
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Zarzad Spétki uznaje za
niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzgdzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Spdtki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowo$ci, z wyjatkiem sytuaciji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji
Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spofki.

Odpowiedzialnos$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catosé
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawa¢ na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na
podstawie tego sprawozdania finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i
przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z
uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze
standardami badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci
lub skutecznoéci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.
Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajace i
odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w
bfad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;



- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spétki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowos$ci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktéra moze poddawaé¢ w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Spoétki do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas
zwrocenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

- oceniamy o0golng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje i
zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Spotki informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i
czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowaé¢ ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktére byly
najbardziej znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w
naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg
publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie
powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie
oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu
publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatlalnosci

Na inne informacje sktada sie Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Spotki za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2023 r. (,Sprawozdanie z dziatalno$ci”’) wraz z oswiadczeniem o
stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czescig tego sprawozdania oraz
Raport Roczny za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2023 r. (,Raport roczny”) (razem ,Inne
informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z
przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki wraz z wyodrebnionymi czesciami spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalno$ci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie
ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne ze
sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb
wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnos$ci, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w
naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o



biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z
dziatalnosci Spofki:

- zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowo$ci, w tym zawarto informacje
stosowania tadu korporacyjnego zgodnie z majgcymi zastosowania przepisami oraz
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Zwracamy uwage na fakt, ze Spdtka nie wywigzywata sie z obowigzku publikowania
wymaganych informacji i okresowych raportéw czym naruszyta zasady stosowania fadu
korporacyjnego. Z powodu braku opublikowania raportéw rocznych przez Spétke Zarzad
Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie postanowit wykluczy¢ te akcje z obrotu na
rynku NewConnect do czasu ztozenia odpowiednich raportéw lub uptywu terminu na ich
publikacije.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spotka zawarta
informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w regulaminach, o ktérych mowa w
art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(Dz. U. z 2020 r. poz. 2080 z poz. zm.). Ponadto stwierdzamy, ze informacje zawarte w
oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Jadwiga Zidtkowska

(nr ew. 7230) dziatajgca w imieniu firmy WEKSEL UStUGI KSIEGOWE z siedzibg w todzi,
ul. Nawrot 18/20 wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 2896, w imieniu ktérej
kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Kluczowy Biegly Rewident
nr w rejestrze 7230
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