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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania
za okres od 1.01.2025 1. do 31.12.2025 r. INDOS S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawoz-
dania finansowego INDOS S.A. z siedziba
w Chorzowie (dalej: ,Jednostka” lub ,Spétka”),
ktore sktada sie z wprowadzenia do sprawozdania
finansowego, bilansu sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2025 r. oraz rachunku zyskow i strat,
zestawlenia zmian w kapitale wlasnym, rachunku
przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2025 r., a takze dodatko-
wych informacji 1 objasnien (dalej: ,sprawozdanie
finansowe”).

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finan-
sowe:

(a) przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej 1 finansowej Jednostki na dzien
31.12.2025 r. oraz jej wyniku finansowego
1 przeplywow pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu, zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j.
Dz.U. z 2026 r. poz.522; dalej: ,ustawa
o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

(b) jest zgodne co do formy 1 tresci z obowiazuja-
cymi Jednostke przepisami prawa i postano-
wieniami statutu Spotki,

(c) zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie
z przepisami rozdzialu 2 ustawy o rachunko-
woscl.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie
z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyje-
tymi uchwala Krajowej Rady Biegtych Rewi-
dentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r.
w sprawie krajowych standardow badania oraz
innych dokumentow, z pézn. zm. oraz uchwata
Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego nr
38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 r. w sprawie
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krajowych standardéw kontroli jakosci oraz
Krajowego Standardu Badania 220 (Zmienionego)
(dalej: ,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich 1 nadzorze publicznym (t.j. Dz.U.
22025 r. poz. 1891; dalej: ,ustawa o biegltych
rewidentach”). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie
z tymi standardami zostata opisana dalej w sekcji
naszego sprawozdania pn. Odpowiedzialno§¢
bieglego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

Jestesmy  niezalezni  od  Spoétki  zgodnie
z ,Podrecznikiem Miedzynarodowego kodeksu
etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzy-
narodowych standardéw niezaleznosci)” wprowa-
dzonym przez Rade Miedzynarodowych Stan-
dardéw Etyki dla Ksiegowych (dalej: ,Kodeks
IESBA”) 1 przyjetym uchwata Krajowej Rady
Biegtych Rewidentow nr 207/7a/2023 z dnia
17 grudnia 2023 r. w sprawie zasad etyki zawo-
dowej biegtych rewidentéow, z pdzn. zm. oraz
zinnymi wymogami etycznymi, Kktoére maja
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych
w Polsce. Wypelnilismy nasze inne obowiazki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IESBA. W trakcie przeprowadzania badania
Kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Spotki zgodnie z wymo-
gami niezaleznosci okreSlonymi w ustawie
o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyska-
lismy, sa wystarczajace i1 odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktore
wedlug naszego zawodowego osadu byty najbar-
dziej znaczace podczas badania sprawozdania
finansowego za biezacy okres sprawozdawczy.
Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych
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odnie$lismy si¢ w kontekscie naszego badania
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy
formutowaniu naszej opinii oraz podsumowa-
lismy nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w

przypadkach, w ktorych uznaliSmy za stosowne,
przedstawiliSmy  najwazniejsze  spostrzezenia
zwiazane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy
osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Doktadnos¢ rozpoznania przychodow ze sprzedazy i ich kompletno$¢ oraz wycena odpowiadajacych im
naleznosci z tytutu faktoringu i udzielonych pozyczek

Spotka w roku 2025 zrealizowala przychody ze
sprzedazy w wysokosci 22.033.644,50 z1, tj. wzrost
0 17,24 % w stosunku do roku poprzedniego.

Doktadno$¢ przychodéw ze sprzedazy oraz
wycena naleznosci z tytulu faktoringu i udzielo-
nych pozyczek na dzien bilansowy wymaga
uwzgledniania ich specyfiki oraz przyjecia licz-
nych zatozen, w szczegdlnosci konieczne jest
sporzadzanie prognozy przeptywow pienieznych
przysztych splat.

W zwiazku ze znaczacym osadem zastosowanym
przez Spotke podczas szacowania przychodow ze
sprzedazy oraz naleznosci z tytutu faktoringu
iudzielonych pozyczek uznalismy analize ich
wyceny za kluczowa sprawe badania.

Ujawnienia dotyczace przychoddéw ze sprzedazy
zamieszczone zostaly w pkt 21 dodatkowych
informacji 1 objasnien do sprawozdania finanso-
wego.

Ujawnienia dotyczace naleznosci z tytutu fakto-
ringu 1udzielonych pozyczek zamieszczone
zostaly w pkt 10 Informacji dodatkowych do
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Zrozumielismy dziatanie kontroli wewnetrzne;
w obszarze ujmowania przychoddw, przepro-
wadziliSmy testy zaprojektowania i wdrozenia
mechanizméw kontrolnych.

W szczegodlnosci  wykonalismy nastepujace

procedury badania:

o dokonali$my oceny prawidlowosci
icigglosci  przyjetych  zasad  (polityki)
rachunkowosci w czesci dotyczacej rozpo-
znawania przychodow i zwiazanych z nimi
szacunkow;

o przeprowadzilismy testy na kompletnos¢
1 wystepowanie transakcji;

o przeprowadzilismy testy na prawidlowos¢
algorytmu wyliczania przychodow netto
dokonywanych przez systemy informa-
tyczne Spotki;

o przeprowadziliSmy test na prébie transakeji
z przetomu badanego okresu (,cut off”)
wcelu oceny prawidlowosci momentu
rozpoznania przychodéw;

o zwerylikowaliSmy splaty naleznosci po dniu
bilansowym,

o dokonali$my analizy struktury wiekowania
naleznosci w celu identyfikacji naleznosci
przeterminowanych nieobjetych odpisem
aktualizujacym;

o dokonalismy analizy jakosci 1 wyceny
zabezpieczen stanowiacych podstawe odsta-
pienia od tworzenia odpisow aktualizuja-
cych naleznosci;

o dokonalismy oceny poprawnosci i komplet-
noSci ujawnien przedmiotowym zakresie
w sprawozdaniu finansowym.
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Kompletnos¢ oraz wycena zobowiazan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych (obligacji)

Na dzien bilansowy zobowiazania z tytulu emisji
dtuznych papierow wartosciowych (obligacji)
stanowily 42,62% sumy pasywow badanej Spotki
iwyniosty 46.060.854,00 z1, osiagajac spadek
0 25,97% w stosunku do roku poprzedniego.

Ze wzgledu na istotny wplyw tych zobowigzan na
strukture finansowa jednostki, obowiazki zwia-
zane z przestrzeganiem warunkéw emisji (w tym
kowenantow finansowych) oraz potencjalne
ryzyko zwiazane z refinansowaniem lub koniecz-
noscia wczesniejszego wykupu obligacji, zagad-
nienie to zostalo uznane za kluczowa sprawe
badania. Dodatkowo, ryzyko nieprawidlowego
ujecia lub niewlasciwej prezentacji tych zobo-
wigzaf mogloby mie¢ istotny wplyw na decyzje
podejmowane na podstawie sprawozdania finan-
sowego.

Ujawnienia dotyczace zobowiazan z tytulu emisji
dtuznych papierow wartosciowych (obligacji)
zamieszczone zostaly w pkt 18 1 29 dodatkowych
informacji 1 objasnien do sprawozdania finanso-
wego.

Zrozumielismy dziatanie kontroli wewnetrznej
w obszarze zobowigzania z tytulu emisji dtuz-
nych papieréw warto$ciowych (obligacji), prze-
prowadziliémy testy zaprojektowania i wdro-
zenia mechanizméw kontrolnych.

W szczegodlnosci  wykonalismy nastepujace

procedury badania:
o dokonalismy oceny prawidlowosci
icigglosci  przyjetych  zasad  (polityki)

rachunkowosci w cze$ci dotyczacej metod
klasyfikacji 1 wyceny zobowiazan z tytutu
emisji dluznych papieréw wartosciowych
i zwiazanych z nimi szacunkéw,
dokonalismy analizy dokumentacji emisji
obligacji, w tym uméw emisyjnych oraz
warunkow emisji,

zweryfikowalismy poprawnos¢ ujecia zobo-
wigzan w ksiegach rachunkowych zgodnie
z obowiazujacymi przepisami prawa bilan-
sowego,

przeprowadzilismy szczegbtowe badania
wiarygodnosci z uwzglednieniem analizy
transakcji na przetomie okresdw sprawoz-
dawczych,

przeprowadziliSmy przyjetych przez Spotke
zalozen do wyceny, ich zgodnosci
z obowiazujacymi przepisami oraz prawi-
dlowosci, realnosci i spojnosci danych przy-
jetych do wyceny,

w celu weryfikacji przeprowadzilismy testy
wiarygodnoSci  dotyczace  wystapienia,
kompletnosci, dokladnosci, rozgraniczenia
pomiedzy okresami oraz wymagalnoSci
emisji obligacji;

dokonalismy oceny poprawnosci i komplet-
nosci ujawnien w przedmiotowym zakresie
w sprawozdaniu finansowym.
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Odpowiedzialno$¢ Kierownika jednostki
i 0s0b sprawujacych nadzér
za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki (dalej: ,Kierownik jednostki”) jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej 1 finan-
sowej oraz wyniku finansowego Jednostki zgodnie
z przepisami ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz innymi
obowigzujacymi  przepisami prawa, a takze
statutem Spotki. Zarzad Spotki jest réwniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktora
Kierownik jednostki uznaje za niezbedna aby
umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finanso-
wego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Kierownik
jednostki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Jednostki do kontynuowania dzialalnosci, ujaw-
nienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwiaza-
nych z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Kierownik jednostki albo zamierza dokonaé
likwidacji Spétki, albo zaniechaé prowadzenia
dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy
dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci. Czlonkowie Rady
Nadzorczej s3 odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta
za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami s3 uzyskanie racjonalnej pewnosci
czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem oraz wydanie sprawoz-
dania zbadania zawierajacego nasza opinie.
Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przepro-
wadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace
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istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga
powstawal na skutek oszustwa lub bledu i sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie ocze-
kiwaé, ze pojedynczo lub tacznie moglyby
wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikow
podjete na podstawie tego sprawozdania finanso-
wego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do
przyszlej rentownosci badanej jednostki ani efek-
tywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw
przez Kierownika jednostki obecnie lub w przy-
sztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy osad i zachowujemy zawodowy scep-
tycyzm, a takze:

o identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego
znieksztalcenia  sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub  btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania  odpowiadajace tym  ryzykom
iuzyskujemy dowody badania, ktore sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewy-
krycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego
z bledu, poniewaz oszustwo moze dotyczyc
zmowy, falszerstwa, celowych pominiec,
wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

o uzyskuyjemy zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sa
odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Jednostki;

 oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad
(polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkow  ksiegowych oraz powigzanych
ujawnien dokonanych przez Kierownika
jednostki;

o wyciaggamy wniosek na temat odpowiedniosci
zastosowania przez Kierownika jednostki
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddw badania, czy istnieje istotna niepew-
noé$¢ zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami,
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ktora moze poddawaé w znaczaca watpliwos¢
zdolnos¢ Jednostki do kontynuacji dziatal-
nosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze
istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od
nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu
bieglego rewidenta na powiazane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
wawnienia s3 nieadekwatne, modyfikujemy
nasza opinie. Nasze wnioski sa oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporza-
dzenia naszego sprawozdania bieglego rewi-
denta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
moga spowodowad, ze Jednostka zaprzestanie
kontynuacji dziatalnosci;

o oceniamy ogélna prezentacje, strukture
1 zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje
1zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelna
prezentacje.

Przekazujemy  Radzie  Nadzorczej  infor-
macje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
1 czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych
ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidenty-
fikujemy podczas badania.

Inne informacje,
w tym sprawozdanie z dzialalno$ci

Na inne informacje sklada sie sprawozdanie
z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2025 r. (dalej: ,Sprawozdanie z dziatal-
nosci”).

Odpowiedzialnos¢ Kierownika jednostki
i 0s6b sprawujqcych nadzor

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporza-
dzenie Sprawozdania z dziatalnoSci zgodnie
Z przepisami prawa.
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Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
sa zobowiazani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnoSci spetnialo wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego
nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finanso-
wego naszym obowiazkiem jest zapoznanie sie
ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, 1 czyniac to,
rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne
ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza
uzyskana podczas badania, lub w inny sposob
wydaje sie istotnie znieksztalcone.

Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy
istotne znieksztalcenia w Sprawozdaniu z dziatal-
nosci, jestesmy zobowiazani poinformowac o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy
o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie
opinii czy sprawozdanie z dzialalnosci, w zakresie
niedotyczacym sprawozdawczosci zrownowazo-
nego rozwoju, zostalo sporzadzone zgodnie
z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy,
naszym zdaniem, Sprawozdanie z dzialalnosci:

o zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy
o rachunkowosci;

o jest zgodne z informacjami zawartymi w spra-
wozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spolce i jej otoczeniu
uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dzialal-
nosci istotnych znieksztatcen.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze spra-
wozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest

Radostaw Gumutka, nr w rejestrze 9972

Radostaw Kazimierz Elektronicznie podpisany przez

Radostaw Kazimierz Gumutka
Gumutka Data: 2026.05.19 15:35:36 +02'00"

dzialajacy w imieniu
Grupa Gumutka — Audyt Sp. z o.0. Sp.k. z siedzibg w Katowicach, przy ul. Matejki Jana 4
(firma audytorska wpisana na liste pod nr 3975)

Katowice, dnia 19 maja 2026 roku
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