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SPOLKA AKCYJNA

1. Charakterystyka spotki
1.1. Informacje Podstawowe
1.1.1. Dane jednostki

Podstawowe dane o Emitencie

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI ZA ROK 2024

Nazwa:

GOLAB Spétka Akcyjna

Nazwa skrocona:

GOLAB S.A.

Adres siedziby:

68-100 Zagan, ul. Dworcowa 45.

REGON: 080301140
NIP: 9241864043
KRS: 0000321447

Sad rejestrowy: Spoétka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Zielonej

Gorze, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Tel: +48(68) 477 51 19

Fax: +48 (68) 452 16 33

Adres strony internetowej: www.golabsa.pl

Adres poczty elektronicznej: info@golabsa.pl

Zrédto: Emitent

1.1.2. Przedmiot dziatalnosci

Podstawowy rodzaj dziatalnosci od 2015 r. to:
e PKD 2007: 20.15Z — produkcja nawozow i zwigzkdéw azotowych.

1.1.3. Kapitat zaktadowy, struktura akcjonariatu oraz struktura gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu

Na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz na dzien sporzgdzenie niniejszego raportu, kapitat podstawowy GOLAB S.A.
ma wartos$¢ 2.688.000,00 zt i dzieli sie na 10.752.000 akcji o wartosci nominalnej po 0,25 zt kazda akcja, w tym:

Seria akcii Liczba akeiji (szt.) Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w ogdlnej
! ! ’ zaktadowym (%) (szt.) liczbie gtosow (%)

A 1621 600 15,08% 1621 600 15,08%

B 1745 248 16,23% 1745 248 16,23%

C 920 000 8,56% 920 000 8,56%

D 334 752 3,11% 334752 3,11%

E 1000 000 9,30% 1 000 000 9,30%

F 2 778 400 25,84% 2 778 400 25,84%

G 852 000 7,92% 852 000 7,92%

H 1500 000 13,95% 1 500 000 13,95%

Zrédto: Emitent
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SPOEKA AKCYJNA

Wyszczegolnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w gtosach
na walnym zgromadzeniu na dzien 31 grudnia 2024 r.

. . . . Udziat w ogolnej liczbie Liczba Udziat w ogolnej liczbie
Akcjonariusz Liczba akgji N . i
akcji (%) glosow gtosow (%)
Konrad Weglewski 8043500 74,81% 12 043 500 81,64%
Pozostali
) . 2708 500 25,19% 2708 500 18,36%
akcjonariusze
Razem** 10 752 000 100,00% 14 752 000 100,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiqzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO
Zrédto: Emitent

Struktura wiasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ) na dzien 31 grudnia 2024 r.

Konrad Weglewski
74,81%

Konrad Weglewski
81,64%

Liczba akcji Liczba gtoséw

B Konrad Weglewski
Pozostali akcjonariusze

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktorym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO
Zrédto: Emitent

W dniu 29 sierpnia 2017 roku do Emitenta wptyneto zawiadomienie od Komornika Sgdowego dotyczgce zajecia
akcji Emitenta w trybie art. 9118 w zwigzku z art. 909 Kodeksu postepowania cywilnego. Zajecie obejmowato 4
043 500 akcji na okaziciela, stanowiacych 37,61% kapitatu zaktadowego Emitenta, zapisanych na rachunku
papieréw wartosciowych dtuznika — pana Konrada Weglewskiego — celem zaspokojenia roszczen wierzyciela,
tj. TMS Capital Group S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu.

W zwigzku z ogtoszeniem upadtosci gtéwnego akcjonariusza spotki GOLAB S.A., pana Konrada Weglewskiego,
oraz ustanowieniem syndyka masy upadtosci, zarzadzanie jego akcjami objat syndyk Grzegorz Wichrowski. Po
jego odwotaniu, w dniu 31 marca 2025 roku, funkcje syndyka objeta Renata Pietka. W dniu 12 wrzesnia 2025
roku syndyk otrzymata wykaz dotyczacy liczby akcji spotki nalezgcych do pana Konrada Weglewskiego, co
umozliwito ich formalne wtgczenie do masy upadtosci.

Zgodnie z przekazanymi zawiadomieniami, w dniu 27 stycznia 2026 roku Renata Pietka dokonata zbycia akcji
spotki GOLAB S.A., natomiast w dniu 19 lutego 2026 roku transakcja ta zostata sfinalizowana. Akcje zostaty
nabyte przez Noble Business Group sp. z 0.0., ktéry nastepnie — na podstawie umowy cywilnoprawnej z dnia
15 kwietnia 2026 roku — przenidst ich wtasnos¢ na rzecz Armada Fundacja Rodzinna w organizacji.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI ZA ROK 2024

Wyszczegolnienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w gtosach
na walnym zgromadzeniu na dzien sporzgdzenia raportu.

. . . . Udziat w ogodlnej Liczba Udziat w ogolnej liczbie
Akcjonariusz Liczba akgji o . i i
liczbie akcji (%) gtosow gtosow (%)
Armada Fundacja Rodzinna
T 7995 785 74,37% 11995 785 81,32%
W organizacji

Pozostali akcjonariusze 2756 215 25,64% 2756 215 18,69%
Razem** 10 752 000 100,00% 14 752 000 100,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiqzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO
Zrédto: Emitent

Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ) na dzien publikacji
raportu.

Armada Fundacja Armada Fundacja
Rédzinna w organizacji Rédzinna w organizacji

74,37% 81,32%

Liczba akcji Liczba glosow

. Armada Fundacja Rodzinna w organizacji

[ Pozostali akcjonariusze

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO
Zrédto: Emitent

1.1.4. Zarzad Spotki

W roku obrotowym 2024 w sktad Zarzgdu Spétki wchodzity nastepujgce osoby:
=  Robert Pastecki — Prezes Zarzadu.

W trakcie 2024 roku obrotowego oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktadzie Zarzgdu Spofki
nie zaszty zadne zmiany.

W zwigzku z powyzszym na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad osobowy Zarzgdu Spétki jest
nastepujacy:
=  Robert Pastecki — Prezes Zarzadu.

1.1.5. Rada Nadzorcza Spotki

Na dzien 1 stycznia 2024 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

1. Konrad Weglewski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
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Barttomiej Weglewski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Jacek Piechota - Sekretarz Rady Nadzorczej,
Zbigniew Nowak - Cztonek Rady Nadzorczej,

e W

Jacek Janiszewski - Cztonek Rady Nadzorcze;j.

W dniu 3 kwietnia 2024 roku wptyneta do Spoétki rezygnacja pana Zbigniewa Nowaka z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej GOLAB S.A. Powodem rezygnacji ww. osoby byty sprawy osobiste.

Konrad Weglewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Barttomiej Weglewski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Jacek Piechota - Sekretarz Rady Nadzorczej,

P w e

Jacek Janiszewski - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 19 maja 2026 roku Rada Nadzorcza Spotki, w drodze kooptacji, powotata do sktadu Rady Nadzorczej:
1. Piotra Lextona

Dlatego na dzien publikacji niniejszego raportu, sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

Konrad Weglewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Barttomiej Weglewski - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Jacek Piechota - Sekretarz Rady Nadzorczej,
Jacek Janiszewski - Cztonek Rady Nadzorczej.

vk wN e

Piotr Lexton

1.2.Zakres dziatalnosci Spotki
1.2.1. Profil dziatalnosci Spotki

GOLAB S.A. jest spotkg handlowg, ktéra rozpoczeta swojg dziatalnos¢ w 2009 roku, skupiajgc sie na
profesjonalnej organizacji handlu wetng oraz produktami wetnianymi. 24 maja 2011 roku firma zadebiutowata
na rynku NewConnect. Gtéwne cele strategiczne obejmowaty wprowadzenie na rynek europejski
innowacyjnych bio-podtozy oraz bio-wtdéknin, wykorzystywanych w uprawach szklarniowych oraz w rolnictwie.
Firmy rywalizujgce na tym rynku to gtéwnie producenci sztucznych wyrobdw.

Podstawowy rodzaj dziatalnosci od 2015 r. to PKD 2007: 20.15Z — produkcja nawozdw i zwigzkdw azotowych.
W roku obrotowym 2024 oraz do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Spotka nie podjeta produkcji
nawozow oraz nie dokonywata sprzedazy.

2. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno$¢ Spoétki, jakie nastapity w okresie obrotowym,
a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Po dniu bilansowym, w dniu 27 stycznia 2026 r., zawarto umowe nabycia akcji GOLAB S.A., ktéra zostata
rozliczona w dniu 15 kwietnia 2026 r. W wyniku tej transakcji Armada Fundacja Rodzinna w organizacji nabyta
7.995.785 akcji Spotki, reprezentujacych 74,37% kapitatu zaktadowego oraz 81,32% ogdlnej liczby gtosow na
Walnym Zgromadzeniu. Jednoczesnie Noble Business Group Sp. z 0.0. zbyta catos¢ posiadanego pakietu akcji
Spotki i przestata by¢ jej akcjonariuszem. Powyzsza transakcja skutkuje zmiang kontroli nad Spétka. Z uwagi na
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sytuacje finansowg Spotki, zdarzenie to ma istotne znaczenie dla oceny zdolnosci Spétki do kontynuacji
dziatalnosci i zostato uwzglednione w analizie przyjetego zatozenia kontynuacji dziatalnosci.

Zdarzenie zostato zaklasyfikowane jako zdarzenie po dniu bilansowym o charakterze niekorygujgcym i nie
wptywa na dane finansowe prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2024 r.

3. Przewidywany rozwdj Spotki

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad Spétki dokonat oceny zdolnosci Spétki do
kontynuowania dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Ocena ta zostata
przeprowadzona w szczegdlnosci w oparciu o analize aktualnej sytuacji finansowej Spoétki, dostepnych zrédet
oraz planowanych dziatan operacyjnych i strategicznych.

Na dzien bilansowy Spotka nie prowadzita istotnej dziatalnosci operacyjnej oraz nie generowata przychodow,
ponosita straty, posiadata ujemne kapitaty witasne oraz finansowata dziatalno$¢ gtdwnie zobowigzaniami.
Okolicznosci te wskazujg na wystepowanie istotnej niepewnosci co do zdolnosci Spétki do kontynuowania
dziatalnosci, w szczegdlnosci w zakresie ryzyka utraty ptynnosci finansowej, dalszego braku przychodéw
operacyjnych, uzaleznienia od finansowania zewnetrznego oraz koniecznosci skutecznego wdrozenia nowego
modelu biznesowego.

W celu poprawy sytuacji finansowej oraz przywrdcenia dziatalnosci operacyjnej Zarzad Spétki podejmuje
dziatania obejmujgce w szczegdlnosci przygotowanie i wdrozenie nowego modelu biznesowego, ktérego
rozpoczecie planowane jest w Il lub IV kwartale 2026 roku. Planowana dziatalno$¢ obejmuje rozpoczecie
dziatalnosci w obszarze inwestycji deweloperskich, w tym zakup nieruchomosci oraz realizacje projektéw
mieszkaniowych, a takze dziatalnos¢ w zakresie obrotu materiatami budowlanymi, $wiadczenia ustug
generalnego wykonawstwa oraz realizacji transakcji typu ,flip” na gruntach inwestycyjnych. Zaktada sie, ze
projekty bedg realizowane zaréwno bezposrednio przez Spoétke, jak i poprzez spotki celowe z udziatem
partnerdw (co-inwestoréw).

Istotnym czynnikiem uwzglednianym przez Zarzad przy ocenie zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci
jest deklarowane wsparcie ze strony gtéwnego akcjonariusza, ktéry nabyt akcje Spotki ze swiadomoscia jej
sytuacji finansowej oraz istniejgcych zobowigzan. Akcjonariusz zadeklarowat mozliwos¢ udzielenia Spétce
wsparcia finansowego, w tym w szczegdlnosci w formie pozyczek lub objecia akcji nowej emisji planowanej w
przysztosci. Akcjonariusz nabyt pakiet akcji GOLAB S.A. ze Swiadomoscig istnienia istotnych zobowigzan
finansowych Spétki, zgodnie z informacjami przekazanymi przez syndyka masy upadtosci. Akcjonariusz wskazat
ponadto, ze do czasu wdrozenia nowego modelu biznesowego planowanego na lll lub IV kwartat 2026 roku
oraz osiggniecia przychoddw z dziatalnosci operacyjnej, biezgca ptynnosé Spétki oraz sptata zobowigzan maja
by¢ wspierane srodkami zgodnie z zawartg umowg pozyczki z dnia 5 maja 2026 roku. Plan rozwoju i uzdrowienia
dziatalnosci GOLAB S.A. zaktada m.in.:

— zakup dwach lub trzech nieruchomosci na terenie wojewddztwa $lgskiego i mazowieckiego z przeznaczeniem
pod realizacje inwestycji mieszkaniowych jedno- i wielorodzinnych,

— rozpoczecie dziatalnosci handlowej w zakresie obrotu materiatami budowlanymi oraz $wiadczenia ustug
budowlanych i generalnego wykonawstwa,

—rozwdj dziatalnosci polegajacej na obrocie gruntami przeznaczonymi pod inwestycje deweloperskie.

Zarzad wskazuje, ze wsparcie gtdwnego akcjonariusza zostato czesciowo sformalizowane poprzez zawarcie
umowy pozyczki z dnia 5 maja 2026 roku. Jednoczesnie dalsze finansowanie dziatalnosci Spotki, w tym
potencjalne dodatkowe pozyczki lub objecie akcji nowej emisji, uzaleznione bedzie od biezgcych potrzeb Spoétki,
sytuacji rynkowej oraz mozliwosci finansowych akcjonariusza. Zarzad podkresla réowniez, ze gtowny
akcjonariusz nabyt pakiet kontrolny akcji Spotki oraz zawart umowe pozyczki ze Swiadomoscia jej sytuacji
finansowe;j i istniejgcych zobowigzan, co swiadczy o przekonaniu akcjonariusza co do mozliwosci odbudowy
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dziatalnosci oraz powodzenia planowanego modelu biznesowego. Jednoczesnie finansowanie dziatalnosci
Spotki, w tym potencjalne dodatkowe pozyczki lub objecie akcji nowej emisji, uzaleznione bedzie od biezgcych
potrzeb Spétki, sytuacji rynkowej oraz mozliwosci finansowych akcjonariusza.

Zarzad wskazuje, ze realizacja przedstawionych plandw rozwoju uzalezniona jest - obok wsparcia akcjonariusza,
- od mozliwosci wdrozenia nowego modelu biznesowego. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
model biznesowy pozostaje na etapie planowania i przygotowania, a Spotka nie rozpoczeta jeszcze prowadzenia
dziatalnosci operacyjnej w zaktadanych obszarach.

W zwigzku z aktualng sytuacjg finansowg Spotki nadal istnieje istotna niepewnos$¢ mogaca budzi¢ powazine
watpliwosci co do zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.
Sprawozdanie finansowe zostato jednak sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, w szczegdlnosci
z uwagi na uzyskane wsparcie finansowe od gtéwnego akcjonariusza, planowane dalsze finansowanie oraz
przygotowywany nowy model biznesowy.

4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Spoftki

W roku obrotowym 2024 Spoétka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej generujgcej przychody oraz nie
osiggneta przychoddw netto ze sprzedazy. Jednoczesnie Spdtka ponosita koszty dziatalnosci, co skutkowato
poniesieniem straty netto w wysokosci - 240.924,72 zt wobec straty netto w wysokosci - 221.512,10 zt w roku
poprzednim. Na dzier 31 grudnia 2024 r. suma bilansowa Spdtki wynosita 93,57 zt wobec 47.998,08 zt na dzien
31 grudnia 2023 r. Kapitaty wtasne Spotki byty ujemne i wynosity -862.014,89 zt wobec -621.090,17 zt rok
wczesniej. Jednoczesnie zobowigzania krétkoterminowe wynosity 777.908,46 zt wobec 609.488,25 zt na dzien
31 grudnia 2023 r. Spotka na dzien bilansowy nie posiadata naleznosci krétkoterminowych wobec 47.904,51 zt
rok wczesniej, natomiast Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wynosity 93,57 zt i pozostawaty na
niezmienionym poziomie w poréwnaniu do roku poprzedniego. Strata na sprzedazy wyniosta 180.138,96 zt
wobec 169.716,05 zt w 2023 roku, natomiast strata operacyjna wyniosta 185.953,19 zt wobec 171.487,11 zt rok
wczesniej. W roku 2024 Spétka wykazata ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci -
40.165,31 zt, ktére zostaty zrownowazone dodatnimi przeptywami z dziatalnosci finansowej w tej samej
wysokosci, co skutkowato zerowg zmiang stanu srodkéw pienieznych netto.

Spoétka posiada zobowigzania wobec instytucji rynku kapitatowego, w tym KNF oraz KDPW, zwigzane z
funkcjonowaniem Spaétki jako emitenta na rynku NewConnect. Cze$¢ zobowigzan byta objeta postepowaniami
administracyjnymi oraz egzekucyjnymi. Dodatkowo Spoétka posiada zobowigzania publicznoprawne, w tym
wobec organdow podatkowych oraz Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, ktérych regulowanie w terminie byto
ograniczone ze wzgledu na sytuacje finansowg Spotki oraz brak prowadzenia dziatalnosci operacyjnej
generujacej przychody. Istnienie tych zobowigzan wptywa negatywnie na ptynnos$¢ finansowa Spotki oraz
zwieksza ryzyko zwigzane z kontynuacja dziatalnosci. Historycznie cze$¢ zobowigzan publicznoprawnych oraz
kosztéw dziatalnosci Spétki byta regulowana przez podmiot powigzany POLTOPS Sp. z o0.0. w ramach
wzajemnych rozliczen pomiedzy podmiotami. W zwigzku z wyczerpaniem historycznych naleznosci
podlegajacych kompensacie rozliczenia te skutkowaty wzrostem zobowigzan Spétki wobec POLTOPS Sp. z o.0.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Zarzgd dokonat oceny zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci w
dajacej sie przewidzieé przysztosci, obejmujgcej co najmniej 12 miesiecy od dnia sporzadzenia sprawozdania
finansowego. Pomimo wystepowania istotnej niepewnosci zwigzanej w szczegélnosci z ujemnymi kapitatami
wtasnymi, brakiem przychoddéw operacyjnych oraz poziomem zobowigzan, sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.
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Zatozenie kontynuacji dziatalnosci zostato przyjete w szczegdlnosci z uwagi na deklarowane wsparcie gtdwnego
akcjonariusza, zawartg umowe pozyczki oraz planowane wdrozenie nowego modelu biznesowego.

Stwierdzone przez organy nadzoru lub organy kontrolne naruszenia prawa oraz postepowania sagdowe
toczace sie przeciwko Spétce

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej: GPW), podjat w dniu 23 czerwca 2025 r., na
podstawie § 17 ust. 1i § 17c ust. 1 pkt 2 Regulaminu ASO, oraz w zwigzku z § 6 ust. 11 Zatgcznika Nr 3 do
Regulaminu ASO, Uchwaty nr 837/2025 w sprawie natozenia na Emitenta kary pienieznej w wysokosci
15.000,00 zt (stownie: pietnascie tysiecy ztotych 00/100) oraz zawarcia w terminie 20 dni roboczych od dnia
podjecia niniejszej uchwaty, umowy z Autoryzowanym Doradcg obowigzujgcej w okresie co najmniej jednego
roku od dnia jej zawarcia, w zwigzku z niedochowaniem przez Emitenta wymogoéw co do trybu i warunkéw

publikacji raportu rocznego za rok 2024, obowigzujacych w ASO na rynku NewConnect.

Ponadto Spétka informuje o uprzednim podjeciu przez GPW:

1) 5 czerwca 2025 r. Uchwaty Nr 706/2025 w sprawie upomnienia Emitenta, w zwigzku z nieprzekazaniem
raportu kwartalnego 45 dni od zakoriczenia kwartatu roku obrotowego;

2) 26 marca 2025 r. Uchwaty Nr 401/2025 w sprawie upomnienia Emitenta, w zwigzku z nieprzekazaniem
raportu kwartalnego 45 dni od zakoriczenia kwartatu roku obrotowego;

3) 4 grudnia 2024 r. Uchwaty Nr 1548/2024 w sprawie upomnienie Emitenta, w zwigzku z nieprzekazaniem
raportu kwartalnego 45 dni od zakoriczenia kwartatu roku obrotowego;

4) 16 wrzesnia 2024 r. Uchwaty Nr 1157/2024 w sprawie upomnienia Emitenta, w zwigzku z nieprzekazaniem
raportu kwartalnego 45 dni od zakoriczenia kwartatu roku obrotowego;

5) 20 czerwca 2024 r. Uchwaty Nr 748/2024 w sprawie natozenia kary pienieznej na Emitenta w wysokosci
10.000,00 zt (stownie: dziesiec tysiecy ztotych 00/100), w zwigzku z niedochowaniem przez Emitenta wymogow
co do trybu i warunkow publikacji raportu rocznego za rok 2023, obowigzujgcych w ASO na rynku NewConnect;
6) 29 maja 2024 r. Uchwaty Nr 663/2024 w sprawie upomnienia Emitenta, w zwigzku z nieprzekazaniem raportu
kwartalnego 45 dni od zakonczenia kwartatu roku obrotowego,

5. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spétki

Spoétka identyfikuje nastepujgce kluczowe czynniki ryzyka, ktére mogg miec istotny wptyw na jej sytuacje
finansowaq oraz perspektywy rozwoju:

Ryzyko kontynuacji dziatalnosci

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spotka znajduje sie w trudnej sytuacji finansowej i operacyjne;j.
W szczegdlnosci Spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej generujgcej przychody, ponosi straty oraz
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wykazuje ujemne kapitaty wiasne. Okolicznosci te mogg wskazywac na istotng niepewnosc w zakresie zdolnosci
Spétki do kontynuowania dziatalnosci w przysztosci.

W celu ograniczenia powyzszego ryzyka Zarzad podejmuje dziatania zmierzajgce do odbudowy dziatalnosci
operacyjnej, w tym opracowanie i wdrozenie nowego modelu biznesowego oraz pozyskanie Zrodet
finansowania umozliwiajgcych dalsze funkcjonowanie Spotki.

Ryzyko braku przychodéw operacyjnych

W analizowanym okresie Spétka nie generowata przychoddéw ze sprzedazy. Istnieje ryzyko dalszego
utrzymywania sie tego stanu do czasu wdrozenia nowego modelu biznesowego. Wdrozenie nowego modelu
biznesowego réwniez nie gwarantuje rozpoczecia uzyskiwania przez Spétke przychoddéw.

W celu ograniczenia ryzyka Zarzad prowadzi dziatania przygotowawcze do uruchomienia dziatalnosci
operacyjnej, obejmujace identyfikacje potencjalnych projektéw inwestycyjnych oraz rozwdj dziatalnosci w
obszarze nieruchomosci, ustug budowlanych i handlu materiatami budowlanymi.

Ryzyko uzaleznienia od wsparcia akcjonariusza

Dalsze funkcjonowanie Spétki jest w istotnym stopniu uzaleznione od wsparcia finansowego gtéwnego
akcjonariusza. W przypadku ograniczenia, opdznienia lub braku realizacji tego wsparcia, Spotka moze nie by¢ w
stanie kontynuowa¢ dziatalnosci lub regulowaé swoich zobowigzan.

W celu ograniczenia tego ryzyka Spotka zawarta z gtéwnym akcjonariuszem umowe pozyczki z dnia 5 maja 2026
roku, ktdra ma na celu zapewnienie biezacej ptynnosci finansowej oraz umozliwienie regulowania zobowigzan
do czasu wdrozenia dziatalnosci operacyjnej. Jednoczesnie Zarzad prowadzi biezgcy monitoring sytuacji
ptynnosciowej oraz dostosowuje poziom kosztow do dostepnych srodkéw finansowych.

Ryzyko zwigzane z wdrozeniem nowego modelu biznesowego
Nowy model biznesowy Spétki nie zostat jeszcze wdrozony ani zweryfikowany w praktyce, co wigze sie z

ryzykiem jego niepowodzenia, w tym w szczegdlnosci ryzykiem nieosiggniecia zaktadanych przychododw,
opdznien w realizacji projektéw lub koniecznosci zmiany przyjetych zatozen operacyjnych.

Model ten zaktada wejscie Spétki w nowe obszary dziatalnosci, w tym w szczegdlnosci w sektor nieruchomosci
oraz ustug budowlanych, co dodatkowo wigze sie z ryzykiem operacyjnym wynikajacym z braku historycznego
doswiadczenia Spotki w tych obszarach.

Ryzyko inwestycyjne zwigzane z rynkiem nieruchomosci

Planowana dziatalnos¢ Spoétki obejmuje inwestycje na rynku nieruchomosci, ktory charakteryzuje sie istotng
zmiennoscig koniunktury. Na wyniki projektéw moga wptywaé w szczegdlnosci zmiany cen nieruchomosci,
poziomu popytu, kosztow realizacji inwestycji (w tym kosztow materiatéw budowlanych i ustug wykonawczych),
poziomu stép procentowych oraz dostepnosci finansowania.

Dodatkowo dziatalnos¢ w tym obszarze wigze sie z ryzykiem wydtuzenia procesu inwestycyjnego, w tym
opdznien administracyjnych (np. uzyskiwanie decyzji i pozwolen), a takze ryzykiem niewtasciwej oceny
potencjatu inwestycyjnego nieruchomosci. Niekorzystne zmiany warunkéw rynkowych mogg wptyngc¢ na
obnizenie rentownosci projektow lub ograniczenie mozliwosci ich realizacji.

Ryzyko zwigzane z poziomem zadtuzenia publicznoprawnego

Spétka posiada zobowigzania publicznoprawne, w tym wobec organéw podatkowych oraz Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych. W przypadku braku terminowego regulowania tych zobowigzan mogg zostac naliczone odsetki,
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dodatkowe optaty lub sankcje administracyjne, co moze negatywnie wptyng¢ na sytuacje finansowg Spétki oraz
jej zdolnos¢ do prowadzenia dziatalnosci operacyjne;.

Zarzad monitoruje poziom zobowigzan publicznoprawnych oraz analizuje mozliwosci ich restrukturyzacji i
sukcesywnej sptaty w miare poprawy sytuacji finansowej Spotki.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej w krotkim okresie
Ze wzgledu na brak przychodéw operacyjnych, ponoszone straty oraz koniecznos¢ regulowania biezgcych
zobowigzan Spétka doswiadcza trudnosci w utrzymaniu ptynnosci finansowej. Zdolnos¢ Spétki do terminowego
regulowania zobowigzan jest istotnie ograniczona i uzalezniona w szczegdlnosci od mozliwosci pozyskania
finansowania zewnetrznego lub wsparcia akcjonariusza.

Ryzyko zwigzane z egzekucja zobowigzan

W zwigzku z istniejgcym poziomem zobowigzan Spoétka narazona jest na ryzyko wszczecia lub prowadzenia
postepowan egzekucyjnych przez wierzycieli. Ewentualne dziatania egzekucyjne moga wptyna¢ negatywnie na
ptynnos$¢ finansowg Spdtki, mozliwosé prowadzenia dziatalnosci operacyjnej oraz realizacje planowanych
dziatan rozwojowych.

Zarzad podejmuje dziatania majace na celu biezace monitorowanie poziomu zobowigzan oraz prowadzenie
rozméw z wierzycielami w zakresie mozliwosci uregulowania lub restrukturyzacji zadtuzenia.

6. Czynniki zwigzane z rynkiem kapitatowym i obrotem akcjami spotki

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akcji

Istnieje ryzyko, ze obrét akcjami Spotki na rynku NewConnect, po wznowieniu notowan, bedzie sie
charakteryzowat niskg ptynnoscig. Tym samym mogg wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w
krotkim okresie, co moze powodowacé dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedgcych przedmiotem obrotu,
a nawet czasami brak mozliwosci sprzedazy akcji.

Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Na podstawie §11 ust. 1 z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi: na wniosek emitenta, jezeli uzna, ze wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw lub jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w
alternatywnym systemie. Zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu
zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi moze okresli¢c termin, do ktdrego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie
Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg
zachodzity przestanki tzn., jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw lub
jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie. Ponadto zgodnie z §11 ust. 2 w
przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.
Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan Akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg
skutkowad dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akcji.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect, z zastrzezeniem innych przepisdw niniejszego Regulaminu,
Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
- na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku z
ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,
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- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie, - wskutek otwarcia
likwidacji emitenta,

- wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz
z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu w Alternatywnym Systemie:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

- w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu

- w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majgtek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztéw postepowania,

- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

Zgodnie z § 12 ust. 3 przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdéw finansowych z obrotu oraz do czasu
takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdét tymi instrumentami
finansowymi.

Wymienione powyzej przypadki wykluczenia akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowac
dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akcji Emitenta.

Uchwatg Nr 1403/2025 Zarzgdu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 6 listopada 2025 r. w
sprawie zmiany Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Zarzad Gietdy wprowadzit jednolite zasady
postepowania wobec spdtek notowanych na rynku NewConnect, ktére nie wywigzujg sie z obowigzkéw
informacyjnych w zakresie publikacji raportéw rocznych.

Zgodnie z nowym przepisem § 12b Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza
instrumenty finansowe emitenta z obrotu w przypadku nieopublikowania przez emitenta, w trybie i na
zasadach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, raportdw rocznych (a w przypadku gdy emitent
sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe, takze skonsolidowanych raportéw rocznych) za co
najmniej 2 ostatnie lata obrotowe. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie opublikowata
raportow rocznych za 2025, co oznacza, ze spetniona zostata przestanka umozliwiajgca wykluczenie jej akcji z
obrotu.

Na dzienA sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie opublikowata raportéw rocznych za 2025, co
oznacza, ze spetniona zostata przestanka umozliwiajgca wykluczenie jej akcji z obrotu. Jednoczesnie Emitent
informuje, ze prowadzi intensywne prace nad sporzgdzeniem zalegtych sprawozdan finansowych oraz
raportow rocznych i podejmuje dziatania majgce na celu ich publikacje w mozliwie najkrotszym terminie, tak
aby zapobiec wykluczeniu akcji Spétki z obrotu w alternatywnym systemie NewConnect.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem lub wykluczeniem z obrotu akcjami na podstawie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 3a-3b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

a) w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony
interes inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego
wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,

b) w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosSciach
wskazujgcych na mozliwos$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow
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inwestoréw, Komisja Nadzoru Finansowego moze zazadac od firmy inwestycyjnej organizujgcej alternatywny
system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W zadaniu, o ktérym mowa powyzej,
Komisja Nadzoru Finansowego moze wskazac termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki
stanowigce podstawe zawieszenia. Komisja Nadzoru Finansowego uchyla decyzje zawierajgcg zgdanie, w
przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestordw. Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do
publicznej wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim zgdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu
Obrotu.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Na zgdanie KNF Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w
przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu
Obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu lub powoduje
naruszenie intereséw inwestoréw.

Na podstawie art. 78 ust. 4a Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu
lub wykluczeniu papieréw wartosciowych Ilub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami
wartosciowymi z obrotu, w przypadku, gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym
rynku, pod warunkiem, ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia interesow inwestorow lub zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku. Organizator ASO informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub
wykluczeniu instrumentdéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Na podstawie art. 78 ust. 4d w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO na podstawie ust. 4a
lub 4c Komisja wystepuje do spdtek prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotéw prowadzacych ASO
oraz podmiotéw systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
organizujgcych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami
pochodnymi, z zZgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego
z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z
podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na
rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej lub
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
zgodnie z przepisami art. 7 informacje poufne i art. 17 podawanie informacji poufnych do wiadomosci
publicznej Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac
powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Na podstawie art. 78 ust. 4e w przypadku otrzymania od wifasciwego organu nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie nadzor nad ASO informacji o wystgpieniu przez ten organ z
zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim
instrumentu pochodnego Komisja wystepuje do spétek prowadzacych rynek regulowany, podmiotéw
prowadzacych ASO, oraz podmiotdw systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, organizujgcych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z
nimi instrumentami pochodnymi, z zgadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu
finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie z
obrotu jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji
poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki
publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym zgodnie z przepisami art. 7 informacje poufne i art. 17 podawanie informacji poufnych do
wiadomosci publicznej Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby
spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ryzyko zwigzane z mozliwosciq natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej
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Na podstawie § 17c Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez Emitenta zasad lub przepiséw
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, badZ w przypadku nie wykonywania, lub nienalezytego
wykonania obowigzkéow okreslonych w Rozdziale V Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze, w
zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ Emitenta,

2) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 zt.

Organizator ASO, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczyc
Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszeid lub podjecie dziatan majacych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ Emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu.

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego
na podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na Emitenta
kare pieniezna, przy czym kara ta facznie z kara pieniezng natozona na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu
ASO nie moze przekraczac¢ 50.000,00 zt.

W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie §17c ust. 3 Regulaminu ASO, postanowienia §17c ust. 2
Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu ASO Emitent jest zobowigzany wptaci¢ pienigdze z tytutu natozonej kary
pienieznej na wyodrebnione konto Fundacji GPW (numer KRS: 0000563300), dedykowane finansowaniu
prowadzenia przez te fundacje dziatalnosci edukacyjnej w zakresie wspierania rozwoju rynku kapitatowego oraz
promocji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej wérdd spoteczeristwa w terminie 10 dni roboczych od dnia,
od ktdrego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie dowodu wptaty kwoty, o ktérej mowa w zdaniu
pierwszym, Emitent zobowigzany jest niezwtocznie przekaza¢ Organizatorowi Alternatywnego Systemu.
Ryzyko dotyczgce mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za niewykonywanie
obowiqgzkow wynikajqcych z przepisow prawa

Emitent, jako spdtka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi podlega
obowigzkom wynikajgcym z Rozporzadzenia MAR, Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie. Komisja
Nadzoru Finansowego uprawniona jest do natozenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie lub
niewtasciwe wykonanie obowigzkdw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkéw
wynikajacych powyzszych regulacji. Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest
zobowigzany w terminie 14 dni od dnia:

¢ przydziatu papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem oferty publicznej,

e wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu papieréw wartosciowych,

do przekazania zawiadomienia do Komisji o wprowadzeniu papieréw wartosciowych celem dokonania wpisu
do ewidencji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku, gdy Emitent nie
wykonuje albo wykonuje nienalezycie wskazany powyzej obowigzek, Komisja Nadzoru Finansowego moze na
podstawie art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000 zt.
Zgodnie art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
wynikajace z Ustawy o Ofercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego moze podjac decyzje
o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezng (w zaleznosci od
typu i wagi naruszenia):

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1-6, art. oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o Ofercie - do 1.000.000 zt;

o w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zi;

e w zakresie okreslonym w art. 96 ust. le. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty stanowigcej 5%
catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub unikniete] straty albo zastosowa¢ wykluczenie z obrotu
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oraz kare pieniezng facznie. W decyzji o wykluczeniu papierow wartosciowych z obrotu Komisja okresla termin,
nie krétszy niz 14 dni, po uptywie ktérego nastepuje wycofanie papieréw wartosciowych z obrotu.

Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkow w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy o Ofercie, tj. za
naruszenie przepisu dotyczgcego obowigzku niezwtocznego przekazania informacji poufnej do wiadomosci
publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR, lub naruszenia trybu i warunkdw opdznienia na
wtasng odpowiedzialnos¢ publikacji informacji poufnej okreslonych w art. 17 ust. 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF
moze natozy¢ na danego Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 10.346.000 zt lub kwoty stanowigcej 2%
catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia tych obowigzkdéw - kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej
kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, Komisja bierze w szczegélnosci pod uwage:

e wage haruszenia oraz czas jego trwania;

e przyczyny naruszenia;

¢ sytuacje finansowg podmiotu, na ktory naktadana jest kara;

e skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, lub podmiot, w
ktérego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktory dopuscit sie naruszenia, o ile mozna te skale ustalic;

e straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢;

e gotowos$¢ podmiotu dopuszczajgcego sie naruszenia do wspodtpracy z Komisjg podczas wyjasniania
okolicznosci tego naruszenia;

e uprzednie naruszenia przepiséw niniejszej ustawy, a takze bezposrednio stosowanych aktéw prawa Unii
Europejskiej, regulujacych funkcjonowanie rynku kapitatowego, popetnione przez podmiot, na ktéry jest
naktadana kara.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowiacej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza
ona 4.145.600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie przytoczonym powyzej,
zamiast kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia przepiséw Rozporzgdzenia MAR w zakresie wskazanym powyzej (art. 18
ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR) KNF moze nakaza¢ Emitentowi, ktéry dopuscit sie naruszenia, zaprzestania
dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowigzaé¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére
maja zapobiega¢ naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na
zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkdéw, o ktérych mowa w art. 176 Ustawy o Obrocie
wskazanych powyzej. KNF, naktadajgc sankcje, o ktdrej mowa powyzej, uwzglednia okolicznosci, o ktérych
mowa w art. 31 ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Ponadto zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie, gdy Emitent lub
sprzedajgcy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o Obrocie, Komisja
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze stac sie utrudniony badz
niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF moze mie¢ istotny wptyw na
pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Ryzyko zwiqgzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta

Inwestorzy przed nabyciem akcji Emitenta na rynku kapitatowym, powinni wzig¢ pod uwage, iz ryzyko
inwestycji w tego typu papiery wartosciowe jest wieksze od inwestycji w papiery skarbowe czy tez jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych. Trudno takze przewidzieé, jak bedzie ksztattowat sie kurs akcji
Emitenta w krétkim i dtugim okresie. Kurs i ptynnosé akcji spotek notowanych na rynku NewConnect zalezy od
liczby oraz wielkosci zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Na zachowania inwestoréw majg
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wptyw rozmaite czynniki, takze niezwigzane bezposrednio z sytuacjg finansowg Spoéfki, takie jak ogdlna sytuacja
makroekonomiczna Polski, czy tez sytuacja na rynkach swiatowych. Poniewaz Emitent nie jest w stanie
przewidzie¢ poziomu podazy i popytu swoich akcji po ich wprowadzeniu do obrotu, nie ma wiec pewnosci, ze
osoba nabywajaca akcje Emitenta bedzie mogta je zbyé w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie.

7. Pozostate informacje

Zgodnie z art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci powinno obejmowacd
istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej Spotki. Ponizej zamieszczono nie oméwione
wczesniej wymagane informacje.

Art. 49 ust. 2 pkt. 3
Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

W roku obrotowym 2024 Spétka nie prowadzita zadnych dziatarh w dziedzinie badan i rozwoju.

Art. 49 ust 2 pkt. 5)
Nabycie udziatéw wtasnych, a w szczegélnosci cel ich nabycia, liczba i warto$¢ nominalna ze wskazaniem,

jaka cze$¢ kapitatu zaktadowego reprezentujg, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych akcji w przypadku ich
zbycia.
W roku obrotowym 2024 Spétka nie nabywata ani nie sprzedawata akcji wtasnych.

Art. 49 ust 2 pkt. 6)
Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady).

Spotka nie posiada oddziatéw (zaktaddw).

Art. 49 ust 2 pkt. 7 ppkt. a)
Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen

przeptywow srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

W okresie od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r. Spétka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen oraz
nie wykorzystywata instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych
zaktdcen przeptywow srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie jest ona narazona.

Art. 49 ust 2 pkt. 7 ppkt. b)
Informacja o przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie

z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest
rachunkowos¢ zabezpieczen
Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen ani nie zabezpiecza istotnych rodzajéw planowanych transakcji.

Art. 49 ust. 2a)

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego Oswiadczenie w sprawie stosowania przez Spotke zasad fadu
korporacyjnego zasad zawartych w Zataczniku do Uchwaty Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. nr 293/2010 z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany dokumentu "Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na NewConnect", stanowi element raportu rocznego Spétki za 2024 rok obrotowy, zgodnie z § 5
ust. 6.3 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego
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Oswiadczenie w sprawie stosowania przez Spotke zasad fadu korporacyjnego zasad zawartych w Zatgczniku do
Uchwaty Nr 1404/2023 Zarzadu Gietdy z dnia 18 grudnia 2023 r. ,Dobre Praktyki Spétek notowanych na
NewConnect 2024”, stanowi element raportu rocznego Spoétki za 2024 rok obrotowy, zgodnie z § 5 ust. 6.3
Zatgcznika nr 3 do Regulaminu ASO.

Art. 49 ust. 3

Istotne informacje dla oceny jednostki — wskazniki finansowe i niefinansowe, tacznie z informacjami
dotyczacymi zagadnien pracowniczych i Srodowiska naturalnego

Spdtka nie wykorzystuje dodatkowych wskaznikéw finansowych i niefinansowych do oceny sytuacji jednostki.
Charakter dziatalnosci Spotki nie wptywa negatywnie na Srodowisko naturalne.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania roczne sprawozdanie finansowe Spétki za rok g?gr?éﬁ(?%?’n/y 31
grudnia 2023 r. nie zostato jeszcze zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie. Podpisano przez:

Robert Sebastian
Pastecki

Date / Data:
2026-05-21 20:29

Robert Pastecki
Prezes Zarzqdu
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