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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z

badania rocznego sprawozdania finansowego

dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Intermarum S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Intermarum S.A. (,Spétka”), na

ktdre sktada sie:

bilans na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz

sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.:

rachunek zyskéw i strat,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym,

rachunek przeptywdw pienieznych

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

informacje dodatkowa

Razem (,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:
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przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spoétki na dzien 31 grudnia

2024 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakornczony tego

dnia, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy zdn. 29 wrzesnia 1994 r. o

rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci" - Dz. U. z 2023 r., poz. 120 z pdzn. zm.) oraz

przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke

przepisami prawa oraz z jej statutem,

zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z

przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.




Podstawa Opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

o Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentdw oraz Rade Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”);

o ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,,ustawa o biegtych rewidentach”);

. innych obowigzujgcych przepisdw prawa.

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji: Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic

podstawe dla naszej opinii.

Niezalezno$¢ i etyka

JesteSmy niezalezni od Spétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardéw Etyki dla
Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentdéw (,KRBR”) oraz
zinnymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania sprawozdania
finansowego w Polsce i spetnilismy wszystkie obowigzki etyczne wynikajgce z tych wymogéw
i Kodeksu IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych

rewidentach.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg one
najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka

istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie
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naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii. Nie

wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Zidentyfikowalismy nastepujace kluczowe sprawy badania:

KLUCZOWE SPRAWY BADANIA

ODNIESIENIE

Ewidencja produkcji oprogramowania w toku
(produktéw wielokrotnej sprzedazy) - Spodtka
prowadzi dziatalnos¢ w zakresie tworzenia
oprogramowania, ktére zgodnie z przyjetymi
zasadami rachunkowosci ujmowane jest jako
produkty wielokrotnej sprzedazy prezentowane
w zapasach. Obszar ten wymaga od Zarzadu
stosowania

istotnych osgdéw dotyczacych

miedzy innymi  mozliwosci  aktywowania
ponoszonych kosztéw, stopnia zaawansowania
projektéw, przewidywanej mozliwosci
ukonczenia prac oraz oczekiwanej zdolnosci
projektéw do generowania przysztych korzysci
ekonomicznych.

Istotno$¢ tego obszaru wynika réwniez ze
znaczacego udziatu produkcji w toku w aktywach
Spoétki oraz ryzyka ujecia kosztow, ktére nie
spetniajg przestanek aktywowania lub wymagaja
dokonania odpiséw aktualizujgcych.

Dodatkowo, zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci

dotyczacymi produktow

wielokrotnej sprzedazy, koszty wytworzenia
takich produktéw podlegajg odpisaniu w koszty
stosownie do osigganych przychodéw ze
sprzedazy tych produktéow, nie dtuzej jednak niz

w okresie 5 lat. W przypadku braku mozliwosci

W ramach badania dokonano oceny zasad
rachunkowosci stosowanych przez Spdtke w
zakresie ujmowania i wyceny produkcji
oprogramowania w toku, w tym zgodnosci
obowigzujgcymi

przyjetego  podejscia  z

przepisami rachunkowosci dotyczacymi
produktow wielokrotnej sprzedazy. Procedury
badania obejmowaty w szczegdlnosci analize
procesu kapitalizacji poniesionych kosztow,
ocene kompletnosci oraz poprawnosci ujetych
kosztow, a takze analize przyjetych zasad
rozliczania kosztéw produktow wielokrotnej
sprzedazy w okresie osiggania przychodow ze
sprzedazy tych produktéw.

Zweryfikowano zasadnos¢ aktywowania kosztow
projektowej,

poprzez analize dokumentacji

harmonograméw prac, budzetéw, ewidencji

czasu oraz poniesionych kosztéow

pracy
zewnetrznych. Oceniono réwniez przestanki
utraty wartosci projektéw znajdujgcych sie w
ukonczenia

toku, przewidywang mozliwosé

projektéw oraz ich przysztg zdolno$¢ do
generowania korzysci ekonomicznych, w tym
mozliwo$¢ pokrycia aktywowanych kosztéw
przewidywanymi przychodami w okresie nie

dtuzszym niz 5 lat.
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pokrycia aktywowanych kosztow

przewidywanymi przychodami konieczne moze
dokonanie odpiséw

by¢ odpowiednich

aktualizujgcych obcigzajgcych wynik finansowy.

Wartos¢ firmy - Na dzien bilansowy Spétka
wykazuje warto$¢ firmy powstatg w wyniku
wczesniejszych transakcji nabycia jednostek lub
dziatalnosci. Ocena

zorganizowanych czesci

odzyskiwalnosci wartosci firmy wymaga od
Zarzadu zastosowania istotnych szacunkéw i
0sgdoéw, w szczegdlnosci w zakresie prognoz
przysztych przeptywéw pienieznych, przyjetych
stop zatozen

dyskontowych, dotyczacych

dynamiki  przychodéw oraz rentownosci

dziatalnosci.
Z uwagi na poziom niepewnosci zwigzany z
istotno$¢ salda

zatozeniami oraz

przyjetymi
wartosci firmy dla sprawozdania finansowego

uznaliSmy ten obszar za kluczowg sprawe

w odniesieniu do wartosci firmy
przeprowadzono procedury majgce na celu
ocene zasadnosci jej ujecia oraz poprawnosci
testéw na utrate wartosci sporzadzonych przez
Zarzad. W

szczegblnosci dokonano analizy

zatozen przyjetych do wyceny osrodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych
przypisana zostata warto$¢ firmy. Procedury
obejmowaty réwniez ocene spdjnosci danych
wykorzystanych w modelach z zatwierdzonymi
budzetami i planami strategicznymi Spétki oraz
analize historycznej trafnosci prognoz Zarzadu.
Dodatkowo oceniono kompletnos¢ i
adekwatnos¢ ujawnien dotyczacych wartosci

firmy.

wiasciwym okresie sprawozdawczym -

Rozpoznawanie przychodéw jest obszarem
obarczonym ryzykiem wynikajgcym zaréwno z
mozliwosci nieprawidtowego ujecia transakcji w
niewtasciwym okresie sprawozdawczym, jak

rowniez z domniemanego ryzyka naduzyé¢ w

badania. Przeprowadzone procedury doprowadzity do
rozpoznania dodatkowego odpisu
aktualizujgcego wartosc firmy.

Kompletnos¢ przychoddéw oraz ich ujecie we | Przeprowadzilismy procedury audytowe

polegajgce na przegladzie zawartych przez
Spétke umoéw oraz testach szczegétowych na
wybranej probie dokumentédw sprzedazy, w
szczegblnosci z przetomu roku, polegajagcych na
weryfikacji, czy sprzedaz zostata ujeta we

wiasciwym okresie sprawozdawczym.
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zakresie ujmowania przychodow, zgodnie z KSB | Przeprowadzone przez nas procedury nie
240. wykazaty istotnych nieprawidtowosci.

Z uwagi na istotnos¢ przychodéw dla oceny
wynikéw dziatalnosci Spétki oraz koniecznos$¢
prawidtowego przyporzgdkowania transakcji do
wiasciwego okresu sprawozdawczego uznalismy

ten obszar za kluczowg sprawe badania.

Uwaga objasniajaca - Istotna niepewnos¢ dotyczgca kontynuacji dziatalnosci

Nie zgtaszajac zastrzezenn do Sprawozdania Finansowego zawracamy uwage, ze we wprowadzaniu do
Sprawozdania Finansowego i w informacji dodatkowej w nocie 46. zarzad wskazat ryzyko kontynuacji
dziatalnosci. W rezultacie przeprowadzanego przegladu ksigg rachunkowych w zwigzku ze
sporzadzaniem sprawozdania finansowego Spotki za 2024 rok, Zarzad Spétki podjat decyzje o dokonaniu
odpiséw aktualizacyjnych na kwote 4 387 639,77 zt. Spowodowato to powstanie ujemnych kapitatow w
Spotce. Zgodnie z art. 397 KSH na najblizszym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjeta zostanie
uchwata o dalszym istnieniu spdtki (tzw. uchwata o kontynuac;ji dziatalnosci)

Zdaniem kluczowego biegtego rewidenta przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci oraz planow
naprawczych przez Zgromadzenie Akcjonariuszy bedzie miato decydujgcy wptyw na dalszg kontynuacje

dziatalnosci przez jednostke.

Inne sprawy.

Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2023 r. zostato zbadane przez dziatajgca
w imieniu firmy audytorskiej Grafit Audyt Rachunkowos¢ Agnieszka Wesotowska biegtg rewident
Agnieszke Wesotowska, ktéra wyrazita opinie bez zastrzezen na temat tego sprawozdania w dniu 30

stycznia 2025 r.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki za sprawozdanie finansowe
Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji

majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
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przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i
statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktdrg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwié
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spétki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii zwigzanych z kontynuacja
dziatalnosci oraz za przyjecie zatozenia zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z
wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Spotki albo zamierza dokonaé likwidacji Spétki, albo zaniechad
prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki s3
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w tej
ustawie. Cztonkowie Rady Nadzorczej Spoétki s odpowiedzialni za nadzorowanie procesu

sprawozdawczosci finansowe]j Spoétki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z
badania zawierajacego naszg opinie.

Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na
skutek oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo
lub tacznie mogtyby wptynac¢ na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podejmowane na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spétki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy os3ad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a
takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego

spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
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odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
obejmowacé zmowe, fatszerstwo, celowe pominiecie, wprowadzenie w btad lub obejscie kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznos$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spéfki;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacunkow
ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnien dokonanych przez Zarzad Spétki;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spoétki zasady kontynuac;ji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw badania,
oceniamy, czy istnieje istotna niepewnosc zwigzana ze zdarzeniami lub okolicznosciami, ktore moga
podawac w znaczgcy watpliwosc zdolnosé Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do
whiosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu
biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieodpowiednie, modyfikujemy nasza
opinie. Nasze wnioski s3 oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
sprawozdania biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego, jednakze przyszte
zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Spdtka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy ogodlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
a takze czy sprawozdanie finansowe odzwierciedla stanowigce ich podstawe transakcje i zdarzenia
w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Komunikujemy Radzie Nadzorczej Spotki informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i terminie

przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach

kontroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujemy podczas badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Spétki oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogoéw
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz komunikujemy ze bedziemy informowaé o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla

naszej niezaleznosci, atam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu
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wyeliminowania zagrozen lub zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw komunikowanych Radzie Nadzorczej Spotki wskazalismy te sprawy, ktére byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy uznajac je za

kluczowe sprawy badania.

Opisujemy te sprawy w sprawozdaniu biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego, chyba
ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg ich publicznego ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze sprawa nie powinna by¢ komunikowana w naszym sprawozdaniu,
poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje wynikajgce z jej ujawnienia

przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony
31.12.2024r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego,
ktdre jest odrebnym raportem (razem ,,inne informacje”).

Inne informacje nie obejmujg sprawozdania finansowego i sprawozdania biegtego rewidenta na jego

temat.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z

dziatalnosci Spoétki oraz odrebny raport spetniaty wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje innych informacji.

W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem wynikajagcym z KSB jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy sg one istotnie niespdjne ze

sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydaje sie
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istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w

Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania.

Ponadto zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jestesmy zobowigzani do wydania opinii,
czy Spotka w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego zawarta informacje wymagane przepisami
prawa lub regulaminami, a w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub
regulaminach stwierdzenie, czy s3 one zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami prawa i

informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami

prawa oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie na temat Innych informacji
Oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy o Spdtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie
stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnos$ci Spétki oraz pozostatych Innych informacjach istotnych

znieksztatcen.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie pracy wykonanej w trakcie badania sprawozdania finansowego, naszym zdaniem,
sprawozdanie z dziatalnosci Spotki, we wszystkich istotnych aspektach:

e zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa;

e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym Spotki.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu Zarzadu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spdétka zawarta informacje
wymagane przez zatacznik do uchwaty nr 1404/2023 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 18 grudnia 2023 r., wprowadzajgcej dokument "Dobre Praktyki Spodtek
Notowanych na NewConnect 2024" wydany na podstawie Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

organizowanego przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. Ponadto, stwierdzamy, ze
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informacje zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu "Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect

2024" sy zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu

finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat Swiadczenia ustug niebedgcych badaniem sprawozdania finansowego
Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, iz nie $wiadczyliSmy na rzecz Spoétki ani
jej spotek zaleznych zadnych innych ustug poza badaniem sprawozdan finansowych.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze

sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest:

Daniel Mach,
Nr ewid. 12040

Kluczowy biegty rewident, prowadzacy dziatalno$é gospodarcza pod firmg Daniel Mach — podmiotem
uprawnionym do czynnosci rewizji finansowej - zgtoszonym w rejestrze firm audytorskich pod numerem

ewidencyjnym 3682

Elektronicznie

Daniel Mach Da n | e I podpisany przez

Ul. Strumykowa 40a/13 Daniel Mach

P — M ac h Data: 2026.05.22

18:16:27 +02'00'
NIP 6121158559
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