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Raportroczny za 2025 .

1. Pismo Zarzadu
Szanowni Akcjonariusze,

Rok 2025 byt dla BTCS S.A. okresem fundamentalnej transformacji, stanowigcej jeden z najwazniej-
szych momentéw w historii Spotki. W analizowanym okresie zakonczyliSmy dotychczasowy model
dziatalnosci oparty na handlu elektronikg i przeszlismy do realizacji nowej, skalowalnej strategii
w obszarze technologii blockchain oraz aktywnego zarzadzania aktywami cyfrowymi.

Pierwsza potowa 2025 roku miata charakter przejsciowy — Spétka funkcjonowata jeszcze w oparciu
o historyczny model operacyjny, rownolegle przygotowujac sie do wdrozenia nowej strategii. Kluczowe
decyzje strategiczne zostaty podjete w potowie roku, a ich realizacja nastgpita w trzecim kwartale 2025
roku.

W tym okresie sfinalizowaliSmy sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zwigzanej z dotych-
czasowg dziatalnoscig handlowg, zamykajgc etap funkcjonowania Spétki jako hurtowni elektroniki.
Jednoczesnie rozpoczeli$my intensywng realizacje nowej strategii oraz budowe fundamentéw dziatal-
nosci operacyjnej w obszarze technologii blockchain.

Nowy model biznesowy BTCS S.A. opiera sie na koncepcji Digital Asset Treasury Company (DATCO),
ktorej fundamentem jest strategia , Active Treasury”. W ramach tego podejscia Spdtka aktywnie zarza-
dza posiadanymi aktywami cyfrowymi, uczestniczgc w procesach walidacyjnych w sieciach blockchain
oraz generujac przychody w postaci nagréd (yield).

Efekty przeprowadzonej transformac;ji sg szczegélnie widoczne w strukturze bilansu Spétki. Na dzien
31 grudnia 2025 roku suma bilansowa przekroczyta 74 min zt, co oznacza wzrost o ponad 2285% rok
do roku. Kluczowg pozycjg aktywdw staty sie inwestycje dtugoterminowe, obejmujgce skarbiec
aktywow cyfrowych o wartosci ponad 73 min zt, stanowigcy podstawe dalszego rozwoju operacyjnego
BTCS S.A.

Rownolegle Spdtka skutecznie pozyskata finansowanie na realizacje nowej strategii, w tym Srodki
w ramach emisji akcji serii F oraz finansowania dfuznego, co umozliwito dynamiczne skalowanie
dziatalnosci oraz budowe pozycji w globalnym ekosystemie Web3.

Druga potowa 2025 roku odzwierciedla juz petne funkcjonowanie Spétki w nowym modelu
operacyjnym. Czwarty kwartat byt pierwszym okresem, w ktérym dziatalnos¢ BTCS S.A. byta w catosci
oparta na nowej strategii, a osiggniete wyniki potwierdzity jej operacyjng efektywnos¢.

W tym kontekscie nalezy podkresli¢, ze wyniki finansowe za 2025 rok wymagajg odpowiedniej inter-
pretacji. Pierwsza potowa roku obejmuje wygaszanie historycznej dziatalnosci, natomiast druga
potowa odzwierciedla juz funkcjonowanie Spétki w nowym modelu. Szczegdlnie istotny jest fakt
osiggniecia dodatniego wyniku netto w drugim pétroczu 2025 roku, co potwierdza zdolnos¢ nowe;j
strategii do generowania wartosci dla Akcjonariuszy.

W ocenie Zarzadu, w obecnym modelu dziatalnosci kluczowe znaczenie dla oceny sytuacji Spétki maja
bilans, struktura aktywdéw oraz zdolno$¢ do generowania przeptywdw pienieznych, a nie historyczny
rachunek zyskdw i strat oparty na poprzednim modelu biznesowym.

Strategicznym celem BTCS S.A. jest budowa wiodacej, publicznie notowanej spotki technologicznej
w Europie w segmencie infrastruktury blockchain. Spdtka petni role operatora infrastruktury dla
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technologii Web3, oferujgc inwestorom ekspozycje wykraczajgcag poza pasywne uczestnictwo w rynku
aktywow cyfrowych poprzez aktywne generowanie przychoddw operacyjnych.

Rok 2025 byt okresem budowy fundamentéw pod dalszy rozwéj. Czwarty kwartat potwierdzit zakon-
czenie etapu transformacji i wejscie Spotki w faze operacyjnej realizacji nowe;j strategii, przy jednocze-
snym zapewnieniu stabilnego finansowania oraz zdefiniowanego modelu biznesowego. W samym
IV kwartale 2025 roku Spoétka osiggneta dodatni wynik netto, a w okresie od 1 lipca do 31 grudnia 2025
roku zysk netto wynidst 1,4 min zt, co potwierdza rentownos$¢ modelu DATCO, pomimo ze wynik catego
2025 roku wyniést -2,4 min zt.

O efektywnosci naszego modelu, dynamice wzrostu oraz potencjale do dalszego rozwoju méwi kilka
liczb i danych, ktére z satysfakcjg przedstawiam. Bardziej obszerne i szczegétowe informacje
o wynikach znajdziecie Panstwo w niniejszym raporcie.

Najwazniejsze fakty (IV kwartat 2025 / 1l pétrocze 2025 — nowy model DATCO):

o wskaznik rentownosci nagréd z tytutu walidacji: 26,91%*

e wynik netto: IV kwartat 2025- 110,6 tys. zt; Il potrocze 2025- 1,4 min zt; 2025 rok —(-) 2,40 min
zt;

e stan posiadania Bitcoina na 31 grudnia 2025 r.: 137,74221 BTC (43,4 min zt), z dodatkowa
ekspozycjg w postaci tokendw ekosystemowych (CORE, ZIG) oraz pozycji USDC; tgczna wartosé
portfela aktywéw cyfrowych: 73,86 min zt;

e akumulacja BTC w okresie 16.09.2025 - 31.12.2025: ze 115 BTC (otrzymane od BIOINFO COR-
PORATION na podstawie Umowy Gtéwnej) do 137,74 BTC, tj. wzrost o ok. 20% w niespetna
4 miesigce, realizowany poprzez bezposrednie zakupy oraz premie z wystawiania zabezpieczo-
nych petng gotéwka opcji PUT na BTC w ramach wspétpracy z QCP Trading Pte. Ltd.;

e kapitat wiasny na 31 grudnia 2025 r.: 28,43 min zt (wzrost o 970,63% r/r); suma bilansowa:
74,17 min zt (wzrost o 2 285% r/r);

e instytucjonalna infrastruktura: nawigzana wspdtpraca z renomowanymi partnerami miedzyna-
rodowymi w obszarze custody (BitGo Trust Company), instrumentéw pochodnych
(QCP Trading), walidacji sieci CoreDAO oraz ZIGChain (15 mIn tokendw ZIG wydelegowanych);

e kapitalizacja inwestordw strategicznych: emisja akcji serii F w tgcznej kwocie ok. 26,9 min zt,
objeta przez 6 inwestorow kwalifikowanych; po dniu bilansowym - rozszerzenie obecnosci
na rynkach kapitatowych poprzez dual listing na Frankfurt Stock Exchange (16.01.2026 r., ticker
36C.F).

*) stan na dzien 31.12.2025

W 2026 rok BTCS S.A. weszto jako w petni operacyjna spotka technologiczna, posiadajgca skalowalny
model biznesowy, istotne aktywa oraz dostep do finansowania, co stwarza solidne podstawy do dal-
szego wzrostu.

Dziekujemy za okazane zaufanie i zapraszamy do dalszego sSledzenia postepdw Spoétki w realizacji

strategii budowy wiodgcego DATCO w Europie.

Z powazaniem,

Marlena Lipiniska, Prezes Zarzqdu BTCS S.A.
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Stan na Stan na Stan na Stan na
N e 31.12.2025  31.12.2024  31.12.2025  31.12.2024
PLN EUR
Kapitat wlasny 28427 127,33 2655181,19 6 725608,00 621 385,72
Kapitat zaktadowy 19 216 599,50 8000 000,00 4546478,22 1872220,92
el R D MR 45746559,73 45482348 10823233,19 106 441,25
zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe 43 442 643,66 16 954,04 10278 146,94 3967,71
LS EEETTLE 1814512,03  434140,18 429 297,57 101 600,79
krétkoterminowe
Aktywa razem 74173 687,06 3110004,67 17548841,19 727 826,98
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 164 143,07 218 131,38 38 834,80 51 048,77
Srod.kltplenlezne i inne aktywa 147 286,69 4412818 34 846,73 1032721
pieniezne
okres od okres od okres od okres od
. 01.01.2025do 01.01.2024 do 01.01.2025 do 01.01.2024 do
Wybrane dane finansowe 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw 1509 689,70 4376 390,34 356008,51 1016 229,04
i materiatow
Zysk (strata) ze sprzedazy -1261 861,63 -92 349,54 -297 566,77 21 444,22
Amortyzacja 16 406,82 32 813,64 3 868,99 7 619,56
2Rl i) Ch elluge 5642139,28  -32773487 133050495  -76 102,37

operacyjnej
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Zysk (strata) brutto 239538595 -235982,92 564 869,58 -54 796,92

Zysk (strata) netto -2395385,95 -262731,98 _564 869,58 -61 008,24

Przeptywy pieniezne netto

. - A -232 928,68 -
z dziatalnoéci operacyjnej 1444 376,77 340 606,70 54 087,70

Przeptywy pieniezne netto

: b B 277248,94  _
2 dziatalnosci inwestycyjnej 84 035 310,14 19816 844,35  64379,18

Przeptywy pieniezne netto

(o e B e 82694091,88 2214669  19500564,04  -5142,62

Przeptywy pieniezne netto,

razem 103 158,51 22173,57  24326,39 5 148,86
Liczba akcji (w szt.) 38433199 16 000 000
Zysk (strata) na jednga akcje 0,06 0,02 0,01 0,01
zwykta
Wa!'tosc ksiegowa na jedng 0,74 0,17 0,18 0,04
akcje

Przeliczenia kursu 2025 2024
Kurs euro na dzien bilansowy 4,2267 4,2730
Sredni kurs euro w okresie 01.01 do 31.12 4,2406 4,3065

3. Wybrane dane finansowe spétek zaleznych emitenta nieobjetych konsolidacja
Nie dotyczy

4. Roczne sprawozdanie finansowe
4.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. BTCS S.A. zwana w dalszej czesci Spotka, dziatajgca od 2011 roku, zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000390734, Sad Rejonowy dla
Miasta Stoftecznego Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Siedzibg firmy jest Plac Powstancéw Warszawy 2, 00-030 Warszawa.

Podstawowym przedmiotem prowadzonej przez Spétke dziatalnosci jest:

- Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie infrastruktury obliczeniowej,
przetwarzania danych, zarzadzania stronami internetowymi (hosting) i dziatalnosci
powigzane (PKD 63.10.D)

Regon: 301792620
NIP: 972-12-32-691

2. Czas trwania spofki jest nieograniczony.
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Okresem obrachunkowym spaétki jest rok kalendarzowy rozpoczynajacy sie 1 stycznia,
a konczacy sie 31 grudnia. Ksiegi rachunkowe zamyka sie na dzien konczacy rok
obrotowy. W sktad roku obrotowego wchodzg $rédroczne okresy sprawozdawcze,
ktorymi sg kolejne miesigce kalendarzowe.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres od 01.01.2025 do 31.12.2025.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

W 2025 roku Spodtka rozpoczeta transformacje modelu dziatalnosci, odchodzac
od dziatalnosci handlowej w obszarze elektroniki na rzecz dziatalnosci zwigzanej
z technologia blockchain oraz aktywnym zarzgdzaniem aktywami cyfrowymi (Digital
Asset Treasury Company — DATCO).

W zwigzku z realizacjg nowego modelu dziatalnosci istotng pozycje aktywow Spotki
stanowig inwestycje dtugoterminowe obejmujgce aktywa cyfrowe.

Ksiegi rachunkowe BTCS S.A. (dawniej Vakomtek S.A.) od dnia 21 sierpnia 2025 roku
prowadzone s3 w nowym biurze rachunkowym, a mianowicie: Rachkart Beata
Kaminska, ul. Hubala-Dobrzanskiego 62, 05-082 Stare Babice.

Przyjete zasady rachunkowosci:

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. oraz wydanymi na jej podstawie przepi-
sami wykonawczymi.

Spoétka dokonata przegladu i aktualizacji polityki rachunkowosci w zakresie zasad
klasyfikacji, ewidencji, wyceny oraz prezentacji aktywow cyfrowych (kryptoaktywow),
w zwigzku z rozpoczeciem dziatalnosci w obszarze aktywéw cyfrowych oraz rekomen-
dacjami przedstawionymi w toku badania sprawozdania finansowego przez biegtego
rewidenta. Zmiany miaty charakter doprecyzowujacy i prezentacyjny oraz zostaty
zastosowane do niniejszego sprawozdania finansowego sporzadzonego za rok obro-
towy 2025. W efekcie wprowadzonych zmian raport za | kwartat 2026 roku zostanie
odpowiednio skorygowany.

Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w uktadzie porownawczym. Do sporzg-
dzenia rachunku przeptywow pienieznych jednostka stosuje metode posrednia.
Ewidencja kosztéw prowadzona jest w uktadzie rodzajowym.

Dane poréwnawcze odnoszg sie do okresu od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.

Wynik finansowy netto skfada sie z:
e wyniku ze sprzedazy,
e wyniku z pozostate]j dziatalnos$ci operacyjnej,
e wyniku z dziatalnosci finansowej,
e obowigzkowych obcigzen wyniku finansowego.
Ewidencja kosztéw prowadzona jest w uktadzie rodzajowym.

Do sporzadzenia rachunku przeptywdéw pienieznych jednostka stosuje metode
posrednia.
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W przypadku spetnienia warunkéw okreslonych w art. 64 ust. 1 ustawy
o rachunkowosci, w powigzaniu z art. 45 ust. 3, jednostka sporzadza zestawienie
zmian w kapitale wtasnym.

W sprawozdaniu jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig
ekonomiczng, stosujgc nastepujace metody wyceny:

1. Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate wyceniane sg wedtug
cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpisy amortyzacyjne
dokonywane sg na podstawie rocznego planu amortyzacji. Sktadniki
majatkowe, ktérych wartos¢ nie przekracza kwoty 10 000 zt objete sg
ewidencjg bilansowg i umarzane s3 jednorazowo w 100% w momencie
przyjecia do uzytkowania.

Srodki trwate amortyzowane sg metoda liniowa w oparciu o stawki
amortyzacyjne wynikajgce z ustawy z dnia 15.02.1992 r. o podatku
dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 r. Nr 54,
poz. 654 ze zmianami; § 16a -16m.).

Spétka amortyzuje S$rodki trwate uzywane na podstawie umoéw
leasingowych proporcjonalnie do okresu trwania umowy.

2. Inwestycje dtugoterminowe (aktywa cyfrowe)

Przez aktywa cyfrowe (kryptoaktywa) Spotka rozumie waluty wirtualne, w tym
w szczegdlnosci tokeny sieci blockchain oraz pozostate aktywa cyfrowe
posiadane przez Spotke.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci oraz przyjety model
zarzadzania aktywami cyfrowymi, obejmujacy utrzymywanie strategicznego
portfela aktywéow w horyzoncie dtugoterminowym, kryptoaktywa
kwalifikowane s3 jako inwestycje dtugoterminowe.

Kryptoaktywa ujmuje sie poczatkowo wedtug ceny nabycia lub wartosci
godziwej ustalonej na dzien ich otrzymania.

Nagrody uzyskiwane z tytutu uczestnictwa w procesach walidacji sieci
blockchain ujmowane sg jako pozostate przychody operacyjne.

Na dzien bilansowy kryptoaktywa wyceniane sg wedtug wartosci godziwe;j
ustalanej w oparciu o notowania rynkowe z aktywnych platform obrotu.
Wartos$¢ godziwa ustalana jest w oparciu o kursy rynkowe publikowane przez
renomowane platformy agregujgce dane rynkowe oraz aktywne platformy
obrotu kryptoaktywami, w szczegdlnosci CoinMarketCap, CoinGecko oraz
aktywne gietdy kryptowalut.

Skutki aktualizacji wyceny:

e wzrost wartosci ponad wartos¢ poczgtkowg odnosi sie na kapitat
z aktualizacji wyceny,

e spadek wartosci ponizej ceny nabycia ujmuje sie w kosztach
finansowych,

e odwrdcenie wczesniejszych odpiséw ujmuje sie w przychodach
finansowych.
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Wymiana jednego kryptoaktywa na inne nie skutkuje rozpoznaniem
wyniku finansowego na moment wymiany.

3. Zapasy

Zapasy sg wykazywane w bilansie w wartosci netto tj. pomniejszonej
o odpisy aktualizujgce. Zapasy wyceniane sg wedtug cen nabycia.

W przypadku, gdy zapasy utracity swoje cechy uzytkowe lub przydatnosc,
to ceny nabycia podlegajg odpisom aktualizacyjnym do wysokosci
mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto. Spdtka przyjeta zasade
ustalania wartosci rozchodu zapaséw metodg FIFO "pierwsze przyszto -
pierwsze wyszto".

4. Naleznosci

Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia
wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce wartos¢ naleznosci.

Odpisy aktualizacyjne zostaty dokonane w oparciu o analize struktury
wiekowej sald naleznosci z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie
z dang naleznoscia.

5. Metody wyceny walut obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia, odpowiednio po kursie:

- faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru
operacji- w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci
lub zobowigzan,

- $Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia
poprzedzajgcego ten dzien - w przypadku pozostatych operacji a takze
w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne
zastosowanie faktycznie zastosowanego kursu, o ktérym mowa
W powyze;j.

Spotka przyjeta zasade ustalania wartosci rozchodu srodkéw pienieznych
wyrazonych w walutach obcych metodg FIFO "pierwsze przyszto -
pierwsze wyszto".

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach
obcych:

- sktadniki aktywow (z wytaczeniem udziatbw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda praw  wiasnosci)
i pasywow - po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

- gotéwke znajdujagcg sie w jednostkach prowadzacych kupno
i sprzedaz walut obcych - po kursie, po ktérym nastgpit jej zakup, jednak
w wysokosci nie wyzszej od sredniego kursu ogtoszonego na dzien wyceny
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

6. Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
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4.2. Bilans

Raportroczny za 2025 r.

Spotka tworzy rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty oraz na
jeszcze nie poniesione, lecz przypadajgce na rok obrotowy koszty (zgodnie
z zasadg wspotmiernosci).

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spodtka tworzy
w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajgcej w przysztosci
zapfaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to
jest roznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spétka ustala
w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdznicami przejsciowymi, ktore
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej
przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcych w  roku powstania obowigzku
podatkowego.

Bilans- Aktywa

Treéé Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024
A. | Aktywa trwate 73 856 257,30 198 852,28

I. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 31 309,32

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2. Wartos¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne 31 309,32
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 0,00 31 293,59

1. Srodki trwate

0,00 31 293,59

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu)

b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii I3-
dowej i wodnej

c) urzadzenia techniczne i maszyny 15 125,00

d) srodki transportu

16 168,59

e) inne srodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie

lll. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek

IV. | Inwestycje diugoterminowe 73 856 257,30 0,00

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne
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Raportroczny za 2025 r.

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka po-
siada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 73 856 257,30
V | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 136 249,37
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 136 249,37
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. | Aktywa obrotowe 317 429,76 2911 152,39
. | Zapasy 0,00 2565 144,80
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary 1246 658,05
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 1318 486,75
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 164 143,07 218 131,38
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jed-
nostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 164 143,07 218 131,38
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 218 016,38
- do 12 miesiecy 218 016,38
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecz-
nych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznopraw-
nych 100 217,10 115,00
c) inne 63 925,97
d) dochodzenie na drodze sgdowej
lll. | Inwestycje krotkoterminowe 147 286,69 117 202,66
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Raportroczny za 2025 r.

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 147 286,69 117 202,66
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 0,00 73 074,48
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki 73 074,48
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 147 286,69 44 128,18
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 147 286,69 42 385,28
- inne srodki pieniezne 1742,90
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 000,00 10 673,55
C. | Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
D. | Udziaty (akcje) wtasne
Aktywa razem 74 173 687,06 3110004,67
Bilans- Pasywa
Treéc Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024
A. | Kapitat (fundusz) wiasny 28427 127,33 2 655 181,19
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 19 216 599,50 8 000 000,00
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 15 515 391,25
- na,d}A/yzka Wartos’ci sprz’edaiy (Yvartoéci emisyjnej) nad 15515 391,25
wartoscig nominalng udziatéw (akc;ji)
lll. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 1435 341,34 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 1435341,34
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
- w tym tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki
- na udziaty (akcje) wtasne
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -5344818,81| -5082 086,83
VI. | Zysk (strata) netto -2 395 385,95 -262 731,98
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
VII. | ujemna)
B. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 45 746 559,73 454 823,48
. | Rezerwy na zobowiazania 0,00 3729,26
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3729,26
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa
- krotkoterminowa
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe
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Zobowigzania dtugoterminowe

Raportroczny za 2025 r.

43 442 643,66

16 954,04

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka po-
siada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek

43 442 643,66

16 954,04

a) kredyt i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

43 442 643,66

16 954,04

d) zobowigzania wekslowe

e) inne

Zobowigzania krotkoterminowe

1814 512,03

434 140,18

1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

0,00

0,00

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

0,00

0,00

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

0,00

0,00

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

0,00

0,00

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Zobowigzania wobec jednostek pozostatych

1814 512,03

434 140,18

a) kredyty i pozyczki

6,63

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

1538 500,99

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

16 873,10

262 873,42

- do 12 miesiecy

16 873,10

262 873,42

- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdro-
wotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

57,69

153 136,84

h) z tytutu wynagrodzen

18 123,29

i) inne

259 080,25

4. Fundusze specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe

489 404,04

0,00

1. Ujemna wartosc firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

489 404,04

0,00

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

489 404,04

Pasywa razem

74 173 687,06

3110 004,67
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4.3. Rachunek Zyskow i Strat

Raportroczny za 2025 r.

Rachunek Zyskow i Strat (wariant poréwnawczy)

za okres za okres
wyszczegllnienie 01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.12.2025 31.12.2024
A. | Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 1509 689,70 4376 390,34
- od jednostek powigzanych
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 178 200,00
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie — wartos$¢ dodatnia,
Il. |zmniejszenie — warto$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jed-
lll. | nostki
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 1331 489,70 4376 390,34
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 2771551,33 4 468 739,88
l. | Amortyzacja 16 406,82 32 813,64
Il. |Zuzycie materiatow i energii 33 970,99 58 307,95
lll. | Ustugi obce 978 901,56 806 251,20
IV. | Podatki i optaty, w tym: 13 895,95 14 357,83
- podatek akcyzowy
V. | Wynagrodzenia 126 017,69 252 862,22
VI. |Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia, w tym: 26 804,50 42 535,59
- emerytalne 12 774,02
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 134 828,50 48 816,15
VIII. | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 1440 725,32 3212 795,30
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -1261 861,63 -92 349,54
D. | Pozostate przychody operacyjne 8982 958,58 24 486,21
I. | Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Il. | Dotacje
lll. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IV. |Inne przychody operacyjne 8982 958,58 24 486,21
E. |Pozostate koszty operacyjne 2 078 957,67 259 871,54
I. |Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdéw trwatych
Il. | Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 258 236,80
lll. | Inne koszty operacyjne 2 078 957,67 1634,74
F. |Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 5642 139,28 -327 734,87
G. |Przychody finansowe 12 614 133,68 100 858,09
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a) od jednostek powigzanych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Il. | Odsetki, w tym: 44 867,17 7 765,62

- od jednostek powigzanych

Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych
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Raportroczny za 2025 r.

IV. | Aktualizacja wartosci aktywoéw dtugoterminowych 12 386 472,93
V. |lnne 182 793,58 93 092,47
H. | Koszty finansowe 20 651 658,91 9 106,14
. | Odsetki, w tym: 492 489,41 9106,14
- dla jednostek powigzanych
Il. |Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:
-w jednostkach powigzanych
lll. | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 20159 169,50
IV. [Inne
I. | Zysk (strata) brutto (F+G-H) -2 395 385,95 -235 982,92
J. |Podatek dochodowy 26 749,06
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
K. |straty)
L. |Zysk (strata) netto (I-J-K) -2 395 385,95 -262 731,98
4.4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym
za okres za okres
wyszczegllnienie 01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.12.2025 31.12.2024
I. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 2 655 181,19 2917 913,17
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po korek- 2 655 181,19 291791317
l.a. | tach
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 8 000 000,00 8 000 000,00
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 11 216 599,50 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 11216 599,50 0,00
- wydania udziatow (emisji akcji) 11216 599,50
- przeznaczenia czesci kapitatu zapasowego
- przeznaczenie zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji)
1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 19 216 599,50 8 000 000,00
2. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 15515 391,25 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 15515391,25 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 15515 391,25
- z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo mini-
malng wartosc)
- przeniesienie kapitatu z aktualizacji wyceny
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00

- pokrycia straty
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- przeznaczenia na wyptate dywidendy

Raportroczny za 2025 r.

2.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 15 515 391,25 0,00
3. Kap_>ita{ (fun(_iusz) z aktualizac.ji wyceny na pocza;tt_ek okresu - 0,00 0,00
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
3.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 1435 341,34 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 2533 655,12 0,00
dZiwe} wyceny posiadanych kryptoaktywéw do wartosci go- 2533 655,12
b) zmniejszenie (z tytutu) 1098 313,78 0,00
- zbycia srodkéw trwatych
wei - wyceny posiadanych kryptoatywéw do wartosci godzi- 1098 313,78
3.2. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 1435 341,34 0,00
. Zlc:::::aie kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek 0,00 0,00
4.1. | Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeznaczenie zysku
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
4.2. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
5. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -5344 818,81 -5082 086,83
5.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 1487 914,62
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
5.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 1487 914,62
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienie na kapitat zapasowy
- przeniesienie na kapitat rezerwowy
5.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 1487 914,62
5.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 5344 818,81 6 570 001,45
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
5.5. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 5344 818,81 6 570 001,45
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
b) zmniejszenie( z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycie z zysku lat ubiegtych
- pokrycie z kapitatu zapasowego
5.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 5344 818,81 6 570 001,45
5.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -5344 818,81| -5082 086,83
6. | Wynik netto -2 395 385,95 -262 731,98
a) zysk netto
b) strata netto -2 395 385,95 -262 731,98
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c) odpisy z zysku

Raportroczny za 2025 r.

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

28 427 127,33

2 655 181,19

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowa-
nego podziatu zysku (pokrycia straty)

28 427 127,33

2 655 181,19

4.5. Rachunek przeptywdw pienieznych

Rachunek przeptywoéw pienieznych (metoda posrednia)

za okres za okres
L.P. wyszczegolnienie 01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.12.2025 31.12.2024
A. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. | Zysk (strata) netto -2 395 385,95 -262 731,98
Il. | Korekty razem 3839762,72 29 803,30
1 | Amortyzacja 16 406,82 32 813,64
2 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 489 991,70 1 340,52
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 7772 696,57
5 |Zmiana stanu rezerw -3729,26 1735,99
6 |Zmiana stanu zapasow 2 565 144,80 -999 144,51
7 |Zmiana stanu naleznosci 53 988,31 1227 046,33
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem
5 | st it a Y via -158122,51|  -251 526,43
9 |Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 630 326,96 17 537,76
10 | Inne korekty -7 526 940,67
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 1444 376,77 -232 928,68
B. | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. | Wptywy 117 941,65 646 965,94
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
1 |aktywoéw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niemate-
2 |rialneiprawne
3 |Z aktywoéw finansowych, w tym: 117 941,65 646 965,94
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 117 941,65 646 965,94
- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 73 074,48 646 965,94
- odsetki 44 867,17
- inne wptywy z aktywdw finansowych
4 | Inne wptywy inwestycyjne
Il. | Wydatki 84 153 251,79 369 717,00
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
1 |aktywoéw trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
2 |prawne
3 | Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 369 717,00
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a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 0,00 369 717,00
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 369 717,00
4 | Inne wydatki inwestycyjne 84 153 251,79
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) | -84 035 310,14 277 248,94
C. | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. | Wptywy 82703 171,15 0,00
Wpiy\{vy nett‘o z wydania udziatow (emisji‘akcji) i innych instru- 26 731 990,75
1 | mentdw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2 | Kredyty i pozyczki
3 | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4 | Inne wptywy finansowe 55971 180,40
Il. | Wydatki 9 079,27 22 146,69
1 |Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2 | Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli
Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu
3 |zysku
4 | Sptaty kredytéw i pozyczek 108,31
5 | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6 |Ztytutu innych zobowigzan finansowych
7 | Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 6 801,81 12 932,24
8 | Odsetki 2277,46 9106,14
9 |Inne wydatki finansowe
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-ll) 82 694 091,88 -22 146,69
D. | Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.l11+/-C.II) 103 158,51 22 173,57
E. |Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 104 123,80 22 173,57
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kurso-
wych
F. |Srodki pieniezne na poczatek okresu 44 128,18 21 954,61
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 147 286,69 44 128,18
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1742,90

4.6. Dodatkowe informacje i objasnienia

o Do srodkéw trwatych przyjmuje sie sktadniki majatku spetniajgce definicje ustawows, ktérych
wartos¢ dodatkowo jest wyzsza niz 10 000,00 zt. W przypadku gdy wartosé srodka trwatego
nie przekracza wartosci 10 000,00 zt jednostka dokonuje jednorazowego odpisu amortyzacyj-
nego w miesigcu przyjecia do uzywania. Srodki trwate amortyzowane s3 metoda liniowg
w oparciu o przewidywany okres ich uzytkowania. Stosowane stawki amortyzacyjne dla $rod-
kéw trwatych sg nastepujace: urzadzenia techniczne i maszyny 30%; srodki transportu 20%
i 40%.

e Do wartosci niematerialnych i prawnych przyjmuje sie sktadniki majgtku spetniajace definicje
ustawowag, ktérych wartos¢ dodatkowo jest wyzsza niz 10 000,00 zt. W przypadku gdy wartosc
sktadnika majgtku nie przekracza wartosci 10 000,00 zt, jednostka dokonuje jednorazowego
odpisu amortyzacyjnego w miesigcu przyjecia do uzywania. Wartosci niematerialne i prawne
amortyzowane sg metodg liniowg w oparciu o przewidywany okres ich uzytkowania. Stoso-
wane stawki amortyzacyjne dla WNiP sg nastepujace: licencje 20%; inne WNiP 20%;
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Zapasy towardw wycenia sie wedtug ceny zakupu, ze wzgledu na fakt, iz koszty nabycia nie s3
istotne. Warto$¢ jednostkowa wycenianego zapasu nie przekracza ceny sprzedazy netto na
dzien bilansowy. Rozchéd towaréw wyceniany jest metodga: FIFO.

Przychdd srodkdw pienieznych w walutach obcych na rachunek walutowy i do kas walutowych
wycenia sie wedtug kursu Sredniego NBP z dnia poprzedzajgcego operacje. Rozchéd walut wy-
cenia sie z zastosowaniem kursu ustalonego metodg FIFO.

Udziaty w innych jednostkach oraz inwestycje inne niz srodki trwate oraz wartosci niemate-
rialne i prawne zaliczone do aktywdw trwatych wycenia sie: wedtug ceny nabycia, pomniejszo-
nej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Naleznosci wykazywane sg w bilansie w wartosci nominalnej pomniejszonej o odpis aktualizu-
jacy ich wartos¢. Odpisy aktualizujgce tworzy sie wedtug nastepujgcych zasad: jednostka
dokonuje indywidualnej oceny ryzyka niesciggalnosci poszczegdlnych pozycji naleznosci i na
tej podstawie ustala wartos¢ koniecznego odpisu dla naleznosci.

Rezerwy na przewidywane koszty do poniesienia w przysztosci, wynikajgce ze zdarzen doty-
czacych roku obrotowego tworzone sg w ciezar odpowiednich kosztéw dziatalnosci operacyj-
nej lub finansowej, zgodnie z ich charakterem i w sposéb okreslony w Krajowym Standardzie
Rachunkowosci nr 6.

Gdy Spotka jest strong umoéw leasingowych, na podstawie ktorych przyjeta do uzywania obce
Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne, na mocy, ktérych nastepuje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywow bedacych
przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w bilansie. Przedmiot leasingu jest
ujmowany w ewidencji Srodkéw trwatych, spétka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych od war-
tosci przedmiotu umowy leasingu. Do celéw podatkowych spotka wykazuje leasingi jako ope-
racyjne, natomiast do celéw bilansowych jako leasingi finansowe.

Pozyczki wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci, czyli
do kwoty gtowne] dolicza sie nalezne odsetki za okres objety sprawozdaniem finansowym,
chocby nie staty sie jeszcze wymagalne. Wartos¢ pozyczek korygujg odpisy aktualizujgce ich
wartosc.

Zobowigzania wycenia sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty.
Klasyfikacja kryptoaktywow: wszystkie kryptoaktywa (BTC, CORE, FOOM) s3 klasyfikowane
jako inwestycje dtugoterminowe.

Kapitat Wiasny w wartosci nominalnej (zgodnie ze statutem i wpisem do KRS).

Agio: Nadwyzka ceny emisyjnej nad nominalng trafia na kapitat zapasowy.

Przez aktywa cyfrowe (kryptoaktywa) rozumie sie waluty wirtualne w rozumieniu art. 2 ust.
2 pkt 26 ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu w zwigzku z art. 4a pkt 22a ustawy o CIT, w tym w szczegdlnosci tokeny natywne
sieci blockchain, na ktérych Spoétka petni role walidatora (m.in. CORE) oraz pozostate waluty
wirtualne posiadane przez Spétke (m.in. BTC). Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci
(Spodtka petni role walidatora transakcji w sieciach blockchain z wykorzystaniem mechanizmu
Proof of Stake oraz utrzymuje strategiczny portfel kryptoaktywéw w celu osiggania korzysci
ekonomicznych), kryptoaktywa kwalifikowane sg do inwestycji w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt
17 UoR - jako aktywa posiadane przez jednostke w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych,
w tym z innych pozytkdw.

Posiadane przez Spotke kryptoaktywa sg w catosci klasyfikowane jako inwestycje dtugotermi-
nowe. Kryptoaktywa nie spetniajg definicji aktywow finansowych w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt
24 UoR (sg prawami majgtkowymi sui generis — stanowisko Urzedu KNF z 10 grudnia 2020 r.
oraz opinia KHG z 15.10.2025 r.). W konsekwencji nie stosuje sie do nich przepiséow rozporza-
dzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegétowych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych.
Kryptoaktywa nabyte w drodze zakupu za waluty FIAT lub w wyniku wymiany na inne aktywa
ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia (koszt historyczny) zgodnie z art. 28 ust. 2 i ust. 8 UoR.
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Cena nabycia obejmuje cene zaptacong oraz koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem (optaty
gietdowe, prowizje, optfaty za transfer tzw. gas fees, koszty depozytu). Pozyskanie kryptoak-
tywa w wyniku petnienia przez Spétke funkcji walidatora transakcji w sieci blockchain (mecha-
nizm Proof of Stake, w tym konsensus Satoshi Plus stosowany w sieci CoreDAQ) stanowi naby-
cie pierwotne, zblizone do wytworzenia — zgodnie z opinig KHG z 15.10.2025 r. oraz dotych-
czasowym orzecznictwem sgdow administracyjnych (m.in. WSA w Rzeszowie | SA/Rz 525/22
i | SA/Rz 290/23). Ujecie bilansowe nagrody w momencie jej otrzymania (wptywu na portfel
Spotki): Wn: konto ,Inwestycje” (dtugoterminowe), z wyodrebniong analitykg dla danego ro-
dzaju kryptoaktywa, Ma: konto ,Pozostate przychody operacyjne”. Powyisze ujecie jest
zgodne z rekomendacjg zawartg w opinii KHG z 15.10.2025 r. (czes$¢ ,W czesci wskazowek do-
tyczacych ksiegowania”), wskazujgcg jednolite ujecie bilansowe. Wartosc¢ ujecia poczgtkowego
ustala sie wedtug wartosci godziwej (kursu rynkowego) z dnia otrzymania nagrody, zgodnie
z art. 12 ust. 5 ustawy o CIT. Wartos¢ godziwg ustala sie na podstawie kursu z wiarygodnego
zrédta publicznego (CoinMarketCap lub CoinGecko), a w przypadku jego niedostepnosci
—kursu zamkniecia z gtéwnej gietdy obrotu danym kryptoaktywem (np. Binance, Kraken, BTSE),
z dnia otrzymania nagrody. Przyjete Zrddto stosuje sie konsekwentnie. Otrzymanie kryptoak-
tywa od kontrahenta z obowigzkiem zwrotu tej samej ilosci tego samego rodzaju kryptoaktywa
po okreslonym czasie (umowa udostepnienia aktywdw cyfrowych, np. umowa z 23 wrzesnia
2025 r.) nie stanowi pozyczki w rozumieniu art. 720 KC, poniewaz kryptoaktywa nie sg ani pie-
niedzmi, ani rzeczami oznaczonymi co do gatunku (potwierdzone w interpretacji indywidualnej
Dyrektora KIS z 1 wrze$nia 2025 r., sygn. 0114-KDIP2-2.4010.332.2025.2.5P). Otrzymanie kryp-
toaktywa do dyspozycji Spotki (z obowigzkiem zwrotu) ujmuje sie bilansowo neutralnie,
tj.: Wn: konto ,,Inwestycje” —analityka , kryptoaktywa udostepnione —obowigzek zwrotu”, Ma:
konto ,Pozostate rozrachunki” — analityka ,,zobowigzanie do zwrotu kryptoaktywéw” (prezen-
towane w pasywach jako inne zobowigzania). Wartos¢ poczgtkowa ustala sie wedtug wartosci
godziwej z dnia otrzymania, ustalonej zgodnie z §3 ust. 3. Na kazdy dzien bilansowy wycena
zobowigzania do zwrotu kryptoaktywa nastepuje wedtug wartosci godziwe] tej samej liczby
i tego samego rodzaju kryptoaktywa, z odniesieniem rdznic z wyceny na pozostate przy-
chody/koszty finansowe, w celu odzwierciedlenia rzeczywistego ekonomicznego ciezaru obo-
wigzku zwrotu. Naliczone wynagrodzenie procentowe (tzw. ,odsetki”) za korzystanie z krypto-
aktywow stanowi: a. dla celéw bilansowych — koszt finansowy okresu, ktérego dotyczy, ujmo-
wany na zasadzie memoriatowej; b. dla celéw podatkowych — w momencie zaptaty (przekaza-
nia kryptoaktywa) jednoczesnie rozpoznaje sie przychdd (ze zbycia kryptoaktywa) i koszt (z ty-
tutu nabycia w celu uregulowania zobowigzania). Zwrot udostepnionego kryptoaktywa przez
Spodtke (oddanie tej samej ilosci tego samego rodzaju kryptoaktywa) jest rowniez operacja bi-
lansowo i podatkowo neutralna.

Nabyte kryptoaktywa ujmowane sg po cenie nabycia. Na dzien bilansowy kryptoaktywa s3
wyceniane wedtug wartosci godziwej (ceny rynkowej). Przy ustalaniu wartosci rynkowej
kryptoaktywodw spoétka korzysta z notowan gietdowych z dnia bilansowego ptynnych platform
obrotu takich jak: CoinMarketCap lub CoinGecko, Binance, Kraken, BTSE. Skutki przeszacowa-
nia kryptoaktywdéw ujmuje sie w nastepujacy sposob: wzrost wartosci powyzej ceny nabycia
(lub wartosci ujecia poczatkowego) odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny; obnizenie war-
tosci (spadek ceny rynkowej), po wczesniejszym odniesieniu nadwyzki na kapitat z aktualizacji
wyceny odnosi sie na obnizenie kapitatu z aktualizacji wyceny, natomiast ponizej ceny nabycia
zalicza sie do kosztéw finansowych roku obrotowego; podwyzszenie wartosci kryptoaktywow,
ktorych warto$é uprzednio obnizono (do wysokosci odpisu zaliczonego wczesniej w koszty
finansowe), odnosi sie na przychody finansowe roku obrotowego. Nadwyzke ponad cene na-
bycia kieruje sie na kapitat z aktualizacji wyceny. Spotka stosuje powyzszy model wyceny opie-
rajgc sie na nadrzednych zasadach rachunkowosci, w tym zasadzie wiernego i rzetelnego ob-
razu (art. 4 ust. 1 UoR). Przyjete podejscie pozwala odzwierciedli¢ ekonomiczny sens posiada-
nych zasobdw oraz ekspozycje Spoétki na rynek kryptoaktywdw, eliminujac jednoczesnie wptyw
zmiennosci rynkowej in plus na wynik finansowy netto.

| Strona 20



Raportroczny za 2025 .

e Spodtka stosuje rekomendowane przez KHG ujecie bilansowe nagrod z walidacji (przychdd ope-
racyjny w wartosci godziwej z dnia otrzymania) oraz — dla celéw podatkowych — metodologie
opartg na jednolitej linii orzeczniczej sagdéw administracyjnych (neutralnos¢ podatkowa otrzy-
mania nagrody; przychéd podatkowy powstaje wytgcznie w momencie zbycia kryptoaktywa).
Niezaleznie od przyjetych zasad wyceny bilansowej, Spdtka prowadzi miesieczng wycene ryn-
kowg portfela kryptoaktywoéw dla potrzeb raportowania zarzagdczego (memo) oraz ujawnienia
w informacji dodatkowe;.

e Wymiane jednego kryptoaktywa na inne kryptoaktywum (np. CORE na BTC, BTC na ETH)
traktuje sie dla celdw bilansowych jako wymiane aktywdw niefinansowych, neutralng wyni-
kowo. Nowo nabyte kryptoaktywo ujmuje sie w ksiegach w wartosci ksiegowe]j zbywanego
kryptoaktywa (po cenie nabycia / wartosci z dnia ujecia poczagtkowego, pomniejszonej o ewen-
tualne odpisy aktualizujace).

e Stablecoiny (ryzyko regulacyjne MICAR): Wobec wejscia w 2zycie rozporzgdzenia (UE)
2023/1114 (MiCAR), stablecoiny (np. USDC, EURC, inne) mogg by¢ kwalifikowane jako pienigdz
elektroniczny. W konsekwencji wymiana kryptowaluty na stablecoin moze by¢ traktowana
przez organ podatkowy jako sprzedaz na Srodki tradycyjne (art. 12 ust. 4 pkt 27 ustawy o CIT).
Spdtka, do czasu uzyskania jednoznacznego stanowiska organdw podatkowych, traktuje wy-
miane kryptoaktywa na stablecoin bedacy E-money Tokenem (zgodnie z MiCA) jako sprzedaz.
Neutralno$¢ podatkowa wymiany crypto-to-crypto na gruncie ustawy o CIT (art. 7b ust. 1 pkt
6 lit. f) ustawy o CIT) nie zmienia zasad ujecia bilansowego.

e W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego dokonano przegladu i aktualizacji polityki
rachunkowosci Spotki. Zaproponowana przez biegtego rewidenta zmiana w polityce rachunko-
wosci, dotyczgc prezentacji wyceny kryptoaktywow, zostata zatwierdzona przez Zarzad i zasto-
sowana do niniejszego sprawozdania finansowego sporzadzonego za rok obrotowy 2025.
W efekcie wprowadzonych zmian raport za | kwartat 2026 roku zostanie odpowiednio skory-
gowany.

e Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujg-
cymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, okreslonymi w ustawie o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 2 2023 r. poz. 120 z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej pod-
stawie przepisami wykonawczymi. Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci stosowane
byty w sposdb ciagty i sg zgodne z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku
obrotowym. Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od 1 stycznia 2025 r. do
31 grudnia 2025 r., natomiast dane poréwnawcze obejmujg okres od 1 stycznia 2024 r. do 31
grudnia 2024 r.

Zmiany w wartosci brutto srodkow trwatych

budynki, lokale .
Co urzadzenia | . P
i obiekty inzy- . . | srodki trans- | inne Srodki
grunty Lo .. | technicznei razem
nierii lgdowe;j i portu trwate
. maszyny
wodnej
345
BO 0,00 0,00 30456,55| 254 655,63 60 618,01
730,19
zwiekszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
aktualizacja
. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosci
nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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przemieszcze-
nie we- 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wnetrzne
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
345
zmniejszenia 0,00 0,00 30456,55| 254 655,63 60 618,01
730,19
sprzedaz, likwi- 345
0,00 0,00 30456,55| 254 655,63 60 618,01
dacja 730,19
odpisanie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BZ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmiany w wartosci umorzenia i odpisow aktualizujacych srodki trwate
budynki, lokale i | urzadzenia ) . . i )
. L . ) srodki inne $rodki
grunty | obiekty inzynierii | techniczne i razem
» ) transportu trwate
ladowej i wodnej maszyny
BO 0,00 0,00 15331,55 | 238487,04 | 60618,01 | 314 436,60
zwiekszenia: 0,00 0,00 1 650,00 6 929,46 0,00 8 579,46
amortyzacja 0,00 0,00 1 650,00 6 929,46 0,00 8 579,46
aktualizacja war-
o 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
tosci
przemieszczenie
wewnetrzne
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenia 0,00 0,00 16 981,55 | 245416,50 | 60618,01 | 323 016,06
sprzedaz, likwi-
i 0,00 0,00 16 981,55 | 245416,50 | 60618,01 | 323 016,06
dacja
przemieszczenie
wewnetrzne
Inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BZ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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wartos$¢ netto na
BO 0,00 0,00 15 125,00 | 16 168,59 0,00 31 293,59
wartos$¢ netto na
87 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wartos¢ netto po
uwzglednieniu
o . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
odpisoéw aktuali-
zujacych
Zmiany w wartosci brutto wartosci niematerialnych i prawnych
koszty za- ) L.
inne wartosci nie-
konczonych . .
wartos¢ firmy materialne i razem
prac rozwo-
. prawne
jowych
BO 0,00 0,00 1013 068,13 1013 068,13
zwiekszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00
aiyalizada 0,00 0,00 0,00 0,00
nabycie 0,00 0,00 0,00 0,00
SWnetrane 0,00 0,00 0,00 0,00
inne 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia: 0,00 0,00 1013 068,13 1013 068,13
sprzedaz, likwidacja 0,00 0,00 1013 068,13 1013 068,13
odpisanie 0,00 0,00 0,00 0,00
inne 0,00 0,00 0,00 0,00
BZ 0,00 0,00 0,00 0,00

Zmiany w wartosci umorzenia i odpisow aktualizujacych wartosci niematerialnych

i prawnych
koszty za- . L.
ko h inne wartosci
onczonyc &¢
v w?rtosc niematerialne i razem
prac rozwo- firmy
. prawne
jowych
BO 0,00 0,00 981 758,81 981 758,81
zwiekszenia: 0,00 0,00 7 827,36 7 827,36
amortyzacja 0,00 0,00 7 827,36 7 827,36
aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
przemieszczenie wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00
inne 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenia: 0,00 0,00 989 586,17 989 586,17
sprzedaz, likwidacja 0,00 0,00 989 586,17 989 586,17
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odpisanie 0,00 0,00 0,00 0,00
inne 0,00 0,00 0,00 0,00
BZ 0,00 0,00 0,00 0,00
wartos¢ netto BO 0,00 0,00 31 309,32 31 309,32
wartos¢ netto BZ 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto po
uwzgledn eniu od-
pisow aktuali- 0,00 0,00 0,00 0,00
zujgcych
Zmiany w wartosci brutto wartosci inwestycji dtugoterminowych
Zmniej- . .
Stan na . . . . . Zmniejsze-
Nazwa Zwiekszenia | Zwiekszenia szenia .
poczatek . . . nia Stan na ko-
Lp. | krypto- (nabycie od- | (nabycie nie- | (zbycie .. .
roku (zbycie nie- | niec roku (BZ)
waluty ptatne) odptatne) od-
(BO) odptatne)
ptatne)
Of' EZ'::”V 0,00| 7240 000,00 0,00 0,00 17468,94| 7222531,06
045-
) FOOM 0,00 | 1538500,99 0,00 0,00 0,00 | 1538500,99
045- | Bitcoin 8461
3 |BTC 0,00 | 8461 840,00 0,00 0,00 840,00 0,00
045- Tokeny 0,00 0,00| 6468819 0,00 0,00| 6468819
4 | Core
045- 3645
5 USDT 0,00 | 3645900,00 0,00 0,00 900,00 0,00
045- 1077
6 USDT 0,00, 1077570,00 0,00 0,00 570,00 0,00
045- Tokeny 0,00 0,00 2452165 0,00 0,00 2452165
7 | Core
045-| Bitcoin 0,00 0,00 1696263 0,00 0,00  16962,63
8 |BTC
025 ; E'Ttém” 0,00 0,00 74408673 0,00 0,00| 744 086,73
045- | WBTC w 22 561
10 | Aave 0,00 0,00|22561051,76 0,00 0,00 051,76
045- | USDT od 0,00| 7315600,40 0,00 0,00 0,00| 7315600,40
11 | Aave
045- 10973
12 usDC 0,00| 6218 260,40| 4755 140,00 0,00 0,00 400,40
045- | Bitcoin
13 |BTC 0,00 0,00 300 025,87 0,00 0,00 300 025,87
045- Tokeny 0,00 0,00 4540672 0,00 0,00 45 406,72
14 | Core
045- | Bitcoin
15 |BTC 0,00 0,00 204 306,90 0,00 0,00 204 306,90
045- | Bitcoin
16 |BTC 0,00 0,00 310 400,50 0,00 0,00 310 400,50
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045- Tokeny 0,00 0,00| 8259567,47 0,00 0,00| 825956747
17 | Core
045- Tokeny 0,00 0,00 17 446,28 0,00 0,00 17 446,28
18 | Core
047-| Bitcoin 48 655 21196 27 458
1 |BTC 0,00 580,00 0,00 0,00 983,24 596,76
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
84 153 37303 34399 87 057
X | RAZEM 0,00 251,79 604,70 0,00 762,18 094,31
Zmiany w wartosci umorzenia i odpisow aktualizujacych inwestycji dtugoterminowych
Star.m ak_-. Aktualizacja .. | Wartosc bi- Wartos¢ L.
Nazwa | tualizacji . Aktualizacja Wartosé
- zwieksze- . . lansowa ak- | netto kryp-
Lp. | krypto- | na pocza- . - Zmniejsze- ... netto krypto-
walut tek roku nia (przy- nia (koszty) tualizacji towalut na walut na BZ
¥ chody) ¥ (B2) BO
(BO)
046-| Tokeny 5411 -5402
A 0,00 8571,86 01559 373 0,00 1820 087,33
046- 2320 1434
,| Foom 0,00 12070 | 88582850 | 0% 0,00 2972 993,28
0‘;6' B'EECT%'” 0,00 | 406020,80 | 406 020,80 0,00 0,00 0,00
046-\ Tokeny | 4 49 0,00 45693,78 | -45693,78 0,00 18 994,41
4 Core
046-
| usor 0,00 | 43600,00 | 43 600,00 0,00 0,00 0,00
046-
o | usoT 0,00 | 24960,00 | 24 960,00 0,00 0,00 0,00
046-\ Tokeny | 4 49 0,00 12 388,55 | -12 388,55 0,00 12 133,10
7 Core
046-1 Bitcoin | 0,00 3790,38 | -3790,38 0,00 13 172,25
8 BTC
0‘;6' B'EECT%'” 0,00 3537,32 | 39347,77 | -35810,45 0,00 708 276,28
046-| WBTC w 1252 1122
o | v 000 | 12951126 | o% 568,55 0,00 21438 183,21
046-) USDTod | 4, 9200,00 | 121600,01 | -112 400,01 0,00 7 203 200,39
11 Aave
0;‘5' USDC 0,00 | 13800,00 | 182 400,01 | -168 600,01 0,00 10 804 800,39
046-1 Bitcoin | 5 2276,70 | 1668534 | -14 408,64 0,00 285 617,23
13 | BTC
046-| Tokeny | 4, 0,00 757994 | -7579,94 0,00 37 826,78
14 Core
046-| Bitcoin
e | B 0,00 0,00 6297,73 | -6297,73 0,00 198 009,17
046-| Bitcoin
o | e 0,00 849,05 0,00 849,05 0,00 311 249,55
011;5- T‘é';erzy 0,00 0,00 696 895,70 | -696 895,70 0,00 7562 671,77
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046-) Tokeny | 4 49 0,00 0,00 0,00 0,00 17 446,28
18 Core
048-| Bitcoin 1017 8024 7007
1 BTC 0,00 085,66 086,54 000,88 0,00 20451 595,88
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3979 17 180 -13 200 73 856
X | RAZEM | 0,00 733,44 570,45 837,01 0,00 257,30

Kwota dokonanych w trakcie roku obrotowego odpiséw aktualizujacych wartosé¢ aktywow
trwatych: Jednostka nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych srodki trwate.

Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie: Nie wystepuja

Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkéw trwatych, uzywa-
nych na podstawie uméw najmu, dzierzawy, leasingu: Nie wystepuja

Liczba oraz wartos$¢ posiadanych papieréw wartosciowych lub praw, w tym swiadectw udzia-
towych, zamiennych dtuznych papieréw wartosciowych, warrantéw i opcji, ze wskazaniem
praw jakie przyznajg: Nie wystepuja

Dane o odpisach aktualizujgcych wartos¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku
obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obroto-
wego: Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujacych naleznosci.

Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy:

Wynik finansowy netto — 2 395 385,95 zt

Strate netto planuje sie pokry¢ w nastepujacy sposéb: pokryé dochodami lat przysztych
w kwocie 2 395 385,95 zt

Informacje o kwotach z tytutu opodatkowania jednostki w biezagcym okresie sprawozdaw-
czym globalnym podatkiem wyréwnawczym, krajowym podatkiem wyréwnawczym i podat-
kiem wyréwnawczym od niedostatecznie opodatkowanych zyskow, o ktérych mowa w usta-
wie z dnia 6 listopada 2024 r. o opodatkowaniu wyréwnawczym jednostek sktadowych grup
miedzynarodowych i krajowych. Nie dotyczy.

Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego, zwieksze-
niach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie koncowym.

Dane o stanie pozostatych rezerw na poczatek roku:

a) dtugoterminowe: 3 729,26
b) krétkoterminowe: nie wystapity

Dane o stanie pozostatych rezerw na koniec roku:

c) dtugoterminowe: nie wystapity
d) krétkoterminowe: nie wystapity

Zmiany w stanie rezerw

rezerwa z tytutu rezerwana
odroczonego po- éwiadczenia pozostate avem
datku docho- emerytalne i rezerwy
dowego podobne
BO 3729,26 0,00 0,00 0,00
w tym diugoter- 3729,26 0,00 0,00 0,00
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t krotkoter-
midowe o 0,00 0,00 0,00
zwiekszenia/ut- 0,00 0,00 0,00 0,00
wykorzystanie 0,00 0,00 0,00
rozwigzanie 3729,26 0,00 0,00 0,00
BZ 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym diugoter- 0,00 0,00 0,00
w tym krotkoter- 0,00 0,00 0,00

Podziat zobowigzan dtugoterminowych wedtug pozycji bilansu o pozostatym od dnia bilansowego,

przewidywanym umowag, okresie sptaty:

1.1. Wobec jednostek pozostatych:
1.1.1. ztytutu innych zobowigzan finansowych: 44 981 144,65 zt
a) do 1 roku: 1 538 500,99 zt
b) powyzej 1 roku do 3 lat: 43 442 643,66 zt
c) powyzej 3 do 5 lat: 0,00 zt
d) powyzej 5 lat: 0,00 zt
taczna kwota zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki ze wskazaniem charakteru

i formy tych zabezpieczen
Na majatku jednostki nie ustanowiono zadnych zabezpieczen.

Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych, w tym kwote czyn-
nych rozliczerr miedzyokresowych kosztow stanowigcych réinice miedzy wartoscig otrzyma-
nych finansowych sktadnikéw aktywow a zobowigzaniem zaptaty za nie:

1.2. Czynne krétkoterminowe z tytutu:
- optaconych z géry ustug domu maklerskiego - kwota: 6 000,00 zt

1.3. Rozliczenia bierne krétkoterminowe:
- naliczonych odsetek - kwota: 486 890,04 zt
- koszty 2025 zafakturowane w 2026 - kwota: 2 514,00 zt

Sktadniki aktywow i pasywow, ktére wykazywane sg w wiecej niz jednej pozycji bilansu oraz
jego powigzania miedzy tymi pozycjami: Nie wystepuja

taczna kwota zobowigzan warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez jednostke
gwarancji i poreczen, takie wekslowych, niewykazanych w bilansie, ze wskazaniem zobo-
wigzan zabezpieczonych na majatku jednostki oraz charakteru i formy tych zabezpieczen;
odrebnie nalezy wykaza¢ informacje dotyczace zobowigzan warunkowych w zakresie
emerytur i podobnych swiadczen oraz wobec jednostek powigzanych lub stowarzyszonych

Jednostka nie posiada zobowigzan warunkowych, nie dokonata zadnych gwarancji ani pore-
czen wobec innych podmiotdw ani oséb trzecich.

Struktura rzeczowa (rodzaje dziatalnosci) i terytorialna (rynki geograficzne) przychodéw
netto ze sprzedazy towaréw i produktow, w zakresie w jakim te rodzaje i rynki istotnie réznig
sie od siebie, z uwzglednieniem zasad organizacji sprzedazy produktow i Swiadczenia ustug

Przychoddw ze sprzedazy towardow:

-w kwocie: 1331 489,70 zt, w tym:
- terytorium RP - w kwocie: 1 331 489,70 zt
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Przychoddw ze sprzedazy ustug:

- w kwocie: 178 200,00 zt, w tym:
- poza terytorium RP - w kwocie: 178 200,00 zt

o  Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujacych srodki trwate
Jednostka nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych srodki trwate.

o Wysokosc¢ odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow:
Jednostka nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych zapasy.

¢ Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym
lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym:
W roku obrotowym 2025 jednostka zaniechata prowadzenia dziatalnosci handlowej hurtowej
i detalicznej sprzetu elektronicznego. Zaniechanie to nastgpito poprzez sprzedaz Zorganizowa-
nej Czesci Przedsiebiorstwa (ZPC) na rzecz LMJ Electronics sp. z 0.0. w dniu 02 lipca 2025 roku.
Sprzedaz ta stanowifa realizacje strategii polegajgcej na catkowitym wygaszeniu segmentu
handlu elektronika.

Dane dotyczace dziatalnosci, ktorej prowadzenia zaniechano w roku obrotowym:
e przychody: 1885 522,13 zt
o koszty: 4 126 343,93 zt
e wynik dziatalnosci: -2 240 821,80 zt

Rozliczenie réznicy pomiedzy podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem
finansowym (zyskiem, stratg) brutto

A. Zysk (strata) brutto za dany rok -2 395 385,95 zt

B. Przychody zwolnione z opodatkowania (trwate réznice pomiedzy zyskiem/stratg dla celéw
rachunkowych a dochodem/stratg dla celéw podatkowych): 0,00 zt

C. Przychody niepodlegajgce opodatkowania w roku biezgcym: 20 940 768,71 zt

e NP Przychody finansowe (otrzymane odsetki od kryptoaktywdw) - kwota: 44 867,17 zt
e NP Przychody finansowe (dodatnie rdznice kursowe z wyceny) - kwota: 97 798,30 zt

e NP Przychody finansowe (aktualizacja wartosci kryptoaktywdw)- kwota: 12 386 472,93
zt

e NP Pozostate przychody operacyje (otrzymane nagrody w kryptoaktywach)- kwota
8411630,31 zt

D. Przychody podlegajgce opodatkowania w roku biezgcym, ujete w ksiegach rachunkowych lat
ubiegtych: 0,00 zt

E. Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodéw (trwate réznice pomiedzy zyskiem/strata
dla celéw rachunkowych a dochodem/stratg dla celéw podatkowych): 1 776 410,43 zt

e NKUP Amortyzacja - kwota: 6 929,46 zt
e NKUP Ustugi obce - kwota: 5 440,21 zt
e NKUP Pozostate koszty operacyjne - kwota: 1 764 041,06 zt

F. Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodéw w biezgcym roku: 20 655 852,48 zt

e NKUP Koszty finansowe (naliczone odsetki) - kwota: 491 855,62 zt
e NKUP Koszty finansowe (ujemne rdznice kursowe z wyceny) - kwota: 4 827,36 zt
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e NKUP Koszty finansowe (aktualizacja wartosci kryptoaktywodw) — kwota
20159 169,50 zt

Koszty uznawane za koszty uzyskania przychodéw w roku biezgcym nie stanowigce kosztéw
bilansowych: 0,00 zt

Strata z lat ubiegtych: 0,00 zt

Inne zmiany podstawy opodatkowania: 0,00 zt

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -903 891,45 zt
Podatek dochodowy 0,00 zt

Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, w tym odsetki oraz réznice kursowe, ktore
powiekszyty koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie w roku obrotowym: 0,00 zt

Wartos¢ odsetek i roznic kursowych, ktéra powiekszyta cene nabycia towaréw i koszt
wytworzenia produktéw w roku obrotowym wyniosta 0,00 zt

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok nakfady na niefinansowe aktywa
trwate, w tym poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska: 0,00 zt

Kwota i charakter poszczegolnych pozycji przychodéw lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci
lub ktdre wystapity incydentalne: 0,00 zt.

Informacje o kosztach zwigzanych z pracami badawczymi i pracami rozwojowymi, ktére nie
zostaty zakwalifikowane zgodnie z art. 33 ust. 2 do wartosci niematerialnych i prawnych:
0,00 zt.

Wartos¢ zywnosci przekazanej organizacjom pozarzagdowym, z przeznaczeniem na wykony-
wanie przez te organizacje zadan w zakresie okreslonym w art. 2 pkt 2 ustawy z dnia
19lipca 2019r. o przeciwdziataniu marnowaniu zywnosci (Dz. U. poz. 1680), lub kwote optaty
za marnowanie 2zywnosci, o ktérej mowa w art. 5 tej ustawy: 0,00 zt.

Kursy przyjete do wyceny pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, wyrazonych w walu-
tach obcych: 251/A/NBP/2025 z 31 grudnia 2025 3,6016 pin/usd 4,2267 pin/eur

Objasnienie struktury srodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeptywéw pieniei-
nych, w tym wyjasnienie przyczyn réinic pomiedzy zmianami stanu niektorych pozycji
w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywoéw pieniez-
nych: Nie dotyczy

Inne informacje

Opis charakteru i celu gospodarczego zawartych przez jednostke uméw nieuwzglednionych
w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majatkowg, finansowa
i wynik finansowy jednostki. Jednostka nie zawarta takich uméw.

Informacje o istotnych transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke na in-
nych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi, przez ktére rozumie sie jednostki
powiazane i inne okreslone w zat. do ustawy o rachunkowosci wraz z informacjami okresla-
jacymi charakter tych transakcji. Jednostka nie zawarta takich transakgji.

Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptacone lub nalezne osobom wcho-
dzacym w sktad organéw zarzadzajacych, nadzorujacych albo administrujacych spétek han-
dlowych (dla kazdej grupy osobno) za rok obrotowy oraz wszelkie zobowigzania wynikajace
z emerytur Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych cztonkéw tych organéw lub zobo-
wigzaniach zaciggnietych w zwiazku z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogétem dla
kazdej kategorii organu: Nie wystapity

Informacje o kwotach zaliczek, kredytow, pozyczek i Swiadczen o podobnym charakterze
udzielonych osobom wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych, nadzorujgcych i admini-
strujacych jednostki, ze wskazaniem ich gtéwnych warunkéw, wysokosci oprocentowania

| Strona 29



Raportroczny za 2025 .

oraz wszelkich kwot sptaconych, odpisanych lub umorzonych, a takie zobowigzan zaciaggnie-
tych w ich imieniu tytutem gwarancji i poreczen wszelkiego rodzaju, ze wskazaniem kwoty
ogotem dla kazdego z tych organdéw. Nie wystgpity

Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy z tytutu: badanie usta-
wowe W rozumieniu art. 2 pkt. 1 ustawy o biegtych rewidentach 27 500,00 zt

Srodki pieniezne zgromadzone na rachunku VAT, o ktérym mowa w:

- art. 62a ust. 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (Dz. U. z 2017 r.
poz. 1876, 2361 i 2491 oraz z 2018 r. poz. 62, 106 i 138), 0,00 zt

- art. 3b ust. 1ustawy z dnia 5 listopada 2009 r. o spétdzielczych kasach oszczedno-
$ciowo-kredytowych (Dz. U. z 2017 r. poz. 2065, 2486 i 2491 oraz z 2018 r. poz. 62,
106 138), 0,00 zt

Informacje o przychodach i kosztach z tytutu btedéw popetnionych w latach ubiegtych odno-
szonych w roku obrotowym na kapitat (fundusz) wtasny z podaniem ich kwot i rodzaju: Nie
wystgpity takie zdarzenia.

Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednio-
nych w sprawozdaniu finansowym oraz ich wptywie na sytuacje majatkowa, finansowg i wy-
nik finansowy jednostki:

Po dniu bilansowym (31 grudnia 2025 r.) do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego wystapity nastepujace istotne zdarzenia, ktdrych peten opis zawarto w sekcji 5.3
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci jednostki:

e wdniu 16 stycznia 2026 r. - dopuszczenie akcji Spotki do obrotu na rynku Open Market
(Freiverkehr) prowadzonym przez Frankfurt Stock Exchange (Deutsche Boerse) pod
tickerem 36C.F, z kontynuacjg notowan na NewConnect (ticker BTF);

e wdniu 13 lutego 2026 r. - aneks do umowy z ZIGChain Foundation zwiekszajgcy wolu-
men wydelegowanych tokenéw do 30 min ZIG;

e wdniu17 marca 2026 r. - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z uchwatami umozliwia-
jacymi realizacje mechanizmu konwersji zobowigzania z tytutu Umowy Gtéwnej z BIO-
INFO CORPORATION na akcje Spotki poprzez warranty subskrypcyjne;

e w dniu 7 kwietnia 2026 r. - umowa z IntellectEU NV dotyczgca wdrozenia walidatora
w sieci Canton Network (instytucjonalnej sieci blockchain z udziatem m.in. BNP Pari-
bas, Deutsche Boerse, Goldman Sachs, Microsoft, Moody's);

e w | kwartale 2026 r. - istotna korekta wartosci rynkowej Bitcoina (spadek z poziomu
ok. 89 tys. USD na poczatku okresu do poziomu ok. 66,7 tys. USD na koniec marca 2026
r., tj. o ok. 25%), ktéra znajdzie odzwierciedlenie w aktualizacji wyceny portfela akty-
wow cyfrowych Spatki w wynikach kolejnych okreséw sprawozdawczych.

Powyzsze zdarzenia nie zostaty uwzglednione w niniejszym sprawozdaniu finansowym za
rok 2025, poniewaz nastgpity po dniu bilansowym i nie wymagaty korekty danych za 2025
r. (zdarzenia po dniu bilansowym o charakterze niewymagajgcym korekty zgodnie z art. 54
ust. 1 ustawy o rachunkowosci).

Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci,
w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzagdzania sprawozdania finansowego, jezeli
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wywierajg one istotny wptyw na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy jed-
nostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian
w kapitale (funduszu) witasnym oraz przedstawienie zmiany sposobu sporzgdzania sprawoz-
dania finansowego wraz z podaniem jej przyczyny: Nie dokonano takich zmian.

Informacje liczbowe zapewniajace poréownywalnosé danych sprawozdania finansowego za
rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy: Dane sprawozdania za rok ubiegty sg
porownywalne z wykazanymi za rok sprawozdawczy.

Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktdre nie podlegaja konsolidacji, w tym:

e nazwie, zakresie dziatalnosci wspdlnego przedsiewziecia,

e procentowym udziale,

e czesSci wspdlnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikéw aktywow trwatych oraz
wartosci nierachunkowych,

e materialnych i prawnych,

e zobowigzaniach zaciggnietych na potrzeby przedsiewziecia lub zakupu uzywanych
rzeczowych sktadnikéw aktywow trwatych,

e czeSci zobowigzan wspdlnie zaciggnietych,

e przychodach uzyskanych ze wspdlnego przedsiewziecia i kosztach z nimi zwigzanych,

e zobowigzaniach warunkowych iinwestycyjnych dotyczgcych wspdlnego przedsiewzie-
cia,

Nie wystgpity tego rodzajuprzedsiewziecia.

Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi: W 2025 r. Spé6tka zawarta nastepujace istotne
transakcje z jednostkami powigzanymi (akcjonariusze Spétki posiadajacy ponad 5% w kapitale zakfa-
dowym):

1.

BIOINFO CORPORATION (akcjonariusz - 18,35% w kapitale zakladowym) - Umowa Gtéwna
z dnia 23 wrzesnia 2025 r. o udostepnieniu aktywéw cyfrowych obejmujgca 115 BTC. Aktywa
zostaty przekazane Spétce w dniu 29 wrzesnia 2025 r., a wartos¢ przekazanych aktywow na
dzien zawarcia umowy wynosita ok. 12,9 min USD. Umowa zawarta zostata na okres 24 mie-
siecy. Na dzien bilansowy zobowigzanie z tytutu udostepnienia aktywdw cyfrowych prezento-
wane jest w pasywach Spoétki w pozycji zobowigzan dtugoterminowych z tytutu innych zobo-
wigzan finansowych. Umowa przewiduje wynagrodzenie dla BIOINFO CORPORATION uzalez-
nione od wartosci udostepnionych aktywow (RB ESPI nr 24/2025 oraz RB ESPI nr 29/2025).
TTP Limited (akcjonariusz - 38,21% w kapitale zakladowym) - Tréjstronna Umowa Poreczenia
z dnia 29 wrzes$nia 2025 r., w ktérej TTP Limited udzielit poreczenia za zobowigzania Spoétki
wobec BIOINFO CORPORATION do maksymalnej kwoty 15 525 000 USD (réwnowartos¢ 120%
wartosci udostepnionych aktywow cyfrowych). Wykonanie poreczenia stanowito warunek za-
wieszajacy dla wejscia w zycie Umowy Gtdwnej z BIOINFO i przekazania Spotce 115 BTC. Pore-
czenie wygasa z chwilg skutecznego wyemitowania i przyznania BIOINFO CORPORATION
imiennych warrantdow subskrypcyjnych albo z chwilg catkowitego zwrotu aktywow cyfrowych
przez Spoétke (RB ESPI nr 28/2025). Wczesniej, w dniu 16 wrzesnia 2025 r., Spotka zawarta z TTP
Limited umowe udostepnienia aktywow cyfrowych obejmujgcych 150 BTC oraz 641 000 toke-
now CORE, ktdra zostata wypowiedziana przez Spotke z 3-dniowym okresem wypowiedzenia
ze skutkiem na dzier 28 wrzesnia 2025 r. (RB ESPI nr 21/2025 oraz RB ESPI nr 26/2025).

Core Foundation (akcjonariusz - 15,70% w kapitale zaktadowym) - Umowa z dnia 14 wrzesnia
2025 r. dotyczaca udostepnienia aktywow cyfrowych o wartosci okoto 2 min USD w postaci
tokendw CORE, przeznaczonych na realizacje dziatalnosci operacyjnej Spotki w obszarze tech-
nologii blockchain, w szczegdlnosci w zakresie stakingu i walidacji. W dniu 31 grudnia 2025 r.
Spdtka podpisata z CoreDAO Foundation umowe rozliczeniowg, w ramach ktérej otrzymata ok.
1 844 288 tokendow CORE oraz uzgodnita dalszg wspotprace na rok 2026.
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Powyisze transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych i ujawnione w trybie obowigzkéw in-
formacyjnych. Spétka transparentnie ujawnia powigzania kapitatowe i kontraktowe z istotnymi akcjo-
nariuszami w celu zapewnienia inwestorom petnejinformacji o strukturze relacji w ramach ekosystemu
BTCS S.A. (zgodnie z wymogami Zatgcznika nr 3 do Regulaminu ASO oraz Dobrymi Praktykami Spdtek
Notowanych na NewConnect 2024). Wszystkie powyzsze transakcje znajdujg odzwierciedlenie w po-
zycjach bilansowych: inwestycjach dtugoterminowych (aktywa cyfrowe) oraz zobowigzaniach dtugo-
terminowych.

Wykaz spétek (nazwa, siedziba), w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale lub 20%
w ogolnej liczbie glosow w organie stanowigcym spétki: Jednostka nie posiada takich udziatéw.

Inne informacje niz wymienione powyzej moggce w istotny sposéb wptynac na ocene sytuacji

majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki:
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego dokonano przegladu i aktualizacji polityki
rachunkowosci Spoétki. Zaproponowana przez biegtego rewidenta zmiana w polityce rachunkowo-
$ci, dotyczac prezentacji wyceny kryptoaktywow, zostata zatwierdzona przez Zarzad i zastosowana
do niniejszego sprawozdania finansowego sporzgdzonego za rok obrotowy 2025. Dotychczas
skutki wyceny kryptoaktywow wedtug wartosci rynkowej odnoszone byty bezposrednio na przy-
chody i koszty finansowe roku obrotowego. Po zmianie skutki przeszacowania kryptoaktywéw uj-
mowane sg W nastepujacy sposdb:

e wzrost wartoSci powyzej ceny nabycia (wartosci ujecia poczgtkowego) odnoszony jest
na kapitat z aktualizacji wyceny;

e obnizenie wartosci ponizej ceny nabycia, po uprzednim wykorzystaniu salda kapitatu
z aktualizacji wyceny, zaliczane jest do kosztéw finansowych roku obrotowego;

e podwyzszenie wartosci kryptoaktywow, ktdrych warto$¢ uprzednio obnizono ponizej
ceny nabycia — do wysokosci odpisu ujetego w kosztach finansowych — odnosi sie na
przychody finansowe roku obrotowego; nadwyzka ponad cene nabycia kierowana jest
na kapitat z aktualizacji wyceny.

W efekcie wprowadzonych zmian raport za | kwartat 2026 roku zostanie odpowiednio
skorygowany.

Jednostka ujawnita wszelkie informacje mogace istotnie wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej oraz wynik finansowy jednostki w innych czesciach sprawozdania finansowego.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki za 2025 rok

5.1. Informacje podstawowe

BTCS:sa

Nazwa (firma): BTCS Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: Plac Powstancow Warszawy 2, 00-030 Warszawa
Numer KRS: 0000390734

Oznaczenie Sadu: Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Sad Rejonowy Dla M. St. Warszawy w Warszawie, Xl
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REGON: 301792620

NIP: 972-12-32-691
Poczta e-mail: biuro@btcs.com.pl
Strona www: www.btcs.com.pl

Spotkag kieruje Zarzad. Sktad Zarzadu w 2025 roku ulegt zmianie. Prezesem Zarzadu jest Marlena
Lipinska, ktéra zgodnie ze statutem upowazniona jest do jednoosobowej reprezentacji spotki.

PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI SPOLKI

W 2025 roku BTCS S.A. dokonata fundamentalnej zmiany modelu biznesowego, przechodzac
od dziatalnosci handlowe]j do dziatalnosci technologicznej skoncentrowanej na obszarze infrastruktury
blockchain oraz zarzadzania aktywami cyfrowymi.

Do potowy trzeciego kwartatu 2025 roku Spdétka prowadzita dziatalnos¢ w zakresie hurtowej sprzedazy
elektroniki uzytkowej. W wyniku realizacji przyjetej strategii rozwoju, w analizowanym okresie doko-
nano sprzedazy zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa zwigzanej z tym obszarem dziatalnosci,
co oznaczato catkowite zakonczenie dziatalnosci operacyjnej w segmencie handlowym.

Od drugiej potowy 2025 roku BTCS S.A. funkcjonuje w nowym modelu biznesowym typu Digital Asset
Treasury Company (DATCO), ktérego istotg jest budowa oraz aktywne zarzadzanie portfelem aktywow
cyfrowych (tzw. , Active Treasury”).

W ramach nowego modelu dziatalnos¢ Spotki obejmuje w szczegdlnosci:

e zarzadzanie skarbcem aktywodw cyfrowych,

e dziatalno$¢ walidacyjng w sieciach blockchain, polegajgcg na utrzymywaniu infrastruktury
sieciowej oraz uczestnictwie w procesie zatwierdzania transakgcji,

e generowanie przychoddw operacyjnych w postaci nagrod (tzw. yield) uzyskiwanych w ramach
uczestnictwa w sieciach blockchain,

e rozwdj kompetencji technologicznych w obszarze infrastruktury Web3,

e wspotprace z partnerami technologicznymi w zakresie rozwoju ekosystemoéw blockchain.

Nowy model dziatalnosci Spotki oparty jest na aktywnym wykorzystaniu posiadanych aktywow cyfro-
wych, co odrdznia BTCS S.A. od podmiotéw petnigcych wytgcznie role pasywnych inwestorow w tym
segmencie.

Zmiana przedmiotu dziatalnosci stanowi element dtugoterminowej strategii rozwoju Spoétki, ukierun-
kowanej na budowe pozycji publicznej spétki technologicznej dziatajgcej w sektorze infrastruktury
blockchain oraz aktywéw cyfrowych.
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ORGANY SPOtKI

Organami Spotki zgodnie ze Statutem sg: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad. Na dzien 31
grudnia 2025 roku struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego, a co za tym idzie akcjonariatu Spétki byta
nastepujaca:

Udziat Liczba gto- Udziat

Akcjonariat Razem akgcji w kapitale sow w gtosach
TTP Limited 14 684 633 38,21% 14 684633 |38,21%
Bioinfo Corpora-
tion 7 051533 18,35% 7 051533 18,35%
Core Foundation |6 033 333 15,70% 6033333 15,70%
Disrupt Capital 0 0
SPV Ltd. 4 550 000 11,84% 4 550 000 11,84%
Hype Tech Ltd. 3008 333 7,83% 3008 333 7,83%
Pozostali 3105 367 8,07% 3105 367 8,07%
Razem 38433 199 100% 38433199 |100,00%

W dniu 15 pazdziernika 2025 r. Spdtka zakonczyta emisje akcji serii F, przeprowadzong w trybie
subskrypcji prywatnej, o czym Emitent informowat w raportach biezgcych EBI.

Emisja akcji serii F zostata zarejestrowana przez Sad Rejestrowy. W wyniku jej rejestracji kapitat
zaktadowy Spotki zostat podwyzszony do kwoty 19 216 599,50 zt i dzieli sie obecnie na 38 433 199
akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda.

W roku 2025 sktad Rady Nadzorczej ulegt zmianie. Na dzied 31 grudnia 2025 roku w sktad rady
Nadzorczej wchodzili:
e Lech Wilczynski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Abdul Rafay Gadit- Wice Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
e Monika Magierska- Sekretarz Rady Nadzorczej

e (Catherine Chan- Cztonek Rady Nadzorczej

e Anna Jedrasiak- Cztonek Rady Nadzorczej

e Daniel Kaska- Cztonek Rady Nadzorczej

DZIALALNOSC SPOEKI W 2025 ROKU
Istotne zdarzenia wptywajace na dziatalnosc Spotki

Rok 2025 byt dla BTCS S.A. (d. Vakomtek S.A.) okresem fundamentalnej transformacji modelu bizneso-
wego, ktéra zostata przeprowadzona w oparciu o szereg zdarzen korporacyjnych, finansowych oraz
operacyjnych, raportowanych przez Spotke. Najistotniejsze zdarzenia przedstawiono ponizej w ujeciu
chronologicznym.
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| pétrocze 2025 — dziatalnos¢ w dotychczasowym modelu oraz przygotowanie transformacji

W dniu 30 maja 2025 roku Zarzad Spoétki przekazat do publicznej wiadomosci raport roczny za 2024
rok.

W dniu 25 czerwca 2025 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki (wéwczas Vakomtek
S.A.), na ktorym podjeto nastepujgce kluczowe uchwaty:
e zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy 2024
e zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy 2024
e podjecie uchwaty o pokryciu straty za rok 2024
e podjecie uchwaty w sprawie dalszego istnienia Spotki
e udzielenie absolutorium cztonkom Zarzadu z wykonania obowigzkow w 2024 roku
e udzielenie absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania obowigzkéw w 2024 roku
e zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej oraz oceny systemu kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem
e podjecie uchwaty w sprawie sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (ZCP), obejmu-
jacej dziatalnos$¢ handlowg Spotki

W dniu 2 lipca 2025 roku Spétka dokonata sprzedazy zorganizowanej czesSci przedsiebiorstwa na rzecz
LMJ Electronics Sp. z 0.0., obejmujgcej w szczegdlnosci sktadniki majatkowe, prawa i zobowigzania
zwigzane z dotychczasowg dziatalnoscig handlowg, w tym m.in. Srodki trwate, zapasy, umowy, nalez-
nosci, koncesje oraz prawa wtasnosci intelektualnej. Zdarzenie to stanowito kluczowy element trans-
formacji i oznaczato rozpoczecie procesu wygaszania dziatalnosci Spotki jako hurtowni elektroniki.

W dniu 21 lipca 2025 roku Spétka poinformowata o dokonaniu transakcji sprzedazy akcji przez Pana
Chun-Fu Lin na rzecz TTP Limited, obejmujgce] tacznie 13 877 410 akcji Spotki, stanowigcych catosé
posiadanego przez niego pakietu.

W dniu 21 sierpnia 2025 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, na ktorym podjeto
nastepujace kluczowe uchwaty:

e zmiana nazwy Spotki z VAKOMTEK S.A. na BTCS S.A.,

e zmiana siedziby Spotki na Warszawe,

e zmiana przedmiotu dziatalnosci Spdtki, obejmujgca odejscie od dziatalnosci handlowej
i koncentracje m.in. na dziatalnosci technologicznej i przetwarzaniu danych,

e podwyzszenie kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii F,

e upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu w ramach kapitatu docelowego,

e przyjecie rezygnacji Prezesa Zarzadu (Chun-Fu Lin),

e zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej oraz powotanie nowego skfadu,

e pozbawienie uprawnien osobistych Chun-Fu Lin (dot. Rady Nadzorczej),

e przyjecie tekstu jednolitego Statutu Spotki,

W dniu 22 sierpnia Rada Nadzorcza Spétki powotata Marlene Lipiiskg do sktadu Zarzadu, powierzajac
jej funkcje Prezesa Zarzadu na nowag, piecioletnig kadencje. Powotanie nowego Prezesa Zarzgdu stano-
wito element zmian w strukturze zarzadczej Spotki zwigzanych z realizacjg nowej strategii.

W dniu 25 sierpnia 2025 roku Zarzad poinformowat o przyjeciu nowej strategii rozwoju, zgodnie z ktérg
Spdtka koncentruje dziatalnosé na sektorze technologii blockchain oraz aktywéw cyfrowych.
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W dniu 26 sierpnia 2025 roku Zarzad Spotki dokonat aktualizacji informacji w zakresie stosowania zasad
,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect 2024”, dostosowujgc je do nowego sktadu
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej. Spétka zadeklarowata stosowanie zasad tadu korporacyjnego w szero-
kim zakresie, przy czym w odniesieniu do wybranych zasad wskazano obszary wymagajace dalszego
dostosowania.

Il kwartat 2025 - realizacja transformacji operacyjnej

W dniu 4 wrzesénia 2025 roku Zarzad Spétki podjat uchwate o zamianie 1 800 000 akcji imiennych uprzy-
wilejowanych serii B na akcje zwykte na okaziciela. W wyniku przeprowadzonej zamiany zniesione
zostato uprzywilejowanie tych akcji w zakresie prawa gtosu, co skutkowato zmniejszeniem ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

W dniu 5 wrzesnia Zarzad Spotki, dziatajgc na podstawie upowaznienia udzielonego przez nadzwy-
czajne Walne Zgromadzenie, podjat uchwate o ustaleniu ceny emisyjnej akcji serii F na poziomie 1,20
zt za akcje. Jednoczesnie Zarzad podjat decyzje o rozpoczeciu prac nad podwyzszeniem kapitatu zakta-
dowego w zwigzku z emisjg akcji serii F, kierowang do inwestoréow kwalifikowanych.

Rowniez w dniu 5 wrzesnia 2025 roku Zarzad Spoétki, dziatajgc na podstawie upowaznienia udzielonego
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, okreslit szczegétowe warunki oferty akcji serii F w ramach
subskrypcji prywatnej. Oferta zostata skierowana do ograniczonego kregu inwestorow kwalifikowa-
nych, a przydziat akcji miat nastgpi¢ zgodnie z zasadami okreslonymi przez Zarzad.

W dniu 10 wrzes$nia 2025 roku Sad Rejonowy dokonat wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego zmian
wynikajgcych z uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 sierpnia 2025 r. W wyniku
rejestracji zmian Spétka rozpoczeta dziatalnos¢ pod firmg BTCS S.A., a takze zaktualizowane zostaty jej
dane adresowe oraz strona internetowa.

W dniu 11 wrzesnia 2025 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o rozpoczeciu negocjacji z TTP Limited,
podmiotem powigzanym, w sprawie zawarcia umowy uzyczenia aktywéw cyfrowych. Przedmiotem ne-
gocjacji byto uzyczenie Spoétce kryptowaluty Bitcoin (BTC), ktéra miata zosta¢ wykorzystana w dziatal-
nosci operacyjnej, w szczegdlnosci w procesach walidacyjnych i stakingu.

W dniu 12 wrzes$nia 2025 roku Spotka zawarta umowe z Autoryzowanym Doradcg w zakresie wsparcia
w realizacji obowigzkéw informacyjnych oraz funkcjonowania na rynku NewConnect.

W dniu 14 wrzesnia 2025 roku Spoétka zawarta umowe z Core Foundation dotyczgcg udostepnienia
aktywow cyfrowych o wartosci okoto 2 min USD w postaci tokenéw CORE. Udostepnione aktywa
zostaty przeznaczone na realizacje dziatalnosci operacyjnej Spotki w obszarze technologii blockchain,
w szczegolnosci w zakresie stakingu.

W dniu 16 wrzesnia 2025 roku Spétka zawarta z TTP Limited umowe udostepnienia aktywow cyfro-
wych. Na podstawie umowy Spoétce udostepnione zostaty aktywa cyfrowe, w tym 150 jednostek Bit-
coin (BTC) oraz 641 000 tokendw CORE, ktére zostaty przeznaczone na dziatalnos$¢ operacyjng, w szcze-
gblnosci w obszarze stakingu i walidacji. Zgodnie z warunkami umowy Spodtka jest uprawniona do uzy-
skiwania wiekszosci nagrdd (okoto 80%) generowanych w wyniku wykorzystania udostepnionych akty-
wow.

W dniu 18 wrzesnia 2025 roku Spétka poinformowata o rozpoczeciu generowania przychoddéw opera-
cyjnych z dziatalnosci w obszarze walidacji oraz stakingu aktywow cyfrowych. W pierwszym okresie
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dziatalnosci Spétka rozpoczeta staking aktywow cyfrowych, uzyskujgc mierzalne nagrody (yield), co po-
twierdzito operacyjng skuteczno$¢ nowego modelu biznesowego.

W dniu 22 wrzesnia 2025 roku Na pierwszym posiedzeniu Rady Nadzorczej nowej kadencji dokonano
wyboru jej wiadz. Funkcje objeli:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Lech Wilczyniski,
e Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — Abdul Rafay Gadit,
e Sekretarz Rady Nadzorczej — Monika Magierska.

W dniu 22 wrzes$nia 2025 roku Rada Nadzorcza wyrazita zgode na upowaznienie Zarzadu do wytgczenia
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do akcji nowej emisji. Decyzja zostata
podjeta w zwigzku z planowanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki.

W dniu 23 wrzesnia 2025 roku Spétka zawarta z BIOINFO CORPORATION umowe udostepnienia akty-
wow cyfrowych obejmujacych 115 BTC. Udostepnione aktywa zostaty przeznaczone na dziatalnosc
operacyjng Spotki w obszarze technologii blockchain, w szczegdlnosci w zakresie walidacji oraz sta-
kingu. Umowa zostata zawarta na okres 24 miesiecy i przewiduje wynagrodzenie dla udostepniajgcego
uzaleznione od wartosci udostepnionych aktywow.

W dniu 25 wrzes$nia 2025 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o wypowiedzeniu umowy udostepnienia
aktywow cyfrowych zawartej z TTP Limited. Umowa zostata zawarta w dniu 16 wrzesnia 2025 r. i zo-
stata wypowiedziana na podstawie jej postanowien, przewidujgcych mozliwos¢ rozwigzania umowy
przez kazdg ze stron z zachowaniem 3-dniowego okresu wypowiedzenia. W konsekwencji ztozonego
oswiadczenia, umowa ulegta rozwigzaniu z dniem 28 wrzes$nia 2025 r.

W dniu 29 wrzes$nia 2025 roku Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akgji
serii G emitowanych w ramach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru. Cena emisyjna zo-
stata ustalona na poziomie 9,60 zf za akcje.

Réwniez w dniu 29 wrzesnia 2025 roku Spétka otrzymata aktywa cyfrowe w postaci 115 BTC w wyko-
naniu zawartej wczesniej umowy udostepnienia aktywow cyfrowych z BIOINFO CORPORATION. War-
tos¢ przekazanych aktywéw na dzien zawarcia umowy wynosita okoto 12,9 min USD.

Tréjstronna Umowa Poreczenia z TTP Limited (RB ESPI nr 28/2025). W dniu 29 wrzesnia 2025 r., row-
nolegle z otrzymaniem 115 BTC od BIOINFO CORPORATION, zawarta zostata tréjstronna Umowa Pore-
czenia, w ktorej stronami sg: Spétka jako Dtuznik, BIOINFO CORPORATION jako Wierzyciel oraz TTP
Limited jako Poreczyciel. Wykonanie poreczenia stanowito warunek zawieszajacy dla wejscia w zycie
Umowy Gtéwnej z BIOINFO i przekazania Spétce 115 BTC. TTP Limited udzielit poreczenia za zobowig-
zania Spotki do maksymalnej kwoty 15 525 000 USD (réwnowartos¢ 120% wartosci udostepnionych
aktywow cyfrowych). Poreczenie wygasa z chwilg skutecznego wyemitowania i przyznania Wierzycie-
lowi imiennych warrantéow subskrypcyjnych albo z chwilg catkowitego zwrotu Aktywow Cyfrowych
przez Spotke. Spotka transparentnie ujawnia, ze TTP Limited jest najwiekszym akcjonariuszem Spotki,
a transakcja stanowi transakcje z podmiotem powigzanym w rozumieniu Zatgcznika nr 3 do Regula-
minu ASO.

IV kwartat 2025 — wejscie w faze operacyjna

W dniu 6 pazdziernika 2025 roku Spotka dokonata korekty raportu kwartalnego za Il kwartat 2025 r.
w zwigzku ze stwierdzonym btedem o charakterze ksiegowym.
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W dniu 14 pazdziernika 2025 roku zakonczyta sie subskrypcja prywatna akgcji serii F Emitenta, natomiast
w dniu 15 pazdziernika 2025 r. Zarzad Spoétki podjat uchwate o przydziale akgji serii F na rzecz wybra-
nych inwestorow. Akcje zostaty objete przez inwestorow w ramach subskrypcji prywatnej, zgodnie
z przepisami Kodeksu spétek handlowych. W ramach przeprowadzonej subskrypcji objetych zostato
tgcznie 22.433.199 akcji serii F o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda. Cena emisyjna akcji zostata usta-
lona na poziomie 1,20 zt za akcje. Akcje zostaty objete przez 6 inwestoréw, spetniajacych kryteria
inwestorow kwalifikowanych, a objecie akcji nastgpito w catosci za wktady pieniezne.

W wyniku przeprowadzonej emisji Spétka pozyskata srodki finansowe w facznej wysokosci okoto 26,9
min zt. Pozyskany kapitat zostat przeznaczony na realizacje strategii rozwoju Spétki, w szczegdlnosci
w obszarze dziatalnosSci zwigzanej z aktywami cyfrowymi oraz infrastrukturg blockchain.

W zwiazku z zakoriczeniem emisji akcji serii F oraz podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, w dniu 15
pazdziernika 2025 r. Zarzad Spotki podjat uchwate o przyjeciu tekstu jednolitego Statutu.

W dniu 21 listopada 2025 roku, w nawigzaniu do komunikatu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 20 listopada 2025 r., Spétka poinformowata, ze od dnia 25 listopada 2025 r.
akcje Emitenta zostaty ponownie zakwalifikowane do segmentu NC Base w ramach rynku NewCon-
nect. W konsekwencji zmiany segmentu, notowania akcji Spotki w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect odbywaja sie w systemie notowan ciggtych.

W dniu 21 listopada 2025 roku Spdétka otrzymata zawiadomienie o transakcji nabycia akcji Emitenta
dokonanej przez Prezesa Zarzadu.

W dniu 25 listopada 2025 roku Spotka zawarta dwie kluczowe umowy dotyczgce zarzadzania aktywami
cyfrowymi: BitGo Trust Company oraz BITS Blockchain Inc. Gtéwnym powodem nawigzania wspot-
pracy byta budowa infrastruktury pod strategie Active Treasury.

W dniu 26 listopada 2025 roku Spoétka rozpoczeta wspdtprace z instytucjonalnym partnerem tradingo-
wym z Singapuru- QCP Trading Pte. Ltd. Celem byfa optymalizacja ceny zakupu BTC.

W dniu 26 listopada w ramach wspotpracy z QCP Spotka zawarta pierwszg transakcje sprzedazy opcji
PUT na BTC.

W dniu 1 grudnia 2025 roku Spoétka zawarta umowe z ZIGChain Foundation w zakresie $wiadczenia
ustug walidatora sieci blockchain oraz udziatu w zabezpieczeniu i obstudze infrastruktury. Dodatkowo
do spotki BTCS S.A. wydelegowano 15 min tokendw ZIG.

W dniu 2 grudnia 2025 roku Sad Rejestrowy zarejestrowat emisje akcji serii F oraz podwyzszyt kapitat
zaktadowy Spotki.

W dniu 27 grudnia 2025 Spdétka poinformowata o stanie posiadania BTC, co potwierdzito skutecznos¢
strategii.

W dniu 28 grudnia 2025 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie o transakcji nabycia akcji Emitenta do-
konanej przez Prezesa Zarzadu.

W dniu 31 grudnia 2025 roku Spotka podpisata umowe z CoreDAO Foundation. Umowa dotyczyta roz-
liczenia ustug swiadczonych przez BTCS S.A. na rzecz CoreDAO i jego ekosystemu oraz dalszej wspot-
pracy na rok 2026. Spotka BTCS S.A. otrzymata ok. 1 844 288 tokendéw CORE
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5.2. Komentarz dotyczacy aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowe;j

Wybrane sktadniki rachunku zyskéw i strat przedstawiajg sie nastepujgco (dane w z1):

Rachunek Zyskow i Strat

za okres za okres dynamika
wyszczegolnienie 01.01.2025- | 01.01.2024 -
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z
A. | nimi, w tym: 1509 689,70 | 4376 390,34 -65,50%
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 2771551,33| 4468 739,88 -37,98%
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -1261 861,63 -92349,54| 1266,40%
D. | Pozostate przychody operacyjne 8982 958,58 24 486,21 | 36585,79%
E. | Pozostate koszty operacyjne 2 078 957,67 259 871,54 699,99%
F. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 5642 139,28 | -327734,87| -1821,56%
G. | Przychody finansowe 12 614 133,68 100 858,09 | 12406,81%
H. | Koszty finansowe 20 651 658,91 9106,14 | 226688,29%
I. | Zysk (strata) brutto (F+G-H) -2 395 385,95 -235 982,92 915,07%
J. | Podatek dochodowy 0,00 26 749,06 -100,00%
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
K. | (zwiekszenia straty) 0,00 0,00 -
L. | Zysk (strata) netto (I-J-K) -2 395 385,95 -262 731,98 811,72%

Wysokie dynamiki procentowe w wybranych pozycjach rachunku zyskéw i strat wynikajg przede
wszystkim z niskiej bazy poréwnawczej roku 2024 oraz zmiany modelu dziatalnosci Spotki przeprowa-
dzonej w 2025 roku.

W analizowanym okresie BTCS S.A. zakonczyta dziatalno$¢ handlowg w obszarze elektroniki i rozpo-
czeta dziatalnos¢ opartg na aktywnym zarzgdzaniu portfelem aktywow cyfrowych (strategia Active Tre-
asury / DATCO), co znalazto bezposrednie odzwierciedlenie w strukturze przychoddw, kosztéow oraz
wynikéw finansowych Spoéfki.

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi wyniosty 1,51 min zt wobec 4,38 min zt w 2024 roku,
co oznacza spadek o0 65,5% r/r. Spadek ten byt konsekwencjg wygaszenia dotychczasowej dziatalnosci
handlowej oraz przejscia Spétki do nowego modelu operacyjnego.

Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 2,77 min zt wobec 4,47 min zt rok wczesniej, co oznacza ich
spadek o 38,0% r/r. Pomimo ograniczenia kosztéw operacyjnych Spétka odnotowata strate ze sprze-
dazy w wysokosci 1,26 min zt wobec straty 0,09 min zt w roku poprzednim.

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 8,98 min zt wobec 0,02 mln zt w 2024 roku, natomiast po-
zostate koszty operacyjne wzrosty do 2,08 min zt wobec 0,26 min zt rok wczesniej. Pozycje te zwigzane
byty przede wszystkim z procesem reorganizacji dziatalnosci Spétki, zdarzeniami jednorazowymi oraz
operacjami zwigzanymi z wdrozeniem nowego modelu dziatalnosci opartego na aktywach cyfrowych.

W rezultacie Spotka osiggneta zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 5,64 min zt wobec straty
operacyjnej 0,33 min zt w 2024 roku.
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Istotny wptyw na wynik netto Spétki miata dziatalno$é finansowa. Przychody finansowe wyniosty
12,61 min zt wobec 0,10 miIn zt rok wczesniej, natomiast koszty finansowe wzrosty do 20,65 min zt
wobec 0,01 min zt w 2024 roku. Wysoki poziom obu pozycji wynikat przede wszystkim z wyceny
aktywow cyfrowych oraz operacji zwigzanych z zarzgdzaniem portfelem aktywdw cyfrowych. Znaczaca
cze$¢ tych pozycji miata charakter niegotdwkowy i wynikata z wyceny aktywéw do wartosci godziwej.

Pomimo osiaggniecia dodatniego wyniku operacyjnego, wysoki poziom kosztow finansowych wptynat
na koricowy wynik netto Spotki. W rezultacie Spétka odnotowata strate netto w wysokosci 2,40 min zt
wobec straty netto 0,26 min zt w roku poprzednim.

Zarzad wskazuje, ze wyniki finansowe za 2025 rok pozostawaty pod istotnym wptywem procesu trans-
formacji modelu dziatalnosci, obejmujgcego wygaszenie historycznej dziatalnosci operacyjnej oraz roz-
wdj nowego modelu biznesowego w obszarze technologii blockchain i aktywdéw cyfrowych.

Jednoczesnie druga potowa 2025 roku odzwierciedlata juz funkcjonowanie Spétki w nowym modelu
operacyjnym, opartym na aktywnym zarzadzaniu aktywami cyfrowymi oraz uczestnictwie w procesach
walidacji sieci blockchain. Zdaniem Zarzadu nowy model dziatalnosci tworzy podstawy do dalszego roz-
woju dziatalnosci oraz budowy wartosci dla Akcjonariuszy w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Struktura i dynamika wybranych pozycji aktywow (dane w zt)

Treéé Stan na Stan na struktura | dynamika
31.12.2025 31.12.2024 | 31.12.2025 | 31.12.2025
A. | Aktywa trwate 73 856 257,30 | 198 852,28 99,57% | 37041,27%
I. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 31 309,32 0,00% | -100,00%
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 0,00 31 293,59 0,00% | -100,00%
lll. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00% -
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 73 856 257,30 0,00 99,57% -
Dtugoterminowe rozliczenia mie-
V | dzyokresowe 0,00 | 136 249,37 0,00% | -100,00%
2911
B. | Aktywa obrotowe 317 429,76 152,39 0,43% -89,10%
2565
I. | Zapasy 0,00 144,80 0,00% | -100,00%
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 164 143,07 | 218 131,38 0,22% -24,75%
lll. | Inwestycje krotkoterminowe 147 286,69 | 117 202,66 0,20% 25,67%
Krétkoterminowe rozliczenia mie-
IV. | dzyokresowe 6 000,00 10 673,55 0,01% -43,79%
Nalezne wptaty na kapitat (fun-
C. | dusz) podstawowy 0,00 0,00 0,00% -
D. | Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00% -
3110
Aktywa razem 74 173 687,06 004,67 100,00% | 2285,00%

Analiza danych bilansowych na dzien 31 grudnia 2025 roku wskazuje na zasadniczg zmiane struktury
majatkowej Spotki w poréwnaniu do roku poprzedniego, bedacag bezposrednim efektem przeprowa-
dzonej transformacji modelu biznesowego. Suma bilansowa aktywow BTCS S.A. wyniosta 74,17 min zt
wobec 3,11 min zt na koniec 2024 roku, co oznacza wzrost o 2 285,0% r/r.
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Struktura aktywoéw na koniec 2025 roku charakteryzowata sie zdecydowang dominacjg aktywoéw trwa-
tych, ktdore wyniosty 73,86 min zt i stanowity 99,57% sumy bilansowej wobec 6,39% na koniec 2024
roku. Zmiana struktury aktywow trwatych wynikata przede wszystkim z ujecia inwestycji dtugotermi-
nowych zwigzanych z realizacjg strategii Active Treasury oraz budowg portfela aktywéw cyfrowych.

Kluczowg pozycje aktywow trwatych stanowity inwestycje dtugoterminowe o wartosci 73,86 min zi,
obejmujace portfel aktywéw cyfrowych. Pozycja ta nie wystepowata w 2024 roku, co odzwierciedla
zmiane modelu dziatalnosci Spotki oraz koncentracje dziatalnosci w obszarze aktywow cyfrowych
i technologii blockchain.

Jednoczesnie Spotka istotnie ograniczyta pozostate sktadniki aktywdw trwatych. Na dzien bilansowy nie
wykazywano wartosci niematerialnych i prawnych, rzeczowych aktywodw trwatych ani dtugotermino-
wych rozliczen miedzyokresowych, ktore wystepowaty w roku poprzednim. Byto to konsekwencjg
odejscia od historycznego modelu dziatalnosci operacyjnej.

Aktywa obrotowe wyniosty 0,32 min zt i stanowity 0,43% sumy bilansowej wobec 2,91 min zt rok
wczesniej, co oznacza spadek o 89,10% r/r. Spadek ten wynikat przede wszystkim z zakonczenia dzia-
talnosci handlowej oraz likwidacji zapasow, ktére na koniec 2024 roku stanowity istotny sktadnik ma-
jatku obrotowego Spotki.

W strukturze aktywow obrotowych gtdwng pozycje stanowity naleznosci krétkoterminowe w wysoko-
$ci 0,16 min zt, ktére spadty 0 24,75% r/r. Inwestycje krétkoterminowe wzrosty natomiast do 0,15 min
zt wobec 0,12 min zt rok wczes$niej, co oznacza wzrost 0 25,67% r/r.

Zarzad wskazuje, ze przedstawiona struktura aktywéw odzwierciedla nowy model dziatalnosci Spéfki,
w ktorym kluczowa role odgrywa portfel aktywdw cyfrowych ujmowany w pozycji inwestycji dtugoter-
minowych. Na dzien 31 grudnia 2025 roku proces transformacji modelu dziatalnosci zostat na dzien
bilansowy w istitnym zakresie zakoriczony, a struktura bilansu wskazuje na koncentracje dziatalnosci
Spotki na zarzadzaniu aktywami cyfrowymi oraz dziatalnosci zwigzanej z technologig blockchain.

Struktura i dynamika wybranych pozycji pasywow (dane w zt)

Treéc Stan na Stan na struktura | dynamika
31.12.2025 31.12.2024 (31.12.2025| 31.12.2025
A. | Kapitat (fundusz) wtasny 28427 127,33 | 2655181,19 38,33% 970,63%
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 19 216 599,50 | 8 000 000,00 25,91% 140,21%
Kapitat (fundusz) zapasowy, w
Il. |tym: 15515 391,25 0,00 20,92% -
Kapitat (fundusz) z aktualizacji
lll. | wyceny, w tym: 1435 341,34 0,00 1,94% -
Pozostate kapitaty (fundusze)
IV. | rezerwowe 0,00 0,00 0,00% -
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -5344 818,81 | -5 082 086,83 -7,21% 5,17%
VI. | Zysk (strata) netto -2395385,95| -262 731,98 -3,23% 811,72%
Odpisy z zysku netto w ciggu
roku obrotowego (wielkos¢
VII. | ujemna) 0,00 0,00 0,00% -
Zobowigzania i rezerwy na zo-
B. | bowigzania 45 746 559,73 454 823,48 61,67%| 9958,09%
. | Rezerwy na zobowiazania 0,00 3729,26 0,00% -100,00%
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Il. | Zobowigzania diugoterminowe 43 442 643,66 16 954,04 58,57% | 256137,71%
Zobowigzania kréotkotermi-

ll. | nowe 1814 512,03 434 140,18 2,45% 317,96%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 489 404,04 0,00 0,66% -
Pasywa razem 74173 687,06 | 3 110004,67 100,00% 2285,00%

Istotny wzrost sumy bilansowej wynikat przede wszystkim z realizacji inwestycji w dtugoterminowe
aktywa finansowe w 2025 roku. W wyniku przeprowadzonych transakcji znaczaca czes¢ srodkéw
zostata ulokowana w aktywach o charakterze inwestycyjnym, co spowodowato zasadniczg zmiane
struktury majgtku Spotki — z dominacji aktywow obrotowych na dominacje aktywow trwatych.

Na koniec 2025 roku kapitaty wtasne Spétki wyniosty 28,43 min zt wobec 2,66 min zt rok wczesniej,
co oznacza wzrost 0 970,63% % r/r. Ich poziom odzwierciedla przeprowadzone podwyzszenie kapitatu
zaktadowego, utworzenie kapitatu zapasowego z tytutu emisji akcji oraz utworzenie kapitatu z aktuali-
zacji wyceny, pomniejszone o straty z lat ubiegtych oraz strate netto za 2025 rok.

Kapitat podstawowy wzrdst do 19,22 min zt wobec 8,00 min zt na koniec 2024 roku, natomiast kapitat
zapasowy wynidst 15,52 min zt. Dodatkowo Spétka wykazata kapitat z aktualizacji wyceny w wysokosci
1,44 min zt, wynikajacy z wyceny aktywéw cyfrowych do wartosci godziwej zgodnie z przyjetymi zasa-
dami rachunkowosci.

W 2025 roku nastgpita rowniez istotna zmiana struktury finansowania dziatalnosci Spoétki, polegajaca
na znaczgcym wzroscie zobowigzan dtugoterminowych. Pozyskane finansowanie zostato przeznaczone
gtébwnie na realizacje inwestycji o charakterze dtugoterminowym, co wptyneto na wzrost skali dziatal-
nosci oraz zmiane struktury bilansu. Struktura pasywow pozostaje spdjna ze strukturg aktywoéw, gdzie
wzrost zobowigzan dtugoterminowych odpowiada skali zrealizowanych inwestycji dtugoterminowych.

Dominujaca pozycje w strukturze zobowigzan stanowity zobowigzania dtugoterminowe, ktérych war-
tos¢ na dzien bilansowy wyniosta 43,44 min zt wobec 16,95 tys. zt rok wczesniej, co odpowiadato
58,57% sumy bilansowej. Zobowigzania krétkoterminowe wyniosty natomiast 1,81 min zt wobec 0,43
mlin zt na koniec 2024 roku i stanowity 2,45% sumy bilansowe;j.

taczna wartos$é zobowigzan i rezerw na zobowigzania wyniosta 45,75 min zt wobec 0,45 min zt rok
wczesniej, co oznacza wzrost 0 9 958,09% r/r. Wzrost ten byt bezposrednio zwigzany z finansowaniem
realizacji strategii Active Treasury oraz budowg portfela aktywow cyfrowych.

Na dzien bilansowy Spoétka wykazywata ujemny wynik z lat ubiegtych w wysokosci 5,34 min zt oraz
strate netto za 2025 rok w wysokosci 2,40 min zt. Pomimo ujemnego wyniku netto poziom kapitatow

wiasnych pozostawat wysoki i stanowit ponad potowe sumy bilansowej Spotki.

Podstawowe wskazniki analizy finansowej BTCS S.A.

Na dzien Na dzien

Tredc
resc 31.12.2025 | 31.12.2024

1 Wskazniki charakteryzujace optacalnosc¢ dziatalnosci

Rentownos¢ majatku

1.1.
wynik finansowy netto / suma aktywoéw

-3,23% -8,45%

Rentownos¢ kapitatéw wtasnych

1.2.
wynik finansowy netto / kapitat wtasny

-8,43% -9,90%
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Rentownos¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto / przychody ze sprzedazy produktow i
towaréw
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-158,67%

-6,00%

1.4.

Rentownos¢ brutto sprzedazy
wynik na sprzedazy produktéw i towaréw / przychody netto ze
sprzedazy produktow i towardw

-83,58%

2,11%

Wskazniki charakteryzujgce ptynnosc¢ finansowa

2.1.

Ptynnosc - wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania krotkoterminowe

0,17

6,71

2.2,

Ptynnos¢ - wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogdtem - zapasy / zobowigzania krotkoter-
minowe

0,17

0,80

2.3.

Ptynnosc - wskaznik ptynnosci lll
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowigzania krot-
koterminowe

0,08

0,10

Ptynnos¢ dtugoterminowa
aktywa ogétem / zobowigzania krétko- i dtugoterminowe

1,64

6,89

Wskazniki efektywnosci gospodarowania majgtkiem

3.1.

Szybkos$¢ obrotu naleznosci
naleznosci z tyt.dostaw i ustug x ilo$¢ dni w okresie/przychdéd
netto ze sprzedazy produktéw i towardw (w dniach)

18

3.2.

Szybkos¢ sptaty zobowigzan

zobowigzania z tyt. dostaw i ustug x ilo$¢ dni w okresie / war-
tos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw + koszty wytworzenia
sprzedanych produktéw (w dniach)

30

3.3.

Szybkos$¢ obrotu zapaséw

zapasy X ilos¢ dni w okresie / warto$¢ sprzedanych towardw i
materiatow + koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (w
dniach)

292

z wytgczeniem zaliczek na dostawy

142

Wskazniki charakteryzujgce zaangazowanie i zwrotnos¢ kapi-
tatu

4.1.

Wskazniki zwrotu kapitatu wtasnego (w latach)
kapitat wtasny / zysk netto

-12

-10

4.2.

Wskaznik pokrycia majatku kapitatem wtasnym
kapitat wtasny / aktywa ogdtem

38,33%

85,38%

4.3.

Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wiasnym
kapitat wtasny / aktywa trwate

38,49%

1335,25%

4.4.

Trwatos¢ struktury finansowania
kapitat wtasny + rezerwy dtugoterminowe + zobowigzania dtu-
goterminowe / suma pasywow

96,89%

85,92%

Wskazniki aktywow netto

5.1.

Aktywa netto
aktywa ogdtem - zobowigzania ogétem

28427 127,33

2 655 181,19

5.2.

Wskaznik rentownosci nagrod z tytutu walidacji
otrzymane nagrody /aktywa netto

26,91%

0,00%

Czwarty kwartat 2025 roku byt dla Spétki okresem funkcjonowania w nowym modelu operacyjnym po
zakonczonej transformacji dziatalnosci, co znalazto odzwierciedlenie w poziomie podstawowych
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wskaznikdw analizy finansowej. W przeciwienstwie do wczesniejszych okreséw, w ktorych dziatalnosc
Spotki obejmowata historyczny model operacyjny oparty na dziatalnosci handlowej, dane za IV kwartat
2025 roku odzwierciedlajg dziatalno$¢ skoncentrowang na zarzgdzaniu aktywami cyfrowymi oraz
uczestnictwie w procesach walidacji sieci blockchain.

Wskazniki charakteryzujace optacalnos$¢ dziatalnosci na koniec IV kwartatu 2025 roku pozostawaty na
poziomach ujemnych, co wynikato z ujemnego wyniku netto za 2025 rok oraz wysokiego poziomu kosz-
tow finansowych zwigzanych z wyceng aktywdw cyfrowych i finansowaniem rozwoju dziatalnosci. Ren-
townos$¢ majatku wyniosta -3,23% wobec -8,45% rok wczesniej, natomiast rentownos¢ kapitatow wia-
snych uksztattowata sie na poziomie -8,43% wobec -9,90% na koniec 2024 roku.

Jednoczesnie wskazniki rentownosci sprzedazy ulegty istotnemu pogorszeniu. Rentownos¢ netto
sprzedazy wyniosta -158,67% wobec -6,00% rok wczesniej, natomiast rentownos$¢ brutto sprzedazy
uksztattowata sie na poziomie -83,58% wobec -2,11% w 2024 roku. Ujemne wartosci tych wskaznikow
byty konsekwencjg ograniczenia przychoddéw ze sprzedazy po wygaszeniu dziatalnosci handlowej przy
jednoczesnym ponoszeniu kosztow zwigzanych z funkcjonowaniem nowego modelu dziatalnosci.

Wskazniki ptynnosci finansowej na koniec IV kwartatu 2025 roku wskazuja na istotng zmiane struk-
tury bilansu Spétki wzgledem roku poprzedniego. Wskaznik ptynnosci biezacej uksztattowat sie na
poziomie 0,17 wobec 6,71 rok wczesniej, natomiast wskaznik ptynnosci szybkiej rowniez wyniost 0,17
wobec 0,80 na koniec 2024 roku. Wskaznik ptynnosci trzeciego stopnia wynidst 0,08 wobec 0,10 rok
wczesniej.

Spadek wskaznikéw ptynnosci byt bezposrednig konsekwencja zmiany struktury aktywow Spofki,
polegajgcej na koncentracji majgtku w inwestycjach dtugoterminowych obejmujgcych aktywa cyfrowe,
przy jednoczesnym ograniczeniu aktywdw obrotowych charakterystycznych dla wczesniejszej dziatal-
nosci handlowej. Wskaznik ptynnosci dtugoterminowej wynidst 1,64 wobec 6,89 rok wczesniej, co
odzwierciedla wzrost udziatu zobowigzan dtugoterminowych finansujgcych rozwdj portfela aktywow
cyfrowych.

Wskazniki efektywnosci gospodarowania majatkiem utracity czesciowo poréwnywalnosé z latami
poprzednimi ze wzgledu na zmiane modelu dziatalnosci Spétki. Brak zapasdéw oraz marginalny poziom
naleznosci operacyjnych byty bezposrednim efektem zakonczenia dziatalnosci handlowej. Skrécenie
cyklu regulowania zobowigzan z 30 do 4 dni oraz brak rotacji zapaséw odzwierciedlajg uproszczenie
biezgcych procesow operacyjnych Spoétki po zakonczeniu historycznej dziatalnosci operacyjne;.

Ze wzgledu na strate netto w ujeciu rocznym wskaznik zwrotu kapitatu wtasnego w latach pozostawat
ujemny i wynidst -12 wobec -10 rok wczesniej. Wskaznik pokrycia majatku kapitatem witasnym wy-
niést 38,33%, natomiast wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym uksztattowat sie na
poziomie 38,49%. Jednoczesnie wskaznik trwatosci struktury finansowania wyniést 96,89%, co wska-
zuje, ze zdecydowana wiekszos$é aktywow Spétki finansowana byta kapitatem statym, obejmujgcym
kapitat wtasny oraz zobowigzania dfugoterminowe.

Na dzieni 31 grudnia 2025 roku aktywa netto Spétki wyniosty 28,43 min zt wobec 2,66 min zt rok wcze-
$niej, co odzwierciedla skale rozbudowy portfela aktywow cyfrowych oraz wzrost sumy bilansowej
Spotki. Wskaznik rentownosci nagréd z tytutu walidacji osiggnat poziom 26,91%, co potwierdza rosngce
znaczenie dziatalnosSci walidacyjnej i zarzgdzania aktywami cyfrowymi w modelu dziatalnosci Spoéfki.
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Rachunek przeptywoéw pienieznych

L.P. wyszczeg6lnienie OZ::,;)_ lz(gss_ OZ::,;)_ 12(;2?_
31.12.2025 31.12.2024

A. | Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

I11. | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci operacyjnej (I+/-1I) 1444 376,77 -232 928,68
B. | Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej

I11. | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-II) -84 035 310,14 277 248,94
C. | Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej

I11. | Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) 82 694 091,88 -22 146,69

W zakresie przeptywow pienieznych w 2025 roku Spétka odnotowata istotne zmiany w strukturze prze-
ptywdéw w poréwnaniu do roku poprzedniego, wynikajgce z realizacji nowego modelu dziatalnosci oraz
budowy portfela aktywéw cyfrowych.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej byty dodatnie i wyniosty 1,44 min zt wobec
ujemnych przeptywdw na poziomie -0,32 min zt w 2024 roku. Dodatni poziom przeptywdw operacyj-
nych wynikat przede wszystkim ze zmian w kapitale obrotowym, ograniczenia historycznej dziatalnosci
handlowej oraz redukcji poziomu zapasow.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej byty istotnie ujemne i wyniosty -84,04 min zt,
podczas gdy w 2024 roku Spétka wykazata dodatnie przeptywy na poziomie 0,28 min zt. Ujemne prze-
ptywy inwestycyjne byly zwigzane z realizacjg strategii inwestycyjnej, w szczegdlnosci z lokowaniem
Srodkow w aktywa cyfrowe w ramach budowy portfela inwestycji dtugoterminowych. Pozycja innych
wydatkéw inwestycyjnych obejmowata gtdwnie wydatki zwigzane z nabyciem aktywdw cyfrowych

Jednoczesnie przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej byly istotnie dodatnie i wyniosty
82,69 min zt wobec ujemnych przeptywdw na poziomie -22,15 tys. zt w roku poprzednim. Dodatnie
przeptywy finansowe wynikaty przede wszystkim z pozyskania 26,73 min zt z emisji akcji oraz 55,97 min
zt finansowania dtuznego, przeznaczonych na realizacje strategii inwestycyjnej Spotki oraz budowe
portfela aktywéw cyfrowych.

Struktura przeptywow pienieznych w analizowanym okresie wskazuje, ze dziatalnos¢ inwestycyjna
Spotki byta finansowana srodkami pozyskanymi w ramach dziatalnosci finansowej, co pozostaje spdjne
z przyjetym modelem dziatalnosci opartym na budowie portfela aktywdw cyfrowych oraz rozwoju dzia-
talnosci zwigzanej z technologig blockchain.

Zarzad BTCS S.A. wskazuje, ze przedstawione dane finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z najlepsza
wiedzg posiadang na dzien ich sporzadzenia.

Wyniki sprzedazowe Spétki w 2025 r.

W 2025 roku Spoétka utrzymywata niski poziom przychoddw ze sprzedazy, co byto konsekwencjg zakon-
czenia dziatalnosci handlowej w rozumieniu poprzedniego modelu biznesowego oraz koncentracji dzia-
talnosci na obszarze aktywow cyfrowych i infrastruktury blockchain. Przychody netto ze sprzedazy
i zrGwnane z nimi wyniosty 1,51 min zt wobec 4,38 min zt w 2024 roku, co oznacza spadek o 65,50%

r/r.
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W poréwnaniu do 2024 roku poziom przychoddw sprzedazowych byt istotnie nizszy, co stanowito
konsekwencje przyjetej strategii transformacji modelu dziatalnosci Spotki oraz wygaszenia historyczne;j
dziatalnosci handlowej.

Jednoczesnie koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 2,77 min zt wobec 4,47 min zt rok wczesniej, co
oznacza ich spadek o0 37,98% r/r. Pomimo istotnego ograniczenia kosztow operacyjnych Spétka odno-
towata strate ze sprzedazy w wysokosci 1,26 min zt wobec straty 0,09 min zt w 2024 roku.

Istotny wptyw na wynik finansowy Spétki miaty pozostate przychody operacyjne, ktére wyniosty 8,98
mlin zt wobec 0,02 min zt rok wczesniej, oraz pozostate koszty operacyjne na poziomie 2,08 min zt wo-
bec 0,26 min zt w 2024 roku. Pozycje te zwigzane byly przede wszystkim z procesem transformacji
dziatalnosci Spotki, zdarzeniami jednorazowymi oraz operacjami zwigzanymi z wdrazaniem nowego
modelu dziatalnosci opartego na aktywach cyfrowych.

W rezultacie Spotka osiggneta dodatni wynik z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 5,64 min zt wo-
bec straty operacyjnej 0,33 min zt w roku poprzednim.

Istotny wptyw na wynik finansowy Spétki miata rowniez dziatalnos¢ finansowa. Przychody finansowe
wyniosty 12,61 min zt wobec 0,10 min zt rok wczesniej, natomiast koszty finansowe wzrosty do 20,65
mlin zt wobec 0,01 min zt w 2024 roku. Wysoki poziom tych pozycji wynikat przede wszystkim z wyceny
aktywow cyfrowych oraz operacji zwigzanych z realizacjg strategii Active Treasury i miat w istotnej cze-
$ci charakter niegotéwkowy.

Pomimo osiggniecia dodatniego wyniku z dziatalnosci operacyjnej, wysoki poziom kosztéw finanso-
wych wptynat na koncowy wynik netto Spotki. W rezultacie strata netto wyniosta 2,40 min zt wobec
straty netto 0,26 min zt w 2024 roku.

W trakcie 2025 roku Spotka przechodzita proces transformacji modelu dziatalnosci, w zwigzku z czym
w poszczegodlnych okresach sprawozdawczych wystepowaty zdarzenia o charakterze przejsciowym,
ktorych wptyw malat wraz z postepem przebudowy modelu operacyjnego.

Na koniec 2025 roku suma bilansowa Spétki wyniosta 74,17 min zt wobec 3,11 min zt rok wczes$niej.
Dominujacg pozycje aktywow stanowity inwestycje dtugoterminowe obejmujgce portfel aktywdw cy-
frowych o wartosci 73,86 min zt, co odzwierciedla skale realizowanej strategii inwestycyjnej Spéfki.

Kapitaty wtasne Spoétki wyniosty 28,43 min zt wobec 2,66 min zt na koniec 2024 roku, natomiast zobo-
wigzania dtugoterminowe wzrosty do 43,44 min zt wobec 16,95 tys. zt rok wczesniej. Struktura bilansu
odzwierciedla finansowanie rozwoju dziatalnosci Spotki oraz budowy portfela aktywow cyfrowych
zarowno kapitatem wtasnym jak i finansowaniem dtugoterminowym.

Zarzad BTCS S.A. wskazuje, ze ograniczona poréownywalnos¢ danych finansowych rok do roku wynika z
fundamentalnej zmiany profilu dziatalnosci Spétki. W miejsce dziatalnosci opartej na sprzedazy towa-
row i produktow Spétka koncentruje sie obecnie na rozwoju dziatalnosci w obszarze infrastruktury
blockchain, w tym walidacji i stakingu aktywdéw cyfrowych, a takze zarzadzaniu portfelem aktywow
cyfrowych w ramach strategii Active Treasury / DATCO.
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Struktura portfela aktywow cyfrowych Spétki na dzier 31 grudnia 2025 r.

ALT Coins ALT Coins w PLN
6 603 739 880 884,90 12 442 152,96
BTC BTC w PLN
137,74221 43 406 103,57 zt
uUsDC USDC w PLN
5000 000,11 18 008 000,78 zt

Na dzien 31 grudnia 2025 r. portfel aktywow cyfrowych BTCS S.A. stanowit kluczowy element realizo-
wanej strategii Active Treasury i byt gtdwnym sktadnikiem inwestycji dtugoterminowych wykazywa-
nych w bilansie Spoétki. Aktywa cyfrowe obejmowaty zaréwno aktywa ptynne (stablecoiny), jak i aktywa
wykorzystywane operacyjnie w procesach walidacyjnych oraz zarzadzaniu infrastrukturg blockchain,
a takze aktywa o charakterze inwestycyjnym.

Wartos$¢ portfela aktywéw cyfrowych na dzien bilansowy wynosita 73,9 min zt i odpowiadata
W przewazajgcej czesci pozycji , Inwestycje diugoterminowe” prezentowanej w bilansie Spotki. Struk-
tura portfela odzwierciedlata dywersyfikacje pomiedzy aktywa bazowe ekosystemdw blockchain
(w szczegodlnosci Bitcoin oraz tokeny CORE), aktywa pochodne i wrapped assets, jak réwniez srodki
utrzymywane w stablecoinach, przeznaczone do zapewnienia biezgcej ptynnosci operacyjnej.

W ramach portfela wykazywane sg dwie pozycje Bitcoin, wynikajgce z odmiennego przeznaczenia tych
aktywow. Czes¢ Bitcoindw utrzymywana jest jako aktywa operacyjne, wykorzystywane w biezgcej
dziatalnosci walidacyjnej oraz infrastrukturalnej, natomiast pozostata czes$¢ stanowi element skarbca
aktywow cyfrowych o charakterze inwestycyjnym.

Aktywa cyfrowe prezentowane sg wedtug wyceny na dzien bilansowy, zgodnie z przyjetg polityka
rachunkowosci Spatki. Zmiany ich wartosSci rynkowej ujmowane sg zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci i nie stanowig wyceny biezgcej ani prognozy przysztych wynikéw finansowych.

5.3. Zdarzenia istotne wptywajace na dziatalnos¢ jednostki, ktére wystapity w roku obrotowym,
a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Po dniu bilansowym (31 grudnia 2025 r.) do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego wystgpity nastepujace istotne zdarzenia wptywajgce na dziatalnosé Spoétki, ktére wyma-
gaj3 ujawnienia:

e 16 stycznia 2026 r. - Dual listing na Frankfurt Stock Exchange. Akcje Spétki zostaty dopusz-
czone do obrotu na rynku Open Market (Freiverkehr) prowadzonym przez Frankfurt Stock
Exchange (Deutsche Borse) pod tickerem 36C.F. Notowania na NewConnect (ticker BTF)
sg kontynuowane bez zmian. Realizacja dual listingu zwieksza dostep Spétki do bazy inwesto-
row miedzynarodowych oraz potencjalnie poprawia ptynnosé obrotu akcjami.

e 13 lutego 2026 r. - Aneks do umowy z ZIGChain Foundation. Spétka zawarta aneks do umowy
z Z1GChain Foundation zwiekszajagcy wolumen wydelegowanych tokenéw do 30 min ZIG,
co rozszerza skale dziatalnosci walidacyjnej Spoétki w sieci ZIGChain.

e 12 marca 2026 r. - Pierwsze nagrody Bitcoin Layer-2. Spétka otrzymata pierwsze nagrody
z tytutu programu udostepnienia ptynnosci dla ekosystemu Bitcoin Layer-2 (rozliczenie
po pierwszym miesigcu uczestnictwa), co potwierdza skutecznos$é dywersyfikacji zZrodet przy-
choddw operacyjnych.
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17 marca 2026 r. - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie. Odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgro-
madzenie Akcjonariuszy Spotki, na ktérym podjeto uchwaty objete porzadkiem obrad (z ogto-
szeniem przerwy w obradach). Uchwaty dotyczyty m.in. zmian umozliwiajgcych realizacje
mechanizmu konwersji zobowigzania bilansowego z tytutu Umowy Udostepnienia Aktywow
Cyfrowych z BIOINFO CORPORATION na akcje Spotki poprzez warranty subskrypcyjne,
w nawigzaniu do opinii Zarzadu z dnia 29 grudnia 2025 r. (RB ESPI nr 48/2025).

7 kwietnia 2026 r. - Wejscie Spoétki na rynek instytucjonalny blockchain - Canton Network.
Spoétka zawarta z IntellectEU NV (Belgia) umowe dotyczacg wdrozenia i obstugi walidatora
w sieci Canton Network - globalnej sieci blockchain typu institutional-grade, ktdrej uczestni-
kami sg m.in. BNP Paribas, Deutsche Borse, Goldman Sachs, Microsoft, Moody's, Capgemini,
CBOE oraz Paxos. Wejscie Spotki do tego ekosystemu stanowi istotny strategiczny kamien
milowy. Spotka zaktada rozpoczecie uzyskiwania przychoddw z tytutu uczestnictwa w sieci Can-
ton Network poczgwszy od Il kwartatu 2026 r.

8 kwietnia 2026 r. - Umowa ramowa OTC z STS Digital Ltd. Spétka zawarta umowe ramowg
dotyczacg realizacji transakcji typu OTC (over-the-counter) na aktywach cyfrowych. Umowa
stanowi rozszerzenie zaplecza operacyjnego Spotki w zakresie realizacji transakcji o znacznym
wolumenie poza otwartymi gietdami kryptowalut.

Korekta sytuacji rynkowej Bitcoin po dniu bilansowym. W | kwartale 2026 r. cena Bitcoina,
po ktérym wyceniany jest portfel aktywow cyfrowych Spotki, ulegta istotnej korekcie. W okre-
sie od dnia bilansowego (31 grudnia 2025 r., kurs ok. 89 tys. USD) do 31 marca 2026 r. (kurs
ok. 66,7 tys. USD) Bitcoin obnizyt wartos¢ o ok. 25%. Korekta ta miata istotny wptyw na wynik
finansowy Spétki za | kwartat 2026 r., ktéry byt ujemny - dla poréwnania, Strategy Inc.
(NASDAQ: MSTR), najwieksza spotka skarbcowa Bitcoin na Swiecie, w | kwartale 2026 r. zara-
portowata niezrealizowang strate z wyceny portfela na poziomie ok. 14,46 mld USD.

5.4. Przewidywania dotyczace rozwoju jednostki

W kolejnych okresach Spétka koncentrowac sie bedzie na dalszym rozwoju modelu Digital
Asset Treasury Company (DATCO), opartego na strategii aktywnego zarzadzania skarbcem
aktywow cyfrowych (,,Active Treasury”).

Rozwdj portfela aktywow cyfrowych

Jednym z kluczowych kierunkéw rozwoju Spétki jest dalsze zwiekszanie skali oraz dywersyfika-
cja portfela aktywdéw cyfrowych.

Zarzad zaktada:

e systematyczne zwiekszanie wartosci aktywdéw cyfrowych,
e optymalizacje struktury portfela pod katem efektywnosci i ryzyka,
e dostosowanie alokacji aktywow do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych.

Portfel aktywow cyfrowych stanowi podstawowy element modelu biznesowego Spotki
i gtéwne zZrédto generowania wartosci dla akcjonariuszy.

Rozwoj dziatalnosci walidacyjne;j

Spdétka planuje dalszy rozwdj dziatalnosci operacyjnej w obszarze infrastruktury blockchain,
w szczegoblnosci poprzez:

e zwiekszanie skali dziatalnosci walidacyjnej,

e rozwdj infrastruktury technicznej,

e rozszerzanie obecnosci w kolejnych sieciach blockchain,

e optymalizacje parametréw dziatalnosci pod katem generowania przychodow (yield).

Celem Spotki jest budowa stabilnego i skalowalnego Zrédta przychoddéw operacyjnych.
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Zwiekszenie efektywnosci operacyjnej

W kolejnych okresach Zarzad zamierza koncentrowac sie na dalszym zwiekszaniu efektywnosci
operacyjnej modelu DATCO, w szczegdlnosci poprzez:

e optymalizacje wykorzystania posiadanych aktywodw,

e zarzadzanie kosztami dziatalnosci,

e rozwdj narzedzi analitycznych i zarzadczych wspierajacych podejmowanie decyzji
inwestycyjnych.

Wykorzystanie efektu skali

Model dziatalnosci Spétki charakteryzuje sie wysoka skalowalnoscig. Wraz ze wzrostem warto-
$ci zarzadzanych aktywow cyfrowych Zarzad oczekuje poprawy efektywnosci ekonomicznej
oraz wzrostu generowanych wynikow finansowych.

Rozwoj wspotpracy z partnerami technologicznymi

Spétka planuje dalszy rozwéj wspotpracy z podmiotami dziatajgcymi w ekosystemie blockchain
oraz Web3, w tym:

e partnerami technologicznymi,
e operatorami sieci blockchain,
e podmiotami rozwijajgcymi infrastrukture cyfrowa.

Wspotpraca ta ma na celu zwiekszenie mozliwosci operacyjnych Spétki oraz dostep do
nowych obszaréw dziatalnosci.

Otoczenie regulacyjne i rynkowe

Zarzad wskazuje, ze rozwdj Spotki bedzie uzalezniony réwniez od czynnikow zewnetrznych,
w szczegoblnosci:

e sytuacji na rynku aktywow cyfrowych,
e zmian regulacyjnych dotyczacych technologii blockchain i kryptowalut,
e poziomu adopcji technologii Web3.

Spdtka na biezgco monitoruje otoczenie rynkowe i regulacyjne oraz dostosowuje swojg strate-
gie do zachodzacych zmian.

Plany zwigzane z przejsciem na rynek gtéwny GPW

W ramach dalszego rozwoju oraz zwiekszania przejrzystosci i atrakcyjnosci inwestycyjnej
Spotki, Zarzad BTCS S.A. podjat dziatania zmierzajgce do przeniesienia notowan akcji Spotki
z rynku NewConnect na rynek regulowany Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie.

Kierunek ten zostat potwierdzony w komunikacji Spétki, jako jeden z kluczowych elementéw
dtugoterminowej strategii rozwoju, zaktadajgcej budowe podmiotu o wiekszej skali dziatalno-
$ci, zwiekszonej ptynnosci obrotu akcjami oraz wyzszych standardach tadu korporacyjnego.

Realizacja procesu przeniesienia notowan uzalezniona bedzie od:

e spetnienia wymogow formalnych i regulacyjnych wifasciwych dla rynku gtéwnego
GPW,

e dalszego rozwoju dziatalnosci operacyjnej oraz stabilnosci finansowej Spétki,

e warunkow rynkowych sprzyjajgcych przeprowadzeniu procesu.

Pozycjonowanie strategiczne - europejski DATCO

BTCS S.A. pozycjonuje sie jako pierwsza w Europie spotka publiczna typu Digital Asset Treasury Com-
pany, zbudowana w oparciu o sprawdzony globalnie model strategii skarbcowej Bitcoin. Strategy Inc.
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(NASDAQ: MSTR), najwieksza spétka skarbcowa Bitcoin na swiecie, wypracowata model wykorzysty-
wany obecnie przez kilkadziesigt spotek publicznych na catym swiecie. Spotka BTCS S.A. wnosi do tego
modelu trzy istotne wyrdzniki:

1. Active Treasury zamiast pasywnej akumulacji - Spétka aktywnie zarzadza portfelem aktywow
cyfrowych, generujac przychody operacyjne z wielu Zzrédet: nagrody walidacyjne (CoreDAO,
ZIGChain, Canton Network), premie z wystawiania zabezpieczonych petng gotéwka opcji PUT
na BTC (QCP Trading), nagrody z udostepniania ptynnosci dla ekosystemu Bitcoin Layer-2. W
okresie Il pétrocza 2025 r. wskaznik rentownosci nagréd z tytutu walidacji osiggnat poziom
26,91%, potwierdzajac operacyjng efektywnosé modelu.

2. Dywersyfikacja ekosystemowa - portfel Spétki obejmuje nie tylko Bitcoin (137,74 BTC na 31
grudnia 2025 r., docelowo skalowany w dalszych latach), lecz réwniez tokeny ekosystemowe
(CORE, ZIG), USDC oraz - od Il kwartatu 2026 r. - infrastrukture walidacyjng w sieci Canton Ne-
twork, instytucjonalnej sieci blockchain z udziatem m.in. BNP Paribas, Deutsche Boerse, Gold-
man Sachs, Microsoft i Moody's. Daje to Spodtce ekspozycje na caty segment infrastruktury
Web3, a nie tylko na pojedynczg klase aktywodw.

3. Europejska brama dostepu do tematu DATCO - BTCS S.A. notowany jest na NewConnect (tic-
ker BTF) oraz - od 16 stycznia 2026 r. - na Frankfurt Stock Exchange (ticker 36C.F). Inwestorzy
europejscy uzyskujg w ten sposéb bezposredni dostep do tematu skarbcéw Bitcoin w ramach
regulacji UE oraz polskich i niemieckich przepiséw rynku kapitatowego, bez koniecznosci inwe-
stowania w jurysdykcjach zamorskich. Spotka kieruje docelowo notowania na rynek regulo-
wany GPW w Warszawie.

W ocenie Zarzadu, BTCS S.A. ma szanse zajg¢ pozycje wiodgcego europejskiego DATCO - segmentu
0 znaczgcym potencjale wzrostu, ktéry w Stanach Zjednoczonych wygenerowat kilkadziesigt miliardow
dolaréw kapitalizacji rynkowej w segmencie spétek skarbcowych Bitcoin w ostatnich kwartatach. Dal-
szy rozwoj Spotki bedzie ukierunkowany na zwiekszanie skali portfela aktywdw cyfrowych, dywersyfi-
kacje zrodet przychodéw operacyjnych oraz budowe pozycji uczestnika instytucjonalnej infrastruktury
blockchain w Europie.

5.5. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
W 2025 roku Spdtka nie podejmowata dziatan w dziedzinie badan i rozwoju.

5.6. Informacje dotyczgce nabycia udziatéw (akcji) wtasnych, a zwtaszcza o celu ich nabycia, liczbie i
wartosci nominalnej, ze wskazaniem jaka czes¢ kapitatu zaktadowego reprezentujg, cenie nabycia
oraz cenie sprzedazy tych udziatéw (akcji) w przypadku ich zbycia.

Emitent nie nabywat akcji wtasnych.

Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace

Zgodnie z najlepsza wiedzg Spotki, na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu Pani Marlena Lipiniska,
petnigca funkcje Prezesa Zarzadu, posiada 7464 akcji Spotki. Liczba posiadanych akcji oraz udziat w
ogblnej liczbie glosdw zostaty ujawnione przez Prezesa Zarzadu Spoétki w  trybie
obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z odrebnych przepiséw (art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR
oraz art. 69 Ustawy o ofercie publicznej) - Spétka otrzymata stosowne zawiadomienia, o ktérych infor-
mowata w raportach biezgcych w dniu 21 listopada 2025 r. oraz 28 grudnia 2025 r. Wedtug wiedzy

Spoiki, cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja bezposrednio akcji
Emitenta. W 2025 r. nie wystgpity inne zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarza-
dzajagce i nadzorujgce, o ktorych Spdtka miataby wiedze na podstawie otrzymanych

zawiadomien.
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Postepowania toczgce sie przed sagdem, organem administracji publicznej lub arbitrazowym

W roku obrotowym 2025 oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu nie toczyly sie i nie toczg sie
postepowania przed sgdem, organem administracji publicznej lub przed organem
arbitrazowym, ktére dotyczytyby zobowigzan Ilub wierzytelnosci Emitenta, ktérych wartosc
stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spétki. Spétka nie jest réwniez strong sporu
sgdowego lub arbitrazowego, ktérego wynik mégtby mieé istotny negatywny wptyw na dziatalnosc,
sytuacje finansowg lub wyniki Spoétki.

Polityka dywidendowa

Z uwagi na faze intensywnego rozwoju dziatalnosci w modelu Digital Asset Treasury Company oraz
strategie akumulacji portfela aktywow cyfrowych, Zarzad Spoétki nie planuje rekomendowania wyptaty
dywidendy z zysku za rok obrotowy 2025. Priorytetem Spétki w obecnej fazie rozwoju jest reinwestycja
generowanych przeptywdw pienieznych w dalszg akumulacje Bitcoina oraz rozbudowe infrastruktury
operacyjnej (walidatory, instrumenty pochodne, custody). Polityka dywidendowa bedzie podlegata
przegladowi w kolejnych latach, w miare osiggania przez Spétke stabilnych dodatnich wynikéw netto
oraz osiggniecia docelowej skali portfela aktywow cyfrowych. Generowanie wartosci dla akcjonariuszy
w obecnym modelu odbywa sie przede wszystkim poprzez wzrost wartosci ksiegowej Spotki (kapitat
z aktualizacji wyceny portfela aktywow cyfrowych oraz akumulacja Bitcoina) oraz potencjalny wzrost
kursu akcji odzwierciedlajgcy wartosc zarzgdzanego portfela.

5.7. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen z okresleniem w jakim stopniu emitent jest na nie
narazony.

Dziatalnos$¢ BTCS S.A. wigze sie z szeregiem czynnikdw ryzyka wynikajgcych zaréwno z charakteru pro-
wadzonej dziatalnosci, jak i otoczenia rynkowego, w ktéorym funkcjonuje Spdtka.
Ponizej przedstawiono najistotniejsze ryzyka wraz z oceng stopnia narazenia Spétki. Przedstawiajgc
czynniki ryzyka Spotka nie kieruje sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani oceng ich waznosci.
Nie wyklucza sie tez, ze mogg istniec inne czynniki dotychczas nierozpoznane przez Spotke, ktdre moga
mie¢ w przysztosci wptyw na dziatalnosc.

1. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalno$cig Emitenta

¢ Ryzyko zmiennosci rynku aktywow cyfrowych

Rynek aktywéw cyfrowych charakteryzuje sie wysoka zmiennoscig cenowg, wynikajgcg m.in. z ograni-
czonej gtebokosci rynku, duzego udziatu inwestoréw spekulacyjnych oraz podatnosci na czynniki
zewnetrzne, takie jak zmiany regulacyjne, decyzje instytucji finansowych czy wydarzenia makroekono-
miczne.

W zwigzku z dominujgcym udziatem aktywoéw cyfrowych w strukturze aktywow Emitenta, zmiennosc
ich wyceny ma bezposredni i istotny wptyw na wyniki finansowe Spétki, w tym poziom przychodéw
i kosztow finansowych oraz wynik netto.

Spoétka nie ma wptywu na poziom cen aktywdw cyfrowych, a ewentualne spadki ich wartosci moga
prowadzi¢ do pogorszenia wynikdw finansowych oraz wartosci aktywéw netto.

Stopien narazenia: wysoki
e Ryzyko koncentracji aktywow

Emitent utrzymuje znaczng czes¢ aktywow w formie aktywow cyfrowych, przy czym istotna czesé port-
fela moze by¢ skoncentrowana w wybranych instrumentach (np. BTC lub innych gtéwnych aktywach).
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Wysoka koncentracja zwieksza wrazliwos$¢ Spétki na zmiany wartosci poszczegdlnych aktywow,
co moze prowadzi¢ do istotnych wahan wynikdw finansowych oraz wartosci portfela.

Spdtka podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie tego ryzyka poprzez stopniowg dywersyfikacje
portfela oraz stosowanie strategii zarzgdzania aktywami, jednak nie mozna wykluczyé okresowego
wzrostu koncentracji wynikajgcego z sytuacji rynkowej lub przyjetej strategii inwestycyjnej.

Stopien narazenia: Sredni

e Ryzyko dziatalnosci walidacyjnej

Emitent prowadzi dziatalno$¢ w zakresie walidacji transakcji w sieciach blockchain (staking), co wigze
sie z szeregiem ryzyk operacyjnych i ekonomicznych.

Do kluczowych czynnikow ryzyka nalezg w szczegdlnosci:

e zmiany parametrow protokotdw blockchain (np. mechanizméw konsensusu),

e zmienno$¢ poziomu nagrod (yield),

e ryzyko utraty pozycji walidatora (np. wskutek btedéw technicznych lub niewystarczajacej
wydajnosci infrastruktury),

e ryzyko kar (slashing) w przypadku nieprawidtowego dziatania walidatora.

Wystgpienie  powyziszych zdarzen moze negatywnie wptyngé na przychody Spotki
z dziatalnosci walidacyjnej.

Stopien narazenia: Sredni
e Ryzyko technologiczne i operacyjne

Dziatalno$¢ Emitenta opiera sie na wykorzystaniu zaawansowanej infrastruktury technologicznej,
w tym rozwigzan blockchain, systemdw IT oraz integracji z zewnetrznymi dostawcami ustug.

Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

e awarie systemow informatycznych,

e btedy oprogramowania,

e przerwy w dziataniu sieci blockchain,

e problemy z dostepnoscig ustug dostawcow infrastruktury.
Spdtka ogranicza to ryzyko poprzez stosowanie sprawdzonych rozwigzan technologicznych, monitoring
systemow oraz wspodtprace z wyspecjalizowanymi partnerami, jednak nie mozna wykluczy¢ wystgpie-

nia zdarzen majgcych negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjna.

Stopien narazenia: Sredni

o Ryzyko cyberbezpieczenstwa
Dziatalnos$¢ w obszarze aktywow cyfrowych wigze sie z podwyzszonym ryzykiem cyberzagrozen, w tym:

e atakow hakerskich,
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e prob nieautoryzowanego dostepu do portfeli cyfrowych,
e utraty kluczy prywatnych,
e przejecia kontroli nad aktywami.

Ewentualna materializacja tego ryzyka moze skutkowac czesSciowg lub catkowitg utratg aktywow
cyfrowych, a takze negatywnie wptynaé na reputacje Spotki.

Emitent stosuje rozwigzania zwiekszajgce poziom bezpieczenstwa (m.in. odpowiednie procedury
zarzadzania kluczami, zabezpieczenia systemowe), jednak charakter branzy powoduje, ze ryzyko to nie
moze zostac catkowicie wyeliminowane.
Stopien narazenia: wysoki

o Ryzyko ptynnosci aktywéw cyfrowych
Pomimo wysokiej ptynnosci gtéwnych aktywow cyfrowych (np. BTC), w okreslonych warunkach rynko-
wych, takich jak nagte spadki cen lub ograniczona aktywnos$¢ inwestoréow, moze wystgpic¢ trudnosc
w ich szybkiej sprzedazy bez istotnego wptywu na cene rynkowa.

W przypadku aktywdw o nizszej kapitalizacji rynkowej ryzyko to moze byc¢ wyzsze.

Ograniczona ptynnos$¢ moze wptywaé na zdolnos¢ Spotki do realizacji strategii inwestycyjnej oraz
zarzgdzania zobowigzaniami.

Stopien narazenia: Sredni

¢ Ryzyko utraty kluczowych oséb
Dziatalno$¢ Emitenta w duzym stopniu opiera sie na wiedzy, dosSwiadczeniu oraz kompetencjach kadry
zarzadzajgcej oraz zespotu specjalistow, w szczegdlnosci w obszarze technologii blockchain i zarzgdza-

nia aktywami cyfrowymi.

Utrata kluczowych pracownikow lub cztonkéw zarzgdu moze negatywnie wptyngc na ciggtos¢ opera-
cyjng, realizacje strategii oraz rozwaj Spotki.

Emitent podejmuje dziatania majgce na celu utrzymanie kluczowych oséb, jednak nie mozna wykluczy¢
ryzyka ich odejscia.

Stopien narazenia: Sredni
2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢
e Ryzyko regulacyjne

Rynek aktywéw cyfrowych podlega dynamicznym zmianom regulacyjnym na poziomie krajowym oraz
miedzynarodowym.

Wprowadzanie nowych przepiséw lub zmiana obowigzujgcych regulacji moze wptywacé w szczegdlnosci
na:

e mozliwosé prowadzenia dziatalnosci w zakresie walidacji i ustug infrastrukturalnych,
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e zasady opodatkowania aktywdéw cyfrowych,
e obowigzki raportowe i compliance,
e dostep do infrastruktury finansowej i technologicznej.

Emitent monitoruje zmiany regulacyjne oraz dostosowuje dziatalno$¢ do obowigzujgcych przepisow,
jednak nie mozna wykluczy¢ negatywnego wptywu zmian regulacyjnych na dziatalnos¢ Spoétki.

Stopien narazenia: Sredni do wysokiego

e Ryzyko makroekonomiczne
Sytuacja makroekonomiczna, w tym poziom stdp procentowych, inflacja, dostepnos¢ kapitatu oraz
ogdlne nastroje inwestorow, moze wptywac na poziom zainteresowania rynkiem aktywow cyfrowych

oraz mozliwosci pozyskania finansowania przez Spétke.

Niepewnos¢ gospodarcza moze prowadzi¢ do ograniczenia sktonnosci inwestorow do podejmowania
ryzyka, co moze wptywad na wyceny aktywdéw cyfrowych.

e Ryzyko konkurenc;ji
Rynek aktywéw cyfrowych oraz infrastruktury blockchain charakteryzuje sie rosngcg konkurencja,
zaréwno ze strony podmiotéw wyspecjalizowanych, jak i instytucji finansowych wchodzgcych w ten
segment rynku.
Wzrost konkurencji moze wptywac na poziom marz, dostepnos¢ klientéw oraz pozycje rynkowa Spoétki.
Stopien narazenia: Sredni

e Ryzyko adopcji technologii Web3

Rozwdj dziatalnosci Emitenta jest powigzany z poziomem adopcji technologii blockchain i Web3.

Nizsze niz oczekiwane tempo rozwoju rynku moze ograniczy¢ mozliwosci wzrostu Spoétki oraz wptywac
na optacalnosc realizowanych projektow.

Stopien narazenia: Sredni
e Ryzyko sytuacji na rynkach finansowych

Zmiany nastrojow inwestordw, poziomu awersji do ryzyka oraz globalnych warunkéw finansowych
mogg wptywad na wyceny aktywoéw cyfrowych oraz dostepnosc finansowania dla Spétki.

W szczegdlnosci okresy podwyzszonej zmiennosci mogg prowadzi¢ do istotnych wahan wartosci port-
fela.

Stopien narazenia: Sredni
e Ryzyko kursowe

Aktywa cyfrowe sg wyceniane gtdwnie w walutach obcych (w szczegdlnosci USD), co powoduje ekspo-
zycje Spotki na ryzyko kursowe.
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Zmiany kurséw walut mogg wptywac na wartos¢ aktywow oraz wynik finansowy prezentowany w PLN.

Spodtka nie stosuje petnego zabezpieczenia kursowego, co oznacza, ze wahania kurséw mogg miec
istotny wptyw na wyniki finansowe.

Stopien narazenia: Sredni

e Ryzyko transakcji z podmiotami powigzanymi

Istotni akcjonariusze Spotki - TTP Limited (38,21%), BIOINFO CORPORATION (18,35%) oraz Core Foun-
dation (15,70%) - s3 jednoczesnie kontrahentami Spotki w transakcjach majgcych istotny wptyw
na bilans i dziatalno$¢ operacyjng. W szczegdlnosci: (i) BIOINFO CORPORATION jest kontrahentem
Umowy Udostepnienia Aktywdéw Cyfrowych obejmujgcej 115 BTC (zobowigzanie 29,35 min zt na dzien
bilansowy), (ii) TTP Limited jest poreczycielem powyzszego zobowigzania do kwoty 15 525 000 USD (RB
ESPI nr 28/2025), (iii) Core Foundation udostepnit aktywa o wartos$ci ok. 2 mIn USD oraz petni funkcje
partnera ekosystemowego CoreDAO. Taka struktura tworzy strukturalne ryzyko konfliktu intereséw
oraz wymaga zachowania szczegdlnej starannosci w zakresie procedur korporacyjnych dotyczacych
transakcji z podmiotami powigzanymi (zgodnie z Zatgcznikiem nr 3 do Regulaminu ASO oraz Dobrymi
Praktykami Spdtek Notowanych na NewConnect 2024). Zarzad zarzadza tym ryzykiem poprzez trans-
parentng komunikacje rynkowa, formalne procedury zatwierdzania transakcji przez Rade Nadzorczg
oraz cykliczny monitoring warunkéw rynkowych zawieranych umow.

Stopien narazenia: Sredni
¢ Ryzyko mark-to-market i zmiennej wyceny bilansowej portfela aktywow cyfrowych

Spdtka, zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci, dokonuje aktualizacji wyceny inwestycji dtugoter-
minowych (aktywa cyfrowe) na koniec kazdego miesigca. Zmiany wartosci rynkowej Bitcoina i innych
aktywow cyfrowych przektadajg sie bezposrednio na rachunek zyskéw i strat poprzez przychody
i koszty finansowe (aktualizacja wartosci aktywow). W okresach gtebokich korekt rynkowych Spotka
moze wykazywac istotne straty z wyceny o charakterze niegotowkowym. Tytutem przyktadu, w | kwar-
tale 2026 r. cena Bitcoina spadta o ok. 25%, co wptynie na wynik finansowy Spétki za ten okres. Zarzad
ocenia to ryzyko jako naturalny element dziatalnosci DATCO, niemajacy wptywu na przeptywy pie-
niezne, ale wymagajgcy odpowiedniej komunikacji z rynkiem.

Stopien narazenia: wysoki
5.8. Informacje dodatkowe

W 2025 roku Spdtka wspotpracowata z Autoryzowanym Doradcg NewConnect — Tomasz
tuczynski, Kancelaria Prawnicza tuczynski i Wspdlnicy Sp. k.

Funkcje Animatora petnito Biuro Maklerskie NWAI.
SYTUACIJA KADROWA

W poréwnaniu do 2024 roku zatrudnienie w Spotce na koniec 2025 roku ulegto znacznej zmianie
z uwagi na sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w lipcu 2025 roku.
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Forma oraz struktura zatrudnienia Emitenta przedstawiajg sie nastepujgco:

Forma zatrudnienia 2024 2025
Umowa o prace 3 0
Umowy cywilnoprawne 3 0
SUMA 6 0

Dane na koniec IV kwartatu wskazanych powyzej lat.
KONTYNUOWANIE DZIAtALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

W 2025 roku Spoétka przeprowadzita transformacje modelu biznesowego, koncentrujac dziatalnos¢ na
obszarze zarzgdzania aktywami cyfrowymi oraz ustug infrastrukturalnych (w tym dziatalnosci walida-
cyjnej i stakingu).

Zarzad Spotki analizuje sytuacje finansowg oraz ptynnosciows i nie identyfikuje na dzien sporzadzenia
sprawozdania przestanek wskazujacych na istotne zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci.

Jednoczesnie Zarzad wskazuje, ze dalszy rozwdj dziatalnosci oraz wyniki finansowe Spétki pozostajg
uzaleznione m.in. od sytuacji na rynku aktywéw cyfrowych oraz realizacji przyjetej strategii.

6. Oswiadczenia Zarzadu

Oswiadczenie Zarzadu Spotki BTCS S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finanso-
wego za okres 01.01.2025 - 31.12.2025

Zarzad BTCS S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za okres
0d 01.01.2025 r. do 31.12.2025 r. i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami ob-
owigzujgcymi Spoétke oraz ze dane zawarte w sprawozdaniu finansowym odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowsa i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spoétki, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia.

Oswiadczenie Zarzadu Spotki BTCS S.A. w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Zarzad BTCS S.A. oswiadcza, iz podmiotu uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonu-
jacy badania rocznego sprawozdania finansowego Spétki za okres od 01.01.2025 r. do 31.12.2025 r.
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze Biegty rewident dokonujacy badania ww. sprawoz-
dania spetnit warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa krajowego.

o

pinsk:
Data: 2026.05.26 26140:09 CEST

Marlena Lipinska- Prezes Zarzadu
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7. Sprawozdanie niezaleznego Biegtego Rewidenta z badania rocznego sprawozdania finanso-
wego

Sprawozdanie z badania Biegtego Rewidenta stanowi zatgcznik do niniejszego raportu
rocznego za 2025 rok.

8. Informacje o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego
Ponizsza tabela zawiera informacje dotyczgce stosowania przez BTCS S.A. zasad tadu Korpora-
cyjnego, o ktérym mowa w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect
2024".

e Spodtka przyjmuje model biznesowy i strategie biznesowa, ktére powinny braé pod uwage ocze-
kiwania akcjonariuszy oraz wychodzi¢ naprzeciw potrzebom interesariuszy, w tym takze —
w zakresie odpowiednim do rodzaju oraz skali prowadzonej dziatalnosci - uwzgledniaé kwestie
ESG.

e Spodtka prowadzi przejrzystg i rzetelng polityke informacyjng oraz dba o systematyczng, nale-
zytg komunikacje z inwestorami i analitykami.

e Rada nadzorcza i zarzad majg decydujace znaczenie dla prawidtowego funkcjonowania spéfki,
jej dtugoterminowego rozwoju, osiggania strategicznych celdw i uzyskiwania satysfakcjonuja-
cych wynikéw. Majac na uwadze dbatos¢ o najwyzsze standardy w zakresie zarzgdzania spdtka
i sprawowania nad nig nadzoru, osoby podejmujgce decyzje w sprawie wyboru cztonkdéw za-
rzadu lub rady nadzorczej dazg do zapewnienia wszechstronnosci i réznorodnosci tych orga-
now, miedzy innymi pod wzgledem wyksztatcenia, specjalistycznej wiedzy, doswiadczenia
zawodowego i ptci, tak by w sktad zarzadu i rady nadzorczej powotywane byty osoby posiada-
jace kwalifikacje, kompetencje i doswiadczenie niezbedne do prawidtowego wywigzywania sie
przez te organy z ich obowigzkéw i zadan.

e Zachowujac niezalezno$¢ opinii i osgddéw, cztonkowie zarzadu i cztonkowie rady nadzorczej
powinni dziata¢ w interesie spotki.

e Skuteczne, odpowiednie do wielkosci spétki i rodzaju oraz skali prowadzonej dziatalnosci roz-
wigzania w zakresie kontroli wewnetrznej, zarzgdzania ryzykiem, nadzoru zgodnosci dziatalno-
$ci z prawem oraz audytu wewnetrznego stanowig nieodzowne narzedzia faktycznego spra-

wowania nadzoru nad spoétka.

Tres$¢ zasady Stosowanie za- Komentarz Spotki
sady TAK/NIE

1. Oprécz realizowania obowigzkow informacyjnych okreslonych we wtasciwych przepisach prawa i regu-
lacjach alternatywnego systemu obrotu spdtka zamieszcza na swojej stronie internetowej, w czytelnej
formie i wyodrebnionym miejscu, oraz niezwtocznie aktualizuje:
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1.1. podstawowe informacje o spoétce, opis
jej dziatalnosci, a takze informacje na temat po-
siadanych spotek zaleznych i przedmiocie ich
dziatalnosci;

TAK

Raportroczny za 2025 .

1.2. krotki opis modelu biznesowego oraz
przyjetej strategii biznesowej, z uwzglednie-
niem zawartych w strategii obszarow z zakresu
ESG;

TAK

1.3.  date wprowadzenia akcji spotki do alter-
natywnego systemu obrotu na rynku NewCon-
nect (date debiutu) oraz wszystkie wczesniejsze
nazwy spotki, jezeli od daty debiutu firma spoétki
ulegta zmianie;

TAK

1.4. sktad zarzadu i rady nadzorczej spotki
oraz zyciorysy zawodowe o0séb wchodzgcych w
sktad tych organdw;

TAK

1.5. informacje o spetnianiu przez kazdego z
cztonkéw rady nadzorczej kryteriow niezalezno-
$ci, o ktorych mowa w pkt 3, w tym o rzeczywi-
stych i istotnych powigzaniach z akcjonariu-
szem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi
nie mniej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na wal-
nym zgromadzeniu spotki;

TAK

1.6. dokumenty korporacyjne spoétki;

TAK

1.7. udostepniane interesariuszom mate-
riaty informacyjne na temat spétki, przyjetej
strategii i jej realizacji;

TAK

1.8. wybrane dane finansowe i opubliko-
wane prognozy;

TAK

1.9. aktualng strukture akcjonariatu, ze
wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce;

TAK

1.10. dokumenty informacyjne spoétki, pro-
spekty wraz z suplementami oraz inne doku-
menty bedgce podstawg oferty publicznej akcji
lub wprowadzenia akcji do alternatywnego sys-
temu obrotu;

TAK

1.11. raporty biezgce i okresowe opubliko-
wane przez spotke w ciggu ostatnich 5 lat;

TAK

1.12. kalendarium publikacji raportéw finan-
sowych, publicznie dostepnych spotkan z inwe-
storami, analitykami i mediami oraz innych wy-
darzen istotnych z punktu widzenia inwesto-
réow;

TAK

1.13. sekcje pytan zadawanych spétce za-
rowno przez akcjonariuszy, jak i osoby niebe-
dace akcjonariuszami, wraz z odpowiedziami
udzielonymi przez spotke;

NIE

Brak pytan
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1.14. informacje na temat podmiotu, z kto-
rym spétka podpisata umowe o Swiadczenie
ustug Autoryzowanego Doradcy;

TAK

Raportroczny za 2025 .

1.15. opublikowane w ostatnim raporcie rocz-
nym oswiadczenie o stosowaniu przez spotke
zasad tadu korporacyjnego zawartych w niniej-
szym dokumencie;

TAK

1.16. dane kontaktowe do oséb odpowie-
dzialnych w spdétce za komunikacje z inwesto-
rami, ze wskazaniem dedykowanego adresu e-
mail lub numeru telefonu.

TAK

2. Zakres aktywnosci zawodowej oséb wchodzg-
cych w sktad zarzadu lub rady nadzorczej powi-
nien zapewnic¢ sprawne i wydajne zarzadzanie
spotka oraz sprawowanie efektywnego nadzoru
w zakresie realizacji celdow strategicznych i osia-
ganych wynikow.

TAK

3. Co najmniej dwadch cztonkéw rady nadzorczej
powinno spetniac kryteria niezaleznosci wymie-
nione w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o bie-
gtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym, a takze wykazywac sie
brakiem rzeczywistych i istotnych powigzan z
akcjonariuszem posiadajagcym co najmniej 5%
ogélnej liczby gtoséw w spotce.

TAK

4. Cztonek zarzadu lub rady nadzorczej powi-
nien unika¢ podejmowania aktywnosci zawodo-
wej lub pozazawodowej, ktdra mogtaby prowa-
dzi¢ do powstawania konfliktu intereséow lub
wptywaé negatywnie na jego reputacje jako
cztonka organu spotki. O zaistniatym konflikcie
intereséw lub mozliwosci jego powstania czto-
nek zarzadu lub rady nadzorczej niezwtocznie
informuje pozostatych cztonkéw wtasciwego or-
ganu spotki oraz nie bierze udziatu w dyskusji i
gtosowaniu nad uchwatg w sprawie, w ktorej w
stosunku do jego osoby moze wystgpié konflikt
intereséw.

TAK
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5. Spotka zapewnia rozwigzania w zakresie kon-
troli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, w tym
ryzykiem dotyczgcym sporzadzania sprawozdan
finansowych, oraz w zakresie nadzoru zgodnosci
dziatalnosci z prawem, a takze funkcje audytu
wewnetrznego. Rozwigzania przyjete przez
spotke w tym zakresie powinny by¢ dostoso-
wane do wielkosci spotki oraz rodzaju i skali pro-
wadzonej dziatalnosci, jak rdwniez do poziomu
ryzyka zwigzanego z jej prowadzeniem.

TAK
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6. Rada nadzorcza w ramach przystugujacych jej
uprawnien monitoruje proces sporzadzania
sprawozdan finansowych. W tym celu rada nad-
zorcza co najmniej zapoznaje sie z harmonogra-
mem prac koniecznych dla sporzadzenia spra-
wozdania finansowego zgodnie z obowigzuja-
cymi przepisami i omawia ten harmonogram
z zarzgdem spotki, a takze utrzymuje komunika-
cje z biegtym rewidentem wybranym do bada-
nia sprawozdania finansowego.

TAK

7. Rada nadzorcza zapoznaje sie z porzadkiem
obrad walnego zgromadzenia oraz opiniuje ma-
teriaty, ktére majg by¢ przedstawione przez
spotke walnemu zgromadzeniu.

TAK

8. Zarzad spotki, zwotujgc walne zgromadzenie,
dokonuje wyboru terminu, miejsca i formy wal-
nego zgromadzenia tak, by umozliwi¢ udziat w
obradach jak najwiekszej liczbie akcjonariuszy.

TAK

9. W przypadku otrzymania przez zarzad infor-
macji o zwotaniu walnego zgromadzenia na
podstawie art. 399 § 2 - 4 Kodeksu spétek han-
dlowych zarzad niezwtocznie dokonuje czynno-
$ci, do ktorych jest zobowigzany w zwigzku z or-
ganizacjq i przeprowadzeniem walnego zgroma-
dzenia. Zasada ta ma zastosowanie réwniez
w przypadku zwotania walnego zgromadzenia
na podstawie upowaznienia wydanego przez
sad rejestrowy zgodnie z art. 400 § 3 Kodeksu
spotek handlowych.

TAK
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10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej
uczestniczg w obradach walnego zgromadzenia,
w miejscu obrad lub za posrednictwem srodkéw
dwustronnej komunikacji elektronicznej w cza-
sie rzeczywistym, w sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznych odpowiedzi na pyta-
nia zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

NIE

Raportroczny za 2025 .

Wyjasnienie: Z uwagi na obecng skale
dziatalnosci oraz strukture akcjona-
riatu, Zarzad uznaje, ze koszty zwia-
zane z organizacjg i zabezpieczeniem
publicznej transmisji obrad WZA
W czasie rzeczywistym bytyby
nieproporcjonalnie wysokie
w stosunku do korzysci dla akcjonariu-
szy.

11. Zaden akcjonariusz nie powinien by¢ uprzy-
wilejowany w stosunku do pozostatych akcjona-
riuszy w zakresie transakcji zawieranych przez
spotke z akcjonariuszami lub podmiotami z nimi
powigzanymi.

TAK

12. Przed zawarciem przez spotke istotnej
umowy z akcjonariuszem posiadajgcym co naj-
mniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce lub
podmiotem z nim powigzanym zarzad zwraca
sie do rady nadzorczej o wyrazenie zgody na
taka transakcje. Rada nadzorcza przed wyraze-
niem zgody dokonuje oceny wptywu takiej
transakcji nainteres spotki, zwracajgc uwage,
aby interesy rdéznych grup akcjonariuszy nie
przewazyty nad interesem spotki. Powyzszemu
obowigzkowi nie podlegajg transakcje typowe
i zawierane na warunkach rynkowych w ramach
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez
spotke z podmiotami wchodzgcymi w sktad
grupy kapitatowe] spétki, ktére sg objete konso-
lidacjg. W przypadku gdy decyzje w sprawie za-
warcia przez spotke istotnej umowy z podmio-
tem powigzanym podejmuje walne zgromadze-
nie, przed podjeciem takiej decyzji spotka za-
pewnia wszystkim akcjonariuszom dostep do in-
formacji niezbednych do dokonania oceny
wptywu tej transakcji na interes spotki.

TAK

13. W przypadku zgtoszenia przez inwestora z3-
dania udzielenia informacji na temat spotki,
spotka udziela odpowiedzi nie pdziniej niz w ter-
minie 14 dni.

TAK

14. W przypadku naruszenia przez emitenta ob-
owigzku informacyjnego okreslonego w Zatacz-
niku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Sys-
temu Obrotu emitent powinien niezwtocznie
opublikowaé, w trybie wtasciwym dla przekazy-
wania raportéw biezgcych na rynku NewCon-
nect, informacje wyjasniajgcg zaistniatg sytua-
cje.

TAK
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Zarzad BTCS S.A. bedzie dokonywat okresowego przegladu stanu stosowania Dobrych Praktyk
i w miare rozwoju Spotki oraz zmian w jej otoczeniu, bedzie dgzyt do implementacji kolejnych zasad,

ktore przyczynig sie do dalszego wzrostu transparentnosci i wartosci Spotki dla wszystkich interesariu-
szy.
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