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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej BTCS S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia z zastrzezeniem

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego BTCS S.A. (,Spétka”), ktére sklada
sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu sporzadzonego na dzieri 31 grudnia 2025 r.
oraz rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian w kapitale wlasnym, rachunku przeplywow
pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r. oraz dodatkowych informacji
i objasnieni (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkéw sprawy opisanej w sekcji Podstawa opinii z zastrzezeniem
zalaczone sprawozdanie finansowe:

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzieni 31 grudnia
2025 r. oraz jej wyniku finansowego i przeplywéw pienieznych za rok obrotowy zakonczony
w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” - t. j. Dz. U. z 2026 r. poz. 522) oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

. jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Spoétke przepisami prawa oraz statutem Spotki;

o zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii z zastrzezeniem

W sprawozdaniu niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Spétki za
okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. biegly rewident zawarl zastrzezenie dotyczace towaréw
wykazanych w bilansie na dzien 31 grudnia 2024 r. wynoszacych 1 247 tys. zt oraz wartosci sprzedanych
towaré6w wykazanych w rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r
wynoszacych 3 213 tys. z1. Salda te stanowia dane poréwnawcze w sprawozdaniu finansowym Spoétki
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r. i nie zostaly skorygowane, a my podczas badania
sprawozdania finansowego Spéiki nie byliSmy w stanie uzyska¢ odpowiednich i wystarczajacych
dowodoéw badania dotyczacych tych sald i w konsekwencji nie jestesmy w stanie wypowiedzie¢ sie, co
do ich prawidtowosci.

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentow
(,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,, Ustawa o biegltych rewidentach” - t. j. Dz.U. z 2025 r. poz. 1891). Nasza
odpowiedzialnoé¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spoétki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznoéci) Rady Miedzynarodowych Standardow
Etycznych dla Ksiegowych (,, Kodeks IESBA”) przyjetym uchwalg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w
Polsce. WypelniliSmy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W
trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni
od Spoéiki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.
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Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii z zastrzezeniem.

Inna sprawa

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2024 roku zostalo zbadane przez
dzialajacego w imieniu innej firmy audytorskiej bieglego rewidenta, ktéry wyrazil opinie z
zastrzezeniem na temat tego sprawozdania w dniu 29 maja 2025 roku.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedlug naszego zawodowego osadu byly najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniedlismy sie w kontekécie
naszego badania sprawozdania finansowego jako caloéci oraz przy formulowaniu naszej opinii oraz
podsumowali$my nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za
stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw. Dodatkowo oprécz sprawy opisanej w sekcji Podstawa
opinii z zastrzezeniem ustaliliémy sprawy opisane ponizej jako kluczowe sprawy badania, ktére powinny
by¢ przedstawione w naszym sprawozdaniu.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odnioslo sie do tej sprawy

Rozpoznanie przychodéw W ramach badania udokumentowali$my nasze
zrozumienie procesu rozpoznawania przychodéw i
$rodowiska kontroli. Nasze procedury obejmowaty
réwniez miedzy innymi:

- przeglad polityki rachunkowoséci w czeéci dotyczacej
rozpoznawania przychodéw i zwigzanych z nimi
szacunkow;

- szczegblowe badanie wiarygodnosci z
uwzglednieniem analizy transakcji na przetomie
okreséw sprawozdawczych;

- procedury polegajace w szczegdlnosci na przegladzie
zapisow na kontach i strumieni transakcji oraz
zrozumienie natury tych transakgji;

- ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnierh w
sprawozdaniu finansowym.

Wycena i istnienie inwestycji W ramach badania udokumentowaliémy nasze
dlugoterminowych oraz rozpoznanie zrozumienie procesu inwestycyjnego i srodowiska
przychodoéw i kosztéw z nimi zwigzanych, kontroli. Nasze procedury obejmowaty réwniez

jako najistotniejszych pozycji w sprawozdaniu  miedzy innymi:

Spotki - przeglad polityki rachunkowosci w czesci dotyczacej

inwestycji dlugoterminowych;

- szczeg6lowe badania wiarygodnosci wyceny
inwestycji dlugoterminowych wraz z wycenami
$rédrocznymi;

- szczeg6lowe badanie wiarygodnosci istnienia
aktywoéw zaklasyfikowanych do inwestycji
dlugoterminowych oraz weryfikacje sprawowania
kontroli Spétki nad tymi aktywami;
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- szczeg6lowe badanie wiarygodnosci poprzez
weryfikacje odniesienia wyceny na kapitat z
aktualizacji wyceny lub wynik finansowy;

- ocene poprawnosci i kompletnosci ujawniers w
sprawozdaniu finansowym.

Odpowiedzialno$é Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowiazujacymi Spétke przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktéra Zarzad uznaje za niezbedna aby umozliwié
sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dzialalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci,
z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spoétki, albo zaniechad
prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Czlonkowie Rady
Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialno$é biegltego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie sprawozdania z
badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawacé na skutek oszustwa lub bledu i sa uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwad, ze pojedynczo lub lacznie moglyby wplyna¢ na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Spé6tki ani efektywnosci lub

skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spoiki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,

a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajagce tym ryzykom i wuzyskujemy dowody badania, ktére sa wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z bledu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w biad lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére s3 odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednioé¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnienn dokonanych przez Zarzad Spéiki;
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- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spélki zasady
kontynuacji dzialalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktéra moze poddawaé w znaczaca watpliwosé zdolnoséé Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze
wnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego
sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowag,
ze Spoltka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogoélng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej os§wiadczenie, ze przestrzegaliémy stosownych wymogéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktére moglyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a
tam, gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustaliliSmy te sprawy, ktére byly najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego
uznaliSémy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu bieglego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja publicznego ich ujawnienia lub gdy, w
wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje
przewazylyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Na inne informacje skiada si¢e sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2025 r. (,Sprawozdanie z dzialalnosci”) oraz Raport Roczny za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2025 r. (,Raport roczny”) (razem , Inne informacje”).

Odpowiedzialno$é Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z
dziatalnosci Spéiki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie
ze Sprawozdaniem z dzialalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny sposob
wydaje sie istotnie znieksztalcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztalcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteémy zobowigzani poinformowacé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach
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jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dzialalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dzialalnosci
Spoiki:

- zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spolce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdziliémy w Sprawozdaniu z dzialalnosci istotnych znieksztalcen.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Dawid Cholewiriski.

Dziatajagcy w imieniu Quantum Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Lodzi wpisanej na liste firm audytorskich
pod numerem 4324 w imieniu ktérej kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe
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