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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

AQUA S.A.
z siedzibg w Poznaniu, ul. Kanclerska 28

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia z objasnieniem

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego AQUA S.A. (,Spotka”), kitdre skitada
sie z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2025 r.
oraz rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian w kapitale wtasnym, rachunku przeptywow pienieznych
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r. oraz dodatkowych informacji i objasnien
(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2025 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakonczony
w tym dniu, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami (politykq)
rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz statutem Spoiki,

- zostato sporzgdzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania, w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw
i zatwierdzonymi przez Rade Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego (,KSB”) oraz stosownie do ustawy
z dnia 11 maja 2017 r. o biegltych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa
o biegtych rewidentach”). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w
sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania
finansowego.

Niezaleznos$¢ i etyka

JesteSmy niezalezni od Spdtki zgodnie z zasadami etyki okreslonymi w ,Podreczniku
Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw
niezaleznosci) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw (,Kodeks etyki”) oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
WypehiliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spofki
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.
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Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie - Istotna niepewnos¢ dotyczaca kontynuaciji dziatalnosci

Zwracamy uwage na note 82 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego, ktéra wskazuje, ze
w wyniku poniesionej straty nastgpito znaczne pogorszenie sytuacji finansowej Spétki, co swiadczy o
istnieniu istotnej niepewnosci, ktéra moze powodowac powazne watpliwosci, co do zdolnosci Spotki do
kontynuaciji dziatalnosci. Nota wskazuje réwniez na podjete przez Zarzad dziatania naprawcze.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w tej kwestii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg
one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie
w konteks$cie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu nasze;j
opinii oraz podsumowaliSmy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalismy
za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw oprocz sprawy opisanej w sekcji Objasnienie - Istotna
niepewnos$c¢ dotyczgca kontynuacji dziatalnosci ustaliliSsmy sprawy opisane ponizej jako kluczowe
sprawy badania, ktére powinny by¢ przedstawione w naszym sprawozdaniu.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Ryzyko znieksztatcenia wyceny kontraktow diugoterminowych (umowy o prace projektowe)

Rozliczenie  kontraktow  dlugoterminowych Nasze procedury badania obejmowaly w
wymaga od Zarzgdu zastosowania przyjetych szczegdlnosci:

procedur i dokonania szacunkoéw. - ocene S$rodowiska kontroli wewnetrznej
Do ustalenia stopnia zaawansowania dotyczacej obszaru wyceny dtugoterminowych
dtugoterminowych uméw o prace projektowe umow o prace projektowe,

Spotka stosuje metodg kosztowa, tj. na - przeglad zawartych dtugoterminowych umoéw
podstawie udziatlu kosztéw poniesionych od 0 prace projektowe,

dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia - zrozumienie zasad ksiegowan zwigzanych
przychodu w catkowitych budzetowanych z powstawaniem przychodéw ze sprzedazy,
kosztach wykonania ustug. rozliczaniem umow o prace projektowe, a takze
Spotka informuje o przedmiotowej sprawie w zrozumienie zasad wyceny niezakonczonych
nocie nr 31, 32 i 33 Informacji dodatkowe;. umow o prace projektowe na dzien bilansowy,

- analize metodyki stosowanej przez Spotke
w zakresie rozliczania diugoterminowych uméw
o prace projektowe (metoda kosztowa),

- weryfikacje poprawnos¢ merytorycznej i
technicznej przygotowanych przez Spoétke
modeli rozliczenia poszczegdlnych kontraktow,

- weryfikacje prawidtowosci budzetéw
kosztowych dla istotnych kontraktéw,

- weryfikacie - dla kazdego =z badanych
kontraktéw umowy o prace projektowe wraz z
zatgcznikami i dokumentacijg towarzyszaca.

- Weryfikacje prezentacji i ujawnienh w
sprawozdaniu finansowym.
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Odpowiedzialno$é Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spoikki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej
i finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze
za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci,
z wyjgtkiem sytuaciji, kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spétki, albo zaniecha¢ prowadzenia
dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Czionkowie Rady
Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spoiki.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania
z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za
istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Spdétki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé¢, wprowadzenia w btgd lub
obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spéiki;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosc¢
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spofki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzgd Spétki zasady
kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz na podstawie uzyskanych dowodoéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze
poddawa¢ w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢ Spdtki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze
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wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki moga spowodowac,
ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie prze-
prowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczgcych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogéw etycznych
dotyczgcych niezaleznosci oraz ze bedziemy informowaé ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci,
a tam, gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktére byly najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego
uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwa¢, Zze negatywne konsekwencje
przewazytyby korzysci takiej informaciji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakorczony
31 grudnia 2025 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci oraz inne dokumenty wchodzace w skfad raportu
rocznego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 r. (,Raport roczny”) (razem ,Inne informacje”).
Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uzyskaliSmy przed datg niniejszego sprawozdania z badania,
a Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie
w Raporcie Rocznym jestesmy zobowigzani poinformowac o tym Rade Nadzorczg Spétki.

Inne informacje nie obejmujg jednostkowego sprawozdania finansowego i sprawozdania biegtego
rewidenta na jego temat.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Spofki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowo$ci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sg istotnie niespdjne ze sprawozdaniem
finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydajg sie istotnie
znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych
informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii
czy Sprawozdanie z dziatalnosci, w zakresie niedotyczgcym sprawozdawczosci zréwnowazonego
rozwoju, zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spoiki:

- zostato sporzgdzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie na temat Innych informacji

W Swietle wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze nie
stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spofki istotnych znieksztatceh.

Nie mamy nic do przekazania odnos$nie pozostatych Innych informacji.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest:

Verified

S gnaturey,ot Chalnisia Krzakiewicz
Dokument podpi przez

ChanisiaKrz icz Kluczowy Biegty Rewident
Data: 2026.05.25[15:54:47 CEST  Numer w rejestrze 10575
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