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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania
dla

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Carbon Studio S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia z objasnieniem

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Carbon Studio S.A.
(,,Spotka”) z siedzibg w Chorzowie (41-503), ul. Tadeusza Kosciuszki 63, ktore sktada si¢ z:

wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

bilansu sporzadzonego na dzien 31.12.2025 r., ktéry po stronie aktywdéw i pasywow
zamyka si¢ sumg 10 061 710,90 zi,

rachunku zyskow i strat wykazujacego strate netto w wysokos$ci 3 181 613,53 z1,
zestawienia zmian w kapitale wlasnym wykazujacego zmniejszenie kapitatu wlasnego 0
kwote 3 165 113,53 z1,

rachunku przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy od 01.01.2025 r. do 31.12.2025 r.
wykazujacego zwickszenie stanu srodkdéw pieni¢znych 0 kwote 64 116,67 zt,
dodatkowych informacji i objasnien

(,,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, zatagczone sprawozdanie finansowe:

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien
31.12.2025 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowos$ci" — t.j. Dz.U. z 2026 r.
poz. 522 z p6zn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz statutem
spotki;

zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.
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Podstawa opinii z objasnieniem

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwala Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow badania
oraz innych dokumentow z p6zn. zm. oraz uchwalg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022 r. w sprawie krajowych standardow kontroli jakos$ci oraz
Krajowego Standardu Badania 220 (Zmienionego) (,,KSB”) a takze stosownie do ustawy z dnia
11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,,Ustawa o bieglych rewidentach" — t.j. Dz.U. z 2025 r. poz. 1891). Nasza odpowiedzialno$¢
zgodnie z tymi standardami zostala dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spdtki zgodnie z zasadami etyki okreslonymi w ,,Podrgczniku
Migdzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Migdzynarodowych
standardéow niezaleznos$ci)” przyjetym uchwalg nr 207/7a/2023 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow z dnia 17 grudnia 2023 r. w sprawie ustanowienia zasad etyki zawodowej biegtych
rewidentow, z pozn. zm., (,,Kodeks etyki”) oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetiliSmy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki zgodnie
z wymogami niezalezno$ci okre§lonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy s wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie — niepewnos¢ co do kontynuacji dzialalnoSci

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelno$ci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage na fakt, iz na dzien 31 grudnia 2025 roku zobowigzania krotkoterminowe
Jednostki przewyzszaly sumg¢ naleznosci krotkoterminowych i §rodkoéw pienieznych o kwote
1 011 304,90 zt.

Zarzad Jednostki zadeklarowal, iz pomimo tego nie widzi ryzyka zagrozenia kontynuacji
dziatalnos$ci Jednostki, gdyz podjat dziatania zmierzajace do polepszenia wynikow ekonomiczno-
finansowych, a szczegodlnie ptynnosci jednostki. Swojg ocene opart przede wszystkim o:

1. podpisane umowy handlowe;

2. umowe o dofinansowanie realizowanego projektu;

3. analize¢ kosztow statych i zmiennych Spotki oraz ograniczenie ich;
4. wdrozone dzialania oszczednoSciowe;
5

. biezacy monitoring projektow produkcyjnych, harmonograméw ptatnos$ci oraz naleznosci.
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Zanotowana strata netto natomiast wynika przede wszystkim z amortyzacji kosztow
zakonczonych prac rozwojowych — stanowigcych niepieni¢zny sktadnik kosztow, ktora
w 2025 r. wyniosta 4 815 490,48 zt.

Bazujac na powyzszych zatozeniach Zarzad Jednostki postanowil przygotowaé sprawozdanie
finansowe zaktadajac kontynuacj¢ dziatalnosci Jednostki przez okres co najmniej 12 miesigcy
liczac od dnia 31 grudnia 2025 roku.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej] znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztalcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy si¢ w kontek$cie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formulowaniu naszej opinii oraz podsumowali$my naszg
reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznaliSmy za stosowne przedstawilismy

najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na

temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odnioslo si¢ do tej sprawy

Kapitalizacja kosztow prac rozwojowych

Warto$¢ zakonczonych i niezakonczonych prac

rozwojowych na dzien 31 grudnia 2025 r.

wyniosta ogélem 9 773 tys. zt co stanowi

97,13% sumy bilansowej, z czego:

a. warto§¢ zakonczonych prac rozwojowych
4 898 tys. zi,

b. warto$¢ niezakonczonych
rozwojowych 4 875 tys. zt.

prac

Zagadnienie zostato okreslone jako kluczowe
ze wzgledu na warto$¢ wskazanych powyzej
aktywow, ktora jest istotna dla sprawozdania
finansowego, a takze ze wzgledu na ryzyko
niewlasciwego aktywowania nakladow na
prace rozwojowe oraz utraty ich wartosci.

W sprawozdaniu finansowym Spoétka zawarta
ujawnienia na temat prac rozwojowych w nocie
1.1-1.2, 1.3 oraz 1.14 dodatkowych informacji
i objasnien do jednostkowego sprawozdania
finansowego bedacego przedmiotem badania.

Procedury badania, w odniesieniu do opisanej
kluczowej sprawy badania, obejmowaly miedzy
innymi:

- zapoznanie si¢ z zasadami (polityka) rachunkowosci
w zakresie ujmowania kosztéw niezakonczonych
prac rozwojowych;

- zrozumienie $rodowiska kontroli wewnetrznej w
procesie rozpoznania nakladow na koszty prac
rozwojowych;

- ocenc kwalifikowalnosci  kosztow  prac
rozwojowych pod katem mozliwosci ich kapitalizacji
jako aktywow;

- przeprowadzenie szczegOtowych  testow
wiarygodnosci dla wybranych sktadnikow kosztow
prac rozwojowych (procedury te polegaly na
testowaniu  dokumentow  zrodtowych, w tym
dotyczacych  kwot naliczonych  wynagrodzen
podlegajacych kapitalizacji 1 ich alokacji na
poszczegoblne sktadniki aktywow);

- analiz¢ =zalozen 1 szacunkow dotyczacych
przewidywanego okresu uzytkowania;

- ocen¢ przestanek w zakresie utraty warto$ci prac
rozwojowych;
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Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odnioslo si¢ do tej sprawy

- oceng poprawnosci oraz kompletnosci ujawnien
dotyczacych prac rozwojowych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksiagg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i1 jasny obraz sytuacji
majatkowej 1 finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z przepisami Ustawy
0 rachunkowo$ci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowo$ci oraz z obowigzujacymi Spotke
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktorg Zarzad uznaje za niezbedng
aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za oceng zdolnosci
Spotki do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dzialalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac¢ likwidacji Spotki, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalno$ci albo nie ma Zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Spoéiki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czlonkowie Rady Nadzorczej s3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spoiki.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajagcego naszg opini¢. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa
lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie
moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Spotki ani efektywnosci
lub skuteczno$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad 1 zachowujemy zawodowy
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sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub biedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z btedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia
w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewngtrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sag odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spoiki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowos$ci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktéra moze poddawaé w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegltego rewidenta na powigzane ujawnienia W
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy
naszg opini¢. Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub
warunki mogg spowodowac, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy o0go0lna prezentacj¢, strukture i zawarto§¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia b¢dace ich podstawa transakcje
1 zdarzenia w sposOb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, migdzy innymi, planowanym zakresie 1 czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewngtrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej o$wiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogéw
etycznych dotyczacych niezalezno$ci oraz, ze bedziemy informowaé ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktore mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie
dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposrdéd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustaliliSmy te sprawy, ktore byty najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy 1 dlatego
uznali$my je za kluczowe sprawy badania.

Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta, chyba Ze przepisy prawa lub
regulacje zabraniaja publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach,
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ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna
byloby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci takiej
informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Na inne informacje sktada si¢ sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2025 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci”) oraz Raport roczny za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2025 r. (,,Raport roczny”) (razem ,,Inne informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dzialalnosci spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku
z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie si¢ z Innymi
informacjami, 1 czynigc to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie niespojne ze
sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb
wydaja si¢ istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym
sprawozdaniu z badania.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych rewidentach jest rowniez wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dzialalno$ci, w zakresie niedotyczacym sprawozdawczosci
zrbwnowazonego rozwoju, zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami oraz, czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie z dzialalnos$ci uzyskaliSmy przed data niniejszego sprawozdania z badania,
a Raport roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne
znieksztatcenie w Raporcie rocznym jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym Rade Nadzorczg
Spotki.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dzialalnos$ci:

- zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci,

- Jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Ponadto, w $wietle wiedzy o Spoélce i1 jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
o$wiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dzialalno$ci istotnych znieksztalcen.

Kluczowym biegltym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Grazyna Koncowicz, dziatajacy w imieniu
KBRWP Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w 43-300 Bielsko-Biata, ul. Adama Mickiewicza 37/4

wpisane] na liste firm audytorskich pod numerem 4334 w imieniu ktorej kluczowy biegly
rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

KBRWP Audyt Sp. z 0.0.

. Elektronicznie
Grazyna podpisany przez
Danuta Koncowicz

Data: 2026.05.29
Grazyna Koncowicz

ul. Mickiewicza 37/4; 43-300 Bielsko-Biata
Grazyna Danuta

KONCoWICZ 105546 10200

Kluczowy Biegly Rewident nr rej. 13 308
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