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VEE Spolki Akcyjnej

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego VEE Spoétki Akcyjnej z
ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie, ul. Grzybowska 87, ( 00-844) Warszawa), ktore
sktada si¢ z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2025
roku, rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale wlasnym, rachunku przeptywow pienieznych
za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2025 roku oraz dodatkowych informacji i objasnien
(,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zalaczone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone w wersji elektronicznej
XML 1 podpisane elektronicznie dnia 27 maja 2026 roku przez osobe, ktorej powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych oraz Prezesa Zarzadu, wykazujace sume¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2025 roku w
kwocie 44 292 778,00 zt oraz zysk netto za rok obrotowy od 01 stycznia do 31 grudnia 2025 roku w
kwocie 421 454,77 z1 :

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2025 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z
majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
»Ustawa o rachunkowosci” ( Dz. U. z 2026 r. poz. 522 ) oraz przyj¢tymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

e jestzgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz Statutem Spotki;

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwata Krajowej Rady Biegltych Rewidentéw numer
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardow badania oraz innych dokumentow
z pézniejszymi zmianami oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022 z dnia
15 listopada 2022 r. w sprawie krajowych standardéow kontroli jako$ci oraz Krajowego Standardu Badania
220 (Z) (,,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich i nadzorze publicznym ( ,,Ustawa o biegtych rewidentach” Dz. U. z 2025 r., poz. 1891 z
pozniejszymi zmianami.).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostala dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z Migdzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych ksiggowych,
(w tym Migdzynarodowymi Standardami niezalezno$ci ) Rady Migdzynarodowych Standardéw Etycznych
dla Ksiggowych (,,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwata Krajowej Rady Biegtych Rewidentow nr
207/7a/2023 z dnia 17 grudnia 2023 roku w sprawie ustanowienia zasad etyki zawodowej bieglych
rewidentow, z pdzniejszymi. zmianami ( ,,Kodeks etyki” ) oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore maja
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.

Wypehili$my nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem etyki. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki
zgodnie z wymogami niezaleznos$ci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskali$my sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwroceniem uwagi- dotyczgce kontynuacji dziatalnosci

Zwracamy uwage na informacje zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz w nocie
objasniajacej nr 6 pkt 2 1 pkt 5 opisujace rozne rodzaje ryzyka finansowego irynkowego, majacego wptyw
na mozliwosci kontynuacji dziatalnosci Spotki w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. W ocenie Zarzadu
VEE S.A. dokonanej zgodnie z regulacjami zawartymi w art.5 ust.2 oraz w art. 54 ust.l1 Ustawy o
rachunkowosci, przyjecie przez badang jednostke zatozenia kontynuacji dzialalnosci przy sporzadzeniu
sprawozdania finansowego za 2025 rok jest zasadne.

Nasza opinia nie zawiera modyfikacji w zwiazku z ta sprawa.
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Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedlug naszego zawodowego osadu byly najbardziej
znaczace podczas badania jednostkowego sprawozdania finansowego VEE S.A. za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w
tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem.

Do spraw tych odniesli§my si¢ w kontek$cie naszego badania jednostkowego sprawozdania finansowego
jako catosci, przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy naszg reakcje na te rodzaje ryzyka.
Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Opis rodzaju ryzyka istotnego Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi
znieksztalcenia na zidentyfikowane ryzyko
Kapitalizacja nakladow zwiazanych z W ramach badania sprawozdania finansowego

realizacja prac rozwojowych

nasze procedury obejmowaly w szczegolnosci:

Koszty prac rozwojowych poniesione w zwigzku
z realizowanymi projektami z zakresu nowych .
technologii prezentowane s3 w sprawozdaniu
finansowym jako dlugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe.

oceng polityki rachunkowos$ci w zakresie
rozpoznawalnosci prac rozwojowych,

. . ' h naktadé i
Na dzien bilansowy Spotka wykazata wartos§¢ *  oceng ujmowanych nakladéw zgodnie

niezakonczonych prac rozwojowych w kwocie
24 663 900,11 z1 i zaprezentowala ich strukture w
pozycji 1, punkt 3 oraz punkt 13 i 14 .. \
Dodatkowych informacji 1 objasnien do gii wykorzystywanych przez Spétke do

jednostkowego sprawozdania finansowego. testowania utraty wartosci aktywowanych
zakonczonych prac rozwojowych,

ustawg o rachunkowosci,

e oceng przyjetych zatozen oraz metodolo-

Ocena spelnienia kryteriow pozwalajacych na
kapitalizacje¢ poniesionych naktadoéw jest oparta w
duzej mierze na dokonanym przez Zarzad osadzie. cunkow Zarzadu,
Z uwagi na fakt, ze osad ten moze zawiera
znaczacy stopien subiektywizmu i niepewnosci, a

e ocen¢ historycznej sprawdzalnosci sza-

o weryfikacje zalozen odnoszacych si¢ do

przyjete zatozenia moga miec istotny wplyw przysztych  korzysci  ekonomicznych
zardwno na wyceng aktywow Spolki, jak rowniez zwigzanych z danym skladnikiem akty-
na rachunek zyskow i strat traktujemy tg sprawe WOW.

jako kluczowg sprawe badania.
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Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi
na zidentyfikowane ryzyko

Kontynuacja dzialalno$ci

Biezace finansowanie  dziatalnosci  spotki
prowadzone jest na podstawie umowy trdjstronne;j
zawartej z VEE Ventures Sp. z 0.0. oraz VEE

Center Sp. z 0.0.

W dniu 18 grudnia 2025 roku sad rejestrowy
dokonat rejestracji 992 797 akcji serii G, ktorych
emisja nastgpita w  formule dokumentu
informacyjnego bez obowigzku sporzadzenia
prospektu emisyjnego.
miata na celu wzmocnienie kapitatow wlasnych
oraz poprawe¢ wskaznikow zadluzenia.

Przeprowadzona emisja

Zagadnienie kontynuacji dziatalnosci VEE S.A.
uznaliSmy za kluczowy obszar badania, ze
wzgledu na istotno$¢ osadow.

W ramach badania sprawozdania finansowego

nasze procedury obejmowaly w szczegolnosci:

Analize realno$ci otrzymanego od Zarzadu Spotki
oswiadczenia na temat wplywu czynnikdéw
finansowych i operacyjnych, takich jak:
e utrata i niedostgpnos¢ kluczowego perso-
nelu utrata lub niedostepnos¢ podstawo-
wego rynku zbytu,

e rezygnacja z planowanych badz prowa-
dzonych projektow,

e analize portfolio realizowanych i zaktada-
nych projektow przez Spotke

e planéw Zarzadu w zakresie mozliwo$ci
rozliczenia wzajemnych zobowigzan po-
miedzy Spotkami wchodzacymi w sktad
Grupy Kapitatlowej VEE S.A.

Analize i oceng wskaznikow ekonomicznych oraz
Modeli dyskryminacyjnych wskazujacych na
zagrozenie upadtoscig takich jak:

Model Maczynskiej, Model ,,poznanski”, Model
Wierzby , Model Altmana.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za jednostkowe sprawozdanie finansowe

Zarzad VEE S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag

rachunkowych, jednostkowego sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji

majatkowej 1 finansowej 1 wyniku finansowego Spolki zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowigzujacymi przepisami prawa i jej Statutem, a
takze za kontrol¢ wewnetrzna, ktorg Zarzad uznaje za niezbgdng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania

finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btgdem.

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
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Sporzadzajac jednostkowe sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za oceng zdolnosci
Spotki do kontynuowania dziatalnosdci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci,
z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Spoétki albo zamierza dokona¢ likwidacji, albo zaniecha¢ prowadzenia
dziatalno$ci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby jednostkowe
sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie
Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spoiki.

Odpowiedzialnos$¢ bieglego rewidenta za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy jednostkowe sprawozdanie finansowe jako cato$¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie sprawozdania
z badania zawierajacego nasza opini¢. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwagé, ze pojedynczo lub tgcznie moglyby wplynac na decyzje gospodarcze uzytkownikow
podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skutecznos$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a

takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia jednostkowego sprawozdania finanso-
wego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore sg wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikaja-
cego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢
zmowy, falszerstwa, celowych pominig¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewngtrzne;;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania proce-
dur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznos$ci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢ szacunkow
ksiggowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spoiki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy
5
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istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w zna-
czaca watpliwos¢ zdolnos¢ Spotki do kontynuacji dziatalnosci;

- Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrocenie
uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finan-
sowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opini¢. Nasze wnioski sa
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewi-
denta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac¢, ze Spotka zaprzestanie kontynu-
acji dziatalnosci;

- oceniamy ogodlna prezentacje, strukture i zawarto$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego, w
tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zda-
rzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o migdzy innymi planowanym zakresie 1 czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach z badania, w tym wszelkich znaczacych stabo$ciach
kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym jednostkowe sprawozdanie z dzialalnoS$ci

Na inne informacje sktada si¢ jednostkowe sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki za rok obrotowy zakonczony
w dniu 31 grudnia 2025 roku (,,Sprawozdanie z dziatalno$ci”)

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci VEE S.A. zgodnie
z przepisami prawa. Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki spelniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z
dziatalnosci. W zwigzku z badaniem jednostkowego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie si¢ ze Sprawozdaniem z dziatalnoSci, 1 czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne
ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposob wydaje si¢
istotnie znieksztatcone. Je$li na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztalcenia w
Sprawozdaniu z dzialalnoSci, jesteSmy zobowigzani poinformowaé¢ o tym w naszym sprawozdaniu z
badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie
opinii czy sprawozdanie z dzialalno$ci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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Opinia o Sprawozdaniu z dzialalno$ci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki:
- zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spoétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania os§wiadczamy, ze
nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dzialalno$ci istotnych znieksztatcen.

Informacja o spelnieniu obowiazkéw wynikajacych z art. 69 Ustawy o rachunkowosci

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku zostato
zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym. stosownie do przepisow art.69 Ustawy o rachunkowosci.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Ewa Kuzma (nr ewidencyjny 7072).

Kluczowy biegly rewident dziata w imieniu firmy audytorskie; AUDIT CONTROL GROUP Sp. z o0.0. z
siedzibg w Gdansku, ul. Jana Heweliusza 11 lokal 15, 80-890 Gdansk, wpisanej na liste firm audytorskich
pod numerem 4244,

AUDIT CONTROL GROUP Sp. 7 o. o.
80-890 Gdansk, ul. Jana Heweliusza 11 lokal 15
Wpis na liste firm audytorskich pod
numerem 4244 z dnia 07 maja 2019 roku.

Signed by /
Podpisano przez:

Ewa Kuzma

Date / Data:
2026-05-28 18:02

Gdansk, 28 maja 2026 roku Ewa KuZma (nr w rejestrze 7072)
Kluczowy biegly rewident
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