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Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego Volaria Al S.A. za 2025 rok

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Volaria Al S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadzilisSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Volaria AI S.A. z siedzibg w
Warszawie (02-707), ul. Wernyhory 29A (,Spdtka”), ktére sktada sie z wprowadzenia do
sprawozdania finansowego, bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2025 r., ktéry po stronie
aktywdw i pasywow wykazuje wartos¢ 758,4 tys. zt oraz rachunku zyskow i strat za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r., wykazujacy strate w wysokosci 254,4 tys. zt, zestawienia
zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r., wykazujace
zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote 254,4 tys. zt, rachunku przeptywdw pienieznych
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r., ktéry wykazuje zmniejszenie stanu Srodkéw
pienieznych o kwote 3,8 tys. zt oraz dodatkowych informacji i objasnien (,sprawozdanie
finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2025 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — t. j. Dz. U. z 2023 r. poz.
120 z pdzn. zm.) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz umowg /
statutem Spoiki;

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow
nr 2272/38a/2022 z dnia 7 lipca 2022 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych
dokumentow, z pdzn. zm. oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego nr 38/1/2022
z dnia 15 listopada 2022 r. w sprawie krajowych standardéw kontroli jakosci oraz Krajowego
Standardu Badania 220 (Zmienionego) (,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja
2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznhym (,Ustawa o
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biegtych rewidentach” — t.j. Dz. U. z 2023 r. poz. 1015 z pdzn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢
zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spotki zgodnie z ,Podrecznikiem Miedzynarodowego kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardéw niezaleznosci)”, zwanym dalej
,Kodeksem etyki”, przyjetym uchwatg Nr 207/7a/2023 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z
dnia 17 grudnia 2023 roku w sprawie ustanowienia zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw,
ze zm., oraz z innymi wymogami etycznymi, ktdére majg zastosowanie do badania sprawozdan
finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i
Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania, kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Spoétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w
ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwroceniem uwagi

1.  Po wykonanym badaniu sprawozdania finansowego zwracamy uwage na fakt, ze wartos¢
wykazanych kapitatow wiasnych wyniosta kwote 96,7 tys. zt. Kapitat podstawowy Spotki
rejestrowany w KRS na dzien 31 grudnia 2025 roku wynosi 212,5 tys. zt, tym samym
kapitaty wiasne nie spetniajg wymogu kapitatowego, wynikajagcego z art. 397 Kodeksu
Spoétek Handlowych, ktory stanowi: ,,.. jezeli bilans sporzadzony przez Zarzad wykaze strate
przewyzszajagcg sume kapitatdw zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu
zakfadowego, Zarzad jest zobowigzany niezwtocznie zwota¢ walne zgromadzenie w celu
powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki.”

2.  Po wykonanym badaniu sprawozdania finansowego zwracamy uwage na fakt, ze istnieje
uzasadnione zasygnalizowanie wskazujgce na zwigzek pomiedzy koniecznoscig
zrealizowania zaplanowanego wydawnictwa gier, co determinuje dalsze kontynuowanie
dziatalnosci Spotki. Nasz poglad formutujemy w spoéjnosci ze wskazaniem tego zagadnienia
w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci jak i uzyskanych opinii eksperckich.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekScie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliémy naszg
reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliémy za stosowne przedstawilismy
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najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na

temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej
sprawy

1. Wartosci niematerialne i prawne

Zaprezentowano w sprawozdaniu
finansowym w kwocie 728,4 tys. z
i dotyczyty innych wartosci

niematerialnych i prawnych — naktady na
realizowane gry komputerowe (gry w
trakcie realizacji, niedokonczone).

UznaliSmy te pozycje za kluczowa, gdyz

stanowi dominujacg pozycje wartosci
aktywow.

UznaliSmy, ze kwestia odzyskiwalnosci
naktaddw na realizowane gry poprzez
efektywna sprzedaz, potwierdzong
uzyskiwanym przeptywem pienieznym,
wymaga oceny Zarzadu i

zagwarantowania uzyskania tych efektow.

W kwestii naktadéw na gry zapoznalisSmy sie z

dziataniami Zarzadu oraz Jego oceng w

zakresie decyzji nad podejmowaniem prac

produkcji gier i ich mozliwosci sprzedazy.

DokonaliSmy oceny ujecia poziomu naktadow

na produkcje gier.

UzyskaliSmy poprzez sporzadzong ekspertyze

eksperckg potwierdzenie zaprezentowanego

poziomu naktadow.

Szczegdtowe procedury obejmowaty:

- na wybranej probie ustalilismy
zaewidencjonowane koszty na produkcje,

- ustaliliSmy przestanki dotyczace wystgpienia
utraty wartosci tych aktywow,

- ocenilismy wptyw potencjalnych zagrozen

rynkowych  na  zakladang  realizacje
osiggniecia  efektdw  ze  sprzedazy
poniesionych naktaddw.

W  wyniku  powyzszych  procedur nie

formutujemy kwestii koniecznosci dokonania
korekt w sprawozdaniu finansowym.

2. Zobowigzania wymagalne
Wartos¢ wymagalnych krétkoterminowych
zobowigzan wynosi 661,7 tys. zt, ktdére w
kwocie zasadniczej dotyczg zaciggnietej
pozyczki. Warto$¢ ta w porownaniu z
wykazanymi, aktywowanymi nakfadami na

realizowane gry jest nizsza, a wiec
gwarancja zabezpieczenia spfaty
wierzytelnoéci  bedzie mozliwa do

zrealizowania w przypadku osiggniecia
przychoddw ze  sprzedazy  wedtug
uwarunkowania przedstawionego
powyzej.

Szczeg6towe nasze procedury dotyczyly:

- potwierdzilismy warto$¢ wyceny wykazanego
zobowigzania,

- uzyskaliSmy od Zarzadu ocene sytuacji
zabezpieczenia sptaty tych zobowigzan,
ktora sprowadza sie do rozpoczetych
dziatan  celem  pozyskania  Srodkow
finansowych poprzez emisje nowych akcji
oraz doprowadzenia do ugodowosci w
zakresie wierzytelnosci zobowigzania.

Zagadnienia te zwigzane sg z formutowaniem

dalszych kwestii kontynuowania dziatalnosci.
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3. Osiagniete przychody oraz strategia

Spotki
W omawianym roku obrachunkowym
Spotka  zrealizowata  przychody ze

sprzedazy w wysokosci 4,3 tys. zt. W
rachunku zyskow i strat rozliczono koszty
dotyczace sprzedanych produktéw oraz
nakfady o charakterze ogélnym w kwocie
powodujacej strate 254,4 tys. zi..

W zwigzku z tym szczegdlnym naszym
zainteresowaniem byta sprawa oceny tej
sytuacji przez Zarzad w prezentowanej
strategii Spotki, sprawozdania Zarzadu
oraz biezacych komunikatow na rynek
publiczny.

PoznaliSmy zamiary Zarzadu, ktore
sprowadzajg sie do przeformutowania
systemu prowadzenia dziatalnosci z
wigczeniem mozliwosci, ktdre stwarza Al
Zarzad ma w tym zakresie specjalne
propozycje i projekty, ktére w zatozeniach
majg odwrdci¢ aktualng sytuacje na
pozytywna.

Kwestia ta ma szczegdlne znaczenie ze
wzgledu na potencjalne zagrozenie
kontynuacji  dziatalnosci w  sytuagiji
niepowodzen rynkowych  wynikajacych
z odzyskiwalnosci naktadéw zwigzanych
z dziatalnoscig  Spotki  oraz  realizacja
nowych przedsiewzie¢ zwigzanych z Al

Nasze podejscie do tego zagadnienia

sprowadzato sie do potwierdzenia wyliczen w

rachunku zyskéw i strat i uznajemy je za

poprawne.

Uzyskalismy zrozumienie wynikajgce z:

- informacji Zarzadu sporzadzonej dla celéw
badania, w  ktérych  zaprezentowano
odpowiedz w kwestii gwarancji kontynuacji
dziatalno$ci z wigczeniem nowych oczekiwan
w zastosowaniu technologii Al,

- oceniliSmy spojnos¢ otrzymanych informacji
ze sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci oraz
strategii dziatalnosci Spotki, komunikowanej
w biezgcych raportach publicznych.

Dochodzimy do przekonania o sformutowaniu

wniosku zwigzanego z gwarancjg kontynuacji

dziatalnosci w zaleznosci od powodzenia tej
rynkowej strategii Spotki.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spdiki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie z
przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z
obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i umowg / statutem, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktorg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajagc sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Spétki do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
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kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Spotki, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catoS¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawacé na skutek oszustwa
lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spotki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia
w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktdre sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktéra moze poddawaé w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Spétki do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnoS¢, wymagane jest od nas
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zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub
warunki mogg spowodowac, ze Spbtka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i
zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oSwiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogoéw etycznych
dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktoére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej
niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktore byty najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego
uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia
lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w
naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwa¢, ze negatywne
konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje skfada sie sprawozdanie z dziatalnos$ci Spotki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2025 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”)

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki spetnialo  wymagania przewidziane w Ustawie o

rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta
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Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie
ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb
wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy
o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato
sporzagdzone zgodnie z przepisami oraz, czy jest zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki:
- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spodtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oSwiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Bogdan Zegar.

Dziatajgcy w imieniu Eureki Auditing Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Korfantego 6, 61-407
Poznan, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 137, w imieniu ktdrej kluczowy biegty
rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Signed by /
Podpisano przez:

Bogdan Zegar

Date / Data: 2026-
05-29 15:25

Bogdan Zegar

Kluczowy biegty rewident, numer ewidencyjny 5475

Przeprowadzajacy badanie w imieniu:

Eureka Auditing Sp. z 0.0.

Podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 137
Prezes Zarzadu

Poznan, dnia 29 maja 2026 r.
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