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Szanowni Państwo, 
Mam zaszczyt przedstawić Państwu podsumowanie roku 2025 w Hurtimex S.A. Był to rok, w
którym Spółka funkcjonowała w wymagającym otoczeniu rynkowym, ale jednocześnie
potwierdziła strategiczny kierunek transformacji w stronę modelu opartego na e-commerce,
marketplace oraz usługach logistycznych dla partnerów biznesowych. Z perspektywy Zarządu
kluczowe znaczenie ma obecnie nie tylko sam poziom sprzedaży, lecz również jakość
przychodów, marżowość, rotacja zapasów, kontrola kapitału obrotowego i zdolność Spółki do
skalowania działalności w kanałach cyfrowych. 

W 2025 roku Hurtimex S.A. osiągnęła przychody netto ze sprzedaży na poziomie 13.994 tys.
zł, wobec 15.988 tys. zł w roku poprzednim. Spadek o 12,4% wynikał przede wszystkim z
ograniczenia sprzedaży hurtowej, niższej sprzedaży w kanale Smyk oraz spadków na części
marketplace’ów. Należy jednak podkreślić, że tradycyjna sprzedaż hurtowa ma dla Spółki
charakter okazjonalny i nie stanowi strategicznego kierunku rozwoju. W tym kontekście rok
2025 potwierdził potrzebę dalszej koncentracji na kanałach, które są skalowalne, mierzalne i
zgodne ze zmianami zachowań konsumentów. 

Najważniejszym obszarem działalności pozostał e-commerce. Jego udział w sprzedaży ogółem
wzrósł do ponad 83%, a podstawowym zadaniem na kolejne okresy jest poprawa efektywności
tego kanału. Szczególnie istotny był wzrost sprzedaży na Allegro o 1.042 tys. zł, tj. o 123,7%
rok do roku. Ten wynik pokazuje, że Spółka posiada kompetencje niezbędne do skutecznego
zwiększania skali sprzedaży na dużych platformach, pod warunkiem właściwego zarządzania
ofertą, ceną, dostępnością produktów i logistyką. 

Równocześnie 2025 rok ujawnił wyzwania typowe dla dojrzałego rynku e-commerce. Wzrost
znaczenia marketplace’ów zagranicznych, w tym platform azjatyckich, zwiększył presję
cenową w segmencie odzieży i obuwia dziecięcego. Klienci stali się bardziej wrażliwi na cenę,
promocję, koszt dostawy i łatwość zwrotu. Wartość zwrotów w 2025 roku wyniosła 909 tys. zł,
co istotnie obniżyło finalną sprzedaż netto. Oznacza to, że dalszy rozwój nie może opierać się
wyłącznie na wzroście obrotów brutto, lecz musi uwzględniać jakość sprzedaży, konwersję i
ekonomię pojedynczego zamówienia. 

Rok 2025 zakończyliśmy stratą netto w wysokości 1.714 tys. zł. Wynik ten jest
niezadowalający, ale został przez Zarząd przeanalizowany w kontekście konkretnych czynników
operacyjnych: presji marżowej, kosztów logistyki, kosztów finansowania, odpisu na udziały w
Saltex Sp. z o.o. oraz niższej sprzedaży w wybranych kanałach. Jednocześnie Spółka
ograniczyła koszty ogólnego zarządu o 136 tys. zł oraz zmniejszyła zaangażowanie środków w
zapasy i należności, co potwierdza utrzymywanie dyscypliny operacyjnej. 

Strategicznie istotnym filarem pozostaje fulfillment. Hurtimex S.A. rozwija model, w którym
pełni rolę operatora sprzedaży i logistyki e-commerce dla producentów oraz marek
poszukujących dostępu do dużych platform sprzedażowych. Partnerzy mogą korzystać z
naszego magazynu, doświadczenia, systemów oraz zdolności realizacji zamówień w krótkim
czasie. Ten model zwiększa dywersyfikację źródeł przychodów, ogranicza zapotrzebowanie na
własny kapitał obrotowy i wzmacnia pozycję Spółki jako wyspecjalizowanego operatora w
segmencie dziecięcym. 

W 2026 roku skoncentrujemy się na czterech priorytetach: wzroście marżowości, utrzymaniu
płynności, rozszerzeniu obecności na europejskich platformach marketplace oraz dalszej 



automatyzacji procesów magazynowych. Planujemy także rozwój oferty produktowej,
pozyskiwanie kolejnych marek, wzrost bazy klientów sklepu kidsfashion.pl, wzmocnienie marki
Tup Tup oraz dalsze oferowanie usług fulfillment. 

Dziękuję Akcjonariuszom za zaufanie, a pracownikom za konsekwentną pracę w trudnym
otoczeniu. Naszym celem na 2026 rok jest przełożenie posiadanych kompetencji e-
commerce i logistycznych na poprawę wyników finansowych oraz większą stabilność
biznesową Spółki. 
Z wyrazami szacunku, 
Prezes Zarządu 
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPORZĄDZONEGO ZA OKRES OD 01.01.2025 R. DO 31.12.2025 R. WRAZ Z

DANYMI PORÓWNYWALNYMI ZA OKRES OD 01.01.2024 R. DO 31.12.2024 R. 

1. Nazwa (firma) i siedziba, wskazanie właściwego sądu rejestrowego i
numeru rejestru oraz podstawowy przedmiot działalności emitenta według
Polskiej Klasyfikacji Działalności, zwanej dalej "PKD".
 

Spółka została zawiązana na czas nieograniczony.

2. Wskazanie czasu trwania emitenta, jeżeli jest oznaczony.

Przedmiotowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2025 r. do 31.12.2025 r. wraz z danymi
porównywalnymi za okres od 01.01.2024 r. do 31.12.2024 r. Zasady rachunkowości przyjęte przy
sporządzeniu sprawozdania finansowego na dzień 31.12.2025 r. są zgodne z ustawą o rachunkowości z
dnia 29 września 1994 r. z późn. zm.
Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone w walucie PLN z dokładnością do 2 miejsc po przecinku.

3. Wskazanie okresów, za które prezentowane jest sprawozdanie finansowe i
dane porównywalne
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4. Informacje dotyczące składu osobowego zarządu oraz rady nadzorczej
emitenta

Skład osobowy Zarządu Spółki w okresie od 01.01.2025 do 31.12.2025 r.:
            Prezes Zarządu - Jarosław Kopeć 

Skład osobowy Rady Nadzorczej na dzień 31.12.2025 r.
            Marcin Kopeć             - Przewodniczący 
            Krystyna Kopeć          - Członek RN
            Bronisław Siekierski   - Członek RN
            Wojciech Nawrot        - Członek RN
            Ryszard Szadowiak     - Członek RN

5. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i dane porównywalne zawierają
dane łączne jeżeli w skład przedsiębiorstwa emitenta wchodzą wewnętrzne
jednostki organizacyjne sporządzające samodzielne sprawozdania finansowe

W skład przedsiębiorstwa nie wchodzą wewnętrzne jednostki organizacyjne sporządzające samodzielnie
sprawozdanie finansowe.

6. Wskazanie, czy emitent jest jednostką dominującą lub znaczącym
inwestorem oraz czy sporządza skonsolidowane sprawozdanie finansowe

HURTIMEX SA jest udziałowcem:

Spółki Hurtimex Ukraina i posiada 50% udziałów.  Sprawozdanie skonsolidowane nie jest sporządzane
ze względu na brak danych. Udziały zostały objęte 100% odpisem i ich wartość wynosi 0 zł.

Spółki Saltex Sp. z o.o. i posiada 52% udziałów. Udziały zostały objęte 100% odpisem i ich wartość
wynosi 0 zł.

Sprawozdanie skonsolidowane nie jest sporządzane na podstawie art. 56 ust. 1, ust. 1a, ust. 1b ustawy z
dnia 29 września 1994 r. o rachunkowości (Dz. U. z 2023 r. poz. 120 ze zm.),

7. W przypadku sprawozdania finansowego sporządzonego za okres, w czasie
którego nastąpiło połączenie spółek - wskazanie, że jest to sprawozdanie
finansowe sporządzone po połączeniu oraz wskazanie zastosowanej metody
rozliczenia połączenia

W okresie sprawozdawczym nie nastąpiło połączenie spółek.
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8. Wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy
założeniu kontynuowania działalności gospodarczej przez emitenta w dającej
się przewidzieć przyszłości oraz czy nie istnieją okoliczności wskazujące na
zagrożenie kontynuowania działalności

Sprawozdanie sporządzono przy założeniu kontynuowania działalności gospodarczej przez Spółkę w
dającej się przewidzieć przyszłości, tj. przez okres nie krótszy niż 12 miesięcy od dnia bilansowego.
Bilans sporządzony na dzień 31 grudnia 2025 r. wykazuje stratę przewyższającą sumę kapitałów
zapasowego, rezerwowych oraz jedną trzecią kapitału zakładowego, co spełnia przesłanki wynikające z art.
397 Kodeksu spółek handlowych, a tym samym rodzi ustawowy obowiązek zwołania walnego
zgromadzenia w celu podjęcia uchwały o dalszym istnieniu Spółki.

Stan kapitałów i wyników finansowych na dzień 31 grudnia 2025 r.:
Kapitał zakładowy: 6.553.795,40 zł
Kapitał zapasowy: 928.877,89 zł
Kapitał z aktualizacji wyceny: 354,66 zł
Strata z lat ubiegłych: (3.141.644,16) zł
Strata netto za rok 2025: (1.714.588,37) zł
Suma strat: (4.856.232,53) zł

Łączna wartość kapitału zapasowego i z aktualizacji wyceny:
 928.877,89 zł + 354,66 zł = 929.232,55 zł
Jedna trzecia kapitału zakładowego:
 6.553.795,40 zł / 3 = 2.184.598,47 zł
Suma progowa z art. 397 k.s.h.:
 929.232,55 zł + 2.184.598,47 zł = 3.113.831,02 zł
Łączna strata na poziomie (4.856.232,53 zł) przekracza wartość graniczną z art. 397 k.s.h., o kwotę
1.742.401,51 zł, co uzasadnia formalne działanie zarządu.
W związku z powyższym:

Zarząd zwoła Walne Zgromadzenie na dzień 30.06.2026 rok, które podejmie uchwałę o dalszym
istnieniu Spółki,
Spółka dysponuje pisemnymi deklaracjami większościowych akcjonariuszy o poparciu uchwały o
dalszym istnieniu Spółki,

W ocenie Zarządu istnieją uzasadnione przesłanki dla przyjęcia założenia kontynuowania działalności
przez Spółkę, a planowane dalsze działania naprawcze i kapitałowe zapewniają utrzymanie płynności i
stabilności funkcjonowania. Należy podkreślić, że Spółka wykazała wzrost przychodów do poziomu
15.987 tys. zł, tj. o 23% więcej w porównaniu do roku 2023, co świadczy o poprawie kondycji operacyjnej
przy jednoczesnym wzroście kosztów sprzedaży i zarządu o 4,3%, co potwierdza skuteczne zarządzanie
kosztami. Potwierdzeniem tej pozytywnej tendencji jest także wzrost o 16,4% zysku brutto na sprzedaży w
porównaniu do roku 2023.
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9. Wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub danych
porównywalnych dokonano korekt wynikających z zastrzeżeń w opiniach
podmiotów uprawnionych do badania o sprawozdaniach finansowych za lata,
za które sprawozdanie finansowe lub dane porównywalne zostały
zamieszczone w memorandum

Zarząd Spółki informuje o możliwych okolicznościach stanowiących niepewność do kontynuacji
działalności. Spółka wygenerowała za badany okres sprawozdawczy łączną stratę netto w wysokości
439,71 tys. zł oraz posiada skumulowane straty z lat ubiegłych w wysokości 2 961,99 tys. zł. Ponadto,
Spółka w związku z zatorami płatniczymi posiada przeterminowane zobowiązania, a zobowiązania
krótkoterminowe przewyższają aktywa obrotowe o wartość 1 829,63 tys. zł. Zarząd zaplanował działania
naprawcze w zakresie ograniczania, kosztów oraz zwiększenia przychodów o kolejne 20% jak w roku
2024. 
Jednocześnie zaplanowano podniesienie kapitału poprzez emisję akcji co dodatkowo wzmocni stabilność
funkcjonowania oraz płynność finansową. W związku z przekroczeniem progu wynikającego z art 397
KSH i brakiem zwołania WZ w celu podjęcia uchwały o dalszym istnieniu Spółki, zarząd pozyskał listy
wsparcia większościowych akcjonariuszy potwierdzających zagłosowaniem za uchwałą na najbliższym
WZ.
Należy jednak podkreślić, że I kw. 2025 r był bardzo trudny dla Spółki, nawet biorąc pod uwagę, że już
historycznie I połowa roku jest pod względem wyników zawsze dużo gorsza niż II półrocze. Spółka
osiągnęła niższe przychody niż w I kw. 2024 o 777,6 tys. zł (21%), a strata wyniosła 436,9 tys. zł i była
wyższa niż rok wcześniej o 290,1 tys. zł. Zobowiązania krótkoterminowe są wyższe o 2.282,5 tys. zł od
aktywów obrotowych, co rodzi ryzyko wypłacalności, biorąc pod uwagę, że występują zobowiązania
przeterminowane nawet jeśli są one pod pełną kontrolą jak w Spółce. Zarząd podejmuje i będzie
podejmował działania w celu uzyskania dodatniego wyniku finansowego na koniec roku.

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym oraz w danych porównywalnych nie dokonano korekt
wynikających z zastrzeżeń w opiniach podmiotów uprawnionych do badania sprawozdania.

10. Opis przyjętych zasad (polityki) rachunkowości, w tym metod wyceny
aktywów i pasywów, ustalenia przychodów, kosztów i wyniku finansowego
oraz sposobu sporządzenia sprawozdania finansowego i danych
porównywalnych

Spółka sporządza rachunek zysków i strat w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przepływów
pieniężnych metodą pośrednią. Wycena aktywów i pasywów dokonywana jest według zasad określonych
w polityce rachunkowości Spółki, a w szczególności Spółka stosuje następujące zasady wymienione
poniżej:
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A. Środki trwałe, środki trwałe w budowie, wartości niematerialne i prawne.
środki trwałe oraz wartości niematerialne i prawne wycenia się wg cen nabycia, kosztów wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe. 
odpisów amortyzacyjnych od środków trwałych spółka dokonuje metoda liniową w równych ratach
miesięcznych wg zasad przyjętych w polityce rachunkowości. Roczne stawki amortyzacyjne przyjmuje
się wg zasad określonych w ustawie o podatku dochodowym od osób prawnych. Roczne stawki
amortyzacyjne dla poszczególnych grup środków trwałych w roku 2023 przedstawiały się następująco:

Gr. 1 i 2 budynki i budowle – 2,5%,4%, 4,5%, 10%.
Gr. 3-6 maszyny i urządzenia – 7%,10%,12,5%,14%,30%.
Gr. 7 środki transportu – 14%.
Gr. 8 inne środki – 20%.

prawo wieczystego użytkowania wprowadzone do ksiąg (zgodnie ze znowelizowana ustawą o
rachunkowości) na dzień 1.01.2002 r. amortyzuje się wg stawki wynikającej z różnicy pomiędzy
okresem wieczystego użytkowania (99 lat) a ilością lat, które upłynęły od daty zakupu do dnia
31.12.2001. Ustalony w ten sposób okres amortyzacji wynosi:

dla działki 55/33 – 93 lata
dla działki 111 - 93 lata,

     roczne stawki wartości niematerialnych i prawnych wynoszą:
programy komputerowe, licencje – 20%.

Amortyzację rozpoczyna się od pierwszego miesiąca następującego po miesiącu, w którym środek przyjęto
do użytkowania. Obiekty amortyzuje się do końca tego miesiąca, w którym następuje zrównanie sumy
odpisów amortyzacyjnych z ich wartością początkową, lub w którym postawiono je w stan likwidacji,
zbyto lub stwierdzono niedobór.

Środki trwałe oraz wartości niematerialne i prawne amortyzuje się metodą liniową.
Jednorazowego odpisu w ciężar kosztów można dokonać w odniesieniu do obiektów, których wartość
początkowa nie przekracza 10.000 PLN.

Ewidencją ilościową obejmuje się obiekty, których wartość początkowa przekracza 1.500 PLN.

B. Wycena inwestycji długoterminowych.
Inwestycje długoterminowe wyceniane są wg wartości godziwej, na podstawie operatu     szacunkowego
sporządzanego przez rzeczoznawcę i weryfikowane na dzień bilansowy.

C. Ewidencja aktywów obrotowych
Przyjęto następujące zasady ewidencji analitycznej rzeczowych aktywów obrotowych:
Ewidencją ilościowo-wartościową objęto towary handlowe znajdujące się w magazynach i sklepach
Spółki.
Wartość niżej wymienionych składników aktywów podlega odpisaniu w koszty wprost po zakupie:
części zamienne, materiały do remontów, folie i tektura do pakowania towarów, artykuły biurowe,
materiały na potrzeby warsztatu mechanicznego i elektryków oraz inne zakupy materiałów
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Należności i zobowiązania

C.1.Należności wykazywane są w kwocie wymaganej zapłaty pomniejszonej o odpis aktualizujący. Kwota
ta nie obejmuje odsetek za zwłokę, ponieważ Spółka nie nalicza odsetek od nieterminowych zapłat.

C.2.Zobowiązania wykazuje się w kwocie wymaganej zapłaty.

C.3.Należności i zobowiązania w walutach obcych zostały wycenione wg kursu średniego NBP z dnia
31.12.2025 r.

C.4.Odpisy aktualizujące należności tworzone są na należności skierowane na drogę sądową w wysokości
należności głównej. Odpisy na należności przeterminowane, nie skierowane na drogę sądową, tworzone są
po upływie 365 dni od daty powstania należności, zgodnie z oceną sytuacji finansowej kontrahenta oraz
prawdopodobieństwem ich odzyskania . Odpis tworzony jest w wysokości wynikającej z tej oceny.

D. Zapasy wykazywane są w wartości netto pomniejszonej o odpisy aktualizacyjne.

D.1. Odpisy aktualizujące na zapasy
Odpisy aktualizujące na zapasy towarów tworzy się w zależności od czasu ich zalegania w magazynie wg
następującej zasady:

zapasy zalegające 5 lat -15% ich wartości
zapasy zalegające 7 lat -30% ich wartości
zapasy zalegające 8 lat -50% ich wartości
zapasy zalegające 10 lat -100% ich wartości

Materiały gospodarcze i biurowe, materiały pomocnicze, drobne narzędzia zaliczane są w ciężar kosztów w
momencie zakupu z pominięciem magazynu według miejsca powstawania kosztów.

Towary handlowe objęte są ewidencją ilościowo – wartościową. Wartości rozchodu ustala się metodą
pierwsze przyszło – pierwsze wyszło. Za cenę ewidencyjną przyjmuje się cenę zakupu powiększoną o
koszty transportu, ewentualne cło, prowizje itp. Cena ewidencyjna na przestrzeni roku korygowana jest
ewentualnie wskaźnikiem odchyleń od cen ewidencyjnych. 

D.2. Spółka tworzy rezerwy na świadczenia emerytalne oraz niewykorzystane urlopy według wyceny
aktuarialnej.
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W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły różnice w wartości ujawnionych danych oraz istotne różnice
dotyczące przyjętych zasad rachunkowości.

11. Wskazanie i objaśnienie różnic w wartości ujawnionych danych oraz
istotnych różnic dotyczących przyjętych zasad (polityki) rachunkowości

Przychody, koszty, wynik finansowy, Rachunek zysków i strat Spółka sporządza według wariantu
kalkulacyjnego. Przychody uznane są w takiej wysokości, w jakiej jest prawdopodobne, że Spółka uzyska
korzyści ekonomiczne, które można wiarygodnie wycenić. Koszty, które można bezpośrednio
przyporządkować przychodom osiągniętym przez Spółkę, wpływają na wynik finansowy Spółki za ten
okres sprawozdawczy, w którym przychody te wystąpiły.

Koszty, które można jedynie w sposób pośredni przyporządkować przychodom lub innym korzyściom
osiąganym przez Spółkę, wpływają na wynik finansowy Spółki w części, w której dotyczą danego okresu
sprawozdawczego, zapewniając ich współmierność do przychodów.

12. Spółka sporządza rachunek zysków i strat w wariancie kalkulacyjnym, a
rachunek przepływów pieniężnych metodą pośrednią

13. Ustalenie wyniku finansowego

13. Ustalenie wyniku finansowego

Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z zasadami określonym w ustawie o rachunkowości
i przyjętą przez Spółkę polityką rachunkowości. Sprawozdanie finansowe (w tym rachunek przepływów
pieniężnych) sporządzone zostało w zł i gr, pełną szczegółowością rzeczową określoną w zał nr 1 UoR i
zawiera dane porównawcze wg art. 46, 47 i 48 UoR. Punktem wyjściowym do sporządzenia sprawozdania
finansowego były prawidłowo prowadzone księgi rachunkowe, po uzyskaniu zgodności analityki z
syntetyką oraz zgodności dzienników częściowych z obrotami i saldami księgi głównej. Zamknięte na
dzień bilansowy księgi rachunkowe zawierają salda, które po uwzględnieniu sald kont korygujących bądź
aktualizujących zostały wykazane odpowiednio w sprawozdaniu finansowym. Dowody księgowe i księgi
rachunkowe zostały uprzednio sprawdzone, odpowiednio zaksięgowane i chronologicznie uporządkowane.
Zostało ono sporządzone na dzień zamknięcia ksiąg rachunkowych czyli 31.12.2025 rok. Sprawozdanie
finansowe w spółce sporządzone jest za rok obrotowy i podatkowy, który pokrywa się z rokiem
kalendarzowym i trwa 12 kolejnych pełnych miesięcy kalendarzowych i obejmuje: Wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, Bilans za okres 01.01.2025 - 31.12.2025 sporządzony na dzień 31.12.2025,
Rachunek zysków i strat za okres 01.01.2025-31.12.2025 sporządzony na dzień 31.12.2025; Rachunek
przepływów pieniężnych za okres 01.01.2025-31.12.2025 sporządzony na dzień 31.12.2025, Zestawienie
zmian w kapitale za okres 01.01.2025-31.12.2025 sporządzony na dzień 31.12.2025 oraz Dodatkowe
informacje i objaśnienia.

                                                                          
                                                                                                                       Jarosław Kopeć 
                                                         
                                                                                                                        Prezes Zarządu        

Łódź, dnia 28.05.2026 rok
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