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Podstawowe informacje o Spoéice

Go24.pl Spotka Akcyjna

Warszawa

Aleje Jerozolimskie 101, 02-011 Warszawa
+48 22 53538 38

sekretariat@gounited.pl

www.gotfi.pl

1080003709

41155242

0000292229

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy

07.11.2007 r.

Beata Kielan — Prezes Zarzadu
Tomasz Kotodziejak — Wiceprezes Zarzadu

Andrzej Kulik (Przewodniczacy Rady Nadzorczej), Marek Kotodziejak,
Aleksander Romanowski, Jakub Napierata, Artur Bar

498 386 serii A
498 386,00 zt

498 386 serii A

1. Przedmiot dziatania Spoftki:

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci GO24.PL S.A. (,,Spdtka”) jest:

e 64.20.Z Dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

e 64.30.Z Dziatalnos¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych,

e 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych.

W okresie sprawozdawczym Spoétka osiggata przychody z tytutu ,,ustug administracyjnych” ktére polegaty na
zapewnieniu infrastruktury biurowej oraz obstudze recepcyjnej, w tym powierzchni, internetu i mediéw, poczty,
obstugi korespondenciji.

Spodtka zostata utworzona na czas nieokreslony.
2. Zmiany w Sktadzie Zarzqdu i Radzie Nadzorczej Spotki:

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej ani Zarzgdu Spétki.
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Sktad Rady Nadzorczej: Andrzej Kulik — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Marek Kotodziejak — Zastepca
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, Aleksander Romanowski - Cztonek Rady Nadzorczej, Jakub Napierata - Cztonek
Rady Nadzorczej, Artur Bar - Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

Sktad Zarzadu: Beata Kielan — Prezes Zarzadu, Tomasz Kolodziejak -Wiceprezes Zarzadu
3. Nieruchomosci:

Spétka nie posiada zadnych nieruchomosci.
4. Grupa kapitatowa:

W okresie sprawozdawczym GO24.PL SA nie tworzyta grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.
5. Akcje wiasne:

W okresie sprawozdawczym GO24.PL SA nie dokonywata skupu akcji wtasnych. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania
Emitent nie posiada akcji wtasnych.

6. Woazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju
W okresie sprawozdawczym Emitent nie prowadzit dziatan w dziedzinie badan i rozwoju.
7. Instrumenty finansowe:

W roku obrotowym Spodtka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen ani nie zawierata transakcji na instrumentach
pochodnych. Spdtka nie wykorzystywata instrumentéw finansowych w celu zabezpieczania ryzyka zmiany cen, ryzyka
stopy procentowej ani ryzyka walutowego. Nie oznacza to jednak braku ekspozycji Spétki na ryzyka finansowe. Z uwagi
na sytuacje majgtkowa i finansowg Spotki, w szczegdlnosci ujemne kapitaty wtasne, niski poziom aktywdéw obrotowych
oraz istotny poziom zobowigzan krdétkoterminowych, kluczowe znaczenie majg ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe
naleznosci, ryzyko kosztéw finansowania oraz ryzyko zwigzane z prowadzonymi sporami i rozmowami z wierzycielami.
Najistotniejszym ryzykiem finansowym Spoétki jest ryzyko ptynnosci. Wskazniki ptynnosci pozostajg na bardzo niskim
poziomie, a kapitat obrotowy netto jest ujemny. Oznacza to, ze Spodtka nie posiada wystarczajgcych aktywow
obrotowych do pokrycia zobowigzan krétkoterminowych w zwyktym toku dziatalnosci. Spdtka reguluje swoje
zobowigzania w ograniczonym zakresie, prowadzi rozmowy z wierzycielami oraz podejmuje dziatania zmierzajace do
zawarcia ugdd, odroczenia termindw ptatnosci lub redukcji zadtuzenia. Istnieje ryzyko, ze brak skutecznego
porozumienia z wierzycielami lub brak pozyskania dodatkowego finansowania moze skutkowac dalszym pogorszeniem
sytuacji ptatniczej Spétki, a w skrajnym przypadku koniecznoscia podjecia dziatan przewidzianych przepisami prawa
upadtosciowego lub restrukturyzacyjnego.

Spoétka jest réwniez narazona na ryzyko kredytowe zwigzane z naleznosciami. Ryzyko to obejmuje mozliwosé
nieterminowego uregulowania naleznosci przez kontrahentéw albo brak ich zaptaty. Spétka monitoruje strukture
naleznosci oraz dokonuje oceny ich sciggalnosci, a w przypadkach uzasadnionych tworzy odpisy aktualizujgce zgodnie
z zasadg ostroznosci. Ze wzgledu na ograniczong skale dziatalnosci biezgcej nawet relatywnie niewielkie opdznienia w
regulowaniu naleznosci moga mieé negatywny wptyw na ptynnos¢ Spofki.

Ryzyko odsetkowe i ryzyko kosztéw finansowych wynika przede wszystkim z opdznien w regulowaniu zobowigzan oraz
mozliwosci naliczania odsetek ustawowych, kosztéw postepowan sgdowych, kosztéw egzekucyjnych lub innych
kosztéw zwigzanych z obstugg zadtuzenia. Wzrost kosztéw finansowych moze dodatkowo obcigza¢ wynik Spotki oraz
pogarszaé jej sytuacje ptynnosciowa.

Istotne pozostaje takze ryzyko braku finansowania. Aktualna sytuacja Spoétki oraz ujemne kapitaty wiasne ograniczajg
mozliwosci pozyskania finansowania zewnetrznego na warunkach rynkowych. Niepozyskanie finansowania lub brak
skutecznej restrukturyzacji zobowigzan moze ograniczy¢ mozliwos¢ prowadzenia biezgcej dziatalnosci, realizacji nowej
strategii oraz regulowania wymagalnych zobowigzan.
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Spétka identyfikuje rowniez ryzyko egzekucji oraz ryzyko zwigzane ze sporami z wierzycielami. Cze$¢ zobowigzan jest
przedmiotem sporéw sgdowych lub rozmoéw ugodowych. Wynik tych postepowan moze miec istotny wptyw na
wysokos¢ zobowigzan, terminy ich ptatnosci, sytuacje ptynnosciowag oraz mozliwos¢ kontynuowania dziatan
restrukturyzacyjnych. Zarzagd monitoruje prowadzone postepowania i rozmowy z wierzycielami, jednak ich ostateczny
wynik pozostaje obarczony niepewnoscia.

8. Oddziaty (zaktady) jednostki:

W roku 2025 Spdétka nie posiadata oddziatow (zaktadow).

Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalno$¢ Emitenta w roku obrotowym oraz po jego
zakonczeniu

1. Zdarzenia wptywajqce na dziatalnos¢ Emitenta w roku 2025

Najistotniejsze czynniki wptywajgce na dziatalnos¢ Emitenta w 2025 r. zwigzane byty z funkcjonowaniem systemu
prawnego. Przewlektos¢ postepowan sgdowych, brak utrwalonego orzecznictwa w wielu obszarach oraz ograniczona
dostepnos¢ biegtych miaty istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, generujac podwyziszone ryzyko prawne oraz
ekonomiczne.

W 2025 r. wiekszo$¢ postepowan sadowych prowadzonych przez Emitenta nie zostata zakorczona, przy czym czesc z
nich pozostaje w toku od 2018 r. W omawianym okresie zakoriczono jedng ze spraw, w ktérej kontrahent dochodzit
roszczenia wobec Spétki o wartosci przedmiotu sporu wynoszacej 116 369 zt — postepowanie zakonczyto sie zawarciem
ugody.

Ponadto w dniu 6 sierpnia 2025 r. Emitent poinformowat o oddaleniu przez Sad Okregowy w Warszawie w cafosci
powddztwa o zaptate przeciwko Spéice o wartosci 131 390 zt. Wyrok ten nie jest prawomocny i zostat zaskarzony.

Do zdarzen moggacych wptywac na dziatalnosé spétki nalezy zaliczy¢ oddalenie przez Wojewddzki Sgd Administracyjny
w Warszawie w dniu 18 lutego 2025 roku skargi Spétki na wydang przez Komisje Nadzoru Finansowego (dalej "KNF")
decyzje administracyjng z dnia 21 lipca 2023 r. w sprawie ponownego rozpatrzenia decyzji o natozeniu na Spotke
sankcji administracyjnych. W ustnym uzasadnieniu Sgd wskazat, ze podniesione przez Spotke zarzuty naruszenia prawa
materialnego zdaniem Sadu nie sg wystarczajgce do uchylenia decyzji. Podobnie, zdaniem Sgdu podniesione przez
Spotke liczne zarzuty naruszenia przez KNF przepiséw postepowania administracyjnego nie zastugujg na uwzglednieni,
gdyz nie sg wystarczajgce, zeby uchyli¢ decyzje. Wsrdd licznych zarzutow skargi WSA nie uwzglednit zarzutu Spétki o
niewaznosci decyzji z uwagi na podpisanie jej przez zastepce przewodniczgcego KNF (odpowiedzialnego za nadzér nad
rynkiem kapitatowemu w okresie od 11 marca 2019 r. do 7 grudnia 2023 r.), ktéry w momencie powotania na to
stanowisko jak rGwniez w momencie podpisania decyzji nie spetniat wymogdw okreslonych w ustawie o nadzorze nad
rynkiem finansowym (brak odpowiedniego wyksztatcenia). W ustnym uzasadnieniu Sad uzasadnit to brakiem
kompetencji do badania okolicznosci czy zastepca przewodniczgcego KNF spetniat wymogi do petnienia swojej funkcji.
Po otrzymaniu wyroku Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego wraz z uzasadnieniem Spdtka skierowata skarge
kasacyjng do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

2. Zdarzenia wptywajgce na dziatalnos¢ Emitenta po zakoriczeniu roku obrotowego

Do zdarzen po zakonczeniu roku obrotowego mogacych wptywac na dziatalnosé spotki nalezy zaliczy¢ wyrok Sadu
Okregowego w Warszawie z dnia 01.04.2026 r. oddalajgcy w catosci powddztwo o odszkodowanie wytoczone
przeciwko Spoéfce o wartosci przedmiotu sporu 511 387 zt. Powddztwo z 2018 r. dotyczyto roszczenia uczestnika
funduszu o odszkodowanie, w zwigzku z procesem realizacji zgdania wykupu certyfikatow inwestycyjnych funduszu,
ktorym wowczas zarzadzat Emitent. Wyrok nie jest prawomocny.

Z punktu widzenia szans jakie mogty pojawic sie dla Emitenta nalezy wskazac rzgdowe programy zwigzane z
obronnoscig, mieszkalnictwem oraz rozwojem bazy studenckie;j.
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Przewidywany rozwoj Emitenta.
1. Plany Rozwojowe

Z uwagi na trwajgce postepowania sgdowe oraz aktualng sytuacje makroekonomiczng mozliwosci wprowadzania
nowych produktéw oraz wznowienia dziatalnosci operacyjnej pozostajg ograniczone.

Zarzad przede wszystkim prowadzi dziatania zmierzajgce do opracowania i wdrozenia rozwigzan restrukturyzacyjnych,
ktdre mogtyby umozliwi¢ pozyskanie kapitatu na dalszy rozwé;j.

Biorac pod uwage fakt, iz sprawozdanie finansowe jest sporzadzone bez kontynuacji dziatalnosci to w przypadku
pozytywnych rozstrzygnie¢ spraw sadowych oraz pozyskania kapitatu na rozwdéj Emitent moze kontynuowad
dziatalno$¢ w oparciu o posiadane kompetencje, know-how oraz doswiadczenie, koncentrujgc sie na nastepujgcych
obszarach:

e doradztwo dla przedsiebiorstw, w szczegélnosci w zakresie wycen, pozyskiwania kapitatu oraz organizacji
dziatalnosci,

e realizacja inwestycji wtasnych.

Z perspektywy potencjalnych szans rozwojowych Emitent identyfikuje mozliwosci wynikajgce z rzadowych programéw
wspierajgcych rozwéj obszaréw takich jak obronnosé, mieszkalnictwo oraz infrastruktura edukacyjna.

2. Dystrybucja i Promocja

Planowana oferta obejmuje przede wszystkim ustugi dla firm i skierowana jest do okreslonego kregu klientow.
Dystrybucja prowadzona jest bezposrednio przez Emitenta w kooperacji ze wspétpracujgcymi podmiotami.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Emitenta.
1. Sytuacja finansowa Spoftki

W 2025 r. Spétka uzyskata 207 923,47 zt przychoddw z tytutu ustug administracyjnych, ktére zostaty zaprezentowane
jako przychody z dziatalnosci operacyjnej. Nizsze w stosunku do 2024 roku wartosci sg wynikiem zakonczenia czesci
umoéw dotyczacych ustug administracyjno-biurowych. Strata netto poniesiona w 2025 r. wyniosta -192 059,74 zt.
Wartos¢ kapitatéw wtasnych na koniec 2025 r. byta ujemna i wyniosta -780 900,88 zt.

Gtéwne zobowigzania Spétki w wysokosci ponad 465 tys. zt stanowig zobowigzania wobec 0séb bedacych cztonkami
zarzadu. Wiekszos¢ pozostatych zobowigzan jest sporna i prowadzone sg postepowania sgdowe. Spétka dazy do
polubownego rozwigzania sporow.

Brak skutecznego wdrozenia nowych obszaréw dziatalnosci oraz poniesione dotychczas straty sg dtugoterminowa
konsekwencja decyzji KNF z 17.12.2019 r. o natozeniu na Emitenta sankcji administracyjnych w postaci cofniecia
Emitentowi zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci oraz blokady rachunkéw Spétki w latach 2020 — 2023 oraz
pogorszenia sie otoczenia inwestycyjnego w zwigzku z niepewnoscig polityczng i prawng oraz restrykcyjng polityka
monetarng w latach 2023- 2024. Stopniowe tagodzenie polityki pienieznej w 2025 sprzyja pozyskaniu kapitatu na
rozwdéj w bardziej ryzykownych obszarach. W zwigzku z tym aktualnie Spdtka jest w trakcie opracowywania nowej
strategii, ktéra pozwoli miedzy innymi na uporzadkowanie sytuacji finansowej.

Postepowanie administracyjne oraz sgdowo - administracyjne

W dniu 18 lutego 2025 r. WSA oddalit skarge Spétki na wydang przez KNF decyzje administracyjng z dnia 21 lipca 2023 r.
W sprawie ponownego rozpatrzenia decyzji o natozeniu na Spodtke sankcji administracyjnych, o czym Emitent
informowat w raporcie biezagcym. Emitent zaskarzyt ten wyrok do Naczelnego Sagdu Administracyjnego. Do dnia
sporzgdzenia sprawozdania sprawa nie zostata rozstrzygnieta.

Postepowanie Uktadowe
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Emitent prowadzi rozmowy z wierzycielami w celu wypracowania porozumien dotyczgcych restrukturyzacji zadtuzenia,

w tym redukcji jego czesci.

Ponad potowa zobowigzan, poza zobowigzaniami z tytutu wynagrodzen ma charakter sporny i jest przedmiotem
postepowan sgdowych, co ogranicza mozliwosci zawarcia kompleksowego porozumienia.

W przypadku braku osiggniecia porozumienia z wierzycielami istnieje ryzyko koniecznosci ztozenia wniosku o
ogtoszenie upadtosci Emitenta.

2. Wielkos¢ i rodzaj kapitatow wtasnych:

Kapitat wiasny na dzien 31.12.2025 r. skfadat sie z nastepujacych pozyciji:

OPIS Kwota w PLN
Kapitat podstawowy 498 386,00 zt
Kapitat zapasowy 786 456,49zt

IV. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe, w tym:

631 189,39 zt
- na udzialy (akcje) wiasne

Strata z lat ubiegtych -2 504 873,02 zt
Zysk za okres sprawozdawczy -192 059,74 zt
Kapitat wiasny -780 900,88zt

3. Przychody i koszty
Przychody ogétem w 2025 r. wynosity 218 425,54 zf, w tym:
OPIS KWOTA w PLN

Przychody netto ze sprzedazy 207 923,47 zt

W tym: ze sprzedazy ustug administracyjno-
biurowych
Pozostate przychody operacyjne

207 923,47 zt

10 502,07zt
Przychody finansowe 0,00 zt
Przychody Ogétem: 218 425,54 7t




~ GO24.PL

Koszty ogétem wynosity 416 413,28 zi, w tym:
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OPIS

Kwota w PLN

Koszty dziatalnosci operacyjne;j

322 961,78 zt

Pozostate koszty operacyjne 77 655,18 zt
Koszty finansowe 9 868,32 zt
Koszty ogétem 410 485,28 zt

Zmiana poszczegdlnych rodzajéw kosztow operacyjnych w stosunku do 2024 roku oraz ich struktura ksztattowaty sie

nastepujaco:
OPIS Zmiana Struktura kosztow SI:;;‘:(::;?
2025/2024 operacyjnych .
operacyjnych
w 2024 w 2025

Amortyzacja 0,00% 0,00% 0,00%
Zuzycie materiatéw i energii -94,78% 1,02% 0,07%
Ustugi obce -29,72% 61,47% 54,26%
Podatki i optaty 25,64% 0,77% 1,22%
Wynagrodzenia 0,00% 34,51% 43,35%
Ubezpieczenia spoteczne -60,63% 2,22% 1,10%
Pozostate koszty operacyjne 0,00% 0,00% 0,00%
Koszty operacyjne ogétem -20,38%

Gtéwnym sktadnikiem kosztéw w 2025 roku podobnie jak w latach poprzednich byty ustugi obce oraz wynagrodzenia

Spétka za okres sprawozdawczy od 01.01.2025 r. do 31.12.2025 r. wykazata strate netto w wysokosci -192 059,74zt

Na ujemny wynik Spétki istotnie wptynety ujete koszty sgdowe postepowania przed WSA i NSA oraz koszt zawartej
ugody. Te koszty majg charakter incydentalny.

4. Wskazniki

Wskazniki finansowe

Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobéw

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W.a rtosc 2025-12-31 | 2024-12-31
pozadana
Wskaznik rotacji naleznosci (naleznosci z tytutu dostaw i min 0 8
w dniach ustug/przychody ze sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji (zobowigzania z tytutu dostaw i min 151 135
zobowigzan w dniach ustug/koszty wtasne sprzedazy)*360
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Wskainiki zadtuzenia/finansowania

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartos¢ 2025-12-31 | 2024-12-31
pozadana
Wspotczynnik zadtuzenia kapitat obcy / kapitaty ogétem 0,3-0,5 27,24 15,14
Trwatos¢ struktury kapitat wtasny/pasywa ogdtem max -26,24 -14,14
finansowania
Wskazniki ptynnosci finansowej
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa Wartos¢ 2025-12-31 | 2024-12-31
pozadana
Wskaznik ptynnosci (inwestycje krotkoterminowe + naleznosci 0,8-1,2 0,03 0,07
szybkiej kréotkoterminowe) / zobowigzania
krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci (aktywa obrotowe - krétkoterminowe 1,5-2,0 0,03 0,07
biezacej rozliczenia miedzyokresowe) /
zobowigzania krétkoterminowe
Pokrycie zobowigzan naleznosci handlowe/ zobowigzania >1 0,00 0,08
naleznosciami handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obrotowe — zobowigzania biezace - -734 -520
(w tys. zt.)
Udziat kapitatu kapitat obrotowy/ aktywa ogétem max -24,68 -12,49
pracujacego w catosci
aktywow

Przedstawione wskazniki finansowe potwierdzajg trudng sytuacje majatkowg, finansowg i ptynnosciowa Spétki na
dzien 31 grudnia 2025 r. Wskazniki rentownosci pozostajg ujemne, co wynika z poniesionej przez Spétke straty netto
oraz utrzymujacej sie ograniczonej skali dziatalnosci operacyjnej. Rentownos¢ sprzedazy netto oraz rentownos¢
aktywdéw wskazuja, ze osiggane przychody nie pokrywajg kosztdw prowadzenia dziatalnosci, w tym kosztéw statych,
kosztéw obstugi sporéw oraz kosztow finansowych.

Kapitaty wtasne Spoétki na dzien bilansowy byly ujemne, co powoduje, ze czes¢ wskaznikdw opartych na kapitale
wihasnym, w szczegdlnosci rentownos¢ kapitatu wiasnego oraz wskazniki struktury finansowania, ma ograniczong
wartos¢ poznawczg i powinna by¢ interpretowana ostroznie. Dodatnie wartosci niektérych wskaznikéw rentownosci
kapitatu wtasnego wynikaja wytacznie z matematycznego efektu odniesienia straty netto do ujemnej wartosci
kapitatéw wtasnych i nie oznaczajg poprawy efektywnosci dziatalnosci.

Wskazniki ptynnosci finansowej pozostajg na bardzo niskim poziomie, istotnie ponizej wartosci uznawanych za
bezpieczne. Oznacza to, ze Spoétka nie posiada wystarczajgcych aktywow obrotowych do petnego pokrycia zobowigzan
krétkoterminowych. Ujemny kapitat obrotowy netto potwierdza utrzymujgce sie napiecia ptynnosciowe oraz zaleznos$¢
Spétki od porozumien z wierzycielami, odroczenia ptatnosci oraz pozyskania dodatkowego finansowania.

Wskazniki zadtuzenia wskazujg na bardzo wysoki udziat kapitatu obcego w finansowaniu aktywow Spétki. Ze wzgledu
na ujemne kapitaty wtasne struktura finansowania jest niekorzystna i odzwierciedla istotne ryzyko kontynuowania
dziatalnosci w dotychczasowym zakresie. Zarzad wskazuje, ze znaczna czes$¢ zobowigzan jest przedmiotem rozméw z
wierzycielami lub sporéw sgdowych, co wptywa na ocene rzeczywistego terminu oraz kwoty ich potencjalnej sptaty.
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W ocenie Zarzadu analiza wskaznikowa potwierdza zasadnos$c¢ sporzadzenia sprawozdania finansowego przy zatozeniu
braku kontynuacji dziatalnosci. Dalsza sytuacja finansowa Spétki bedzie zalezata przede wszystkim od wyniku
prowadzonych postepowan sgdowych i administracyjnych, skutecznosci rozmoéw z wierzycielami, mozliwosci redukcji
lub restrukturyzacji zobowigzan oraz pozyskania finansowania pozwalajgcego na realizacje nowej strategii dziatalnosci.

WskaZniki niefinansowe

Zarzad wskazuje, ze z uwagi na ograniczong skale biezgcej dziatalnosci operacyjnej Spotki, brak kontynuacji dziatalnosci
przyjety przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego oraz trudng sytuacje majatkowa, finansowg i ptynnosciows,
analiza wskaznikéw niefinansowych nie ma istotnego znaczenia dla oceny wynikdéw i sytuacji Spoétki za 2025 r.

W ocenie Zarzadu kluczowe znaczenie dla oceny sytuacji Spotki majg obecnie czynniki finansowe i prawne,
w szczegdlnosci poziom zadtuzenia, ujemne kapitaty wtasne, niska ptynnos¢, wynik prowadzonych postepowan
sgdowych i administracyjnych, mozliwos¢ zawarcia porozumien z wierzycielami oraz mozliwosé¢ pozyskania
finansowania. Z tego wzgledu Spdtka nie prezentuje odrebnej, rozbudowanej analizy wskaznikéw niefinansowych,
uznajac jg za nieistotng dla rzetelnej oceny sytuacji jednostki w obecnych okolicznosciach.

5. Sytuacja ptatnicza

Sytuacja ptatnicza Spétki jest trudna i wystepujg problemy z ptatnosciami. Spoétka kontynuuje pozasadowe rozmowy
z wierzycielami w celu zawarcia ugdd w zakresie regulowania ptatnosci. Gtéwnym sposobem finansowania jest
wstrzymanie ptatnosci do zarzadu.

6. Przewidywana sytuacja finansowa
Podobnie jak w latach poprzednich przewidywana sytuacja finansowa bedzie zalezata od:

a) Rozwoju postepowania sagdowo — administracyjnego przed NSA
b) Ugdd z wierzycielami
c) Innych dziatan restrukturyzacyjnych

Biorac powyzsze czynniki pod uwage sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu braku kontynuac;ji dziatalnosci.
Nalezy jednak zwrdci¢ uwage na nieznaczng poprawe sytuacji Spotki w 2025 roku w obszarach znaczacego zmniejszenia
ryzyka roszczen do Emitenta oraz redukcji zobowigzan do kontrahentéw.

7. Informacje dotyczqce srodowiska naturalnego

Z uwagi na charakter oraz ograniczong skale prowadzonej dziatalnosci Spdtka nie identyfikuje istotnego
bezposredniego wptywu swojej dziatalnosci na Srodowisko naturalne.

W roku obrotowym 2025 Spétka nie ponosita rowniez naktadéw na ochrone $rodowiska oraz nie zidentyfikowata ryzyk
Srodowiskowych, ktore mogtyby miec istotny wptyw na jej sytuacje majatkowg, finansowg lub wynik finansowy.
Ryzyka Emitenta

W przypadku Emitenta, oprécz ryzyk makroekonomicznych takich jak: tempo wzrostu PKB, poziom stop procentowych,
poziom inflacji, stopa bezrobocia, wzrost realny wynagrodzen oraz oszczednosci gospodarstw domowych, ryzyk
zwigzanych z notowaniem na rynku New Connect wysoki poziom istotnosci majg ryzyka specyficzne:

a) ujemne kapitaty wtasne,

b) bardzo niskie aktywa/ryzyko skali,
c) brak ptynnosci,

d) spory sadowe,

e) ryzyko upadtosci,

f) brak nowego modelu biznesowego,

g) zaleznos$¢ od finansowania od Zarzadu / wierzycieli
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1. Ryzyka zwiqzane z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko kontynuacji dziatalnosci spotki

Zarzad Spotki wskazuje, ze sprawozdanie finansowe Emitenta zostato sporzadzone przy zatozeniu braku kontynuacji
dziatalnosci. Powyzsze jest w szczegdlnosci dtugoterminowg konsekwencjg wydania przez Komisje Nadzoru
Finansowego w dniu 17 grudnia 2019 r. decyzji administracyjnej w przedmiocie natozenia sankcji administracyjnej
w postaci cofniecia Spétce zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz
natozenia na Spétke kary pienieznej w ostatecznej wysokosci 5.625.000 zt. W zwigzku z wydaniem przez KNF po ponad
3,5 roku od momentu ztozenia wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy ostatecznej decyzji z dnia 21.07.2023 r. w
sprawie natozenia kary administracyjnej na Emitenta spdtka ztozyta w dniu 8 wrzesnia 2023 r. skarge do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie, w ktdrej kwestionowata stawiane przez Komisje Nadzoru
Finansowego zarzuty pod wzgledem merytorycznym, a takze prawidtowos¢ przeprowadzonego postepowania
administracyjnego zaréwno przy pierwotnej decyzji jak i w postepowaniu odwotawczym. W dniu 18 lutego 2025 r.
WSA oddalit skarge Spétki. Emitent zaskarzyt ten wyrok do NSA.

Zarzad wskazuje, ze na dzien bilansowy Spdtka wykazuje ujemny kapitat wiasny. Emitent nadal prowadzi pozasgdowe
rozmowy z wierzycielami oraz organizuje finansowanie w celu sptaty zobowigzan, dla ktérych wierzyciele zgadzaja sie
na redukcje zadtuzenia. Nadal na dzien bilansowy w odniesieniu do okoto 50% zadtuzenia Emitenta tocza sie rozmowy.
Ponad potowa aktualnych zobowigzan jest sporna co oznacza, ze toczg sie sprawy w sgdach, stad trudniej jest zawieraé
uktad w tych sprawach. W sytuacji, gdy wiekszos¢ z nich, a nawet wszystkie, nie zakonczg sie porozumieniem istnieje
zagrozenie ztozenia wniosku o upadtosc Spétki. Niemniej jednak Zarzad Spoétki zaznacza, ze podejmuje starania majace
na celu restrukturyzacje dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko ptynnosci finansowej i zadtuzenia (bardzo wysoka istotnosc)

Spétka charakteryzuje sie:

a. ujemnymi kapitatami wiasnymi,

b. niskg wartoscig aktywow,

c. ograniczong ptynnoscia finansowa,

d. wysokim poziomem zobowigzan, w tym zobowigzan spornych.

Istnieje ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan w terminie, co moze negatywnie wptyngé na dalsze
funkcjonowanie Emitenta.

Ryzyko upadtosci (wysoka istotnosc)

W przypadku niepowodzenia procesu restrukturyzacji zobowigzan oraz braku pozyskania finansowania istnieje realne
ryzyko ztozenia wniosku o upadto$¢ Emitenta.

Ryzyko zwigzane z modelem biznesowym (wysoka istotnosc)

Spdtka znajduje sie na etapie zmiany modelu dziatalnosci. Istnieje ryzyko, ze:

a. nowy model biznesowy nie zostanie skutecznie wdrozony,
b. planowane projekty nie osiggng zaktadanej rentownosci,
c. zmiana profilu dziatalnosci nie przyniesie oczekiwanych efektow.

Ryzyko pozyskania finansowania (wysoka istotnosc)

Kontynuacja dziatalnosci Emitenta uzalezniona jest od:

a. pozyskania finansowania zewnetrznego,
b. wsparcia ze strony wierzycieli, Zarzgdu i dotychczasowych akcjonariuszy
c. ewentualnych emisji akcji.
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Brak dostepu do nowych zrddet finansowania moze uniemozliwi¢ prowadzenie dziatalnosci operacyjne;j.
Ryzyko prawne i regulacyjne (Srednia istotnosc)

Polski system prawny charakteryzuje sie wysoka zmiennoscig, w szczegdlnosci w zakresie prawa gospodarczego i
podatkowego. Zmiany przepisdw, w tym dostosowanie do regulacji Unii Europejskiej, mogg wptywac na:

a. wzrost kosztow dziatalnosci,
b. koniecznos¢ dostosowania operacyjnego,
C. niepewnos¢ prawng.
Emitent nie ma wptywu na ksztattowanie przepiséw prawa.
Ryzyko sankcji administracyjnych (srednia istotnosc)
Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Spdtke kary administracyjne w przypadku niewykonywania
obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa, w szczegdlnosci dotyczacych rynku kapitatowego.

Ryzyko konkurencji (sSrednia istotnosc)

Docelowy obszar dziatalnosci Emitenta funkcjonuje na wysoce konkurencyjnym rynku ustug finansowych i doradczych.
Presja konkurencyjna moze ogranicza¢ mozliwosci rozwoju Spoétki.

Ryzyko kadrowe (srednia istotnosc)

Dziatalnos¢ Spotki opiera sie na wiedzy i doswiadczeniu kluczowych oséb. Na dzien sporzadzenia sprawozdania Spétka
zatrudnia 2 osoby — cztonkdéw Zarzadu. Utrata kluczowego personelu moze miec istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta.

Ryzyko skali dziatalnosci (niska/srednia istotnosc)

Emitent znajduje sie na wczesnym etapie przebranzowienia, co wigze sie z ograniczong skalg dziatalnosci. Spétka
ogranicza ryzyko poprzez:

a. biezaca analize efektywnosci projektow,
b. kontrole kosztow,
c. dostosowywanie dziatarh operacyjnych.

2. Ryzyka zwigzane z inwestowaniem w akcje Emitenta

Ryzyko ptynnosci akcji (wysoka istotnosc)

Obrot akcjami na rynku NewConnect moze charakteryzowac sie niskg ptynnosciag. Moze to skutkowac:
trudnosciami w sprzedazy akcji,
znacznymi wahaniami ceny,

czasowym brakiem mozliwosci zawarcia transakgcji.

Ryzyko koncentracji akcjonariatu (Srednia istotnosc)

Gtéwni akcjonariusze posiadajg ponad 85% udziatu w kapitale zaktadowym oraz gtosach na Walnym Zgromadzeniu.
Moze to ogranicza¢ wptyw akcjonariuszy mniejszosciowych na decyzje Spotki.

Ryzyko zawieszenia obrotu akcjami (srednia istotnosc)

Obrot akcjami Emitenta moze zostaé zawieszony, w szczegdlnosci w przypadku:
a. zagrozenia bezpieczenstwa obrotu,
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b. naruszen regulacji rynku,
c. niewykonywania obowigzkéw informacyjnych przez Emitenta.

Zawieszenie obrotu skutkuje czasowa utratg ptynnosci inwestycji.

Ryzyko wykluczenia z obrotu (wysoka istotnosc)

Akcje Emitenta mogg zostac¢ wykluczone z obrotu w alternatywnym systemie obrotu, w szczegdlnosci w przypadku:
a. ogtoszenia upadtosci lub likwidacji Spotki,
b. naruszenia przepiséw rynku kapitatowego,
c. utraty zbywalnosci instrumentéw finansowych.

Wykluczenie z obrotu moze skutkowaé trwatg utratg ptynnosci oraz istotnym spadkiem wartosci akgji.

Pozostate kwestie, o ktérych mowa w art. 49 Ustawy o rachunkowosci, nie dotyczg Spétki lub sg, w ocenie Zarzadu,
nieistotne dla oceny jej sytuacji finansowej i majgtkowej, a takze dla oceny jej rozwoju i osigganych wynikéw.
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