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1. Informacje ogdlne o Spétce

1.1. Informacje podstawowe

Firma: Hemp & Health S.A.
Forma prawna: spotka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Jana Styki 23, 03-928 Warszawa
Tel.: (22) 487 83 68
Internet: https://hhsa.pl
E-mail: biuro@HHSA.pl
KRS: 0000396780
REGON: 140778886

NIP: 5252382713
Kapitat zaktadowy: 7.932.512,00 PLN
Nominat: 1,00 PLN

llos¢ akji: 7932512

1.2. Strategia

Do potowy 2025 roku Zarzad kontynuowat realizacje strategii polegajgcej na budowie petnego taricucha dostaw
marihuany medycznej, obejmujgcego uprawe, przetwarzanie oraz dystrybucje. Strategia ta zostata rozwinieta
o dziatania zwigzane z zawigzaniem spo6tki THC FACTORY sp. z 0.0., rozpoczeciem upraw konopi wtdknistych,
wspotpracy z uprawnionym instytutem badawczym oraz przygotowaniem docelowej wytwdrni farmaceutycznej
w ramach Grupy.

Projekt upraw konopi widknistych CBD miat charakter projektu badawczo-rozwojowego, a jego celem byto
pozyskanie wiedzy w zakresie procesu upraw, genetyki i krzyzéwek konopi. Cel badawczy zostat osiggniety,
a Spoétka pozyskata istotne doswiadczenia w zakresie prowadzenia uprawy wtasnej konopi wtéknistych.

W oparciu o doswiadczenia i wnioski uzyskane w wyniku realizacji projektu upraw konopi wtdknistych, Emitent
podjat decyzje o wstrzymaniu planowanych inwestycji w uprawe konopi medycznych ,THC” na terenie Polski.

W dniu 22 sierpnia 2025 roku Zarzad poinformowat o tej decyzji w raporcie biezagcym ESPI nr 15/2025.

Wyniki przeprowadzonych prac badawczo-rozwojowych dotyczagcych CBD wykazaty, ze przy obecnych
uwarunkowaniach regulacyjnych i niezbednych nakfadach inwestycyjnych, prowadzenie upraw THC w Polsce nie
daje gwarancji na oczekiwany przez Emitenta zwrot z inwestycji. W szczegdlnos$ci na decyzje o wstrzymaniu
planowanych inwestycji w uprawe THC w Polsce wptynety:
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1. ograniczenia regulacyjne - prowadzenie upraw w Polsce wymaga obowigzkowej wspotpracy i podziatu zyskow
z instytutem badawczym oraz szeregu pozwolen administracyjnych, co istotnie komplikuje i wydtuza proces
inwestycyjny;

2. wysokie koszty energii - uprawy w warunkach kontrolowanych i zdochowaniem najwyzszych standardéw wigzg
sie z duzym zuzyciem energii elektrycznej, ktérej koszt w Polsce jest bardzo wysoki;

3. wysokie naktady inwestycyjne - inwestycja w infrastrukture oraz rozpoczecie upraw w Polsce wymagatoby
poniesienia bardzo wysokich naktadéw inwestycyjnych, siegajgcych blisko 20 min ztotych w ciggu najblizszych
dwoch lat.

Na skutek powyzszych decyzji w dniu 27 pazdziernika 2025 roku raportem ESPI nr 19/2025, Zarzad Emitenta
poinformowat o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych dotyczacych dalszej dziatalnosci Emitenta.

Proces przegladu opcji strategicznych ma na celu identyfikacje i wybdr najkorzystniejszego modelu dalszego
dziatania Emitenta. W ramach procesu przegladu opcji strategicznych Zarzad Emitenta bedzie oceniat wszelkie
mozliwe scenariusze prowadzenia dalszej dziatalnosci Emitenta oraz mozliwo$¢ zmiany przedmiotu dziatalnosci
Emitenta.

1.3. Otoczenie rynkowe

Zwiekszenie limitu importu do 20 ton w 2025 roku oraz pojawienie sie nowych odmian medycznej marihuany
wskazujg na dynamiczny rozwdj tego segmentu rynku w Polsce, jednak wprowadzone regulacje dotyczace
wystawiania recept mogg stanowi¢ wyzwanie, zaréwno dla pacjentow, jak i lekarzy.

Limit ustanowiony na rok 2025 byt blisko 7 razy wiekszy niz na poczatku 2024 roku, co potwierdza dalszy rozwéj
rynku legalnej marihuany medycznej w Polsce. Jednoczesnie przeprowadzone przez Emitenta analizy wykazaty, ze
przy obecnych uwarunkowaniach regulacyjnych i ekonomicznych realizacja projektu upraw marihuany medycznej
w Polsce nie zapewnia oczekiwanego poziomu rentownosci, co doprowadzito do podjecia decyzji o jego
wstrzymaniu.

Obroét produktami na bazie konopi podlega w Polsce sScistym regulacjom. Konopie zawierajg bowiem w swoim
sktadzie tetrahydrokanabinol (THC), ktéry jest kwalifikowany jako substancja psychotropowa grupy I-P i popularnie
nazywany marihuang medyczng. Tym samym jako substancja kontrolowana moze byé wprowadzona do obrotu
dopiero po spetnieniu wymagan ustawowych, w tym uzyskaniu przez podmioty zainteresowane stosownych
pozwolen i zezwolen.

Produkt na bazie konopi moze stanowi¢ surowiec farmaceutyczny, jezeli pochodzi z naziemnej czes¢ rosliny
konopi, z wyfaczeniem nasion, zawierajacej powyzej 0,20% sumy delta-9-tetrahydrokanabinolu oraz kwasu
tetrahydrokanabinolowego (kwasu delta-9-THC-2-karboksylowego).

Surowce farmaceutyczne takie jak marihuana medyczna podlegajg certyfikacji i zwolnieniu serii. Powyzsze dotyczy
réwniez produktéw wytwarzanych poza Unig Europejska (certyfikowanych/ zwalnianych poza Unig Europejska).
Konieczne jest zatem ustanowienie fizycznego miejsca importu i certyfikacji/zwolnienia tych produktéw w krajach
UE.

Hemp & Health S.A,, ul. Jana Styki 23, 03-928 Warszawa, NIP: 525-23-82-713, KRS: 0000396780, www.HHSA.pl
strona 41z 22



HEMRB

HEALTH&

Wprowadzenie surowca farmaceutycznego na bazie konopi wymaga uzyskania:

a) pozwolenia na dopuszczenie do obrotu surowca farmaceutycznego od Prezesa Urzedu Rejestracji Produktéw
Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych (URPL);

b) zezwolenia na przywdz srodkéw odurzajgcych wydawanego przez Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego
(dalej jako: ,GIF”);

c) zezwolenia na import surowca farmaceutycznego wydawanego przez GIF;

d) kazdorazowego pozwolenia GIF na import konkretnej partii surowca waznego przez okres 3 miesiecy.

Powyizsze oznacza, iz procedury zwigzane z uzyskaniem statusu MAH sg bardzo sformalizowane, rygorystyczne,
a zatem i bardzo skomplikowane oraz dtugotrwate.

Jeszcze trudniejsze jest uruchomienie w Polsce upraw konopi medycznych, gdyz nie podlegajg one zasadom
biznesowym, lecz mogg by¢ prowadzone jedynie przez instytuty naukowe podlegte Ministerstwu Rolnictwa. Mimo
podpisania stosownej umowy z jednym z instytutéw i rozpoczeciem wspotpracy, a nawet inwestycji zwigzanej
z rozpoczeciem upraw, Zarzad w potowie roku podjat decyzje o zamknieciu tego projektu i zmianie strategii spotki.

Zarzad Emitenta wskazuje, ze decyzja o rozpoczeciu przeglgdu opcji strategicznych zapadta m.in. w wyniku oceny
stanu i perspektyw realizacji aktualnej strategii Emitenta na lata 2024-2025, w tym w szczegdlnosci, ale nie
wytacznie, przy uwzglednieniu okolicznosci opisanych w raporcie biezgcym ESPI nr 16/2025 z dnia 29 sierpnia 2025
roku.

1.4. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastapity w roku obrotowym

1. W dniu 22 stycznia 2025 roku Emitent zawigzat spétke THC FACTORY sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Kapitat
zaktadowy THC FACTORY wynosi 50.000 zt i dzieli sie na 500 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy,
z czego Hemp&Health S.A. objeta 249 udziatéw o tgcznej wartosci 24.900 zt, a 251 udziatéw objeta Cannabis
Poland S.A.

2. Celem THC FACTORY sp. z o.0. byto zaprojektowanie, wybudowanie, wyposazenie, certyfikowanie oraz
prowadzenie wytworni farmaceutycznej, w ktdrej ma by¢ wytwarzany medyczny surowiec farmaceutyczny
z Cannabis flos, zgodnie z wymaganiami EU GMP.

3. W styczniu 2025 roku Emitent zostat wpisany do rejestru konopi witéknistych, co umozliwito prowadzenie
upraw konopi o zawartosci THC ponizej 0,3% na wskazanej nieruchomosci.

4. Po sfinalizowaniu zakupu farmy kontenerowej w 2024 roku oraz przeniesieniu jej do nowej lokalizacji, w 2025
roku rozpoczeto uprawy konopi widknistych z segmentu CBD. Na tym etapie uprawy miaty charakter
rozwojowy i stuzyty kalibracji infrastruktury, optymalizacji parametrow srodowiskowych oraz testowaniu
technik upraw i genetyki roslin.

5. W dniu 7 marca 2025 roku Emitent podpisat umowe z instytutem badawczym nadzorowanym przez Ministra
Rolnictwa i Rozwoju Wsi, ktéry ma prawo do prowadzenia w Polsce upraw marihuany medycznej.

6. Zgodnie z umowag instytut prowadzi¢ miat uprawy konopi medycznych o zawartosci powyzej 0,3% THC na
nieruchomosci udostepnionej przez Emitenta, wyposazonej w infrastrukture spetniajagcg wymagania prawne
oraz dobre praktyki GACP.
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7. W dniu 27 pazdziernika 2025 roku Zarzad Emitenta podjat decyzje o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych
dotyczacych dalszej dziatalnosci Spoétki. Proces przegladu opcji strategicznych ma na celu identyfikacje i wybor
najkorzystniejszego modelu dalszego dziatania Emitenta.

8. W dniu 21 sierpnia 2025 roku Zarzad poinformowat o zakoriczeniu projektu upraw konopi wtéknistych (CBD)
oraz o decyzji o wstrzymaniu planowanych inwestycji w uprawe konopi medycznych (THC) na terenie Polski

9. Postanowieniem z dnia 30 wrzesnia 2025 roku, Sgd Rejonowy podjat decyzje o zmianie nazwy podmiotu THC
Factory sp. z 0.0. Obecna nazwa Spétki to Certis Pharma sp. z o.0.

10.W ramach przegladu opcji strategicznej oraz zmiany strategii dziatania spétki Emitent pod koniec grudnia
sprzedat aktywa pod postacig wszystkich akcji THC Pharma i udziatéw w Certis Pharma.

1.5. Kapitat zaktadowy

W celu uporzadkowania struktury kapitatowej, podczas Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 28
stycznia 2026 roku podjeto decyzje o emisji akcji zwyktych na okaziciela serii |, podwyzszeniu wartosci nominalnej
akcji do kwoty 1,00 zt (jednego ztotego) oraz dokonaniu scalenia (potaczenia) akgcji.

W dniu 12 marca 2026 roku KRS dokonat rejestracji zmian w statucie Emitenta, przyjetych uchwatg
nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 28 stycznia 2026 roku.

Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi obecnie 7.932.512 zt (siedem miliondw dziewieéset trzydziesci dwa tysigce
piec¢set dwanascie ztotych) i dzieli sie na 7.932.512 (siedem miliondw dziewiecset trzydziesci dwa tysigce piecéset
dwanascie) akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda.

Struktura kapitatu zaktadowego na dzien 31 grudnia 2025 przedstawiata sie nastepujgco:

A 2 000 000 2,52%
B 1 000 000 1,26%
C 9 000 000 11,35%
D 4 000 000 5,04%
E 10 000 000 12,61%
F1 7 850 000 9,90%
F2 2 500 000 3,15%
G 287000 3,62%
H 33092 839 41,72%
I 7012 280 8,84%
RAZEM 79 325 119 100,00%
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Struktura kapitatu zaktadowego na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

N1 400 000 5,04%
N2 250 000 3,15%
N3 7 282512 91,81%
RAZEM 7932512 100,00%
1.6. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na petne etaty

Na dzien 31 grudnia 2025 roku Spétka nie byta strong umoéw o prace. Cztonkowie organdw Spétki dziatajg na
podstawie powotania. W zespole Emitenta s3 trzy osoby zajmujgce sie rozwojem biznesu, ktdre wspdtpracowaty
ze Spotkg na podstawie umodw cywilno-prawnych, natomiast dziaty ksiegowe, prawne itp. wspdtpracujg na
zasadzie outsourcingu.

1.7. Informacje na temat akcjonariuszy Spoéftki

Struktura akcjonariatu, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych, na dzien przekazania raportu, co najmniej

5 proc. gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitent, przedstawia sie nastepujgco:

Free float 7932512 100,00%
Razem 7932512 100,00%
1.8. Informacje o stanie finansowym Spétki

Metody ksiegowosci i wyceny w roku obrotowym 2025 nie ulegty zmianie.

Ponizej zaprezentowane zostaty wybrane dane finansowe Spétki na dzien 31 grudnia 2025 roku w PLN przeliczone
po kursie reprezentujgcym sredni kurs EUR/PLN na dzien bilansowy:

1. nadzieri 31 grudnia 2024 kurs EUR/PLN wynosit 4,2730;

2. nadzien 31 grudnia 2025 kurs EUR/PLN wynosit 4,2267;
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy 128 196,76 209 143,86 30 001,58 49 481,60
Zysk (strata) z dz. operacyjnej -1 154 114,41 -1 442 869,69 -270 094,64 -341 370,26
Zysk (strata) brutto -1 028 748,67 -1428 767,55 -240 755,60 -338 033,82
Zysk (strata) netto -1 028 748,67 -1 428 767,55 -240 755,60 -338 033,82
Przeptywy netto z dz. operacyjne;j -1034 612,42 -1474 494,33 -242 127,88 -348 852,37
Przeptywy netto z dz.
inwestycyjnej -883 054,20 806 086,66 -206 659,07 190 713,01
Przeptywy netto z dz. finansowej 1400 000,00 598 500,00 327 638,66 141 599,83
Przeptywy pienigzne netto razem -517 666,62 -69 907,67 -121 148,28 -16 539,54
Aktywa razem 4 083 531,21 3 189 809,10 955 659,07 754 680,74
Aktywa obrotowe 2 527 359,67 1923 757,35 591 471,96 455 144,05
Naleznosci krétkoterminowe 92 095,04 409 206,59 21 552,78 96 814,68
Inwestycje krétkoterminowe 2427 824,90 1507 179,43 568 178,07 356 585,38
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 228 596,72 165 142,16 53 497,95 39 071,18
Rezerwy na zobowiazania 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wlasny 3 854 934,49 3 024 666,94 902 161,13 715 609,56
Kapitat zaktadowy 7 231 283,90 7 932 511,90 1692 320,13 1876 762,46
Liczba akcji (szt.) 72 312 839 79 325119 72 312 839 79 325 119
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje
(zt/EUR) 0,05 0,04 0,01 0,01
Rozwodn. wartos¢ ksieg. na 1
akcje 0,05 0,04 0,01 0,01
Zysk (strata) na 1 akcje zwykta
(zt/EUR) -0,02 -0,02 0,00 0,00
Rozwodn. zysk (strata) na 1 akcje -0,02 -0,02 0,00 0,00
1.9. Informacje o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych

Na dzien bilansowy Emitent nie tworzyt grupy kapitatowe;j.

Emitent posiada 5 proc. udziatéw w spétce portugalskiej Hibisco Discreto, bedgcej wtascicielem marki Voyager

Genetics.

Emitent prowadzi dziatania majace na celu znalezienie nabywcy 5 proc. udziatéw w spétce portugalskiej Hibisco

Discreto, bedgcej witascicielem marki Voyager Genetics oraz prowadzi poszukiwania nabywcy na farme

kontenerowg, prezentowang na stronie internetowej Emitenta https://HHSA.pl/farmakontenerowa/.

1.10. Informacje o gtéwnych inwestycjach krajowych i zagranicznych

Gtowne inwestycje zagraniczne Hemp & Health S.A.

W minionym roku Emitent nie prowadzit inwestycji zagranicznych.
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Gtowne inwestycje krajowe Hemp & Health S.A.

W dniu 22 stycznia 2025 roku Emitent zawigzat spétke THC Factory sp. z 0.0. Udziaty w tej spdtce zostaty sprzedane
pod koniec grudnia 2025.

1.11. Pozostate istotne informacje i zdarzenia, ktére wystapity po dniu bilansowym

W zwigzku z podjetg w pazdzierniku decyzjg Zarzadu o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych, dotyczacych

dalszej dziatalnosci Emitenta, w minionym kwartale kontynuowano dziatania majgce na celu identyfikacje

najkorzystniejszego modelu dalszego rozwoju Spofki.

Inne istotne wydarzenia:

1. W styczniu 2026 roku Emitent zakonczyt proces subskrypcji akcji serii I, realizowanej w zwigzku z planowanym
wprowadzeniem akcji do obrotu na rynku NewConnect.

2. W dniu 12 lutego 2026 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych podjat uchwate o wprowadzeniu akcji
zwyktych na okaziciela serii | Hemp&Health S.A. do obrotu w alternatywnym systemie na rynku NewConnect.

3. W dniu 12 marca 2026 roku Zarzad Gietdy wyznaczyt dzien 19 marca 2026 roku jako pierwszy dzien notowania
akcji zwyktych na okaziciela serii | Emitenta w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

4. W marcu 2026 roku sad rejestrowy zarejestrowat zmiany statutu Emitenta zwigzane z emisjg akcji serii |, co
formalnie potwierdzito podwyzszenie kapitatu zaktadowego.

5. W maju 2026 roku Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych wycofat z depozytu papieréw wartosciowych
22.987.719 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B Spétki, w zwigzku z ich umorzeniem.

2. Informacje o zatrudnieniu i wynagrodzeniach w Spétce

2.1. Stan zatrudnienia

Na dzien sporzadzenia raportu Spotka nie byta strong umoéw o prace. Cztonkowie organdéw Spétki dziatajg na
podstawie powotania, a pozostali wspétpracownicy Spétki dziatajg w oparciu o umowy cywilnoprawne.

2.2.  Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej i Autoryzowanego Doradcy

Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej oraz Zarzgdu wyniosto w catym roku tgcznie 185.657,18 zt.

3. Informacje o dziatalnosci Spotki

3.1. Wielkos¢ i struktura sprzedazy

Przychody ze sprzedazy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia wyniosty 209 143,86 zt.

Nie byto sprzedazy zagranicznej.
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3.2. Informacje na temat przewidywanych kierunkéw rozwoju Spoétki

W zwigzku z podjetg w pazdzierniku decyzjg Zarzadu o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych, dotyczacych
dalszej dziatalnosci Emitenta, w minionym kwartale kontynuowano dziatania majgce na celu identyfikacje
najkorzystniejszego modelu dalszego rozwoju Spofki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Spdtka prowadzi prace nad opracowaniem nowej strategii rozwoju
na kolejne lata, ktéra zostanie podana do wiadomosci publicznej w pdzniejszym terminie.

3.3. Przewidywana sytuacja finansowa

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Spdétka prowadzi prace nad opracowaniem nowej strategii rozwoju
na kolejne lata, ktéra zostanie podana do wiadomosci publicznej w pdzniejszym terminie.

Zarzad zwraca, uwage na fakt, ze Spotka na dzien bilansowy wykazata skumulowane straty przewyzszajgce sume
kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spotek
Handlowych (Dz.U. 2000 nr 94 poz. 1037 z pdzn. zm.) Kierownictwo Jednostki Spotki, czyli Zarzad spoétki akcyjnej
jest zobowigzany niezwtocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem powziecia uchwaty dotyczacej
dalszego istnienia Spoéfki.

Zdaniem Zarzadu, podjete dziatania w roku badanym i po dniu bilansowym wskazujg, ze nie istnieje istotne ryzyko
kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, a sprawozdanie finansowe Spotki
zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

4. Informacja o instrumentach finansowych

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spoétka narazona jest na ryzyko rynkowe obejmujgce przede wszystkim ryzyko zmiany stép procentowych oraz
kurséw walut. Spétka nie posiada ani nie emituje pochodnych instrumentéw finansowych przeznaczonych do

obrotu. Dodatkowo Spoétka narazona jest na ryzyko kredytowe oraz ryzyko ptynnosci. Zarzad na biezgco weryfikuje

i ustala zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka w sposéb opisany ponizej. Spétka nie stosuje
rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spoétki na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
wyemitowanych przez Spotke obligacji o statym oprocentowaniu. Ryzyko to jest czesciowo eliminowane poprzez
krétkie terminy wykupu obligacji, tj. nie dfuzsze niz rok. Daje to mozliwo$¢ zmiany stép procentowych dla kolejnych
emisji w sytuacji, gdy stopy rynkowe ulegng znacznym zmianom.
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Ryzyko walutowe

Spétka nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu sprzedazy i zakupéw dokonywanych w EUR. Ryzyko jakie
powstaje w wyniku dokonywania przez Spétke transakcji sprzedazy lub zakupdw w walutach innych niz jej waluta
wyceny jest niewielkie. Transakcje sprzedazy zawarte przez Spétke nie sg wyrazone w walutach innych niz waluta
sprawozdawcza Spéftki, nie wiecej niz 2% kosztéw wyrazonych jest w tejze walucie sprawozdawczej

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z niewywigzaniem sie kontrahentow Spotki ze zobowigzan i zasadniczo ogranicza
sie do kwot stanowigcych warto$¢ bilansowa naleznosci. Spdtka stosuje zasade biezgcego monitorowania
naleznosci oraz ogranicza to ryzyko poprzez odpowiednio szybkie podejmowanie dziatarh windykacyjnych, albo
poprzez uzyskiwanie zabezpieczen rzeczowych dla swoich wierzytelnosci.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Zarzadzanie ptynnoscig Spotki koncentruje sie na analizie sptywu naleznosci, monitorowaniu wymagalnych
zobowigzan oraz odpowiednim zarzgdzaniu Srodkami pienieznymi.

5. Czynniki ryzyka i zagrozenia

8.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem w jakim prowadzi dziatalnos¢ Emitent

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng w Polsce i za granica

Na realizacje zatozonych przez Emitenta celdw strategicznych wpltyw majg miedzy innymi czynniki

makroekonomiczne, ktére sg niezalezne od dziatan Emitenta. Z tego wzgledu jego sytuacja i perspektywy s3

posrednio uzaleznione od czynnikdw zwigzanych z ogdlng sytuacjg makroekonomiczng. Do czynnikdw tych zaliczy¢

mozna miedzy innymi:

1. polityke gospodarczg rzagdow,

2. decyzje podejmowane przez banki centralne, wptywajgce na podaz pienigdza, wysokosc stdp procentowych i
kurséw walutowych,

3. zmiany w zakresie opodatkowania,

4. dynamike wzrostu PKB,

poziom inflacji,
wielkos$¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego,
poziom bezrobocia,

o N o v

strukture dochoddéw ludnosci, itd.

Dziewigtym, aczkolwiek kluczowym czynnikiem dla branzy Emitenta jest prawo dotyczgce mozliwosci lub zakazu
sprzedazy marihuany medycznej: w krajach skandynawskich jest to catkowicie zabronione, w Polsce czy
w Niemczech jest mozliwe pod pewnymi — restrykcyjnymi — warunkami.
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Z kolei agresja Rosji na Ukraine negatywnie wptywa na koniunkture gospodarcza w wielu krajach. Odczuwalny jest
wyrazny wzrost cen surowcow na Swiatowych rynkach. Ponadto poziom inflacji stale wzrastat. Inflacja
$rednioroczna w 2023 roku wyniosta 11,4% r/r. Odnosnie roku 2024 scenariusze sredniorocznej inflacji,
przewidywane przez ekspertdw NBP zawierajg sie miedzy 3,5 proc. a 5,6 proc., przy prognozie centralnej rownej
4,3%1

Jak wskazuje Gtéwny Urzad Statystyczny Produkt Krajowy Brutto Polski w 2022 r. wzrést o 5,6%, natomiast w 2023
roku wynidst 0,2%.> W przypadku roku 2024 prognoza jest bardziej optymistyczna. Przewidywany wzrost ma
wynies¢ 2,9 proc.

Wszelkie obecne i przyszte niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikéw makroekonomicznych,
w szczegblnosci pogorszenie stanu gospodarki lub kryzys finansdw publicznych, czy tez konflikty zbrojne, moga
mieé negatywny wptyw na wyniki i sytuacje finansowg Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta
na biezgco monitoruje sytuacje makroekonomiczng, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujgc strategie
Emitenta do wystepujgcych zmian.

Ryzyko zwiazane z polityka gospodarcza w Polsce

Realizacja przez Emitenta celdw strategicznych, w tym zrealizowanie zaktadanych wynikéw finansowych, bedzie
uwarunkowane do pewnego stopnia czynnikami makroekonomicznymi, niezaleznymi od dziatan Emitenta, w tym
m.in. polityka rzadu i decyzjami podejmowanymi przez Narodowy Bank Polski oraz Rade Polityki Pienieznej, ktore
wplywajg na poziom inflacji, wielko$¢ deficytu budzetowego i zadtuzenia zagranicznego, stope bezrobocia,
strukture dochodoéw ludnosci itd. Niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga w istotny sposob
negatywnie wptynac na dziatalnosé i wyniki ekonomiczne osiggane przez Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka
Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje zmiany w opisanym wyzej obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem
dostosowujac strategie Emitenta do wystepujacych zmian.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilnos¢ i nieprzejrzysto$¢ polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepisow
i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady opodatkowania,

wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sankcyjne mogg powodowad
niepewnos¢ w zakresie ostatecznych efektéw podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych.
Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepisow podatkowych, ktdre mogg spowodowad wzrost efektywnych obcigzen
fiskalnych i w rezultacie wptyngé na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta. Zarzad Emitenta na biezgco
monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepiséw podatkowych i sposobu ich interpretacji,
starajac sie z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac dziatalno$¢ Emitenta do wystepujacych zmian.

1
2

https://forsal.pl/gospodarka/inflacja/artykuly/9474184,jaka-bedzie-srednioroczna-inflacja-w-2024-r-prognozy-analitykow-nbp.html
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/rachunki-narodowe/roczne-rachunki-narodowe/produkt-krajowy-brutto-w-2023-roku-
szacunek-wstepny,2,13.html
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Ryzyko wystgpienia zdarzen nadzwyczajnych

W przypadku wystgpienia zdarzen nadzwyczajnych (losowych), takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub
nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co moze
negatywnie wptyngé na dziatalnos¢ Emitenta. Wystgpienie takich zdarzen moze réwniez wptynac na ograniczenie
lub nawet uniemozliwienie prowadzenia dziatalnosci Emitenta. W efekcie Emitent moze by¢ narazony na
zmniejszenie przychodow lub poniesienie dodatkowych kosztéw. Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje
wystepujgce czynniki ryzyka dla nieprzerwanej i niezaktéconej dziatalnosci Emitenta, starajac sie z odpowiednim
wyprzedzeniem reagowac na dostrzegane czynniki ryzyka.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych cztonkéw zespotu

W dziatalnos$ci Emitenta istotne znaczenie majg kompetencje, doswiadczenie oraz know-how cztonkéw zespotu
Emitenta. W sktad zespotu Emitenta wchodzg osoby pracujgce w firmach zewnetrznych: ksiegowi, prawnicy,
agencje reklamowe i marketingowe, a takze doradcy biznesowi oraz finansowi. Nie mozna jednak wykluczy¢
w przysztosci rezygnacji czesci cztonkdéw zespotu ze wspodtpracy z Emitentem, co mogtoby wigzaé sie
z ograniczeniem mozliwosci prowadzenia dziatalnosci lub w skrajnym przypadku nawet przerwaniem prowadzenia
dziatalnosci przez Spotke, a tym samym wptyngé negatywnie na wyniki finansowe Spétki.

Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent stara sie oferowal atrakcyjne warunki wynagradzania i pracy,
konkurencyjne na dynamicznie zmieniajgcym sie rynku.

Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem wspétpracownikéw

W dziatalnosci Emitenta kluczowe znaczenie ma kapitat ludzki. Istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stanie
pozyska¢ we wiasciwym czasie niezbednych wspétpracownikéw, dysponujgcych odpowiednim doswiadczeniem
i kompetencjami, na racjonalnych z punktu widzenia Emitenta warunkach finansowych. Moze to skutkowaé
opdznieniem w realizacji poszczegdlnych projektéw lub koniecznoscig zwiekszenia naktadéw Emitenta
ponoszonych na produkcje lub dystrybucje.

Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent stara sie oferowac atrakcyjne warunki wynagradzania i pracy,
konkurencyjne na dynamicznie zmieniajgcym sie rynku oraz planuje z odpowiednim wyprzedzeniem
zapotrzebowanie na prace w kolejnych okresach.

Ryzyko niepozyskania dodatkowych srodkéw finansowych niezbednych do prowadzenia dziatalnosci

Istnieje mozliwo$¢, ze w przysztosci Emitent bedzie potrzebowat dodatkowych srodkéw finansowych na
niezaktécone prowadzenie dziatalnosci lub realizacje swoich planéw rozwojowych. W takim przypadku istnieje
ryzyko, ze zatozenia Emitenta co do mozliwosci pozyskania takich dodatkowych srodkéw finansowych bedg btedne
i Emitent nie bedzie w stanie pozyskac takich dodatkowych $rodkéw. Moze to oznaczaé spowolnienie rozwoju
Emitenta i pogorszenie jego pozycji konkurencyjnej, a w skrajnie negatywnym scenariuszu nawet koniecznosé
zaprzestania prowadzenia dziatalnosci. W celu ograniczenia tego ryzyka, w dniu 22.02.2024 roku, Emitent zawart
ze spotkg prawa brytyjskiego (Inwestor), umowe ktdrej przedmiotem jest zobowigzanie Inwestora do objecia
i optacenia 30.000.000 akcji, emitowanych w ramach instytucji warunkowego podwyzszenia kapitatu
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zaktadowego, w zamian za kwote nie nizszg niz 10.000.000 zt. W roku 2024 roku Emitent otrzymat, na podstawie
opisanej wyzej umowy, od Inwestora kwote 1.400.000 zt, a w roku 2025, do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania, kwote 598.500 zt. Z uwagi na zawarcie i stopniowa realizacje opisanej powyzej umowy, oraz z uwagi
na aktualng koniunkture na rynku kapitatowym oraz atrakcyjny dla potencjalnych inwestorow model i przedmiot
dziatalnosci Emitenta, Emitent ocenia przy tym, ze na dzieA dzisiejszy, ryzyko niepozyskania niezbednych dla
Emitenta srodkéw finansowych jest niewielkie.

Ryzyko zwigzane z sytuacja finansowa Emitenta

We wczesniejszych latach Spdtka w celu zniwelowania inflacji w nabywata weksle inwestycyjne. Nalezy wskazac,
ze istnieje ryzyko, ze w przypadku nabywania weksli w przysztosci weksle moga nie zosta¢ sptacone w terminie, co
moze negatywnie wptyngé na sytuacje finansowg Spoéfki.

Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje wszelkie naleznosci jak tez terminy sptaty weksli, dbajgc o odpowiednie
kontakty z partnerami finansowymi.

Ryzyko btedéw ludzkich

Jak kazda dziatalno$é gospodarcza, dziatalno$¢ Emitenta jest narazona na ryzyko powstania btedéw, zamierzonych
lub niezamierzonych, po stronie wspotpracownikéw lub partneréw Emitenta. W procesie produkcji btedy te moga
przy tym ujawniac sie niekiedy dopiero po uptywie dtuzszego czasu (np. dopiero po wprowadzeniu produktu na
rynek). Btedy te mogg doprowadzi¢ do przedtuzenia prac nad danym produktem lub nawet do zaprzestania jego
wytwarzania, co zawsze oznacza straty finansowe dla Emitenta. Niektdre z tych btedéw mogg rowniez skutkowaé
obnizeniem jakosci i wptywaé na sprzedaz produktow Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent
kontroluje na biezgco jakos$¢ produktéw oraz przeprowadza ich testy przed wprowadzeniem do sprzedazy.
W opinii Spotki wystapienie powyzszego ryzyka jest bardzo mate.

8.2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia i zmiennoscig kursu rynkowego akgji

Ceny papierow wartosciowych, bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, moga podlegac
znaczacym wahaniom. Czynniki wptywajgce na podejmowanie przez poszczegdlnych inwestoréw decyzji

inwestycyjnych nierzadko nie majg zwigzku z dziatalnos$cig Emitenta i wynikami finansowymi generowanymi przez
Spotke, a zalezg réwniez miedzy innymi od czynnikéw makroekonomicznych, sytuacji na zagranicznych rynkach
gietdowych i trudno przewidywalnych zachowan inwestorow.

Cena rynkowa akcji Emitenta moze rowniez ulec zmianie m.in. w zwigzku z polepszeniem lub pogorszeniem
wynikéw dziatalnosci Emitenta, ze zbyciem akcji przez znacznych akcjonariuszy, z wahaniami ptynnosci i oceng
inwestorow. Wobec ryzyka dotyczacego kursu i ptynnosci akcji nie mozna zapewnic, iz osoba nabywajgca akcje
Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

Hemp & Health S.A,, ul. Jana Styki 23, 03-928 Warszawa, NIP: 525-23-82-713, KRS: 0000396780, www.HHSA.pl
strona 14 z 22



HEMRB

HEALTH&

Ograniczona ptynnos¢ obrotu akcjami Emitenta moze przyczynic¢ sie do powstania problemdéw polegajacych na
braku mozliwosci sprzedazy akcji Emitenta przez inwestora po oczekiwanej przez niego cenie w ograniczonym
okresie czasu.

W zwigzku z tym, ze w okresie 12 miesiecy (tj. w 2022 r.) na Emitenta zostat natozony dwa razy srodek
dyscyplinujgcy przez GPW, Spétka zostata zakwalifikowana do segmentu NC Alert. Spdétka dazy do spetnienia
warunkéw, aby powrdci¢ do segmentu NC Base. Zarzad Spétki doktada wszelkich staran w celu prawidtowego
wypetniania obowigzkow jakie naktadajg na Spdtke przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect.

Ryzyko zawieszenia notowan Akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu i wykluczenia akcji z obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczeristwo obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu lub jest zagrozony interes Inwestoréw, Gietda jako organizator alternatywnego
systemu, na zadanie Komisji wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w Alternatywnym Systemie Obrotu,
lub naruszenia intereséw, KNF moze zazgda¢ od Organizatora ASO zawieszenia obrotu tymi instrumentami
finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o Obrocie KNF w ww. zgdaniu moze wskazaé termin, do ktérego zawieszenie
obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego
uptywu bedga zachodzity przestanki o ktérych mowa w ust. 3 wskazanym powyzej. Jak stanowi ust. 3b KNF uchyla
decyzje zawierajgcg ww. zgdanie, w przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu, lub naruszenia interesdw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami zagraza w sposob
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczeristwu obrotu

dokonywanego w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséow Inwestorow,
na zgdanie KNF, GPW ma obowigzek wykluczy¢ wskazane przez Komisje instrumenty finansowe z obrotu.

Ponad powyzsze, zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi w nastepujacych sytuacjach:

1. na wniosek emitenta,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
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Zawieszajgc obrdét instrumentami finansowymi Organizator ASO moze okresli¢ termin, do ktdrego zawieszenie
obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg
zachodzity przestanki, o ktérych mowa w wskazanych wyzej pkt 2) lub 3).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot

instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Zgodnie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu

w nastepujgcych sytuacjach:

1) na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku z ich
dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

1a) na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji
w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkoéw,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jesli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

5) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy
czym wykluczenie instrumentdéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem
potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO,
Organizator ASO wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:
1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

a) w przypadku udzielenia przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu,

b) w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztéw postepowania;

2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

Zgodnie § 12 ust. 3 przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdéw finansowych z obrotu oraz do czasu
takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z autoryzowanym doradca, zawieszeniem prawa do
wykonywania dziatalnosci autoryzowanego doradcy lub skresleniem go z listy autoryzowanych doradcéw

Jezeli na emitencie spoczywa obowigzek zawarcia umowy z tzw. autoryzowanym doradcg — podmiotem, o ktérym
mowa w § 18 Regulaminu ASO — zgodnie z postanowieniami § 17b ust. 3 Regulaminu w przypadku nie zawarcia
przez emitenta takiej umowy lub braku jej wejscia w zycie w wymaganym terminie Organizator ASO moze zawiesic¢
obrét instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia nie
zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym doradca, Organizator ASO moze
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wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a
Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku:

1) rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem wymaganego okresu,
z wyfaczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o ktdrym mowa w § 18 ust. 4a,

2) zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w ASO,

3) skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradcéw,

Organizator ASO moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi emitenta, dla ktérego podmiot ten wykonuje
obowigzki autoryzowanego doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczerstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow.

Jak stanowi § 18 ust. 7a Regulaminu ASO w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z autoryzowanym
doradcg przed uptywem wymaganego okresu, z wytgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia,
o ktéorym mowa w ust. 4a, jezeli nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie nowa umowa z autoryzowanym doradcg
w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, Organizator ASO moze
zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od rozpoczecia
zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym doradcy,
Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a stosuje sie odpowiednio.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Emitenta kar regulaminowych naktadanych przez GPW

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych
w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale
,,Obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie”, w szczegdlnosci obowigzki
okreslonew § 15ai§ 15b, § 17— 17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu
powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomniec emitenta,

2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o natozeniu kary
upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen
lub podjecie dziatann majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegélnosci moze

zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepisdw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale ,,Obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych w alternatywnym
systemie”, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie ust. 2, Organizator
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Alternatywnego Systemu zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO moze natozyé na emitenta kare pieniezng, przy
czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 7 Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej
niezaleznie od podjecia, na podstawie wtasciwych przepisdw Regulaminu ASO, decyzji o zawieszeniu obrotu
danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu oraz wykluczenia
akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowac dla akcjonariuszy utrudnieniami w obrocie
akcjami.

W 2022 r. na Spdtke zostat natozony dwukrotnie srodek dyscyplinujagcy. W dniu 24 marca 2022 r. Zarzad GPW
podjat uchwate w sprawie upomnienia Spétki w zwigzku z nieprzekazaniem w terminie raportu za IV kwartat 2021
r. W dniu 20 czerwca 2022 r. Zarzagd GPW podjat uchwate w sprawie upomnienia Spétki oraz natozenia na Spotke
obowigzku zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcg, w zwigzku z niedochowaniem wymogdw co do trybu
i warunkdw publikacji raportu rocznego za rok obrotowy 2021. Emitent zawart umowe z Autoryzowanym Doradcg
i doktada wszelkich staran, aby w przysztosci nie doszto do kolejnych naruszen.

Ryzyko zwigzane z brakiem istnienia waznego zobowigzania animatora rynku do wykonywania w stosunku do
Akcji Emitenta zadan animatora rynku na zadach okreslonych przez Organizatora Systemu

Z zastrzezeniem postanowien Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, warunkiem notowania instrumentow
finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania animatora rynku do
wykonywania w stosunku do tych instrumentéw zadan Animatora Rynku na zasadach okreslonych przez
Organizatora Alternatywnego Systemu.

Zgodnie z § 9 ust. 5 Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérych
mowa w akapicie powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentdéw finansowych, ich notowanie
na rynku regulowanym albo na rynku w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora
Alternatywnego.

W przypadku, o ktérym mowa w § 9 ust. 6 Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwac
emitenta do spetnienia warunku zwigzanego z zawarciem stosowanej umowy z animatorem rynku celem
wykonywania przez ten podmiot zadan animatora rynku w stosunku do instrumentéw finansowych emitenta

w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne do poprawy ptynnosci obrotu instrumentami
finansowymi tego emitenta.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z animatorem
rynku, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego — poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia
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wiasciwej umowy - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu i zgodnie z § 9 ust. 8, w przypadku zawieszenia prawa do
wykonywania zadan animatora rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta
notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od
trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi
0 zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 10i 11 Regulaminu, w przypadku zawarcia nowej umowy z animatorem rynku, Organizator
Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie
notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie
wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

Zgodnie z § 9 ust. 10 Regulaminu, akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sg w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
podania do wiadomosci uczestnikow obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji - o ile Organizator Alternatywnego
Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z § 9 ust. 11 Regulaminu, akcje, ktore przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert,
notowane sg w systemie notowan ciggtych - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci
uczestnikéw obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile Organizator

Alternatywnego Systemu nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub
jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

W przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z odrebnej decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu
decyzja w tej sprawie powinna zosta¢ opublikowana na stronie internetowej Organizatora co najmniej na 2 dni
robocze przed dniem jej wejscia w zycie.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia kar przez KNF

Spétka narazona jest na sankcje administracyjne naktadane przez Komisje Nadzoru Finansowego
za niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa, a szczegdlnie z Ustawy o Obrocie, Ustawy

o Ofercie i Rozporzadzenia MAR. Mozliwe do natozenia sankcje administracyjne przez KNF to m.in. wykluczenie na

czas okreslony lub bezterminowo papieréw wartosciowych z obrotu oraz kary pieniezne.

Zgodnie z art. 10 ust. 1 Ustawy o Ofercie KNF prowadzi ewidencje m.in. instrumentéw finansowych
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Na podstawie art. 10
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ust. 5 Ustawy o Ofercie Emitent instrumentéw finansowych jest obowigzany do przekazania zawiadomienia
o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu instrumentéw finansowych w terminie 14 dni od dnia
wprowadzenia. W przypadku gdy emitent nie wykona nalezycie tego obowigzku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy
o Ofercie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000 zt.

KNF, zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie moze natozy¢ kare pieniezng, jesli Emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 70 (obowigzek publikacji informacji o zmianie udziatu akcjonariuszy
w liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu oraz o osobach uczestniczagcych w WZ) do kwoty 1.000.000 zt, wydac
decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu, albo zastosowac obie
sankcje tgcznie.

Na podstawie art. 174a Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ na Emitenta sankcje za udzielenie przez Emitenta
zgody na dokonanie transakcji w okresie zamknietym przez osobe petnigcg obowigzki zarzgdcze wbrew przepisom
Rozporzadzenia MAR i innych obowigzujacych w tym zakresie regulacji w postaci kary pienieznej do wysokosci
4.145.600 zt.

Zgodnie z art. 175 Ustawy o Obrocie na kazdego, kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat obowigzki
informacyjne, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ kare pieniezng
wynoszgcy, w przypadku oséb fizycznych do 2.072.800 zt, a w przypadku innych podmiotéw do 4.145.600 zt.
W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w wyniku
tych naruszen, zamiast kar w wskazanych wczes$niej wysokosciach KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Ponadto KNF moze, na podstawie art. 176 Ustawy o Obrocie, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt
lub do kwoty stanowigcej rownowartosé 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt, w przypadku, gdy Emitent nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR
(naruszenie obowigzkéw zwigzanych z dostepem do informacji poufnych). KNF moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 2.072.800 zt rowniez na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu Emitenta.
W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku
powyzszych naruszen zamiast kary, o ktérej mowa powyzej, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Emitent dgzy do minimalizowania ryzyka natozenia sankcji lub kar przez KNF poprzez prowadzenie dziatalnosci
z mozliwie najwyzszg starannoscig oraz w ramach wszelkich przepiséw prawa.
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6. Informacje o zmianach w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

9.1. Zarzad

Na dzieri 31 grudnia 2025 roku i na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Zarzagdu Emitenta wchodzit Radomir
Wozniak - Prezes Zarzadu.

9.2. Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2025 roku i na dzien podpisania niniejszego sprawozdania, w sktad Rady Nadzorczej Spotki

wchodzili:

1. Jarostaw Grzechulski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Jarostaw Siudy - Cztonek Rady Nadzorczej

3. Damian Goryszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Wtodzimierz Stepkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Mariusz Matusiak - Cztonek Rady Nadzorczej

7. Informacje o badaniu sprawozdania finansowego i przegladzie sprawozdania finansowego Spoftki

Spétka ma zawartg umowe o badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok 2025 oraz 2026 z GoAUDIT sp.
z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (KRS: 0000747218) - podmiotem wpisanym na liste firm audytorskich prowadzong
przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego (PANA) pod nr 4225.

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2025 i dane
porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spodtke, oraz ze odzwierciedlajg
w sposOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg oraz ich wynik finansowy, oraz, ze
sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok 2025 zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk.

8. Informacje dotyczace wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wybor firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie sprawozdania finansowego
Spotki za rok 2025, zostat dokonany zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy
audytorskiej, oraz ze firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do
sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania sprawozdania finansowego zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;.

9. Informacje o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju

W okresie od 1 stycznia 2025 do 31 grudnia 2025 roku Spoétka nie prowadzita dziatalnosci badawczo-rozwojowe;.

10. Informacje o udziatach wtasnych

Nie posiada.
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11. Informacje o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach).
Nie posiada.
12. Informacje na temat stosowania fadu korporacyjnego przez Emitenta.

Informacje na temat stosowania tadu korporacyjnego przez Emitenta znajdujg sie w pkt 8 "Oswiadczenie Zarzadu
w sprawie stosowania dobrych praktyk spétek notowanych na rynku NewConnect” w dokumencie
HEMP & HEALTH S.A. RAPORT ZA ROK 2025.

Podpisany elektronicznie przez
Radomir Emilian Wozniak
01.06.2026
10:18:30 +0200"
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