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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej i Zarzadu spotki COSMA Spétka
Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Opinia o sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego COSMA S.A.
z siedzibg w Warszawie (,Spoétka”), ktore zawiera skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia
2025 r. oraz skonsolidowany rachunek zyskdw i strat, skonsolidowane zestawienie zmian w
kapitale wtasnym, skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych za rok zakoriczony w tym
dniu oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,sprawozdanie finansowe”) sporzgdzonego w
formie elektronicznej w pliku o nazwie: eSPR_report Cosma 2025 konsolidacja (2).xml, ktére
podpisali podpisem elektronicznym: w dniu 31 maja 2026 r. jako sporzgdzajgcy Pani Agnieszka
Wasilewska i w dniu 31 maja 2026 r. kierownik jednostki Pan Przemystaw Lahuta, Pan tukasz
Gorski i Pan Piotr Stepniewski.

Naszym zdaniem zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe] ifinansowej Spétki na dzien
31 grudnia 2025 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywéw pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — tj. Dz. U. z 2023 r. poz.
120, 295, 1598, z 2024 r. poz. 619, 1685, 1863, z 2025 r. poz. 1218) oraz przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa i statutem
jednostki;

- zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg 3430/52a/2019 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw (,KSB”) z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania
oraz innych dokumentdéw z pdzniejszymi zmianami oraz uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru
Audytowego nr 38/2022 z dnia 15 listopada 2022 w sprawie krajowych standardéw kontroli
jakosci oraz Krajowego Standardu Badania, a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o
biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych
rewidentach” — Dz. U. 2 2024 r., poz. 1035, 1863 ze zm).
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Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalezni od Spodtki zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardéw Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwaty Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej
biegtych rewidentéw, z pdzn. zm. oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie dotyczgce wyceny wartosci firmy

Najwiekszg pozycje aktywow trwatych i istotng pozycje aktywdw razem grupy kapitatowej
stanowi wartos¢ firmy. Sktadajg sie na nig:

- rozpoznana przez spotke dominujgcg wartos¢ firmy wynikajgca z dokonanego w 2023 r.
potaczenia spétki Cosma S.A. ze spotkag Cosma Cannabis Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu oraz

- okreslona przez spétke dominujgcy wartosc firmy bedgca konsekwencjg objecia w 2024 przez
Canna Hemp Lab Sp. z 0.0. z siedzibg w Radomiu akcji spétki Cosma S.A. w zamian za wktad
niepieniezny, w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Canna Hemp Lab.

Zatozenia bedgce podstawg kalkulacji wyceny Cosma Cannabis nie zostaty potwierdzone danymi
finansowymi uzyskanymi po potgczeniu w 2023-2025 roku. Przeprowadzony test utraty wartosci
firmy wykazat konieczno$¢ dodatkowego odpisu aktualizacyjnego. Na dzien bilansowy wartos¢
firmy powstatej z pofgczenia Cosma SA ze spdtkag Cosma Cannabis Sp. z 0.0. wynosi zero.

Spétka Cosma S.A. przeprowadzita réwniez test utraty wartosci firmy Canna Hemp Lab Sp. z o.0.
Wykazat on prawidtowos¢ wyceny na dzien 31 grudnia 2025 r. Zwracamy uwage, ze test wartosci
godziwej w kolejnych latach moze wskazywaé na koniecznos¢ dokonania odpiséw
aktualizacyjnych bowiem wycena aportu zostata dokonana w drodze oszacowania przyjetych
zatozen.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w tej kwestii.

Zwracamy ponadto uwage na kapitat wtasny spétki dominujgcej i grupy kapitatowe]. Poniesione
narastajgco straty przewyiszajg wartos¢ kapitatu zapasowego i znaczgco naruszajg wartosé
kapitatu zaktadowego grupy. Pojawia sie istotna niepewnos¢ co do zdolnosci grupy kapitatowej
do kontynuacji dziatalnosci.




Na poziomie spétki dominujgcej poniesione dotychczas straty przewyziszajg sume kapitatow
zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego i Zarzad spétki dominujgcej
obowigzany jest niezwtocznie zwotaé walne zgromadzenie celem powziecia uchwaty dotyczgcej
dalszego istnienia spotki.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w tej kwestii

Inne sprawy

Sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej za rok zakoriczony 31 grudnia 2024 roku zostato
zbadane przez kluczowego niezaleznego biegtego rewidenta Mariusz Wilkofaski nr 12181
dziafajagcego w imieniu firmy audytorskiej Sea.pl Polska Sp. z 0.0. podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych nr 3761, ktéry wyrazit opinie bez zastrzezen na temat tego
sprawozdania.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wediug naszego zawodowego osgdu byly
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy naszg
reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne przedstawilismy
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na
temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Wycena wartosci firmy Zgodnie z KSR 4 ,Utrata wartosci aktywow”

Na dzien 31 grudnia 2025 roku grupa jednostka nie rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy

kapitatowa wykazata w aktywach wartos¢ ustala czy zachodzi potrzeba przeprowadzenia

firmy 6,2 min. zI, ktéry stanowi ok 37% procedury ustalania odpisu aktualizujgcego

aktywow razem wycene aktywow spowodowanego utratg przez
nie wartosci.

Procedura — sprawdzenie czy wartos¢ przysztych
korzysci ekonomicznych netto z danego obiektu
oceny utraty wartosci, ktérg okresla wartosc
odzyskiwalna, nie jest nizsza od wartosci ksiegowe;j
tego obiektu na dzien bilansowy, co uzasadnia
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

W zakresie wartosci firmy powstatej z potgczenia
spotki dominujgcej ze spotkg Cosma Cannabis Sp. z




0.0. dokonalismy weryfikacji przeprowadzonego
przez spétke dominujgcy testu utraty wartosci
godziwej. Pojawity sie znaczace rozbieznosci
pomiedzy zatozeniami kalkulacyjnymi
wykorzystanymi  w  procesie szacowania a
uzyskanymi w badanym okresie wynikami.
Potwierdzilismy koniecznos$é dokonania
dodatkowego odpisu aktualizacyjnego. Na dzien
bilansowy wartosc¢ firmy godziwa netto powstata z
potgczenia spétki dominujgcej ze spotkg Cosma
Cannabis jest zerowa.

Rozpoznana wartos¢ firmy powstata w wyniku
aportu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
spotki Canna Hemp Lab Sp. z o.0. z siedzibg w
Radomiu do Cosma S.A. zostata poddana testowi
utraty wartosci - nie wykazano koniecznosci
dokonania odpisu  aktualizacyjnego.  Spétka
dominujgca i grupa kapitatowa realizujg przyjeta
strategie rozwoju, ale nie wiemy czy kolejne
okresy kalkulacyjne bedg realizowane zgodnie z
przyjetym planem finansowym bedacym podstawg
dokonanych szacunkéw wartosci godziwej. Z
uwagi na zastosowane zatozenia, istnieje
niepewnos¢ czy wartos¢ firmy prezentowana w
bilansie na 31 grudnia 2025 jest prawidtowa i ujety
odpis aktualizacyjny wystarczajacy.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad jednostki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przestawia rzetelny i jasny obraz sytuac;ji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego jednostki zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi jednostke
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng jednostki, ktérg Zarzad uznaje za
niezbedng aby umozliwié¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad jednostki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
jednostki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidac;ji
jednostki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad jednostki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej jednostki.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bftedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa
lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub facznie
mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikdw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spétki ani efektywnosci

lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy

sceptycyzm, a takze:

° identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bfedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdre
sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢é zmowy, fatszerstwa, celowych
pominieé, wprowadzenia w btgd lub obejscia kontroli wewnetrznej;

° uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére s3 odpowiednie w danych okolicznosciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spofki;

° oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spotki;
° wyciggamy wniosek na temat odpowiednios$ci zastosowania przez Zarzad Spétki zasady

kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczacg watpliwosé zdolnos¢ Spotki do kontynuaciji
dziafalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest
od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane
ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych
do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte
zdarzenia lub warunki mogga spowodowac, ze Spétka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

° oceniamy ogdélng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje, o miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie

przeprowadzenia oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach
kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje skfada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki i grupy kapitatowej za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2025 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”). Zwracamy uwage na
wybdr jednostki - Art. 55 ust. 2a Ustawy o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.
Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki wraz z wyodrebnionymi czesciami spetniato wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku z
badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi
informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie niespdjne ze
sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb
wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym
sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych
rewidentach jest rowniez wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym. Ponadto jestesmy zobowigzani do poinformowania oraz wydania opinii, czy Spétka
w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w sSwietle wiedzy o Spdtce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spofki istotnych znieksztatcen.

Inne informacje, w tym na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informujemy, Ze nie stwierdzono naruszenia prawa majgcego istotny wpltyw na sprawozdanie
finansowe Spotki.
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Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Mariusz Wilkotaski, numer 12181.

Elektronicznie

Ma ri usz podpisany przez

Mariusz Wilkotaski

Wilkotaski pata: 20260531

20:50:37 +02'00'

Nr ewidencyjny 12181

dziatajagcy w imieniu Sea.pl Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3761 w imieniu ktérej kluczowy
biegty rewident przeprowadzit przeglad sprawozdania finansowego.

Warszawa, 31 maja 2026 .
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