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Sprawozdanie z dziatalnosci za rok 2025

Warszawa, 01 czerwca 2026 roku




Sprawozdanie Zarzadu Spolki za rok obrotowy

rozpoczynajgcy sie 01.01.2025,

a konczqgcy sie 31.12.2025.

1. PODSTAWOWE INFORMACJE
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2. ORGANY SPOLKI

LZarzqd:

W okresie od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku Zarzgd spotki byt
jednoosobowy. Prezesem Zarzgdu byt Pan Jacob Brouwer.

Rada Nadzorcza:

Na dziehn 31.12.2025 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:
1. Cezary Andrzej Kosinski — Cztonek Rady Nadzorczej,

2. Juan Fan - Cztonek Rady Nadzorczej,

3. Jinming Qian - Cztonek Rady Nadzorczej,

4. Yurii Lysenko — Cztonek Rady Nadzorczej,

5. Krzysztof Andrzej Ziemba — Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzien 02 czerwca 2026 r. sktad Rady Nadzorcze] przedstawia sie
w nastepujgcy sposob:

1. Cezary Andrzej Kosinski — Cztonek Rady Nadzorczej,

2. Yurii Lysenko — Cztonek Rady Nadzorczej,

3. Krzysztof Andrzej Ziemba - Cztonek Rady Nadzorczej.

3. CZAS TRWANIA SPOLKI

Czas trwania Spofki jest nieograniczony.

4. STRUKTURA AKCJONARIATU SPOLKI NA DZIEN 31 GRUDNIA 2025 ROKU
PRZEDSTAWIALA SIE NASTEPUJACO:
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5. ZAKRES DZIALALNOSCI

Dziatania Emitenta w 2025 r. koncentrowaty sie na penetracji polskiego
rynku komercyjnych/przemystowych systemow magazynowania energii.
Poniewaz sprzedaz przemystowych systemow magazynowania energii
bez referencji jest praktycznie niemozliwa, Emitent podjgt decyzje
o0 nawigzaniu partnerstwa z chinskim producentem Corey. Po wspdlnym
udziale w targach w Poznaniu, podjeto decyzje o sformalizowaniu tej
wspotpracy poprzez podpisanie listu intencyjnego, na mocy ktérego
Corey obejmie 51% akcji Emitenta w ramach nowej emisji
o réwnowartoéci 1 miliona dolaréw amerykanskich. Srodki z tej emisji
miatyby zostal przeznaczone na zakup urzgdzeh demonstracyjnych
w celu rozpoczecia sprzedazy. Pomimo faktu, ze firmy gotowe do
wspotpracy w 2025 r. nadal nie ofrzymaty przytqgcza do sieci.

System demonstracyjny dostarczony do INTER-NORM LLC/Ukraina nie
doprowadzit w 2025 r. do kolejnych zamdwien, poniewaz system ten
mogt by¢ skonfigurowany wytgcznie do ustug sieciowych, podczas gdy
na rynku ukrainskim powinien on rowniez wspierac tworzenie sieci
w przypadku awarii zasilania.

Poniewaz w drugiej potowie 2025 r. zarzgd Spotki nie dostrzegt
konkretnych postepdw w zakresie inwestycji ze strony COREY, podjeto
dziatania w kierunku pozyskania alternatywnych inwestorow/partnerdw,

nie informujgc o tym chinskiej strony COREY.

6. WAZNIEJSZE WYDARZENIA, INWESTYCJE




Rok obrotowy od 01.01.2025 r. do 31.12.2025 r. byt jedenastym rokiem
dziatalnosci Spotki. Z powodu braku wptywu od inwestora (Corey Power
(Singapore) PTE. LTD) uzgodnionych Srodkdow finansowych, Spotka nie byta
w stanie zrealizowac swoich plandw w 2025 roku.

W dniu 27 lutego 2025 r. Zarzgd spotki opublikowat raport biezgcy ESPI nr 8/2024
o0 podpisaniu w dniu 26 lutego 2025 r. porozumienia inwestycyjnego (dalej
"Porozumienie”) pomiedzy Emitentem a Corey Power (Singapore) PTE. LTD,
z siedzibg przy 60 Paya Lebar Road, #12-03, Paya Lebar Square, Singapur,
409051 ("Inwestor") - inwestorem zajmujgcym sie produkcjq linii montazowych
akumulatoréw, a takze rozwojem systemdédw magazynowania energii na
potrzeby zastosowan domowych, komercyjnych, przemystowych
i uzytecznosci publicznej oraz powigzanych z nimi rozwigzan programowych
(EMS/BMS).

W ramach zawartego porozumienia strony ustality:

1. wejscie kapitatowe Inwestora strategicznego w ramach struktury
akcjonariatu Emitenta, na poziomie co najmniej 51 proc. Udziatu w kapitale
zaktadowym Emitenta po dokonaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego,

2. powotanie do zarzgdu Emitenta przedstawiciela Inwestorag,

3. zmiana nazwy Emitenta na Corey Europe S.A.,

4. wprowadzenie wyemitowanych akcji dedykowanych dla Inwestora do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

Jednoczes$nie Emitent wskazat, iz wejscie kapitatowe Inwestora ma na celu
pozyskanie przez Emitenta finansowania na realizacje dziatalnos$ci Emitenta
w zakresie projektow fotowoltaicznych oraz systemdw magazynowania
energii, jak rowniez rozszerzenia skali dziatalno$ci Emitenta zaréwno w sferze
produktowej jak i terytorialnej. W ramach wspotpracy strony postanowity, aby
rozszerzyC katalog produktéw oferowanych przez Emitenta takze o produkty
Corey Power, ktore bedq sprzedawane przez Emitenta na rynku europejskim,
poczgtkowo skupiajgc sie na Francji, Niemczech, Holandii i Polsce.
Dodatkowo z informacji pozyskanych od inwestora wynikato, iz dokonat
rezerwaciji kwoty 1.000.000 USD pochodzqgcejze 100.000.000 USD w ramach tzw.
OID (Oversea's Investment Declaration) przeznaczonej na inwestycje
zagraniczne spotki matki, ktére mogg byC wykorzystane na inwestycje
wramach Spodtki. JednoczesSnie Spdtka wyjasniata, iz OID (Oversead's
Investment Declaration) to system w Chinach, w ramach ktérego firmy
planujgce inwestycje za granicqg (Oversed's) muszg zgtosi¢ ten fakt rzgdowi
i uzyskac zgode. Z informacji przekazanych przez COREY POWER (SINGAPORE)
PTE. LTD. wynikato, iz fakt planowanej inwestycji zostat zgtoszony przez spobtke
matke (SUZHOU COREY INTELLIGENT EQUIPMENT CO., LTD.; SUZHOU COREY
POWER SUPPLY TECHNOLOGY CO., LTD.), jak rowniez uzyskat zgode rzgdu
chinskiego.

Ponadto, zgodnie z opublikowanqg 27 lutego zapowiedzig, w ramach biezgcej
wspotpracy i readlizujgc cele porozumienia, Emitent uczestniczyt wraz
z Inwestorem w targach NetZero Energy w Poznaniu (8-10 kwietnia 2025r.), na
ktérych Corey Power miat wtasne stoisko.




12 maja 2025 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki,
ktorego zwotanie wynikato z postanowien podpisanego 26 lutego 2025 r.
porozumienia inwestycyjnego pomiedzy Emitentem, a wystepujgcym w roli
strategicznego inwestora Corey Power (Singapore) PTE. LID. Zarzgd
Termo2Power S.A. w dniu 13 maja 2025 r. w raporcie biezgcym EBI nr 7/2025
przekazat tre§¢ uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Poinformowano, ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, nie podjeto uchwaty
objete] punktem 6 planowanego porzgdku obrad, 1j. uchwaty w sprawie
upowaznienia Zarzqgdu Spodtki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w granicach kapitatu docelowego oraz w sprawie zmiany statutu Spotki wraz
z mozliwoscig wytgczenia przez Zarzgd prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki za zgodg Rady Nadzorczej Spotki, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenia Emitenta nie odstgpito od rozpatrzenia ktdregokolwiek
z punktdw planowanego porzgdku obrad. Podczas Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Emitenta nie zgtoszono sprzeciwdw do protokotu.

Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Termo2Power Spotka
Akcyjna, dotyczyta podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote nie
wiekszqg niz 3.800.000,00 zt, 1j. z kwoty 3.280.850,00 zt, do kwoty nie wiekszej niz
7.080.850,00 zt, poprzez emisje nie wiecej niz 38.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt, w trybie subskrypcji prywatne;j,
z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci
oraz ubiegania sie o wprowadzenie akcji zwyktych na okaziciela serii C do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect oraz w sprawie
zmiany Statutu Spotki. Zarzgd Spotki przedstawit opinie uzasadniajgcg powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng Akcji Serii C,
w ktérej uznat, iz wytgczenie prawa poboru wobec dotychczasowych
akcjonariuszy, co do Akcji Serii C i jednoczesne zaoferowanie objecia akcji
wramach subskrypcji prywatnej lezy w interesie Spotki i jest w petni
uzasadnione w zwigzku z koniecznoscig pozyskania przez Spotke Srodkow
finansowych niezbednych do realizowania plandw inwestycyjnych oraz
planowanym wstgpieniem do Spotki nowego strategicznego inwestora, fj.
Corey Power (Singapore) PTE. LTD, z siedzibqg przy 60 Paya Lebar Road, #12-03,
Paya Lebar Square, Singapur, 409051.

Uchwatqg nr 5 dokonano zmiany firmy Emitenta z Termo2Power S.A. na Corey
Europe S.A.

Uchwata nr 6 dotyczyta zmiany przedmiotu przewazajgcej dziatalnosci Spofki,
natomiast uchwatg nr 7 dodano nowe pozycje PKD do Statutu Spotki.




Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, podjeto uchwate nr 9 w sprawie
powotania do Rady Nadzorczej Pana JINMING QIAN oraz uchwate nr 11
o powotaniu do Rady Nadzorczej Pani JUAN FAN. Emitent opublikowat w dniu
13 maja 2025 r. raport biezgcy EBI nr 8/2025 informujgcy o podjeciu
przywotanych uchwat w sprawie odwotania cztonkéw Rady Nadzorczej
i podjetych uchwatach w sprawie powotania w sktad Rady Nadzorczej,
a takze opublikowat zyciorysy zawodowe nowych Cztonkéw Rady Nadzorczej
Spotki.

Rejestracja przez Sqgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zmian Statutu  Emitenta
zwigzanych z podjetymi w dniu 12 maja 2025 r. uchwatami Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki, w tym m. in. w sprawie zmiany firmy Emitenta
z Termo2Power S.A. na Corey Europe S.A. nastgpita w dniu 10 czerwca 2025r.,
o czym Zarzgd Corey Europe S.A., (poprzednio Termo2Power S.A.),
poinformowat publikujgc raport biezgcy EBI nr 14/2025.

W dniu 30 czerwca 2025 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta. 30 czerwca 2025 Spdtka w raporcie biezgcym EBI nr 15/2025
przekazata tres¢ podjetych tam uchwat. Jednoczesnie poinformowano, ze
wszystkie uchwaty zostaty podjete, Zwyczajne Walne Zgromadzenia Emitenta
nie odstgpito od rozpatrzenia ktéregokolwiek z punktdw planowanego
porzgdku obrad. Podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta nie
zgtoszono sprzeciwdw do protokotu.

Igodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych, zwyczajne walne
zgromadzenie Spotki odbyto sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie roku
obrotowego. Przedmiotem podjetych uchwat byto:

- rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej z dziatalnosci za
rok 2024 oraz z oceny dziatalnosci Zarzgdu w 2024 roku,

- rozpatrzenie i zatwierdzenia sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki za rok
2024.,

- rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spotki za rok 2024,
- pokrycie straty Spotki za rok 2024,
- podjecie uchwaty w sprawie dalszego istnienia Spofki,

- udzielenie absolutorium cztonkom Rady Nadzorczej z wykonania obowigzkow
w 2024 roku,




- udzielenie absolutorium Prezesowi Zarzgdu z wykonania obowigzkow w 2024
roku,

- powotanie pieciu Cztonkdw Rady Nadzorczej nowej kadenciji,

- udzielenie uprawnienia Radzie Nadzorczej Spotki do wyboru firmy audytorskiej
do atestacji sprawozdawczosci zrownowazonego rozwoju (ESG) oraz zmiany
statutu Spotki.

Raportem biezgcym EBI nr 16/2025 Zarzgd Corey Europe S.A. przedstawiono
informacije, iz w dniu 30 czerwca 2025 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta podjeto uchwate w sprawie powotania na nowqg kadencje
nastepujgcych Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki:

1. Cezary Andrzej Kosinski — Cztonek Rady Nadzorczej,
2. Juan Fan — Cztonek Rady Nadzorczej,

3. Jinming Qian — Cztonek Rady Nadzorczej,

4. Yurii Lysenko — Cztonek Rady Nadzorczej,

5. Krzysztof Andrzej Ziemba — Cztonek Rady Nadzorczej.

27 maja 2025 r. Zarzgd Termo2Power S.A. w raporcie biezgcym EBI nr 10/2025,
poinformowat o otrzymaniu w dniu 27 maja 2025 roku podpisanej umowy
o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego z dnia 16 maja 2025
roku, zawartej z firmqg audytorskg - Centrum Audytu Finansowego Hetman
Spdtka z 0.0. zsiedzibg w Warszawie (03-289) przy ul. Ostroédzkiej 87, wpisang na
liste firm audytorskich pod numerem 3907. Przedmiotem umowy jest
przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych Spdtki za rok obrotowy
2024 oraz za rok obrotowy 2025. Wybor firmy audytorskiej nastgpit na podstawie
uchwaty nr 1 z dnia 3 kwietnia 2025 roku, podjetej zgodnie z wymogami art. 66
ust. 4 Ustawy o rachunkowosci.

W dniu 14 lipca 2025 r. Spotka podpisata porozumienie z A2Z ENERGY IKE
zsiedzibg 61 Timaou Street, Ateny 10441, Grecja (dalej: "A2Z ENERGY"),
w ktorym strony zdefiniowaty role kazdej z nich w procesie realizacji projektow
z zakresu systemow magazynowania energii oraz wspolne cele w zakresie rynku
mocy. Poinformowano o tym w raporcie biezgcym ESPI nr7/2025 z dnia 16 lipca
2025 r. Wspdtpraca pomiedzy Emitentem a A2Z7 ENERGY ma sie opierac
w szczegolnosci na ponizszych zatozeniach:

zwazywszy, ze A2Z ENERGY




1) jest greckq firmqg dziatajgcg w branzy systemow energii odnawialnegj,
gtdwnie wiatrowej i stonecznej, o zainstalowanej mocy ponad 4 GWh. Firma
zajmuje sie rowniez integracjg BESS (Baftery Energy Storage System),
konserwacjq i naprawg falownikow.

2) bierze udziat w kilku duzych projektach BESS, ktére obecnie znajdujqg sie na
roznych etapach rozwoju, o tgcznej mocy ponad 1 GWh,

natomiast COREY EUROPE S.A.

1) jest wytgcznym europejskim przedstawicielem Suzhou COREY Power Supply
Technology Co., Ltd, czyli chihskiego producenta systemdw produkciji
i montazu magazyndéw energii, o sprzedanej zdolnosci produkcyjnej ponad 60
GWh,

2) aktywnie zajmuje sie sprzedazg produkowanych w Chinach systemow
magazynowania energii na skale komercyjng/przemystowq i uzytkowqg na
rynku europejskim.

Strony wyznaczyty nastepujgce cele wspotpracy:

1) Strony bedg wspotpracowaty w celu obstugi rynkéw greckiego
i butgarskiego w zakresie komercyjnych, przemystowych i uzytecznosci
publicznej systemdw magazynowania energii (BESS),

2) Strony bedqg dqgzyty do zawarcia kontraktéw i zrealizowania projektow
o tgcznej pojemnosci minimum 1 GWh tgcznie - do konca 2027 roku,

3) Strony zamierzajg niezwtocznie rozpoczqgc redlizacje  projektu
demonstracyjnego (biorg pod uwage projekt o mocy 50 MW i pojemnosci 100
MWh).

Ustalony podziat obowigzkéw wyglgda nastepujgco:

Zadania Corey Europe S.A.

1) Dostarczanie do A2Z Energy certyfikowanych w Europie systemow
magazynowania energii na skale komercyjng, przemystowq i uzytecznosci
publicznej, juz importowanych do UE (Grecja),

2) Systemy BESS sktadac sie bedq z:

- Sekcji DC/bateri

- Systemu PCS z opcjonalnymi transformatorami sredniego napiecia (10 kV, 15
kV lub 20 kV),

- europejskiego systemu EMS (Energy Management System) opartego na
chmurze,

- petne] dokumentacji technicznej w jezyku greckim, zgodnej z greckim
prawem,

3) Ponadto Corey Europe S.A. odpowiada za:

- fizyczng instalacje w miejscach realizacji projektu, przy wykorzystaniu
greckiego zespotu, przeszkolonego i nadzorowanego przez chinskiego
producenta,




- zapewnienie i ufrzymywanie odpowiedniego, lokalnego zapasu czesci
zamiennych w lokalizacjach A2Z Energy,

- utworzenie i utrzymywanie witryny internetowej w jezyku greckim.

Zadania A2Z Energy:

1) Odpowiedzialno$s¢ za pozyskiwanie projektdw, prace inzynieryjne
i zaopatrzenie,

2) Obstuga operacyjna, konserwacja i naprawy po instalacii,

3) Oferowanie wtascicielom projektow umdw O_M ("Operations and
Maintenance" - utrzymanie i konserwacja) oraz powigzanych ustug.

Po zakohczeniu pierwszego projektu Strony dokonajg oceny wykonalnosci
projektu utworzenia lokalnego zaktadu montazowego/produkcyjnego
w Grecji, przy wsparciu tamtejszych dotacji rzgdowych. Zaktad ten skupiatby
sie na technologiach BESS nowej generacji, takich jak baterie sodowo-jonowe
lub baterie potprzewodnikowe i obstugiwatby caty rynek europejski, a nie tylko
Grecje i Butgarie.

Porozumienie podlega zasadom prawa greckiego i zostato podpisane na czas
nieokreslony.

Emitent wyjasnit, iz ze wzgledu na dynamiczng zmiane cen produkiow,
przedsiewziecia z rynku magazynowania energii definiowane sg w jednostce
w MWh-GWh, a nie w wartosci pieniezne;.

Pojemnosc¢, ktérg Strony zamierzajg zakontraktowac do konca 2027 roku
(oczekiwania A2Z Energy), to 1 GWh (= 1 000 000 kWh). Podczas gdy rok temu
cena w takich projektach wynosita ok. 170-190 EUR za kWh, obecnie jest nizsza
i wynosi ona 110-125 EUR za kWh. Przy utrzymaniu tfego trendu mozna zatozyc,
izcena w trakcie realizacji projektu moze wynosi¢ 100 EUR za kWh, a przychody
Corey Europe S.A. do 2027 roku wyniostyby ok. 100 min EUR (tylko w ramach
raportowanego przedsiewziecia).

Emitent szacowat, ze podpisanie pierwszej umowy/kontraktu nastgpi za okoto
1-2 miesigce. Pierwszym krokiem realizacji zaktadanych kontraktéw na tgcznie
1 GWh bedzie opisany w porozumieniu projekt demonstracyjny o mocy 50 MW
i pojemnosci magazynowej 100 MWh. Przewidywana warto$¢ handlowa
projektu demonstracyjnego wyniesie okoto 10-12,5 min EUR, co odpowiada
okoto 42,5-53 min PLN. W Grecji liczba wnioskdw w ostatniej rundzie
dofinansowania  pozostajgcego w  zakresie  zainteresowania  Stron
porozumienia, wyniosta 6000, a tgczna moc wyniosta 55 GWh, wiec 1 GWh to
zaledwie ok. 2% tej kwoty. Jest to realistyczny cel, biorgc pod uwage pozycje
A2Z Energy na rynku energii odnawialnej w Greciji.

25 lipca 2025 r. Zarzad spotki informowat o podpisaniu w dniu 24 lipca 2025 r.
umowy pomiedzy Emitentem a P.H.U. TECHPOL-SYSTEM Sp. z 0.0. z siedzibg
w Bieruniu (dalej: "TECHPOL"), w ktdrej strony zdefiniowaty role kazdej z nich
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w procesie wspotpracy w  zakresie marketingu, instalacji i eksploatacii
rozwigzan COREY BESS na terenie Polski i Czech.

Wspotpraca pomiedzy Emitentem a TECHPOL ma sie opierac w szczegolnosci
na ponizszych zatozeniach:

zwazywszy, ze COREY EUROPE S.A.

- jest europejskim przedstawicielem firmy Suzhou COREY Power Supply
Technology Co., Ltd., producenta systemdédw montazowych BESS oraz
komercyjnych/przemystowych/uzytkowych systemdw magazynowania energii
(BESS). Misjg firmy jest przyspieszenie transformaciji energetycznej dzieki
skalowalnym i inteligentnym rozwigzaniom magazynowania, natomiast
TECHPOL

- dziata na polskim rynku od ponad 20 lat w obszarze technologii bateryjnych,
ze szczegolnym uwzglednieniem baterii trakcyjnych, systemow tadowania oraz
serwisu elekirycznych wodzkédw  widtowych, inteligentnej infrastruktury
tadowania oraz ustugach technicznych. Posiadajgc rozlegtg wiedze i szerokg
baze klientow w sektorze logistycznym i przemystowym, TECHPOL oferuje
sprawdzone kompetencje w zakresie lokalnego EPC, uzyskiwania pozwolen
i infegraciji.

Wyznaczono nastepujgce cele wspotpracy:

1) Wspdlna sprzedaz i wdrozenie systemow magazynowania energii COREY
o zakontraktowanej pojemnosci okoto 50 MWh do konca 2027 roku.

2) Strony wspodlnie zainwestujg i bedg eksploatowac system demonstracyjny,
sktadajgcy sie z dwoch potgczonych systemow o mocy 105/233 kWh, co
tgcznie daje 210/466 kWh. System, oprocz petnienia funkcji ogdinego systemu
demonstracyjnego, postuzy réwniez do testowania modelu przychoddw na
rynkach bilansujgcych, takich jak aFRR up/down, FCN i podobne rynki mocy.
3) Przy petnej elastycznosci systemu dedykowanej modelowi biznesowemu
roczne przychody systemu demonstracyjnego szacuje sie na ok. 168 000,00 zt,
a okres zwrotu inwestycji wynosi mniej niz 3 lata.

4) Podziat przychoddw netto z funkcjonowania systemu demonstracyjnego
bedzie proporcjonalny do wktadu finansowego kazdej ze Stron. Ustalony
podziat obowigzkdw wyglgda nastepujgco:

Zadania Corey Europe S.A.

1) Import systemow BESS do Polski i dostarczanie wymaganych certyfikatow
i deklaracji zgodnosci dotyczgcych systemow,

2) Utrzymywanie odpowiedniego poziomu lokalnych zapaséw urzgdzen w celu
zapewnienia szybkich dostaw,

3) Zapewnienie wsparcia technicznego i handlowego dia TECHPOL,

4) Dostarczanie specjalnej gamy akumulatorow montowanych w szafach
(pojemnosc: 100 kWh, 180 kWh, 261 kWh) opartych na chtodzonych
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cieczg/ogrzewanych ogniwach pryzmatycznych LFP, tqcznie z systemem
gaszenia pozaru, z wytgczeniem falownika/PCS,

5) Wsparcie integracji technicznej, w szczegdlnosci w zakresie kompatybilnosci
systemow zarzgdzania bateriami (BMS) z polskimi protokotami komunikacyjnymi
PCS.

TECHPOL bedzie:

1) Pozyskiwata klientow, ze szczegdlnym uwzglednieniem klientow z branzy
logistycznej i motoryzacyjnej,

2) Odpowiadata za wszystkie prace przygotowawcze zwigzane z instalacjq,
w tym podtgczenie do sieci, pozwolenia, fundamenty i fizyczna instalacja
(EPC),

3) Odpowiadata za integracje polskich PCS/falownikdw i powigzanego
oprogramowania z systemem,

4) Obstugiwata sprzedaz w Polsce i Czechach,

5) Poszukiwata punktow przytgczeniowych/projektow dlia BESS o minimalnym
przytqgczeniu do sieci 1 MW dla inwestycji realizowanych przez COREY lub
COREY we wspotpracy z podmiotami zewnetrznymi.

Umowa zostata podpisana na czas nieokreslony.

Emitent wyjasnit, iz umowa zaktada unikalng strategie lokalnego
magazynowania oferowanych produktow. Istotnym czynnikiem
wyrézniajgcym te wspotprace jest decyzja firmy Suzhou COREY Power Supply
Technology Co., Ltd. o utrzymaniu lokalnych zapaséw przemystowych
systemow BESS (105 kW / 233 kWh) w Polsce. Jest to bardzo rzadkie rozwigzanie
na rynku. Zazwyczaj klienci zamawiajgcy chinskie jednostki BESS muszg
zaptacic¢ 30% z goéry, nastepnie poczekac na zakonczenie produkcji w Chinach
i zaptaci¢ pozostate 70% przed wysytkg, co daje tgczny czas realizacji
zamowienia wynoszqgcy od 4 do 5 miesiecy. W tym czasie kapitat jest
zamrozony bez gwarancji terminéw dostaw, co naraza klientéw na opdznienia
i ryzyko finansowe. Utrzymujgc lokalne zapasy gotowe do wysytki, COREY
i TECHPOL znacznie skracajg czas dostaw i eliminujg koniecznos¢ dokonywania
przez klientow wysokich przedptat. Ten model zorientowany na klienta
zapewnia silng przewage konkurencyjng w dynamicznie rozwijajgcym sie
europejskim sektorze magazynowania energii.

Kolejng kluczowg innowacjg w ramach tej umowy jest wprowadzenie przez
COREY systemow bateryjnych wytgcznie dla prgdu statego (DC-only) -
swoboda wyboru lokalnego falownika - szaf zawierajgcych w  petni
funkcjonalne, chtodzone cieczg/ogrzewane baterie pryzmatyczne LFP
zsystemami  gaszenia pozaru, ale bez zintfegrowanego @ systemu
sterowania/falownika. Taka konstrukcja umozliwia TECHPOL i jego klientom
swobodny wybdr i integracje falownikdw oraz  oprogramowania
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wyprodukowanych w Polsce, bez koniecznosci ograniczania sie do
standardowych, 2-godzinnych profili tadowania/roztadowania (np. 105 kW /
233 kWh). W rezultacie mozliwe stajq sie konfiguracje takie jak 50 kW / 261 kWh,
zapewniajgce ponad 5 godzin autonomii. Co wazne, systemy o mocy ponizej
50 kW sg czesto zwolnione z bardziej rygorystycznych wymogow operatora sieci
(OSD), co utatwia i uelastycznia wdrozenie.

W nawigzaniu do raportu biezgcego ESPI nr 8/2024 z 27 lutego 2025 r., Zarzgd
spotki w dniu 19 sierpnia 2025 r. opublikowat raport biezgcy ESPI nr 10/2025,
w ktorym informowat, iz w dniu 19 sierpnia 2025 r. Emitent zaakceptowat i przyjgt
do readlizacji zamdwienie ztozone w dniu 13 sierpnia 2025 r. przez Energy +
Constructions spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie (dalej: "Zamawiajgca').
Zamowienie to obejmuje 9 przemystowych szaf BESS oraz 1 magazyn energii
(kontener 20 ft) o parametrach 1 MW/2 MWh:

- 5 szaf o parametrach 105 kW/233 kWh, ktdre zostang dostarczone w pierwszej
dostawie kontenerowe] od Corey Power (Singapore) PTE. LTD., o terminach
ktérej Spotka informowata w dalszej czesci raportu,

- 4 szafy o parametrach 125 kW/262 kWh, ktére po potgczeniu tworzg system
o parametrach 500 kW/1 MWh,

- 1 magazyn energii (kontener 20 ft) o parametrach 1 MW/2 MWh Catkowita
warto$¢ Przedmiotu Zamowienia wynosi ponad 2,5 min PLN.

Zamawiajgca jest zobowigzana do zaptaty Ceny w nastepujgcy sposob:

-w przypadku 5 zestawow szaf o parametrach 105 kW/233 kWh warunki zaptaty
ceny ustalono nastepujgco: 30% wartosci zamowienia ptatne w ciggu 7 dni
roboczych na podstawie potwierdzonego (podpisanego) dokumentu faktury
proforma, 60% wartosci zamdwienia - ptatne przed wysytkg, pozostate 10%
wartosci zamdwienia - ptatne w ciggu 90 dni od daty przybycia towaru do
portu docelowego,

- w przypadku 4 zestawdw szaf 125 kW/261 kWh warunki zaptaty ceny ustalono
w nastepujgcy sposdb: 30% wartosci zamdwienia ptatne w ciggu 7 dni
roboczych na podstawie potwierdzonego (podpisanego) dokumentu faktury
proforma, 60% - ptatne przed wysytkq, pozostate 10% - ptatne w ciggu 20 dni
od daty przybycia towaru do portu docelowego,

-w przypadku 1 magazynu energii (kontener 20 ft) o parametrach 1 MW/2 MWh
warunki zaptaty ceny sqg nastepujgce: 30% wartosci zamdwienia ptatne
w ciggu 7 dni roboczych na podstawie potwierdzonego (podpisanego)
dokumentu faktury proforma, 60% warto$ci zamowienia - ptatne przed wysytkq,
pozostate 10% wartosci zamowienia - ptatne w ciggu 90 dni od daty przybycia
towaru do portu docelowego,

W zwigzku ze ztozonym przez Zamawiqjgcego zamowieniem, Emitent
zarezerwowat u Dostawcy, 1. Corey Power (Singapore) PTE. LTD. Przedmiot
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Zamoéwienia i ustalit z Dostawcg harmonogram dostaw  Przedmiotu
Zamowienia, ktory skorelowany jest z terminami ptatnosci, o ktérych mowa
powyzej i przedstawia sie nastepujgco:

- w przypadku 5 zestawow szaf o parametrach 105 kW/233 kWh - planowany
termin wysytki: od 15.09.2025 r. do 30.09.2025 .

-w przypadku 4 zestawodw szaf 125 kW/261 kWh - planowany termin wysytki: od
01.11.2025r.do 30.11.2025r., ztym zastrzezeniem, ze termin dostawy moze ulec
wydtuzeniu z uwagi na trwajgcy proces dotyczgcy certyfikaciji tej jednostki.
-w przypadku 1 magazynu energii (kontener 20 ft) o parametrach 1 MW/2 MWh
- planowany termin wysytki: czas dostawy wynosi 6 miesiecy poczgwszy od
kohca wrzesnia 2025r.

Zarzgd spotki opublikowat w dniu 20 sierpnia 2025 r. raport biezgcy ESPI nr
11/2025 nawigzujgcy do raportu biezgcego ESPI nr 9/2025 z 25 lipca 2025 r., pt.
"Podpisanie umowy o wspotpracy ze Spdtkg P.H.U. TECHPOL-SYSTEM Sp. z o0.0.
w zakresie wspolnej sprzedazy i wdrazania systemow magazynowania energii
(BESS)". W raporcie poinformowano, ze Emitent podjgt kolejne kroki majgce na
celurealizacje Umowy zawartej pomiedzy Emitentem a P.H.U. TECHPOL-SYSTEM
Sp. z o0.0. z siedzibg w Bieruniu, 1j. poprzez zaakceptowanie warunkow
zamowienia i ztozenie w dniu 19 sierpnia 2025 r. u Dostawcy, 1j. Corey Power
(Singapore) PTE. LTD. zamowienia obejmujgcego 2 jednostki przemystowe szaf
BESS o parametrach 105 kW/233 kWh, o tqcznej cenie/wartosci (CAPEX) ok.
290.000.00 PLN netto, bez VAT. Cene pokrywa Spodtka ze srodkdw wtasnych.
Warunki zaptaty Ceny sg nastepujgce: 30% Ceny ptatne w ciggu 7 dni
roboczych na podstawie potwierdzonego (podpisanego) dokumentu faktury
proforma, 60% Ceny - ptatne przed wysytkg, pozostate 10% Ceny - ptatne
w ciggu 920 dni od daty przybycia towaru do portu docelowego. Emitent ustalit
z Dostawcqg planowany termin wysytki: od 15.09.2025 r. do 30.09.2025 r.
Zamoéwione jednostki zostang dostarczone do lokalizacji wskazanej przez
TECHPOL w ramach wspdlnej inwestyciji Emitenta i TECHPOL.TECHPOL pokrywa
lokalne koszty projektu - pozwolenia na budowe, fundamentdw, a takze
podtgczenia do sieci.

Strony bedqg eksploatowac system demonstracyjny, sktadajgcy sie z dwdch
potgczonych systemow o parametrach 105/233 kWh, co tgcznie daje 210/466
kWh. System, oprdcz petnienia funkcji ogdlnego systemu demonstracyjnego,
postuzy rowniez do walidacji modelu biznesowego ustug systemowych
zwigzanych ze stabilizacjg czestotliwosci, takich jak aFFR w gore, aFFR w ddt,
FCN itp.

Poniewaz wiekszosC przychoddw w tym modelu biznesowym pochodszi
z'"rezerwowania" (tylko gotowos¢ do aktywacji), a nie z obrotu fizyczng
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energig, (tadowanie/roztadowanie) okres amortyzacji/zywotnosci BESS z tego
typu aplikacjg wynosi 25 lat zamiast standardowych 15 lat.

Biorgc pod uwage bardzo wysokqg stope zwrotu z tego typu inwestycji (ROI 300
% - 500 % - zwrot < 2 lat), Emitent aktywnie poszukuje kolejnych lokalizacii,
w ktérych mozliwe bedzie podtgczenie BESS do sieci (minimum 200 kW), majgc
na celu zbudowanie portfela wysoce optacalnych systemdéw magazynow
energii.

Zarzgd spotki w dniu 16 lipca 2025 r. opublikowat raport biezgcy ESPI nr 8/2025,
w ktérym poinformowat, iz w dniu 16.07.2025 r. dokonat zbycia pakietu
7.500.000 akcji spotki zaleznej od Emitenta, tj. Circular Farming S.A. z siedzibg
w Warszawie, KRS nr 0000932236, za cene tgczng 150.000,00 PLN, przy cenie
sprzedazy jednej akcji wynoszgcej 0,02 PLN.

Przed dokonaniem powyzsze] transakcji Emitent posiadat 7.500.000 akciji
Circular Farming S.A., stanowigcych 75% w kapitale zaktadowym i 75%
w ogolnej liczbie gtoséw Circular Farming S.A.

Po dokonaniu powyzszej transakcji Emitent posiada 0 akcji Circular Farming
S.A., stanowigcych 0 % w kapitale zaktadowym i 0 % w ogdinej liczbie gtoséw
Circular Farming S.A.

03 listopada 2025 r. Spotka opublikowata raport, w ktérym przedstawita
aktualizacje dotyczgcqg nabycia akcji i przysztej wspotpracy z Corey Power
(Singapore) PTE. LTD (raport biezgcy ESPI nr 12/2025). Nawigzujgc do raportow
biezgcych ESPI nr 8/2024 z 27 lutego 2025 r. oraz ESPI nr 2/2025 z 27 marca 2025
r. dotyczgcych podpisanego przez Emitenta porozumienia inwestycyjnego
oraz pozyskania strategicznego inwestora - Spotki Corey Power (Singapore) PTE.
LTD, a takze raportu biezgcego ESPI nr 7/2025 z 13 maja 2025 r. dotyczgcego
miedzy innymi uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta
w sprawie emisji akcji zwyktych na okaziciela serii C w trybie subskrypciji
prywatnej, Zarzgd Spofki poinformowat, iz Emitent w dniu 3 listopada 2025 r.
otrzymat oficjalne pismo od Zarzgdu Inwestora w przedmiocie poinformowania
Zarzgdu Emitenta o niemoznosci dokonania wptaty na zaoferowane przez
Emitenta akcje. Inwestor poinformowat, ze ze wzgledu na trwajgcqg zmiane
wijego podmiocie inwestycyjnym w Chinach, procedury dotyczgce
bezposrednich inwestycji zagranicznych (ODI) nie zostaty jeszcze zakohczone
iw zwigzku z tym nie bedzie mozliwe sfinalizowanie zakupu akcji do
31 pazdziernika 2025r.

Przedstawiciel  Inwestora  poinformowat  rowniez o niezmiennym
zainteresowaniu  potencjalnym partnerstwem z Corey Europe S.A.
potwierdzonym podczas odbytego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Inwestora, na ktérym Rada Dyrektorow wyrazita wyrazng chec wznowienia
rozmow na tfemat przejecia Spotki po zakonczeniu procedur ODI.
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Obie strony zarowno Inwestor jak i Emitent wyrazity chec¢ kontynuowania
wspotpracy, ze szczegdlnym naciskiem na rozwdj projektow magazynowania
energii w Polsce. Dodatkowo Zarzgd Emitenta poinformowat w raporcie
o prowadzonych z Inwestorem negocjacjach w zakresie ustalenia potencjalnie
dogodnego terminu objecia przez Inwestora akcji nowej emisji oraz podjecia
stosownych dziatan przez Emitenta w celu skierowania do Inwestora akgcji
nowej emisji.

Niemniej jednak z uwagi na powyzsze, Inwestor nie objgt zaoferowanych mu
przez Zarzgd Emitenta akcji serii C, a z uwagi na termin objecia akcji wskazany
w uchwale nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia 12 maja 2025 roku, emisja akcji
serii C zakonhczyta sie 31 pazdziernika 2025 roku bez udziatu Inwestora.

W dniu 13 listopada 2025 r. Zarzgd spdtki opublikowat raport biezgcy EBI
o numerze 19/2025, w ktérym przekazat do publicznej wiadomosci informacje,
ze w dniu 31 pazdziernika 2025 roku zakonczono subskrypcje 38.000.000 akciji
serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda (dalej jako: "Akcje Serii C”).

Emisja Akcji serii C zostata przeprowadzona na podstawie Uchwaty nr 3 z dnia
12 maja 2025 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spodtki poprzez emisje akcji zwyktych na
okaziciela seri C w ftrybie subskrypcji prywatnej, z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy praw poboru w catos$ci oraz ubiegania sie
o wprowadzenie akcji zwyktych na okaziciela serii C do obrotu w alternatywny
systemie obrotu na rynku New Connect oraz w sprawie zmiany Statuty Spotki,
objetej aktem notarialnym sporzgdzonym przez notariusza Sebastiana Chabra,
notariusza w Warszawie, dnia 12 maja 2025 roku, Rep. A nr 2272/2025 (dalej
jako: ,Uchwata”.

Zgodnie z Uchwatg emisja Akciji Serii C nastgpita w formie subskrypcji prywatnej
w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu spdtek handlowych przeprowadzanej
w drodze oferty publicznej zwolnionej z obowigzku opublikowania prospektu
emisyjnego w rozumieniu witasciwych przepisow prawa bqgdz innego
dokumentu oferftowego na potrzeby takiej oferty, ftj. oferty papierow
wartosciowych skierowanej do mniej niz 150 (stu piecdziesieciu) oséb na
panstwo cztonkowskie, z uwzglednieniem liczby oséb, do ktérych Spodtka
w okresie poprzednich 12 miesiecy kierowata oferty publiczne akgcji, o ktérych
mowa w art. 1 ust. 4 lit. b Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byc
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy
2003/71/WE (Dz. U. UE. L. 2017 r. Nr 168, str. 12 z pdzn. zm.)

Zarzgd Emitenta przekazat szczegotowe informacje o zakonhczonej subskrypcji
Akciji Serii C:
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1) data rozpoczecia i zakonczenia subskrypciji lub sprzedazy:

Data rozpoczecia subskrypcji — 12 maja 2025r.,

Data zakonczenie subskrypcji — 31 pazdziernika 2025r.;

2) data przydziatu akcji — Nie dotyczy. Objecie Akcji Serii C nastgpito w drodze
subskrypciji prywatnej, w zwigzku z czym nie dokonywano przydziatu akcji
w rozumieniu art. 439 Kodeksu spotek handlowych.

3) liczba akcji objetych subskrypcjg lub sprzedazg — 38.000.000 Akcji Serii C,
o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda;

4) stopa redukcji w poszczegdinych transzach w przypadku, gdy cho¢ w jednej
transzy liczba przydzielonych instrumentow finansowych byta mniejsza od liczby
instrumentow finansowych, na ktére ztozono zapisy - Nie dotyczy. Oferta Akciji
Serii C nie byta podzielona na transze Akcje Serii C zostaty objete w ramach
subskrypciji prywatnej, nie sktadano zapisdw na Akcje Serii C;

5) liczba akcji, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy - Akcje Serii C zostaty objete w ramach subskrypcii
prywatnej, nie dokonano przydziatu akcji w rozumieniu art. 439 Kodeksu spdtek
handlowych. W ramach subskrypcji prywatnej objetych zostato 5.487.665 Akcji
Serii C;

6) cenaq, po jakie] akcje byty nabywane (obejmowane) — Akcje Serii C zostaty
nabywane po cenie emisyjnej 0,10 zt za kazdg Akcje Serii C;

6a) informacja o sposobie optacenia objetych (nabytych) papierow
wartosciowych, ze wskazaniem szczegdtowych informacji obejmujgcych:
Akcje Serii C zostaty pokryte w petni wktadem pienieznym, wptaconym na
rachunek bankowy Spdfki;

a) w przypadku, gdy do objecia (nabycia) doszto w drodze potrgcenia
wierzytelnosci — nie dotyczy;

b) w przypadku, gdy do objecia (nabycia) doszto w zamian za wktady
niepieniezne — nie dotyczy;

7) liczba oséb, ktdre ztozyty zapisy na akcje objete subskrypcjqg lub sprzedazg —
Nie dotyczy. Nie sktadano zapisdw w rozumieniu Kodeksu spdtek handlowych.
Akcje Serii C zostaty zaoferowane przez Zarzqgd Spotki w trybie subskrypcii
prywatnej, umowy objecia Akcji Serii C zostaty zawarte z 9 inwestorami;

8) liczba osbéb, ktorym przydzielono akcje w ramach przeprowadzonej
subskrypcji lub sprzedazy w poszczegdlnych transzach — Z uwagi na rodzaj
subskrypciji Spotka nie dokonywata przydziatu w rozumieniu Kodeksu spotek
handlowych. Umowy objecia Akcji serii C zostaty zawarte z 9 inwestorami;

8a) informacja czy osoby, kidérym przydzielono instrumenty finansowe
wramach przeprowadzonej subskrypciji lub sprzedazy w poszczegdlnych
transzach, sg podmiotami powigzanymi z emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6
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Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu — w ramach przeprowadzonej
subskrypciji nastepujgce podmioty powigzane objety akcje:

JACOB BROUWER - Prezes Zarzgdu — 2.000.000 akciji serii C;

AGNIESZKA SIERADZKA BROUWER - osoba blisko zwigzana z Prezesem Zarzgdu
— 700.000 akcji serii C;

SANDER BROUWER - osoba blisko zwigzana z Prezesem Zarzgdu — 100.000 akcji
serii C.

9) nazwa (firma) subemitentdw, ktdrzy objeli instrumenty finansowe w ramach
wykonywania umoéw o subemisje, z okreSleniem liczby instrumentow
finansowych, ktére objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki instrumentu
finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za
objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji,
nabyte] przez subemitenta) - Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte umowy
o subemisje;

10) tgczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaty zaliczone do kosztow
emisji, ze wskazaniem wysokosci kosztow wedtug ich tytutdw, w podziale
przynajmniej na koszty:

a) przygotowania i przeprowadzenia oferty — 4.360.00 zt

b) wynagrodzenia subemitentdw, oddzielnie dla kazdego z nich — nie dotyczy;
c) sporzgdzenia publiczhego dokumentu informacyjnego lub dokumentu
informacyjnego, z uwzglednieniem kosztow doradztwa — nie dotyczy;

d) promocji oferty - wraz z metodami rozliczenia tych kosztow w ksiegach
rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta —
nie dotyczy.

- wraz z metodami rozliczenia tych kosztdw w ksiegach rachunkowych
i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta — Koszty emisji
akcji wedtug art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowosci, poniesione przy
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy do
wysokosci nadwyzki emisji nad wartoscig nominalng akcji ("agio") a pozostatg
ich czesc¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.

W raporcie kwartalnym EBI nr 3/2026 za IV kwartat 2025 r. opublikowanym
16 lutego 2026 r. Emitent poinformowat o odnotowane] w tym okresie
sprawozdawczym stracie w  wysokosSci —663.595,93 PLN, podczas gdy
w analogicznym okresie roku 2024 Spotka wykazata zysk w wysokosci 23.732,62
PLN. Gtownqg przyczynq straty byta sprzedaz akcji Spotki Circular Farming S.A.
(raport biezgcy ESPI nr 8/2025 z 16 lipca 2025 r.), zaksiegowana w IV kwartale
2025r., ktora obcigzyta wynik finansowy kwotg — 600.000 PLN. W analizowanym
okresie Emitent nie zrealizowat regularnych przychoddw operacyjnych,
poniewaz catos¢ zasobdw i aktywnosci zostata skierowana na udziat
w licznych postepowaniach przetargowych, w szczegdlnosci zwigzanych
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z programami dotacyjnymi NFOSIGW w Polsce, jak réwniez w przetargach
zagranicznych. Wyniki tych postepowan przetargowych miaty by¢ ogtoszone
w drugiej potowie | kwartatu 2026 roku, a Emitent oczekuje, ze uda sie
zakontraktowac¢ co najmnigj kilka projektow. Nalezy podkreslic, ze udziat
w przetargach na takg skale nie bytby mozliwy bez referencji od SUZHOU
COREY INTELLIGENT EQUIPMENT CO., LTD., SUZHOU COREY POWER SUPPLY
TECHNOLOGY CO., LID. (dalej: ,COREY"), poniewaz w postepowaniach
publicznych wymagane jest przedstawienie odpowiednich referencji. COREY
w ostatnich latach zrealizowata projekty o tqgcznej mocy przekraczajgcej
1 GWh, co znaczgco wzmachia wiarygodnos$¢ Emitenta, zwtaszcza w zakresie
instalacji i serwisu, dzieki wieloletniemu doswiadczeniu operacyjnemu firmy
w Chinach.

7. WYNAGRODZENIA WLADZ SPOLKI

Cztonkowie Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki w 2025 roku nie ofrzymywali
wynagrodzen.

7.1. WYNAGRODZENIE AUTORYZOWANEGO DORADCY

W 2025 roku Spoétka korzystata z ustug Kancelarii Adwokackiej Kramer
i Wspdlnicy sp. j. z siedzibg w Warszawie. Wynagrodzenie za wykonane ustugi
wyniosto 30 000,00 PLN netto (36 900,00 PLN brutto) z tytutu Swiadczenia ustug
wynikajgcych z Umowy o Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy
w zwigzku z obrotem akcjami Emitenta w alternatywnym systemie obrotu
organizowanym przez Gietde Papierdow Wartosciowych w Warszawie S.A.
z siedzibg w Warszawie - rynek NewConnect).

8. ZATRUDNIENIE

Na dzien 31 grudnia 2025 roku Emitent zatrudniat 1 osobe na podstawie umowy
o prace (0,5 w przeliczeniu na petne etaty) oraz 1 osobe na podstawie
powotania.

9. PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

W zwigzku z wdrozeniem alternatywnej strategii Emitent spodziewa sie zawrzec
w 2026 r. pierwsze umowy dotyczgce systemdw magazynowania energii
w Polsce i na Ukrainie, co bedzie kontynuacjqg wspotpracy z ukrainskg firmg
INTER-NORM LLC rozpoczete] w 2024 .

Biorgc pod uwage specyfike tego rynku, wyniki finansowe bedq widoczne
w rachunku zyskéw i strat dopiero w drugiej potowie 2026 roku.
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10.  PLANY SPOLKI

Strategia na najblizsze lata zaktada, ze oprécz samej sprzedazy systemow
magazynowania energii (gdzie panuje zaciekta konkurencja, zwtaszcza ze
strony Chin) bedziemy oferowac unikalne produkty i ustugi uzupetniajgce.
Oproécz sprzedazy sprzetu bedziemy Swiadczy¢ rowniez ustugi generujgce state
przychody, a nie tylko jednorazowe fransakcje sprzedazy. Oczywistym
rozwigzaniem jest realizacja tego we wspotpracy z innymi firmami, ktére majg
w swoim portfolio podobne koncepcje.

Ponadto Emitent zamierza skoncentrowac sie nie tylko na rynku polskim, ale
réowniez na Grecji i Ukrainie. Grecja, poniewaz rynek magazynowania energii
jest tam jeszcze bardziej opdiniony w pordébwnaniu z Polskg, a udziat
odnawialnych zrédet energii jest wysoki, a zuzycie charakteryzuije sie wiekszymi
wahaniami, zwtaszcza z powodu turystyki, co poteguje problemy branzy
energetycznej. Z drugiej strony Ukraina, poniewaz po zakohczeniu wojny stanie
sie fo ogromnym rynkiem ze wzgledu na odbudowe, zwtaszcza infrastruktury
energetyczne;.

11.  WAINIEJSZE OSIAGNIECIA SPOLKI W ZAKRESIE BADAN | ROZWOJU

W 2025 r. Spdtka nie realizowata projektdw z zakresu badan i rozwoju.

12. ZAGROZENIA

12.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi
dziatalnosc.

Ryzyko zwigzane z politykg gospodarczg w Polsce i za granicg

Sytuacja gospodarcza w Polsce oraz w krajach, w ktdérych Emitent prowadszi
dziatalno$¢ ma znaczgcy wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.
Ewentualne zmniejszenie tempa wzrostu produktow krajowych brutto,
naktaddw na konsumpcje Ilub naktaddw inwestycyjnych oraz innych
wskaznikdw o analogicznym charakterze moze niekorzystnie wptyng¢ na
sytuacje finansowqg Emitenta. W przypadku pogorszenia sie koniunktury
gospodarczej w Polsce oraz w tychze krajach ze wzgledu na czynniki zarébwno
wewnetrzne, jak réwniez zewnetrzne, moze nastgpi¢ pogorszenie wynikow
i sytuacji finansowej Emitenta, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki
osiggane przez Emitenta.

Ryzyko wzrostu cen i dostepnosci surowcow
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Ceny surowcow, takich jak stal, spadty, ale istnieje ryzyko, ze ponownie wzrosng
z powodu nieznanych okolicznosci.

Ryzyko zwigzane ze zwiekszeniem konkurencji na rynku

Poniewaz systemy akumulatorow LFP (LiFePO4) sg w rzeczywistosci produktem
powtarzalnym, a w Chinach dziata wielu producentéw i firm montazowych,
oczywiste jest, ze pojawia sie presja na ceny sprzedazy/marze (podobnie jak
w przypadku paneli stonecznych). Emitent bedzie musiat wyrdzniac sie innymi
aspektami, takimi jak czas dostawy i warunki ptatnosci, aby moéc nadal
dostarczac¢ produkty z dobrg marzg.

Spadajgca cena sprzedazy w wyniku rosngcej konkurencji moze réwniez
spowodowac opdznienie decyzji o zakupie, poniewaz zamdwienie ztozone
przez klienta miesigc pdzniej moze skutkowac mozliwoscig tanszego produkt.
Ryzyko konfliktéw zbrojnych (wojny)

Zmiany i konflikty geopolityczne sg gtdwnym zrédtem potencjalnego ryzyka dia
funkcjonowania spoétek. Z jednej strony to wptyw na zmiennos¢ cen energii
i dostepnos¢ jej nosnikdw. Z drugiej strony, poprzez mozliwe blokady handlowe
i sankcje. Obecny konflikt w Ukrainie stanowi zagrozenie dla wielu aspektow
prowadzenia biznesu. Przede wszystkim istotne jest pytanie o mozliwosci
eskalacji wojny na inne kraje, a nawet o zagrozenia nuklearne. Nie jest jasne,
jaoki bedzie wptyw na polityke inwestycyjng firm. Na pewno nastgpi kryzys
w dostawach pszenicy - oleju stonecznikowego, co odbije sie réwniez na
europejskim przemysle spozywczym. Potencjalne konflikty w Azji mogg
negatywnie wptyng¢ na dostepnosc lub cene np. produktéw zwigzanych
Z magazynowaniem energii litowe;.

Ryzyko zmian przepisdw prawnych lub ich interpretacii

Biorgc pod uwage znaczng i frudng do przewidzenia zmiennos¢ otoczenia
prawnego w krajach, w ktérych Emitent prowadzi lub zamierza prowadzc
dziatalnos¢, a takze czesto niskg jakosc prac legislacyjnych, istotnym ryzykiem
dla dynamiki i rozwoju dziatalnosci Emitenta mogg by¢ zmiany przepisdw lub
ich interpretaciji, w szczegdlnosci w zakresie prawa prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, prawa handlowego i prawa podatkowego. Skutkiem wyzej
wymienionych, niekorzystnych zmian moze by¢ ograniczenie dynamiki dziatan
oraz pogorszenie sie kondycji finansowej Emitenta, a tym samym spadek
wartosci aktywow Emitenta.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepisdw podatkowych

NiestabilnoS¢ i  nieprzejrzystoSC  polskiego  systemu  podatkowego,
spowodowana zmianami przepisdw i niespojnymi interpretacjami prawa
podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady opodatkowania,
wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne
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przepisy sankcyjne mogqg powodowac niepewnosC w zakresie ostatecznych
efektow podatkowych podejmowanych przez Emitenta decyzji biznesowych.
Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepisow podatkowych, ktére mogg
spowodowac wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie wptyngc
na pogorszenie wynikow finansowych Emitenta.

Ryzyko wystgpienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. epidemie,
pandemie, wojny, ataki terrorystyczne lub nadzwyczajne dziatanie sit przyrody,
moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co moze
negatywnie wptyng¢ na dziatalno$¢ Emitenta.

Ryzyko walutowe

Struktura kosztow statych i czeSciowo struktura kosztow produkcii zwigzane sq
gtéwnie z walutg polskg (PLN), podczas gdy sprzedaz na rynki swiatowe jest
prowadzona gtdéwnie w walucie Euro, prowadzi to do potencjalnego ryzyka
walutowego zwigzanego z kursem walut PLN-EUR. Wahania kurséw tych walut
bedg powodowaty generowanie strat bgdz powstawanie dodatkowych
przychodow finansowych.

12.2. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii Emitenta

Z uwagi na zdarzenia niezalezne od Emitenta, szczegdlnie natury prawnej,
ekonomicznej czy spotecznej, Emitent moze miec trudnosci ze zrealizowaniem
celow i wypetnianiem swojej strategii rozwoju, bgdz w ogdle jej nie zrealizowac.
Nie mozna wykluczy¢, ze na skutek zmian w ofoczeniu zewnetrznym Emitent
bedzie zmuszony dostosowac lub zmienic swoje cele i swojq strategie rozwoju.
Podobna sytuacja moze miec¢ miejsce, jezeli nietrafne okazq sie przyjete
zatozenia strategicznych dotyczgcych m.in. ftechnologii, w ktére jest
zaangazowana Spodtka. Wskazane sytuacje mogqg negatywnie wptyngc na
realizacje strategii rozwoju przez Spotke i spowodowac osiggniecie mniejszych
korzysci niz pierwotnie zaktadane.

Ryzyko zwigzane z uzyskiwanymi przez Emitenta wynikami finansowymi oraz
mozliwoscig finansowania dalszego rozwoju

le wzgledu na straty poniesione Emitent nie ma buforéw finansowych
umozliwiajgcych prefinansowanie wiekszych zamdwien. W  rezultacie
zamowienia muszg byc¢ finansowane przez samych klientéw, co hamuje
ekspansje firmy. Zaangazowanie strategicznych partneréow do wspotpracy jest
alternatywng metodg oddania w ich rece rozwigzania kwestii finansowania
przychodow.

Ryzyko wspotpracy z podwykonawcami i wspodtwykonawcami
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Ze wzgledu na krotki okres wspotpracy ze Spotkg podwykonawcy oraz
dostawcy majg wymog 100% przedptaty oraz oferujg nizsze rabaty handlowe,
co moze mieC negatywny wptyw na ptynnosc finansowqg Spotki. Ponadto
produkty Emitenta sg nowe na rynku i nie sq dostatecznie znane, w zwigzku
z czym kontrahenci moggqg zastrzegac, iz ostateczng czes¢ ceny (20 — 30 proc.
wartosci zamowienia) sptacg po kiku miesigcach jego wtasciwego
funkcjonowania. Powyzsze wptywa takze na ryzyko niezrealizowania
mozliwych do osiggniecia przychoddw i wynikéw finansowych przez Emitenta.
Kolejnym ryzykiem jest to, ze podwykonawcy mogqg chciec wykluczy¢ Emitenta
i prowadzi¢ interesy bezposrednio z klientem.

Ryzyko skali dziatania Spodtki

W celu realizaciji zatozonej przez Emitenta strategii niezbedne jest pozyskiwanie
nowych klientdw i rozszerzenie katalogu Swiadczonych ustug. Emitent stale
prowadzi rozmowy biznesowe z potencjalnymi klientami i stale eksploruje rynki
w celu pozyskania nowych klientéw. Istnieje ryzyko, ze kontrahenci mogg
wycofac sie z prowadzonych rozmow, co moze negatywnie wptywac na plany
i mozliwosci rozwojowe Spotki.

Ryzyko zwigzane z wprowadzanymi do sprzedazy produktami

Ze wzgledu na dtugi czas rozwoju i zwigzang z tym niepewnos¢, Emitent
rozpoczat w 2019 roku proces wprowadzania do obrotu na rynek energetyczny
sprawdzonych, istniejgcych produktéw, ktdre nie sq jeszcze obecne na rynku
polskim. Dla tych produkidow nie byto do tej pory w Polsce zadnych
zrealizowanych projektdw, co moze byc istotng przeszkodg w osiggnieciu
szybkiego sukcesu. Realizacja projektow referencyjnych jest kluczowa dla
rozwoju polskiego rynku tych produktow.

Ryzyko zwigzane z kopiowaniem technologii Spofki

Istnieje ryzyko, ze sami dostawcy produktow bedqg bezposrednio obstugiwac
rynki, na ktérych emitent prowadzi dziatalnosc. Istnieje rowniez ryzyko, ze
instalatorzy-klienci bedq chcieli wykluczy¢ emitent i szuka¢ oryginalnego
producenta/dostawcy produktu. Aby ograniczy¢ to ryzyko, emitent w miare
mozliwosci wykorzystuje ,,rebranding”.

Ryzyko zwigzane z kadrg zarzgdzajgcg

Poniewaz zarzgdzanie Spotkq jest oparte o jednosobowy Zarzgd, istnieje ryzyko,
ze jesli osoby petnigce w nim funkcje bedq musiaty zrezygnowac z funkciji, na
przyktad z powoddw zdrowotnych, Spdtka stanie w obliczu powaznych
problemoéw. Biorgc pod uwage wiek obecnego kierownictwa, nalezy
rozwazyC zmiany dotyczgce funkcjonowania Spotki w tym zakresie.

Ryzyko zwigzane z kadrg pracowniczg
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Dziatalno$¢ innowacyjna i operacyjna Emitenta opiera sie w przewazajgcej
mierze na kompetencjach i doswiadczeniu Pana Jakoba Brouwera,
bedgcego zardbwno pomystodawcqg dziatalnosci prowadzonej przez Spotke
jak i osobg zarzgdzajgcg Spodtkg. Pan Jakob Brouwer jest inicjatorem
podejmowanych kierunkdw rozwoju Spotki, ale tez kluczowqg osobg
posiadajgcq wiedze techniczng i kontakty handlowe. Nabywcy akcji Spofki
powinni zdawac sobie sprawe z wystepujgcego w takiej sytuacji ryzyka,
polegajgcego na mozliwosci zajscia niekorzystnych zdarzeh moggcych
dotkng¢ kazdg osobe fizyczng (powazne choroby, nieszczesliwe wypadki lub
Smierc).

Jednoczesnie, wiedza techniczna i marketingowa Spofki jest skoncenfrowana
w rekach pojedynczych oséb. Osoby te sg grupg dysponujgcg znacznym
do$wiadczeniem dotyczgcym aktywnosci Spdtki, w zwigzku z czym odptyw
kadr mogtby miec strategiczne znaczenie dla przedsiebiorstwa i powodowac
trudnosci w jego funkcjonowaniu przy jednoczesnej utracie przewagi
konkurencyjnej wynikajgcej ze znacznej wartosci kapitatu ludzkiego.

12.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko wptywu znacznych akcjonariuszy na decyzje organdw Spofki

Obecnie, ze wzgledu na wymuszong potrzebami przeptywdw pienieznych
sprzedaz akcji Emitenta posiadanych przez Spdtke Green-Nanotech Ventures
$p. z 0. 0., nie jest juz ona gtobwnym akcjonariuszem Emitenta. Tym samym brak
jest obecnie znaczgcych grup decyzyjnych, ktdére mogtyby samodzielnie
decydowac o kierunku i sktadzie organow firmy. Jednak w praktyce tylko kilku
akcjonariuszy jest obecnych na Walnych Zgromadzeniach akcjonariuszy.
W rezultacie nawet bardzo drobni akcjonariusze mogg mieC decydujgcy
wptyw na polityke Spotki.

Ryzyko wahan cen akcji oraz niedostatecznej ptynnosci akcji

Ceny papierdw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu
mogqg podlegac¢ znaczgcym wahaniom, w zaleznosci od ksztattowania sie
relacji podazy i popytu. Relacje te zalezg od wielu ztozonych czynnikdw, w tym
w szczegolnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji inwestycyjnych
podejmowanych przez poszczegdlnych inwestorow. Wiele czynnikow
wptywajgcych na ceny papieréw wartosciowych notowanych

w Alternatywnym systemie obrotu jest niezaleznych od sytuacji i dziatan
Emitenta. Przewidzenie kierunku wahah cen papierdw wartosciowych
notowanych w Alternatywnym systemie obrotu, tak w krétkim, jak i w dtugim
terminie, jest przy tym bardzo frudne. Jednoczes$nie papiery wartoSciowe
notowane w Alternatywnym systemie obrotu cechujqg sie mniejszg ptynnosciq
w stosunku do papieréw wartosciowych notowanych na rynku regulowanym.
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W celu utrzymania ptynnosci obrotu swoimi papierami wartosciowymi Emitent
podpisat umowe o petnienie roli animatora rynku z podmiotem uprawnionym
do petnienia takiej funkcii.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze posiadacz akcji Emitenta nie bedzie
mogt sprzedac ich w wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po
oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym przypadku istnieje ryzyko
poniesienia strat na skutek sprzedazy akcji po cenie nizszej od ceny ich
nabycia. Podobnie istnieje ryzyko, ze osoba zainteresowana nabyciem
papierdow wartosciowych  Emitenta  w ramach transakciji
zawartej w Alternatywnym systemie obrotu moze nie mie¢ mozliwosci zakupu
tych papierdbw w wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po
oczekiwanej przez siebie cenie.

Nalezy podkreslic, iz ryzyko inwestowania w papiery wartosciowe notowane
w Alternatywnym systemie obrotu jest znacznie wieksze od ryzyka zwigzanego
z inwestycjami na rynku regulowanym, w papiery skarbowe czy tez w jednostki
uczestnictwa W funduszach inwestycyjnych  stabilnego wzrostu lub
zrbwnowazonych.

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji 0 zawieszeniu lub o wykluczeniu akdiji
Emitenta z obrotu w Alternatywnym systemie obrotu

. zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego
organizator moze zawiesic obrot insfrumentami finansowymi:

1) na wniosek emitenta;

2) jezeli uzna, ze wymaga fego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikéw;
3) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajgc obrot instfrumentami finansowymi Organizator Alternatywnego
Systemu moze okreslic termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub
jezeli w ocenie Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzqg uzasadnione
obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedqg zachodzity przestanki, o ktérych
mowa w pkt 2) lub 3) w akapicie powyzej.

[godnie z §11 wust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego
Systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych
przepisow lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

. zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego
organizator moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
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. na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji
z obrotu nastepuje w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku
regulowanym;

. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikéw;

. jezeli  emitent  uporczywie  narusza przepisy  obowigzujgce
w alternatywnym systemie;

. wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

. wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem,

jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow
finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem
potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

L zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jego
organizator wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe
z obrotu:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegolnosci:

Q) w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia
na wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu,
b) w przypadku akcji — po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnhnienia sie

postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akciji lub postanowienia
o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze
wzgledu na to, ze jego majgtek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztow postepowania;

2. jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona;

3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow.

Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, przed
podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz do
czasu takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze
zawiesic obrdt tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z §12a Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu podejmujgc decyzje o wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu obowigzany jest jg uzasadni¢, a jej kopie wraz
z uzasadnieniem przekazac niezwtocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu
Doradcy, za posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany
Organizatorowi Alternatywnego Systemu adres e-mail tego podmiotu.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji
o wykluczeniu z obrotu emitent moze ztozy¢ na piSmie wniosek o ponowne
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rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza sie za ztozony w dacie wptyniecia
oryginatu wniosku do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu.
Organizator  Alternatywnego Systemu zobowigzany jest niezwtocznie
rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pozniej jednak niz
w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu
opinii Rady Gietdy. W przypadku, gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych
informaciji, oSwiadczen lub dokumentdw, bieg terminu do rozpoznania tego
whniosku, rozpoczyna sie od dnia przekazania wymaganych informaciji. Jezeli
Organizator Alternatywnego Systemu uzna, ze wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub
zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy.

Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni
roboczych po uptywie terminu do ztozenia wniosku 0 ponowne rozpoznanie
sprawy, a w przypadku jego ztozenia - z uptywem 5 dniroboczych od dnia jego
rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu tych
termindw obrét danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu.
Ponowny whniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych
samych instrumentéow finansowych moze zostac ztozony nie wczesnigj niz po
uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu,
a w przypadku ztozenia wniosku 0 ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej
niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie
utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio
do innych instrumentéw finansowych danego emitenta.

Postanowien, o ktérych mowa w §12a ust. 1-5 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu nie stosuje sie, w przypadku o ktérym mowa w §12 ust. 1 pkt 1)
lub pkt 1a) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, chyba ze
wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spetnienia przez emitenta
dodatkowych warunkdw.

Postanowien, o ktérych mowa w §12a ust. 1-5 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu nie stosuje sie w przypadku, o ktérym mowa w § 12 ust. 1 pkt
1) lub pkt 1a), chyba ze wykluczenie z obrotu uzaleznione zostato od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkdw, oraz w przypadkach, o ktdérych
mowa w §12 ust. 2 pkt 1) -4) Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.
lgodnie z §17b wust. 1, w przypadku gdy w ocenie Organizatora
Alternatywnego Systemu zachodzi konieczno$¢ dalszego wspotdziatania
emitenta przy wykonywaniu obowigzkow informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zobowigzac¢ emitenta do zawarcia umowy
w zakresie okreSlonym w § 18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu Alternatywnego
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Systemu Obrotu, tj. do wspodtdziatania Autoryzowanego Doradcy z emitentem
w zakresie wypetniania przez emitenta obowigzkéw informacyjnych
okreSlonych w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotfu oraz
moniforowania  prawidtowosci  wypetniania  przez  emitentow  tych
obowigzkdw, a takze do biezgcego doradzania emitentowi w zakresie
dotyczgcym funkcjonowania jego instrumentow finansowych
w alternatywnym systemie. Umowa ta powinna zostac zawarta w terminie 20
dni od dnia podjecia przez Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji
w tym zakresie i obowigzywac przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej
zawarcia.

Zgodnie z §17b ust. 2, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy
z Autoryzowanym Doradcqg przed uptywem okresu wskazanego w decyzji
Organizatora Alternatywnego Systemu podjetej na podstawie ust. 1, o ktérym
mowa powyze] emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy
z Autoryzowanym Doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania
lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowigzywac
do konca okresu wskazanego w decyzji Organizatora Alternatywnego
Systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony
o okres, w ktorym emitent nie posiadat prawnie wigzgce] umowy
z Autoryzowanym Doradcq, do ktérej zawarcia zobowigzany byt na podstawie
decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej.
lgodnie z §17b wust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
w przypadku niezawarcia przez emitenta umowy z autoryzowanym doradcqg
lub braku jej wejscia w zycie w terminie 20 dni od dnia podjecia przez
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu decyzji w przedmiotowym
zakresie (§17b ust. 1) albo w terminie 20 dniroboczych od dnia rozwigzania lub
wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2, Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrdét instrumentami finansowymi tego
emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie
zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym
doradcg, Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy §12 ust
3.1§ 12a stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator
Alternatywnego Systemu moze opublikowac na swojej stronie internetowej
informacje o stwierdzeniu naruszenia przez emitenta zasad lub przepisow
obowiqgzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonywania lub
nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkow. W informacji tej
Organizator Alternatywnego Systemu moze wskaza¢ nazwe podmiotu
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petnigcego w stosunku do tego emitenta obowiqgzki Autoryzowanego
Doradcy.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony
inferes inwestorow, Gietda jako organizator alternatywnego systemu obrotu,
na zgdanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do
obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie
obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy obrdt okreslonymi
instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujgcych
na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesdw inwestorow, Komisja
moze zazqdac¢ od firmy inwestycyjnej organizujgcej alternatywny system
obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Jednoczesnie zgodnie z art. 78 ust. 3a -3 b Ustawy o obrocie, w zgdaniu,
o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie Komisja moze wskazac termin,
do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
jezeli zachodzqg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedq zachodzity
przestanki, o ktérych mowa w ust. 3. Komisja uchyla decyzje zawierajgcg
zgdanie, o ktérym mowa w ust. 3, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza,
ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotfu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego
w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesdw inwestorow.
Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie na zgdanie Komisji, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez
Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrdt nimi zagraza w sposoéb
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu,
lub powoduje naruszenie interesdw inwestorow.

Informacje o zawieszeniu lub wykluczeniu insfrumentow finansowych z obrotu
publikowane sg niezwtocznie na stronie internetowej Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ryzyko zwigzane z brakiem istnienia waznego zobowigzania animatora rynku
do wykonywania w stosunku do akcji emitenta zadan animatora rynku na
zasadach okreslonych przez Organizatora Systemu

1 zastrzezeniem postanowien Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu,
warunkiem notowania instrumentow finansowych w alternatywnym systemie
obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku do wykonywania
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w stosunku do tych instrumentow zadan Animatora Rynku na zasadach
okreSlonych przez Organizatora Alternatywnego Systemu - § 9 wust. 3
Regulaminu.

Zgodnie z § 9 ust. 5 Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu moze
postanowiC o notowaniu instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie
obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa w akapicie
powyzej, w szczegolnosci z uwagi na charakter tych instrumentow
finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub
w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora
Alternatywnego Systemu.

W powyzej wskazanych przypadkach Organizator Alternatywnego Systemu
moze wezwal Emitenta do spetnienia warunku zwigzanego z zawarciem
stosownej umowy z animatorem rynku celem wykonywania przez ten podmiot
zadan animatora rynku w stosunku do instrumentdw finansowych Emitenta
w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy
ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi Emitenta.

Zgodnie z § 9 ust. 7 Regulaminu, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10,1 11 Regulaminu,
w przypadku gdy, Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi
0 zawieszeniu obrofu akcjami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego w sytuacii
wygasniecia lub rozwigzania umowy z Animatorem rynku, akcje Emitenta bedg
notowane w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego — poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub
wygasniecia wtasciwej umowy.

Zgodnie z § 9 ust. 8 Regulaminu, z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10,1 11 Regulaminu,
w przypadku gdy, Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi
0 zawieszeniu obrotu akcjami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okre$laniem kursu jednolitego w  sytuacii
zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w ASO, akcje
Emitenta bedg notowane w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego — poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
rozwigzania lub wygasniecia.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu kary upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie z §17¢c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie
przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych w Alternatywnym systemie
obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki istniejgce
w Alternatywnym Systemie Obrotu, w szczegdlnosci te okreSlone w §15ai §15b
lub §17-17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator
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Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

. upomniec emitenta;

. natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 PLN.
Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o natozeniu kary
upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczyC emitentowi termin na
zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na
celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdolnosci moze
zobowigzac¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentow lub
informaciji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w Alternatywnym Systemie
Obrotu.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo
jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych
w Alternatywnym Systemie Obrotu, bqgdz nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowiqgzki istniejgce w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub tez nie
wykonuje obowigzkdw natozonych na niego, o ktérych mowa w akapicie
powyzej, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na emitenta
kare pienieznqg, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na
podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekraczac 50.000 PLN.
Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary
pienieznej niezaleznie od podjecia, na podstawie wtasciwych przepisow
Regulaminu ASO, decyzji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami
finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Zgodnie z §17d Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator
Alternatywnego Systemu moze opublikowac na swojej stronie internetowej
informacje o stwierdzeniu naruszeniu przez emitenta zasad lub przepisow
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, niewykonania lub
nienalezytego wykonywania przez emitenta obowigzkdéw lub o natozeniu kary
na emitenta. W informacji tej Organizator Alternatywnego Systemu moze
wskazac¢ nazwe podmiotu petnigcego w stosunku do tego emitenta obowigzki
Autoryzowanego Doradcy.

Ryzyko zwigzane z sankcjami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowiqgzki
wskazane w art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publiczne], Komisja moze:

. wydac decyzje o wykluczeniu, wydac¢ decyzje o wykluczeniu papierow
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy papiery
warto$ciowe emitenta sqg wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu - decyzje o wykluczeniu tych papierow wartosciowych z obrotu w tym
systemie albo
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. natozy¢, biorgc pod uwage w szczegdolnosci sytuacje finansowq
podmiotu, na ktdry kara jest naktadana, kare pieniezng do wysokosci 1.000.000
PLN, albo

. zastosowac obie sankcje tqcznie.

Zgodnie z art. 30 Rozporzgdzenia MAR Urzedowi Komisji Nadzoru Finansowego
przyznano uprawnienia do stosowania odpowiednich sankciji
administracyjnych i innych Srodkdw administracyjnych, w maksymalnej
wysokosci i w zakresie, co najmniej okresSlonym w art. 30 ust. 2 Rozporzgdzenia
MAR. Zgodnie z art. 30 ust. 2 Rozporzgdzenia MAR, w przypadku wystgpienia
naruszen  okreSlonych w Rozporzgdzeniu MAR, zwigzanych m.in.
z wykorzystywaniem informaciji poufnych, manipulacjami i naduzyciami na
rynku, podawaniem informacji poufnych do publicznej wiadomosci,
transakcjami oséb petnigcych obowigzki zarzgdcze, listami oséb majgcych
dostep do informacji poufnych, w przypadku osdéb prawnych, panstwa
cztonkowskie zapewniajq, zgodnie z prawem krajowym, by wtasciwe organy
miaty uprawnienia m.in. do naktadania co najmniej nastepujgcych,
administracyjnych sankcji pienieznych:

. w przypadku naruszen art. 14 i 15 Rozporzgdzenia MAR - 15.000.000 EUR
lub 15 % catkowitych rocznych obrotéw osoby prawnej na podstawie
ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ
zarzgdzajgcy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro,
rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014r.,

. w przypadku naruszen art. 16 i 17 Rozporzgdzenia MAR — 2.500.000 EUR
lub 2 % catkowitych rocznych obrotow na podstawie ostatniego dostepnego
sprawozdania zatwierdzonego przez organ zarzqgdzajgcy, a w panstwie
cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rownowartosC tej kwoty
w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 ., oraz

. w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 Rozporzgdzenia MAR — 1.000.000
EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rownowartosc
tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 .

Zgodnie z trescig art. 96 ust. 1i) Ustawy o ofercie publicznej,— jezeli Emitent nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust.
1 i 4-8 Rozporzgdzenia MAR, Komisja moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu
papierdw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, a w przypadku gdy
papiery wartosciowe Emitenta sg wprowadzone do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu - decyzije o wykluczeniu tych papierdéw wartosciowych
z obrotu w tym systemie, albo natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10 364 000
PLN Ilub kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za
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rok obrotowy, jezeli przekracza ona 10 364 000 PLN, albo zastosowac obie
sankcje tqcznie. Ponadto, zgodnie z ust. 1k) — w przypadku, gdy jest mozliwe
ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku
naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w ust. 1i), zamiast kary, o ktérej mowa
w tych przepisach, Komisja moze natozyC kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkdw wymienionych w ust. Ti),
Komisja moze nakazac¢ podmiotowi, ktdry dopuscit sie ich naruszenia,
zaprzestania ich naruszania, a takze zobowigza¢ go do podjecia we
wskazanym terminie dziatan, ktére majg zapobiec naruszaniu tych przepisow
w przysztosci. Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na zastosowanie
innych sankcji okreslonych w ust. 1i).

13. Akcje wtasne, w tym informacja o:

a) przyczynie nabycia akcji wtasnych dokonanego w roku obrotowym,
NIE DOTYCZY,

b) liczbie i wartos¢ nominalnej nabytych oraz zbytych w roku obrotowym
akcji, a w przypadku braku wartosci nominalnej - ich wartosci ksiegowej,
jak tez czes$¢ kapitatu podstawowego, ktérg te akcje reprezentujg NIE
DOTYCZY,
¢) w przypadku nabycia lub zbycia odptatnego - rbwnowartosci tych

akgcji NIE DOTYCZY,

d) liczbie i wartosci nominalnej wszystkich akcji nabytych i zatrzymanych,
a w razie braku wartosci nominainej - wartosci ksiegowej, jak rowniez
czesci kapitatu podstawowego, ktorg te akcje reprezentujg NIE
DOTYCZY.

14. Informacja na temat posiadanych przez jednostke oddziatach
(zaktadach) NIE DOTYCZY.

15. SPOtKA W  ODREBNYM  DOKUMENCIE  PREZENTUJE ROCINE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE.

Jacob Brouwer
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