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Informacje ogélne o Spoéice i Grupie Kapitatowej Spotki

Informacje podstawowe

Firma: Cannabis Poland S.A.
Forma prawna: Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Jana Styki 23, 03-928 Warszawa
Tel.: + 48 789 560 105
Internet: www.CP-SA.pl
e-mail: biuro@CP-SA.pl

KRS: 0000410247

REGON: 145993939

NIP: 1070021611

Zarzad Spoftki

Na dzien 31 grudnia 2025 roku w sktad Zarzgdu Cannabis Poland S.A. wchodzit

Grzegorz Konrad - Cztonek Zarzgdu Cannabis Poland S.A.

Jednoczesnie Grzegorz Konrad byt Prezesem spétek zaleznych THC Pharma S.A. oraz Certis Pharma Sp. z o.0.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania reprezentacja Cannabis Poland S.A. wygladata nastepujgco:
Grzegorz Konrad - Cztonek Zarzgdu Cannabis Poland S.A
Jednoczesnie Grzegorz Konrad byt Prezesem spétek zaleznych THC Pharma S.A. oraz Certis Pharma Sp. z o.0.

Rada Nadzorcza Spoétki

Na dzien 31 grudnia 2025 roku i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej Emitenta

wchodza:
Barttomiej Twardg Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Wtodzimierz Stepkowski Cztonek Rady Nadzorczej
Jan Jakub Kowalczyk Cztonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Siudy Cztonek Rady Nadzorczej
Mariusz Matusiak Cztonek Rady Nadzorczej
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Przedmiot dziatalnosci

Cannabis Poland jest firmg zajmujacg sie dystrybucjg produktéw pochodzenia konopnego: zaréwno
dystrybucyjng na rynku CBD (kanabidiol), czyli konopi z zawartoscig ponizej 0,3% THC (Segment CBD),
jak isurowca farmaceutycznego zawierajgcego powyzej 0,3% THC, czyli tzw. marihuany medycznej
(Segment THC).

Segment CBD

Emitent prowadzi obecnie dziatalnos¢ polegajgcg na sprzedazy detalicznej i hurtowej produktéw na
bazie konopi wtdknistych, zawierajgcych CBD, poprzez swoje wtasne platformy sprzedazowe:

Produkty zawierajgce CBD muszg by¢ zgtoszone Gtéwnemu Inspektoratowi Sanitarnemu (“GIS”) na 14
dni przed wprowadzeniem do sprzedazy. W przypadku produktéw zawierajacych CBD i przeznaczonych
dla zwierzat nalezy dokona¢ zgtoszenia produktu, jako karma uzupetniajgca, réwniez na 14 dni przed
pierwszym wprowadzeniem do sprzedazy do Gitéwnego Inspektoratu Weterynarii ("GIW"). W
przypadku suplementéw diety nie uzyskuje sie zezwolenia, a procedura zgtoszenia jest notyfikacja. W
zwigzku z tym, po uptywie 14 dni od zgtoszenia mozna wprowadzi¢ do sprzedazy dany produkt.
Jednakze GIS lub GIW mogg w drodze kontroli zakaza¢ sprzedazy lub wycofaé dany produkt z obrotu ze
wzgledu na szkodliwos$¢ lub inne czynniki.

Produkty dla ludzi izwierzat zgtasza sie réwniez do WIJHARS (Wojewddzki Inspektorat Jakosci
Handlowej Artykutéw Rolno - Spozywczych). Ponadto dokonuje sie rédwniez zgtoszenia firmy do
Okregowego Urzedu Miar.

Nalezy wskazaé, ze oferta Emitenta obejmuje potencjalnie produkty innych producentéw i marek,
w zwigzku z tym Emitent wprowadza do swojej oferty produkty gotowe do sprzedazy. Jednakze
w przypadku zlecania produkcji wyrobu pod wtasng markg, po stronie Emitenta bedzie dokonanie
stosownych zgtoszen do odpowiednich urzedéw przed pierwszym wprowadzenie produktu do obrotu.

Spadek przychodéw w segmencie CBD jest wynikiem m.in.: trudnosci wystepujgcych na rynku CBD w
Polsce oraz zmiang oferty produktowej i wycofanie niektéorych towardow z marek HempWish oraz
VAPE'M. Utrzymywanie sie niskiej efektywnosci w segmencie CBD moze negatywnie wptywac na
wizerunek Spotki jako podmiotu wyspecjalizowanego w branzy konopnej oraz ogranicza¢ s$rodki
pieniezne niezbedne na budowe strategicznego segmentu THC.

Mimo wprowadzania innowacyjnych linii produktowych, takich jak nutraceutyki 7VITAL oparte na
technologii bioSNEDS, oferta Spotki nie uzyskata dotychczas odpowiedniej pozycji rynkowej
pozwalajgcej na odwrdcenie negatywnego trendu przychodowego. Dalszy spadek sprzedazy w
segmencie CBD, przy jednoczesnym braku petnej komercjalizacji produktéw THC, moze prowadzi¢ do
istotnego pogorszenia sytuacji finansowej i operacyjnej Spofki.

HempWish.pl

HempWish.pl to sklep internetowy, ktdrego oferta obejmuje produkty konopne dla ludzi i produkty dla
zwierzat, jak réwniez inne produkty komplementarne. W sklepie znalez¢ mozna olejki CBD, inhalatory,
waporyzatory, kosmetyki, witaminy a takze zdrowg zywnos¢. Sklep ten jest gtéwnym narzedziem dzieki
ktoremu Spotka ma szanse zaistnie¢ w nowych kategoriach produktéw oraz znalezé nowe kanaty
dystrybucji i nowych klientéw. W ofercie sklepu znajdujg sie olejki z przeznaczeniem dla ludzi, jak i
zwierzat, nabywane od zewnetrznych producentéw.

Cannabis Poland SA, Jana Styki 23, 03-928 Warszawa, NIP: 1070021611, KRS: 0000410247, biuro@CP-SA.pl
strona 5z 38



"5 Cannabis

2 Poland Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci jednostki i GK za 2025 rok.

Emitent oferuje poprzez sklep HempWish produkty dla sportowcéw, pod markg HempSport, nalezaca
do jej dostawcy. Obecnie w sprzedazy sg zele oraz olejki CBD. Linia dla sportowcéw jest odpowiedzig na
fakt, iz stosowanie kanabidiolu wsréd sportowcéw staje sie coraz bardziej popularne, co jest
spowodowane wyeliminowaniem CBD z listy substancji zakazanych przez WADA (World Anti Doping
Agency), ktéra w 2018 r. wykreslita kanabidiol z listy substancji niedozwolonych, dzieki czemu CBD, jest
obecnie jedynym kanabinoidem legalnie dopuszczonym do stosowania przez sportowcow.

Produkty dla zwierzat to bardzo chtonna i rozwojowa branza, a witasciciele zwierzat — nie tylko
domowych, ale i koni - coraz chetniej siegajg po olejki CBD, ktore majg zastosowanie gtdwnie w leczeniu
chordéb zwyrodnieniowych stawdw, standw lekowych, bélowych i wielu innych. Na stronie sklepu Spotki
dostepne s rézne produkty dla zwierzat.

Vapem.eu

Sklep VAPEM.eu posiada oferte inhalatorow i waporyzatoréw, dzieki ktérym przyswajanie CBD jest
najzdrowsze i najbardziej efektywne. Inhalacja to proces odparowywania pod postacig specjalnych
ptynéw zawartych w konopiach zawierajgcych substancje aktywne, takich jak kanabinoidy, terpeny czy
flawonoidy. Waporyzacja jest z kolei procesem podgrzewania suszu. Proces odbywa sie w temperaturze
160-240 stopni Celsjusza, co zapewnia najbardziej optymalne wchtanianie do organizmu. Proces ten nie
zawiera elementdw spalania, przez co nie wytracajg sie zadne skutki uboczne spalania, a substancje
przyjmowane sg w postaci pary wodnej.

W ofercie VAPEM.eu aktualnie znajdujg sie takie produkty jak:

o inhalatory jednorazowe CBD;

o waporyzatory wielokrotnego uzytku, takze medycznego.

Oferta sklepu obejmuje waporyzatory oraz inhalatory z akcyzg, nabywane od zewnetrznych
producentéw.

Na skutek analizy kosztow wymaganych na badania i rozwdj, Emitent zrezygnowat z wczesniejszych
planéw zwigzanych z opracowaniem wtasnego waporyzatora medycznego, dochodzac do wniosku, ze
korzystniejsze dla Spétki bedzie znalezienie odpowiedniego urzadzenia w ofercie duzych producentow
w Polsce lub za granica. Po dtuzszym poszukiwaniu producenta, Emitent nawigzat kontakt z firmg, ktéra
posiada waporyzatory certyfikowane w UE, ktdre sg zarejestrowane jako medyczne. Emitent dgzy do
zawarcia umowy o wspotpracy na rynku polskim. W przypadku zawarcia takiej umowy Spétka opublikuje
informacje o tym w stosownym raporcie.

Segment THC

Rynek na ktérym dziata Spotka, jest rynkiem silnie konkurencyjnym w segmencie CBD, czyli produktow
ponizej 0,3% zawartosci THC oraz mocno sie rozwijajgcym i coraz bardziej konkurencyjnym w segmencie
medycznym, czyli tzw. marihuany medycznej czy tez konopi medycznych — jest to segment THC.

Na poczatku maja w Urzedzie Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobow Medycznych i Produktow
Biobdjczych (“"URPL"”) byto zarejestrowanych 52 surowce farmaceutyczne z czego 12 dotyczyto
ekstraktow (olejkow) a pozostate dotyczyty suszu (cannabis flos). Jednakze ta liczba zarejestrowanych
surowcow nie rowna sie z ich dostepnosciag w aptekach, poniewaz w ofercie aptek, w zaleznosci od
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lokalizacji na terenie Polski, jest 12-15 odmian surowca, co wcigz pozostawia duzg luke dla stabilnego
polskiego dostawcy, jakim chce zosta¢ Emitent.

Gtéwne przyczyny tej rozbieznosci to:

1. Nieregularne dostawy, poniewaz w praktyce caty surowiec pochodzi zimportu (gtéwnie Kanada,
Niemcy, Dania, Portugalia), a krajowy rynek jest podatny na opdzZnienia logistyczne. W zwigzku z tym
bardzo czesto, gdy koriczy sie jedna partia (seria) danej odmiany, pacjenci muszg czekac tygodniami na
zwolnienie do obrotu kolejnej partii.

2. Specyfika suszu roslinnego sprawia, ze partie majg relatywnie krétki termin przydatnosci. Apteki
i hurtownie farmaceutyczne zazwyczaj majg ostroznosciowe podejscie do gromadzenia wiekszych
zapasow, co prowadzi do lokalnych brakéw.

3. Kazda importowana partia wymaga osobnego pozwolenia lub zwolnienia. Procedury
administracyjno-prawne GIF sg czasochtonne i w konsekwencji czesto nie nadazaja za rosngcym
popytem, przez co wystepujg braki w dostepnosci nawet najpopularniejszych odmian surowca.
Przyktadem jest czas oczekiwania na pozwolenie na import przez spétke zalezng THC Pharma, ktérej
whnioski na zezwolenie na import ztozone byty w styczniu 2025 r. a zostaty wydane w sierpniu 2025 r.
4, Niektdre odmiany sg dostepne u producentdw zagranicznych tylko cyklicznie.

Pomimo opisanych ograniczen, sprzedaz produktéw z THC, w stezeniu powyzej 0,3% - tzw. konopi
medycznych - jest obecnie kluczowym elementem strategii Cannabis Poland. Spétka od dtuzszego czasu
prowadzi dziatania w celu uzyskania z URPL pozwolen na import surowca farmaceutycznego THC
w postaci suszu oraz olejkéw, ktory bedzie mozna sprzedawacé pod marka nalezgcg do Emitenta. Nalezy
wskazaé, iz proces od pozyskania dostawcy suszu do wprowadzenia go na rynek zajmuje srednio
kilkanascie do kilkudziesieciu miesiecy, gdyz wymaga dostarczenia przez dostawce stosownej
dokumentacji, posiadania przez niego badan stabilnosci oraz GMP (ang. Good Manufacturing Practice
— Dobra Praktyka Wytwarzania to zestaw standardéw stosowanych w produkcji przemystowej). Po
uzyskaniu kompletu wymaganych dokumentow dot. danego surowca farmaceutycznego skfada sie
whniosek do URPL. W tym miejscu nalezy podkresli¢, iz z powodu duzych ograniczen prawnych w Polsce
nie mozna swobodnie uprawia¢ konopi z THC powyzej 0,3%, co wymusza szukanie odpowiednich
dostawcéw poza Polskg, a nawet Europg. W zainteresowaniu Emitenta sg surowce farmaceutyczne z
Cannabis Sativa L. (kwiaty Cannabis flos oraz ekstrakty).

Stosowanie substancji, ktore wykazujg dziatanie odurzajgce lub psychotropowe jest, co do zasady,
zakazane w Polsce. Wyjatki od tego zakazu, w Scisle okreslonych celach, moga zosta¢ wprowadzone
w ustawach.

Podstawowym aktem w Polsce, ktéry reguluje dozwolone stosowanie ww. substancji jest ustawa
o przeciwdziataniu narkomanii. Z tego wzgledu obrét produktami na bazie konopi podlega w Polsce
Scistym regulacjom. Konopie zawierajg bowiem w swoim sktadzie tetrahydrokanabinol (THC), ktéry jest
kwalifikowany jako substancja psychotropowa grupy I-P i popularnie nazywany marihuang medyczna.
Tym samym jako substancja kontrolowana moze byé wprowadzona do obrotu dopiero po spetnieniu
wymagan ustawowych, w tym uzyskaniu przez podmioty zainteresowane stosownych pozwolen
i zezwolen.

Produkt na bazie konopi moze stanowi¢ surowiec farmaceutyczny, jezeli pochodzi z naziemnej czes¢
rosliny konopi, z wytgczeniem nasion, zawierajgcej powyzej 0,30% sumy delta-9-tetrahydrokanabinolu
oraz kwasu tetrahydrokanabinolowego (kwasu delta-9-THC-2-karboksylowego).

Surowce farmaceutyczne takie jak marihuana medyczna podlegajg certyfikacji i zwolnieniu serii.
Powyzsze dotyczy rowniez produktéw wytwarzanych poza Unig Europejskg (certyfikowanych/
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zwalnianych poza Unig Europejskg). Konieczne jest zatem ustanowienie fizycznego miejsca importu
i certyfikacji/zwolnienia tych produktéw w krajach UE.

W przypadku importu produktow z jednego z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, ktdre przeszty
w tym panstwie kontrole, znajdujg sie w nim w obrocie i dotgczono do nich certyfikat serii podpisany
przez osobe wykwalifikowang i inne wymagane dokumenty, dodatkowe badania stabilnosci oraz
uzyskanie statusu GMP, jak i przeprowadzenie innych czynnosci zwigzanych z certyfikacjg serii (petna
analiza jakosciowa i ilosciowa) nie s3 wymagane.

Surowiec farmaceutyczny, pochodzacy z konopi, moze zostaé zastosowany jedynie do przygotowywania
lekéw recepturowych w aptece. Leki recepturowe przygotowywane w aptece na bazie surowca z konopi
innych niz widkniste, otrzymujg z mocy prawa kategorie dostepnosci: Rpw, tj. wydawane z przepisu
lekarza. Lek recepturowy wydawany jest w opakowaniu aptecznym, opatrzonym etykietg przez
farmaceute. Wsrdéd danych, ktére znajduja sie na takiej etykiecie, brak wskazan do stosowania (co jest
powigzane z obowigzkiem posiadania recepty do jego przygotowania).

Ponizej opisany proces jest poprzedzony poszukiwaniem odpowiednich i wiarygodnych partnerow
/dostawcow, ktorzy zechcag przystgpi¢ do wspoétpracy. Jest to o tyle trudne, ze konieczne do
przedstawienia w URPL dokumenty zawierajg poufne dane i tajemnice przedsiebiorstwa, zwigzane ze
sposobem produkcji oraz organizacjg pracy, co bywa zaporg nie do przejscia, poniewaz nie wszyscy
partnerzy sg gotowi takie informacje ujawnic.

Wprowadzenie surowca farmaceutycznego na bazie konopi wymaga uzyskania statusu podmiotu
odpowiedzialnego, zwanego tez MAH (Marketing Authorization Holder). Status taki oraz pozwolenie na
import wydawane jest przez prezesa URPL. Z puntu widzenia Emitenta chcgcego uzyskac status MAH
konieczna jest wspotpraca z partnerem/dostawcy, poprzez zebranie stosownej dokumentacji,
dotyczacej samego surowca i jego parametrow, a takze zapewnienie warunkdéw organizacyjnych,
zwigzanych z importem, w postaci zapewnienia fizycznego miejsca importu, a takze mozliwosci kontroli
serii i certyfikacji, wykonanej przez osobe wykwalifikowang. Wspodtpraca obejmuje w szczegdlnosci:

1. Podpisanie listu intencyjnego, wyrazajgcego wole wspdtpracy oraz przekazanie dokumentac;ji.
2. Zbadanie mozliwosci zakwalifikowania danego produktu, jako surowca farmaceutycznego.
3. W  przypadku surowcéw farmaceutycznych wytwarzanych poza Unig Europejska

(certyfikowanych/zwalnianych poza Unig Europejskg), konieczne jest ustanowienie miejsca
certyfikacji/zwolnienia tych produktéw w krajach Europejskiego Obszaru Gospodarczego (w tym Unii
Europejskiej) poprzez posiadanie przez producenta EU GMP). Uzyskanie takiego statusu jest
kosztownym i ztozonym procesem. Z tego powodu czesto produkt jest importowany do Europy do
zaktadu farmaceutycznego mogacego nadaé jakos¢ GMP. Niestety przektada sie to na wydtuzenie
catego procesu o kilka miesiecy, gdyz potrzebne sg dodatkowe badania stabilnosci, czyli okreslenia
waznosci produktu na pétce w aptece. Trwa to nie mniej niz docelowy okres waznosci — w przypadku
marihuany medycznej w postaci suszu, jest to zazwyczaj 6 miesiecy plus kilka miesiecy przygotowan
stosownych badan.

4, Po okresie potrzebnym na zebranie petnej i wymaganej polskim prawem dokumentacji,
wprowadzenie do obrotu THC jako surowca farmaceutycznego wymaga uzyskania pozwolenia na
dopuszczenie do obrotu wydanego przez URPL. Od ztozenia kompletnego wniosku URPL ma do 210 dni
na wydanie pozwolenia, ktére wydawane jest na okres 5 lat.

5. Kolejnym krokiem jest uzyskanie zezwolenia na kazdorazowy import surowca farmaceutycznego
waznego przez okres 3 miesiecy wydawanego przez Gtéwnego Inspektora Farmaceutycznego. W tym
przypadku wymagane jest ustanowienie fizycznego miejsca importu surowca oraz miejsca kontroli serii
importowanego surowca w obszarze Europejskiego Obszaru Gospodarczego (w tym Unii Europejskiej).
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Importu moze dokonac jedynie hurtownia farmaceutyczna posiadajgca stosowne, uzyskane wczesniej,
zezwolenia. W celu obstugi tego etapu tanicucha logistycznego Emitent posiada spétke zalezng THC
Pharma S.A.

6. Nastepnie musi dojs¢ do ustalen zwigzanych z formami i terminami ptatnosci, oraz kosztami
transportu, ktéry musi by¢ przeprowadzony przez wyspecjalizowang firme, majacg zezwolenia na
transport miedzynarodowy $rodkow kontrolowanych. Jednoczesnie sprzedawca musi uzyskaé w swoim
kraju zgode na eksport okreslonej ilosci produktu.

7. Po sprowadzeniu produktu do Polski, surowce wykorzystywane do sporzadzania lekéw
recepturowych lub aptecznych, przed ich dystrybucjg podlegajg kontroli seryjnej wstepnej, ktora
prowadzona jest przez instytuty badawcze oraz laboratoria kontroli jakosci lekéw. Termin kontroli
seryjnej wynosi 30 dni.

Obowigzki dotyczgce kontroli wykonuje osoba wykwalifikowana. Osoba ta zapewnia, ze kazda seria
produktu leczniczego (ale réwniez surowca farmaceutycznego) pochodzaca z importu, zostata poddana
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej petnej analizie jako$ciowej i ilosciowej oraz innym badaniom
i czynno$ciom kontrolnym koniecznym do zapewnienia jakosci produktéw zgodnie z wymaganiami
okreslonymi w pozwoleniu na dopuszczenie do obrotu.

Powyzsze obowigzki dotyczg wszystkich importowanych na terytorium Polski produktéw, bez wzgledu
na to, czy produkt zostat wytworzony w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, czy panstwie trzecim
(poza unijnym).

Sposobem na zmniejszenie zakresu obowigzkow dotyczgcych kontroli serii jest import produktow
z jednego z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, jezeli produkty przeszty w tym panstwie kontrole,
znajdujg sie w nim w obrocie i dotgczono do nich certyfikat serii podpisany przez osobe
wykwalifikowang i inne wymagane dokumenty.

8. Na tym etapie nastepuje dystrybucja wyspecjalizowanym transportem do aptek, w ktérych susz
lub olejki THC mogga by¢ sprzedawane jedynie na podstawie recept.

Podsumowujgc, powyzszy proces trwa zwykle nie mniej niz pottora roku do dwdch lat.

W nawigzaniu do wyzej opisanego procesu Emitent regularnie zawiera listy intencyjne i umowy
o poufnosci, ktdrych celem jest prowadzenie rozmow, otrzymanie i weryfikacja dokumentacji pod
katem zaréwno mozliwosci ztozenia wniosku jak i uzyskania licencji na import marihuany medycznej w
URPL. W przypadku pozytywnej weryfikacji dokumentacji od dostawcy przez zesp6t Certis Pharma sp. z
0.0., Spdétka moze uzgodni¢ i zawrze¢ dtugoterminowg umowe dystrybucyjng, a nastepnie ztozy¢
stosowny wniosek do URPL. W tym miejscu warto podkresli¢, iz dostawcom surowca farmaceutycznego
z THC bardzo trudno jest spetni¢ wymagania oraz zebra¢ wymagane polskim prawem dokumenty, co
wptywa na wydtuzenie procesu.

Przystgpienie do proby pozyskania surowca z kilku zrédet ma na celu zabezpieczenie tancucha dostaw,
wypracowanie jak najlepszych warunkéw zakupu oraz marzy uzyskiwanej na produkcie jakim bedzie
marihuana medyczna.

W powyzej opisanej procedurze Emitent petni role tzw. MAH-a (co zostato opisane powyzej), czyli
podmiotu odpowiedzialnego za catos¢ procesu, ktory jest tez wtascicielem pozwolen na dopuszczenie
do obrotu produktéw leczniczych. Model biznesowy Spétki opiera sie o kontraktowanie poszczegdlnych
etapOdw wytwarzania u zewnetrznych dostawcéw. Emitent odpowiada za catos¢ projektu i jest
wtascicielem prawnym marki oraz produktu powstatego ze sprowadzonego surowca, w zwigzku z tym
sam bedzie decydowat o strategii sprzedazowej i cenowej na polskim rynku.
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Do dnia publikacji niniejszego raportu Grupa Kapitatowa nie dokonata jeszcze rejestracji wtasnego
surowca farmaceutycznego, a co za tym idzie sprzedazy wtasnego produktu, natomiast zrealizowata
sprzedaz produktéw zarejestrowanych przez inne podmioty. W maju 2025 r. THC Pharma S.A.
zrealizowata pierwsza w swojej historii sprzedaz marihuany medycznej do aptek i uzyskata pierwsze
przychody z tego tytutu.

Obecnie Spotka prowadzi aktywnie procedowanie jednego wniosku o dopuszczenie do obrotu.

Jest to wniosek ztozony w grudniu 2025 r. na produkt ze Szwajcarii (surowiec Cannabis flos 25%THC)
jest w trakcie procedowania i znajduje sie na poczagtkowym etapie. Spotka byta dwukrotnie wzywana
przez organ wydajgcy decyzje na dopuszczenie do obrotu do ztozenia wyjasnien odnosnie dokumentacji
jakosciowej przedtozonej w ramach procedury rejestracyjnej. Spotka ztozyta, zgodnie z wyznaczonym
terminem wszystkie wyjasnienia i udzielita odpowiedzi na wszystkie pytania. Procedura rejestracyjna
jest aktywnie prowadzona, a dokumentacja podlega obecnie dalszej ocenie przez eksportdw w urzedzie
rejestracji (URPL).

Dwa wioski sg w stanie zawieszenia:

1. Wniosek ztozony w 2024 r. na produkt z Kanady (surowiec Cannabis flos 24% THC) — pozostaje
zawieszony z inicjatywy Emitenta z powodu probleméw po stronie producenta surowca (obecnie
Emitent nie jest w stanie okresli¢ terminu wznowienia wspdtpracy). M. in. z tego powodu Emitent
prowadzi inne rejestracje i kontraktuje innych dostawcow.

2. Wniosek ztozony w 2024 r. na produkt z Portugalii (surowiec Cannabis flos 20% THC) — jest zawieszony
i nie znany jest termin wznowienia tej procedury. Emitent przeprocedowat wniosek przez wszystkie
rundy pytan skierowanych przez organu rejestrujgcego. Z powodu braku woli producenta do okazania
czesci wymaganej przez URPL dokumentacji jakosciowej, procedura rejestracyjna zostata na te chwile
zawieszona.

Emitent prowadzi takze platforme MMedu (www.MMEDU.eu) w wyniku nawigzane] wspotpracy z
amerykanskg firmg MM411 Inc. (umowa o wspotpracy z dnia 20 listopada 2024 r.). Jest to platforma
edukacyjna oferujgca pakiety branzowej wiedzy na temat marihuany medyczne;j.

Emitent ma w planach rozwijanie sieci partnerskich przychodni oraz gabinetéw lekarskich pod swoim
patronatem. Lekarze pracujacy w takich punktach uzyskaliby dodatkowe szkolenia w ramach platformy
MMedu.eu, natomiast Emitent uzyskatby wsparcie przy promowaniu wtasnej marki oraz wsparcie w dystrybucji
swoich produktéw Powyzsze projekty bedzie moina zaczac realizowaé dopiero po otrzymaniu stosownych
zezwolen i wdrozenia do sprzedazy wtasnych produktéw zawierajgcych marihuane medyczna.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 7.436.122,30 zt i dzieli sie na 74.361.223 akcji, o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda akcja.
Struktura akcjonariatu na dzien publikacji sprawozdania przedstawiata sie nastepujgco:

Udziat w kapitale zaktadowym

Akcjonariusz Liczba akcji i w glosach na WZ
Pozostall 74.361.223 100 %
akcjonariusze
Razem 74.361.223 100 %
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Na dzien 31 grudnia 2025 r. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4.957.414,90 zt i dzieli sie na 49.574.149
akcji, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2025 przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w kapitale zaktadowym

Akcjonariusz Liczba akcji i w glosach na Wz
Pozostall 49 574 149 100 %
akcjonariusze
Razem 49 574 149 100 %

Informacje na temat akcjonariuszy Spoétki

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Emitenta, na dzie publikacji niniejszego raportu, zaden akcjonariusz nie
posiada pakietu co najmniej 5% akgji.
Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania Spétka nie posiada akcji wtasnych.

Opis organizacji grupy kapitalowej Spoétki, ze wskazaniem jednostek
podlegajgcych konsolidacji
Na dzien przekazania niniejszego raportu Emitent tworzyt grupe kapitatowg w sktad ktérej wchodzg trzy
podmioty tj.:

1. Cannabis Poland S.A. — jednostka dominujaca.

2. THC Pharma S.A. — jednostka zalezna, ktorej wyniki sg w petni konsolidowane — 100% w kapitale i gtosach
na walnym zgromadzeniu.

3. Certis Pharma sp. z 0.0. — jednostka zalezna, ktérej wyniki s w petni konsolidowane — 100% w kapitale i
gtosach na zgromadzeniu wspdlnikéw.

THC Pharma Spotka Akcyjna

W dniu 30.03.2023 Zarzad Emitenta podpisat akt zatozycielski spétki THC Pharma S.A. z siedzibg w Warszawie.
Emitent posiada 100% w kapitale i gtosach tej spotki.

W dniu 31.10.2023 Gtéwny Inspektorat Farmaceutyczny wydat spétce THC Pharma zezwolenie na prowadzenie
hurtowni farmaceutycznej.

W dniu 08.02.2024 r. Gtowny Inspektor Farmaceutyczny wydat spdtce zezwolenie na prowadzenie obrotu
hurtowego s$rodkami odurzajgcymi oraz substancjami psychotropowymi, jako rozszerzenie do posiadanej
wczesniej zgody. Zezwolenie takie obejmuje takze mozliwos¢é importu, nabywania oraz sprzedazy marihuany
medyczne;j.

Uzyskanie przez spotke THC Pharma zezwolenia na prowadzenie obrotu hurtowego srodkami odurzajgcymi oraz
substancjami psychotropowymi, a w wyniku tego zdarzenia rozpoczecie dystrybucji marihuany medycznej, byto
istotnym krokiem w rozwoju Emitenta oraz bedzie miato istotny wptyw na zwiekszenie przychodéw Emitenta z
konsolidacji 50% wynikéw tego podmiotu.

Spoétka rozpoczeta dziatalnosé operacyjng w potowie 2024 r.

W marcu 2026 r. spétka zalezna THC Pharma S.A. otrzymata certyfikat zgodnosci warunkéw prowadzenia obrotu
hurtowego z wymaganiami , Dobrej Praktyki Dystrybucyjnej” (DPD), o ktérej mowa w art. 84 Dyrektywy
2001/83/WE. Certyfikat potwierdza status DPD do dwdch lat.

W realiach rosngcych wymagan regulacyjnych oraz dynamicznego rozwoju rynku farmaceutycznego, Certyfikat
Zgodnosci z Zasadami Dobrej Praktyki Dystrybucyjnej staje sie jednym z kluczowych wyznacznikéw wiarygodnosci
przedsiebiorstw dziatajgcych w obszarze dystrybucji produktéw leczniczych.
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Eksperci podkreslaja, ze wdrozenie zasad DPD (ang. GDP) pozytywnie wptywa na postrzeganie przedsiebiorstwa
przez otoczenie rynkowe. Certyfikat buduje zaufanie wsrdd kontrahentdw, instytucji publicznych oraz klientéw,
ktdrzy coraz czesciej zwracajg uwage na standardy jakosci i transparentnosc dziatan. W efekcie firmy mogg liczy¢
na stabilniejsze relacje biznesowe oraz wiekszg liczbe partnerstw.

Trwajg obecnie intensywne rozmowy z kilkoma zagranicznymi dostawcami marihuany medycznej
posiadajgcymi rejestracje na terenie Polski oraz z sieciami aptecznymi odnosnie zainteresowania nabyciem tego
surowca farmaceutycznego.

Na dzien publikacji niniejszego raportu THC Pharma posiada pozwolenia na import do Polski kilkuset kilogramow
surowca farmaceutycznego, jednakze na chwile obecng nie jest mozliwe przeprowadzenie nabycia i sprzedazy
surowca.

Zamiarem wspodlnikow spotki, jest docelowo wprowadzenie jej akcji do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect.

W grudniu 2025 Emitent nabyt pozostate akcje w THC Pharma, dzieki czemu posiada obecnie 100% kapitatu w
tym podmiocie.

Certis Pharma Sp. z 0. o.

Spoétka zostata zawigzana 21 stycznia 2025 roku jako THC Factory sp. z 0.0. Celem jej powstania byto
zaprojektowanie, wybudowanie, certyfikowanie i prowadzenie wytwaérni farmaceutycznej (Wytwérnia),
zajmujgcej sie wytwarzaniem medycznego surowca farmaceutycznego z Cannabis flos (marihuana medyczna).
Kapitat zaktadowy wynosi 50.000 zt i dzieli sie na 500 udziatéw. Emitent posiada 100% kapitatu.

29 sierpnia 2025 roku Zarzad Spétki Cannabis Poland wraz z wtadzami Hemp&Health S.A. (posiadajgcej wtedy
49,8% udziatdéw w spotce) podjety decyzje o rezygnacji z projektu budowy wytworni farmaceutycznej i zmianie
dziatalnosci spotki.

Na jej podjecie ztozyty sie czynniki takie jak wysokie koszty realizacji (siegajgce rzedu co najmniej kilkunastu
milionow ztotych obejmujgce m.in. infrastrukture czy wyposazenie), jej czas (szacowany na kilka lat) oraz
ztozonosc¢ procedur administracyjnych i regulacyjnych przeszkadzajgca w stworzeniu fatwego do przewidzenia i
powtarzalnego systemu uzyskiwania pozwolen i certyfikacji w standardzie EU GMP.

Postanowieniem z 30 wrzesnia 2025 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy (XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego w Warszawie) podjat decyzje o zmianie nazwy podmiotu. Obecna nazwa to
Certis Pharma (https://CertisPharma.pl), a Spotka zajmuje sie doradztwem farmaceutycznym, rejestracja
produktéw leczniczych dla Emitenta, jak rowniez dla podmiotdw spoza Grupy Kapitatowej.

Spoétka posredniczy w sprzedazny ustug produkcyjnych swiadczonych przez polskich wytwdrcéw w zakresie
produktéw z Cannabis Sativa L. Certis Pharma posiada wysoce wykwalifikowany zespét i wspotpracuje z
miedzynarodowymi ekspertami. W sktad podstawowego zespotu polskiego wchodzg 3 osoby, a w zaleznosci od
potrzeb w pozostatym zakresie spdtka zalezna korzysta z ustug profesjonalnych doradcow kontraktowych.

Udziaty posiadane w innych podmiotach

Emitent posiada takze akcje w Bioenca S.A. (https://Bioenca.pl/ ) w ktdrej to spdtce udziat Emitenta w kapitale
zaktadowym wynosi 19,98%, zatem spoétka ta nie wchodzi zatem w sktad grupy kapitatowej Emitenta, a jej
wyniki nie sg konsolidowane z wynikami Emitenta. Spétka ma obecnie status zawieszonej oraz poszukuje
finansowania.
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Informacje o stanie finansowym Spétki i Grupy

Metody ksiegowosci i wyceny w roku obrotowym 2025 nie ulegty zmianie.

Ponizej zaprezentowane zostaty wybrane dane finansowe Jednostkowe i dla Grupy Kapitatowej Cannabis Poland
S.A. za rok zakonczony 31.12.2025 r. w PLN i EUR w PLN przeliczone po kursie reprezentujgcym sredni kurs
EUR/PLN na dzieh bilansowy dla pozycji bilansowych i $rednioroczny dla pozycji Rachunku Zyskéw i Strat i

Przeptywdw Pienieznych.

Kursy dla pozycji bilansowych:
4,2267 zt na dzien 31.12.2025
4,2730 zt na dziert 31.12.2025

Kursy Srednioroczne dla Rachunku Zyskdw i Strat i Przeptywow Pienieznych.

4,2372 zt kurs Srednioroczny w 2025 roku
4,3042 zt kurs Srednioroczny w 2024 roku

Wybrane dane jednostkowe za rok 2025

ROK

Przychody netto ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Aktywa razem

Aktywa obrotowe

Naleznosci krétkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy na zobowigzania

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akgji (szt.)

w PLN

2025
24 097,60
-1782 274,70
-1686 118,93
-1 881 076,99
-1760 971,07
1383 846,41
78 000,00
-299 124,66
2703 160,34
2083 993,34
683 975,37
1393 558,27
0,00
894 785,03
46 386,70
1761988,61
4957 414,90
49574 149

w PLN
2024
35951,44

-1824 333,36
-1971700,33
-1910 984,34
-1 811 806,32
-2092 797,97
4090 000,00
185395,71
4200612,07
3582 153,56
154 389,55
3344 488,79
0,00

557 546,47
0,00

3643 065,60
3162 464,00
31624 640

w EUR

2025
5687,15
-420 625,58
-397 932,34
-443 943,40
-415 597,82
326 594,55
18 408,38
-70 594,89
639 543,93
493 054,47
161 822,55
329 703,62
0,00
211 698,26
10974,68
416 870,99
1172 880,71
49 574 149

w EUR

2024
8 352,72
-423 853,68
-458 091,96
-443 985,60
-420 943,23
-486 226,99
950 243,85
43 073,63
983 059,23
838 322,86
36 131,42
782 702,74
0,00
130 481,27
0,00
852 577,95
740103,91
31624 640
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Wybrane dane skonsolidowane za rok 2025
Metody ksiegowosci i wyceny w roku obrotowym 2025 nie ulegty zmianie.

WYBRANE DANE FINANSOWE

w PLN w PLN w EUR w EUR

Na dzien 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

Przychody netto ze sprzedazy 201 036,10 250 300,26 47 445,51 58 153,13
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -2 460 763,65 -2 107 732,24 -580 752,30  -489 696,73
Zysk (strata) brutto -2 356 074,58 -2 238 194,12 -556 045,17  -520 007,39
Zysk (strata) netto -2 205 451,25 -2 044 231,24 -520 497,32  -474 943,32
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2 354 884,40 -2 113 930,23 -555 764,28  -491 136,73
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1 566 806,05 -1952 197,97 369 773,92  -453 560,91
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 496 820,61 4 252 000,00 117 252,10 987 881,87
Przeplywy pieniezne netto razem -291 257,74 185 871,80 -68 738,26 43 184,24
Aktywa razem 2226 223,29 4 187 037,28 526 704,83 979 882,35
Aktywa obrotowe 1882 810,39 3718 378,77 445 456,36 870 203,32
Naleznosci krétkoterminowe 253 534,98 222 201,93 59 984,14 52 001,39
Inwestycje krétkoterminowe 1619 161,77 3411671,62 383 079,42 798 425,37
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 1403 755,44 649 086,94 332 116,18 151 904,27
Rezerwy na zobowigzania 56 986,70 0,00 13 482,55 0,00
Kapitat wtasny 765 481,15 3465 507,98 181 106,10 811 024,57
Kapitat zaktadowy 4 957 414,90 3162464,00 1172880,71 740 103,91
Liczba akcji (szt.) 49 574 149 31624 640 49 574 149 31 624 640

Informacje o zmianach w sytuacji majatkowej Spétki i Grupy Kapitatowej

Informacje o zmianach w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych

Na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent tworzyt grupe
kapitatowg i posiadat udziaty w nizej wymienionych jednostkach zaleznych (bezposrednio).

THC Pharma S.A.

W grudniu 2025 Emitent nabyt pozostate akcje w tym podmiocie, dzieki czemu posiada obecnie 100% kapitatu.
Trwajg obecnie intensywne rozmowy z kilkoma zagranicznymi dostawcami marihuany medycznej
posiadajgcymi rejestracje na terenie Polski oraz z sieciami aptecznymi odnosnie zainteresowania nabyciem tego
surowca farmaceutycznego.

Certis Pharma Sp. z 0.0

W grudniu 2025 Emitent nabyt pozostate udziaty w Certis Pharma Sp. z 0.0., dzieki czemu posiada obecnie 100%
kapitatu w tym podmiocie.

Udziaty posiadane w innych podmiotach

Emitent posiada takze akcje w Bioenca S.A. w ktérej to spdtce udziat Emitenta w kapitale zaktadowym wynosi
19,98%, zatem spodtka ta nie wchodzi zatem w sktad grupy kapitatowej, a jej wyniki nie sg konsolidowane z
wynikami Emitenta.

Spétka ma obecnie status zawieszonej oraz poszukuje finansowania.
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Zdarzenia istotnie wptywajace na dzialalnos¢ Spoétki i Grupy Kapitatlowej, jakie
nastapity w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia
sprawozdania finansowego

Gtéwnym celem strategicznym Spétki jest wprowadzenie do sprzedazy aptecznej suszu oraz olejkdow zawierajg-
cych THC powyzej 0,3% jako surowiec farmaceutyczny (,,Segment THC”). Sprzedaz w Segmencie THC wymaga
stosownych pozwolen, wobec czego musi by¢ poprzedzona wnioskiem ztozonym w Urzedzie Rejestracji Produk-
téw Leczniczych, Wyrobdw Medycznych i Produktow Biobdjczych ("URPL").

¢ 21 stycznia 2025 r. Emitent zawigzat spotke zalezng THC Factory sp. z 0.0., w ktdrej objat 251 z 500 udziatow,
a celem tej spotki jest zaprojektowanie, wybudowanie, certyfikowanie i prowadzenie wytwérni farmaceutycznej
dla medycznego surowca z Cannabis flos; zdarzenie to istotnie poszerzyto strukture Grupy oraz stanowito kolejny
etap realizacji strategii wejscia w taficuch wytwarzania surowca THC w standardzie EU GMP.

* W styczniu 2025 r. Cannabis Poland zawarta z inwestorem aneks do umowy inwestycyjnej, przedtuzajacy do
31 grudnia 2025 r. termin optfacenia akcji obejmowanych w wykonaniu warrantéw subskrypcyjnych; inwestor
pozostawat zobowigzany do objecia tgcznie 50 000 000 akcji za kwote nie nizszg niz 10 000 000 zt, co miato zna-
czenie dla potencjalnego finansowania dalszego rozwoju Spétki.

o W styczniu 2025 r. spétka zalezna THC Pharma otrzymata z Gtéwnego Inspektoratu Farmaceutycznego szesc
pozwolen na import do Polski tgcznie 300 kg marihuany medycznej, co potwierdzato operacyjng gotowos¢ Grupy
do rozwoju hurtowego obrotu surowcem farmaceutycznym THC.

¢ 19 stycznia 2025 r. Emitent opublikowat harmonogram publikacji raportow okresowych w 2025 r., co miato
znaczenie porzgdkowe i informacyjne z perspektywy obowigzkéw spotki publicznej.

e W lutym 2025 r. Emitent podpisat z partnerem macedonskim umowe dotyczgcg dostaw suszonych kwiatéw
konopi oraz ekstraktéw do celdéw leczniczych zawierajacych powyzej 0,3% THC; zdarzenie to byto istotne z punktu
widzenia budowy zaplecza dostaw dla segmentu THC.

o W lutym 2025 r. THC Pharma otrzymata z GIF pie¢ pozwolen na import do Polski tagcznie 249,99 kg marihuany
medycznej zarejestrowanej w Polsce przez podmiot trzeci, jednak z powodu brakéw magazynowych u dostawcy
pozwolenia zostaty nastepnie zwrdcone; zdarzenie to miato istotne znaczenie dla biezgcej zdolnosci operacyjnej
Grupy w obszarze importu i dystrybucji marihuany medycznej.

¢ W lutym 2025 r. Emitent otrzymat podpisany aneks do umowy dostawy surowca Cannabis flos 20% THC/1%
CBD, przewidujgcy wytgcznos¢ sprzedazy na terytorium Polski na rzecz Emitenta przez caty okres posiadania po-
zwolenia na dopuszczenie do obrotu oraz kare umowng 100 000 EUR za naruszenie wyfgcznosci; zdarzenie to
wzmachiato pozycje Spotki w procesie przysztej komercjalizacji wtasnego produktu THC.

¢ W marcu 2025 r. THC Pharma podpisata umowe na dostawy marihuany medycznej zarejestrowanej w Polsce
przez miedzynarodowy podmiot, a prognozowana wartosc tej umowy w cenach zakupu w 2025 r. miata wynies¢
nie mniej niz 4,2 min zt; wedtug raportu petna realizacja tej umowy miata istotnie wptyng¢ na wyniki THC Pharma,
a tym samym na wyniki Grupy Kapitatowej Emitenta.

¢ 14 maja 2025 r. opublikowano raport okresowy za | kwartat 2025 r., obejmujacy po raz pierwszy konsolidacje
wynikéw THC Factory sp. z 0.0. obok THC Pharma S.A., co potwierdzato formalne rozszerzenie Grupy Kapitatowej.

e 1 czerwca 2025 r. opublikowano raport roczny jednostkowy i skonsolidowany Cannabis Poland za 2024 r.,
stanowigcy podstawe oceny sytuacji finansowej i organizacyjnej Spotki oraz Grupy na wejsciu w rok 2025.

e W 2025 r. Emitent kontynuowat rozwaj sieci partnerskich przychodni i gabinetéw lekarskich pod swoim pa-
tronatem, powigzanej z platformg edukacyjng MMedu.eu; dziatanie to miato istotne znaczenie handlowe i wize-
runkowe, poniewaz wspierato budowe marki, edukacje lekarzy oraz przysztg dystrybucje produktow Grupy.

¢ \W 2025 r. Emitent utrzymywat i rozwijat dziatania rejestracyjne dotyczgce wtasnych surowcéw farmaceutycz-
nych THC, przy czym wczesniejsze postepowania rejestracyjne dla Cannabis flos 20% THC 1% < CBD oraz Cannabis
flos 24% THC 1% < CBD pozostawaty czasowo wstrzymane do czasu skompletowania petnej dokumentacji, w tym
badan stabilnosci; miato to istotne znaczenie dla harmonogramu komercjalizacji wtasnych produktéw THC pod
markg Spotki.

® Po 31 marca 2025 r. THC Pharma, z powodu braku mozliwosci importu wynikajgcego z brakéw magazyno-
wych u dostawcy, byta zmuszona do zwrotu do GIF pozwolen na import marihuany medycznej i oczekiwata na
kolejne pozwolenia; raport wskazat to wprost jako istotne zdarzenie po dniu bilansowym.
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¢ 14 sierpnia 2025 r. opublikowano raport okresowy za Il kwartat 2025 r., potwierdzajgcy dalsze prowadzenie
dziatalno$ci w uktadzie jednostkowym i skonsolidowanym w ramach rozszerzonej Grupy Kapitatowe;j.

¢ 13 listopada 2025 r. opublikowano skonsolidowany raport okresowy za Il kwartat 2025 r.; raport ten wska-
zywat dalsze dziatania w segmencie THC oraz wsrdd istotnych zdarzen po dniu bilansowym potwierdzenie spet-
nienia warunkdéw zawieszajgcych z warunkowej umowy o wspdtpracy strategicznej, co wzmacniato podstawy
dalszego rozwoju tego segmentu dziatalnosci.

¢ 18 listopada 2025 r. podmiot z Grupy podpisat z polskim zaktadem farmaceutycznym umowe dotyczgcg wdro-
zenia GMP oraz dalszej wspotpracy przy produkcji w Polsce konopi medycznych; zdarzenie to byto istotne dla
budowy krajowego zaplecza produkcyjnego i regulacyjnego Grupy.

¢ 19 listopada 2025 r. podpisano z partnerem portugalskim umowe dostawy konopi medycznych; zdarzenie to
byto istotne z punktu widzenia dywersyfikacji Zrodet dostaw i zabezpieczania ciggtosci obrotu w segmencie THC.

¢ 10 grudnia 2025 r. okreslono cene emisyjng akcji serii K, co stanowito wazny etap przygotowania procesu
podwyzszenia kapitatu zaktadowego i pozyskania finansowania na dalszy rozwaj dziatalnosci.

¢ 12 grudnia 2025 r. Cannabis Poland ztozyta do URPL wniosek o rejestracje marihuany medycznej jako surowca
farmaceutycznego pod wtasng markg; zdarzenie to miato fundamentalne znaczenie strategiczne, poniewaz do-
tyczyto wejscia Spétki w obszar wtasnych zarejestrowanych produktéw THC.

e 17 grudnia 2025 r. Emitent podpisat umowe z firmg audytorskg na badanie jednostkowych i skonsolidowa-
nych sprawozdan finansowych za 2025 r., co byto istotne z perspektywy obowigzkéw informacyjnych i fadu kor-
poracyjnego spoétki publicznej.

e 22 grudnia 2025 r. podpisano umowe dotyczacg obstugi procesu importu produktéw leczniczych, co byto
istotne operacyjnie dla rozwijania i profesjonalizacji fancucha importowego w segmencie THC.

¢ 29 grudnia 2025 r. Cannabis Poland nabyta akcje THC Pharma S.A., zwiekszajgc swoje zaangazowanie w pod-
miocie kluczowym dla hurtowego obrotu marihuang medyczng; zdarzenie to miato istotny wptyw na strukture
Grupy i mozliwos¢ wiekszej integracji dziatalnosci operacyjnej.

e 29 grudnia 2025 r. Emitent nabyt udziaty Certis Pharma sp. z o.0., rozszerzajgc strukture Grupy o kolejny
podmiot z obszaru farmaceutycznego; zdarzenie to mogto istotnie wptyna¢ na zakres dziatalnosci Grupy i jej przy-
szte kompetencje operacyjne.

e 15 stycznia 2026 r., juz po zakonczeniu roku obrotowego 2025, podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Cannabis Poland z zachowaniem prawa poboru, co byto istotnym zdarzeniem kapitatowym stuza-
cym finansowaniu dalszego rozwoju Spétki i Grupy.

e W | kwartale 2026 r. Grupa kontynuowata dziatania zwigzane z rejestracjg produktow THC, realizacjg uméw
importowych oraz procesami kapitatowymi rozpoczetymi pod koniec 2025 r., co potwierdza raport kwartalny za
okres do 31 marca 2026 r.; dziatania te pozostawaty istotne dla biezgcej dziatalnosci oraz dalszej realizacji strate-

gii Grupy.

Pozostata dziatalnos¢ Emitenta

Uzupetniajgcym celem strategicznym jest dziatalno$¢ w segmencie CBD majgca za zadanie wesprze¢ budowanie
marki Cannabis Poland jako podmiotu dziatajgcego w branzy konopnej oraz medycznej poprzez dystrybucje na
rynku aptecznym oraz pozaaptecznym produktéw nie bedacych lekami: zaréwno dla ludzi, jak i zwierzat (,Seg-
ment CBD”).

Niezwykle istotnym elementem budowania sSwiadomosci marki Cannabis Poland jako dystrybutora

CBD i THC bedzie takze edukacja: zaréwno lekarzy i farmaceutdw, jak i pacjentéw.

W tym celu emitent prowadzi internetowg platforme edukacyjng obejmujgcy peten zakres wiedzy dla wszystkich
wymienionych wyzej grup. Jej elementem majg byc¢ takze szkolenia na zywo skoncentrowane na lekarzach.

Emitent planuje takze stworzy¢ sie¢ partnerskich przychodni oraz gabinetdw lekarskich pod swoim patronatem.
Lekarze pracujgcy w takich punktach uzyskaliby dodatkowe szkolenia, natomiast Emitent uzyskatby wsparcie przy

promowaniu wtasnej marki oraz wsparcie dystrybucji swoich produktéw.

Emitent nie wyklucza inwestycji w podmioty z szeroko rozumianej branzy konopnej, ktére mogg
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obejmowac wszystkie opisane wyzej elementy wzmacniajace lub uzupetniajace strategie.

Informacje o gtéwnych inwestycjach krajowych i zagranicznych

W roku 2025 nie wystgpity zadne znaczgce inwestycje zagraniczne Spotki.
W roku 2025 nie wystgpity zadne znaczgce inwestycje krajowe Spotki.

Informacje o zatrudnieniu i wynagrodzeniach w Spéice

Stan zatrudnienia
W ciggu roku 2025 Cannabis Poland S.A. zatrudniata 1 pracownikdw.
W ciggu roku 2005 Grupa Cannabis Poland zatrudniata tacznie 3 pracownikow.

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Cannabis Poland S.A.
Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Cannabis Poland S.A wyniosto 191 482,00 zt.

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej THC Pharma S.A.
W ciggu roku 2025 Cztonkowie Zarzadu nie pobierali wynagrodzen.
Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierali wynagrodzen.

Informacje o dziatalnosci Spoftki

Komentarz do wynikéw Spotki i Grupy ujawnionych w sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2025 r.

W 2025 r. Spétka i Grupa uzyskata przychody ze sprzedazy w wysokosci 201 036,10 zt Sktadajg sie na to przychody
ze sprzedazy towaréw ze sklepdw internetowych i odbiorcédw hurtowych (B2B) marek VAPEM i HempWish, oraz
pozostate ustugi.

Spadek przychoddéw w 2025 r. w stosunku do 2024 wynika z koniecznosci zmiany (wycofano ze sprzedazy niektore
produkty i towary) oferty podyktowanej miedzy innymi w zmianami przepisdw oraz utraty mozliwosci wspot-
pracy z dotychczasowymi dostawcami.

Informacje na temat przewidywanych kierunkéw rozwoju Spoétki i Grupy

W ciggu catego 2025 roku Spoétka podjeta szereg dziatan dotyczacych zainicjowania importu do Polski tzw. mari-
huany medycznej, czyli surowca farmaceutycznego pochodzenia konopnego pod postacig suszu oraz ekstraktéw
zawierajgcych od 9% do 34% THC. Zarzad podpisat listy intencyjne oraz umowy z kilkoma podmiotami zagranicz-
nymi, ktére potencjalnie mogg eksportowac do Polski w/w pétprodukty i produkty. Emitent realizowat réwniez
intensywne dziatania majgce na celu rejestracje marihuany medycznej i uzyskania licencji na import w Urzedzie
Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych.

Przewidywana sytuacja finansowa
Spétka i Grupa nie planuje publikowac prognoz na 2026 rok.

Informacja o instrumentach finansowych

Ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi oraz przyjete przez Spétke cele i model zarzadzania ryzykiem
finansowym zostaty przedstawione w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.
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Czynniki ryzyka i zagrozenia
Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem i dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zwigzane z dynamika rozwoju rynku CBD i konopi medycznych

Emitent prowadzi dziatalno$¢ w branzy zwigzanej z obrotem produktami zawierajacymi CBD oraz
wdraza si¢ w segment zwigzany z obrotem produktami zawierajagcymi THC w stgzeniu powyzej 0,3%,
co wymaga otrzymania stosownych zezwolen. Tym samym wiele aktywnosci Spoiki to dziatania na
rynku, ktory stale si¢ rozwija, ale jest jednoczes$nie obarczony restrykcjami prawnymi.

Segment CBD obejmuje produkty, ktore zawieraja kanabinoidy ze stezeniem ponizej 0,3% THC (czyli
bez sktadnikow psychoaktywnych) i pochodza z konopi wtoknistych. W Polsce dziatalno$¢ w
segmencie CBD cho¢ formalnie legalna, napotyka na systemowe bariery ograniczajace przychody.
Sprzedaz detaliczna w segmencie CBD regularnie spada od kilku lat co wynika z wyjatkowo
rygorystycznych kontroli Sanepidu w niektérych regionach kraju, niejasnego statusu CBD jako ,,Novel
Food” na poziomie Unii Europejskiej oraz automatycznego blokowania reklam przez media
spotecznosciowe (tj. Facebook/Google). Jak wynika z danych Euromonitor International, warto$¢
sprzedazy detalicznej CBD w 2023 r. wyniosta jedynie okoto 1,5 mln zt, w 2024 r. bylo to 1,4 min zi,
podczas gdy w 2025 r. szacunki méwig zaledwie o 1,3 mln zt catego polskiego rynku. Dzialalnos¢

w segmencie CBD utrudnia rowniez brak jednolitych standardow po stronie krajowych instytucji
kontrolnych. Dodatkowo na opini¢ o segmencie CBD negatywnie wptywa szara strefa, ktora obejmuje
produkty watpliwego pochodzenia (np. zawierajace niecertyfikowane izolaty z nieznanych zrédet). W
zwiazku z tym, istotnym jest nabywanie produktéw przebadanych i z legalnych zrédet. Coraz czesciej
przedsigbiorcy inwestuja w badania laboratoryjne i certyfikacje produktéw, co zwigksza zaufanie
konsumentéw do segmentu CBD. Pomimo powyzszego nalezy wskaza¢, ze rynek CBD w Polsce stale
si¢ rozwija a prognozy wskazuja, ze w kolejnych latach rynek powinien sta¢ si¢ bardziej profesjonalny
1 przejrzysty. Zauwazalny jest rOwniez wzrost zaangazowania branzy beauty w segmencie CBD
poprzez dodawanie do kosmetykdéw naturalnych sktadnikoéw pochodzenia konopnego.

W przypadku segmentu THC, czyli produktow zawierajacych THC w stgzeniu powyzej 0,3%, na
popularnosci zyskuje tak zwana marihuana medyczna. Rynek konopi medycznych napedza rosngca
swiadomos$¢ pacjentow o dzialaniu terapeutycznym tego surowca oraz wigksza dostepnos¢ produktow.
Na poczatku 2026 r. w Urzedzie Rejestracji Produktow Leczniczych, Wyrobow Medycznych i
Produktéw Biobdjczych (,,URPL”) zarejestrowanych byto 52 surowce farmaceutyczne, jednak w
ofercie aptek dostgpnych jest tylko 12—15 odmian ze wzgledu na nieregularne dostawy z importu,
krétki termin przydatnosci suszu, czasochtonne procedury administracyjne GIF oraz cykliczng
dostepnos¢ niektorych odmian u producentow zagranicznych. Wprowadzenie w listopadzie 2024 r.
obowiazku osobistego zbadania pacjenta przed wystawieniem recepty na marihuan¢ medycznag
doprowadzito do spadku liczby wystawianych recept z 72.826 w pazdzierniku 2024 r. do 33.153 w
grudniu 2024 r. W 2025 r. nastgpita odbudowa popytu — w marcu 2025 r. wystawiono ok. 44,3 tys.
recept, a od stycznia do 15 grudnia 2025 r. apteki wydaly ok. 5.071 kg suszu i zrealizowano ok. p6t
miliona recept. Pomimo istniejacych restrykcji prawnych rynek konopi medycznych rozwija si¢
dynamicznie i wzrasta z kazdym rokiem.

Majac powyzsze na wzgledzie istnieje ryzyko niezrealizowania plandw Spotki w oczekiwanym
stopniu. Zarzad Spoftki stara si¢ ograniczy¢ przedmiotowe ryzyko poprzez staranne przygotowywanie
nowych aktywnosci i pozyskiwanie do wspdlpracy sprawdzonych i do§wiadczonych na rynku
partnerow. Spotka prowadzi dwa sklepy internetowe. Aktualnie oferta Spotki obejmuje jedynie
produkty konopne z kategorii CBD, zawierajgcych szeroko rozumiang grup¢ produktow, w sktad
ktérych wechodza kanabinoidy i obejmujacych stezenia ponizej 0,3% THC. Sprzedaz takich produktow
jest w Polsce legalna i nie wymaga zezwolenia ani koncesji. W oczekiwaniu na zmiany legislacyjne w
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segmencie CBD, Emitent skupia si¢ na segmencie THC i wprowadzeniu do sprzedazy w Polsce
wiasnych produktow zawierajacych konopie medyczne.

Ryzyko zwigzane z uzyskaniem stosownych zezwolen na sprzedaz produktéw zawierajacych
CBD i THC

Zamiarem Spotki jest rozw(j dziatalno$ci poprzez import i rejestracje surowca farmaceutycznego THC
w stezeniu powyzej 0,3% 1 jego dystrybucje na terenie Polski. Wprowadzanie na rynek produktow
powstatych na bazie konopi nastgpuje na podstawie wlasciwych pozwolen uzyskanych od URPL i
Gtownego Inspektora Farmaceutycznego ("GIF") dla produktéw z segmentu THC oraz Gtownego
Inspektoratu Sanitarnego ("GIS") dla produktow z segmentu CBD. W celu przeprowadzenia procesu
zgloszenia i rejestracji w stosownych urzedach produktow powstatych na bazie konopi, w tym takze
uzyskiwania pozwolen niezb¢dnych do wprowadzania takich produktéw do obrotu na rynku
aptecznym, Emitent w gtdbwnym stopniu bazuje na zespole wewnetrznym operujgcym na poziomie
spotki zaleznej Certis Pharma. Ponadto Emitent wspotpracuje obecnie z dwiema kancelariami
prawnymi tj. z kancelarig wyspecjalizowang w branzy farmaceutycznej oraz z kancelarig prawng, z
ktéra ma stalg umowe i ktora zajmuje si¢ wszelkimi innymi elementami prawnymi, takimi jak due
diligence partnerow oraz przygotowanie i analiza uméow.

Nalezy wskazaé, 1z proces od pozyskania dostawcy suszu do wprowadzenia go na rynek zajmuje
srednio kilkanascie do kilkudziesieciu miesiecy, gdyz wymaga dostarczenia przez dostawce stosowne;j
dokumentacji, posiadania przez niego badan stabilnosci oraz GMP (ang. Good Manufacturing Practice
— Dobra Praktyka Wytwarzania jest to zestaw standardow stosowanych w produkcji przemystowe;j).
Istnieje ryzyko, ze moze doj$¢ do opdznienia procesu komercjalizacji nowego produktu Spotki, a w
skrajnej sytuacji brak otrzymania stosownego zezwolenia moze skutkowa¢ niewprowadzeniem nowego
produktu zawierajacego THC do sprzedazy, co moze negatywnie wplyna¢ na wyniki finansowe
Emitenta. Jednocze$nie opdznienia w uruchomieniu sprzedazy w segmencie THC moze przetozy¢ si¢
na pozniejsze rozpoczecie generowania przychodéw z tego segmentu.

W zwigzku z wejsciem w zycie w dniu 7 maja 2022 r. nowelizacji ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
przeciwdziataniu narkomanii, w opinii Emitenta w przysztosci proces pozyskania konopi medycznych
moze zosta¢ ulatwiony ze wzgledu na pierwsze proby rozpoczecia upraw konopi medycznych w
Polsce, co moze mie¢ znaczacy wplyw na rozwoj polskiego rynku konopnego, a co za tym idzie
zwiekszy¢ mozliwosci 1 potencjat rozwoju Emitenta. Nalezy tu wspomnie¢, iz w grudniu 2023 r.
Gloéwny Inspektor Farmaceutyczny wydat pierwsze w historii Polski zezwolenie na upraw¢ marihuany
medycznej w celu wytwarzania surowca farmaceutycznego, co daje szans¢ na pojawienie si¢
pierwszego polskiego surowca w roku 2026.

Produkty CBD wymagaja zgloszenia do GIS na 14 dni przed wprowadzeniem do sprzedazy
(notyfikacja, nie zezwolenie). Produkty dla zwierzat zglasza si¢ do Gtéwnego Inspektora Weterynarii
(,,GIW?) jako karme uzupeiniajaca. Po 14 dniach mozna wprowadzi¢ produkt do sprzedazy, cho¢
GIS/GIW moga zakaza¢ sprzedazy lub wycofa¢ produkt z obrotu.

Produkty THC wymagaja znacznie bardziej ztozonego procesu rejestracyjnego. Proces od pozyskania
dostawcy suszu do wprowadzenia na rynek zajmuje $rednio kilkanascie do kilkudziesigciu miesigcy i
wymaga:

* Dostarczenia przez dostawce stosownej dokumentacji;

* Posiadania przez dostawce badan stabilnosci oraz statusu GMP;

* Ztozenia wniosku do URPL (termin rozpatrzenia do 210 dni);

» Uzyskania zezwolenia GIF na kazdorazowy import (wazne 3 miesigce);
* Przeprowadzenia kontroli seryjnej (30 dni).

Obecnie Spotka prowadzi aktywnie procedowanie jednego wniosku o dopuszczenie do obrotu.
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Jest to wniosek ztozony w grudniu 2025 r. na produkt ze Szwajcarii (surowiec Cannabis flos 25%THC)
jest w trakcie procedowania i znajduje si¢ na poczatkowym etapie. Spotka byta dwukrotnie wzywana
przez organ wydajacy decyzje na dopuszczenie do obrotu do ztozenia wyjasnien odnosnie
dokumentacji jakosciowej przedtozonej w ramach procedury rejestracyjnej. Spotka ztozyta, zgodnie z
wyznaczonym terminem wszystkie wyjasnienia i udzielita odpowiedzi na wszystkie pytania. Procedura
rejestracyjna jest aktywnie prowadzona, a dokumentacja podlega obecnie dalszej ocenie przez
eksportow w urzedzie rejestracji (URPL).

Dwa wioski s3 w stanie zawieszenia:

1. Wniosek ztozony w 2024 r. na produkt z Kanady (surowiec Cannabis flos 24% THC) — pozostaje
zawieszony z inicjatywy Emitenta z powodu problemow po stronie producenta surowca (obecnie
Emitent nie jest w stanie okresli¢ terminu wznowienia wspdlpracy). M. in. z tego powodu Emitent
prowadzi inne rejestracje i kontraktuje innych dostawcow.

2. Wniosek ztozony w 2024 r. na produkt z Portugalii (surowiec Cannabis flos 20% THC) — jest
zawieszony 1 nie znany jest termin wznowienia tej procedury. Emitent przeprocedowat wniosek przez
wszystkie rundy pytan skierowanych przez organu rejestrujgcego. Z powodu braku woli producenta
do okazania cz¢$ci wymaganej przez URPL dokumentacji jako$ciowej, procedura rejestracyjna zostala
na t¢ chwile zawieszona.

Istnieje ryzyko opdznienia procesu komercjalizacji lub braku otrzymania zezwolenia, co moze
skutkowa¢ niewprowadzeniem nowego produktu do sprzedazy i negatywnie wptyna¢ na wyniki
finansowe Emitenta. Opdznienia w uruchomieniu sprzedazy w segmencie THC przektadaja si¢ na
poOzniejsze rozpoczecie generowania przychoddéw z tego segmentu.

Ryzyko zwigzane z importem surowca farmaceutycznego

Dziatalnos¢ Spotki w segmencie THC jest w calo$ci uzalezniona od importu surowca
farmaceutycznego z rynkow zagranicznych, poniewaz w Polsce brak jest krajowych upraw konopi
innych niz widkniste, czyli zawierajacych ponad 0,3% THC. Procedura ta wymaga uzyskania od
Glownego Inspektoratu Farmaceutycznego ("GIF") kazdorazowego pozwolenia na przywéz konkretnej
partii produktu (pozwolenia sg wazne 3 miesigce) oraz zsynchronizowania w tym krotkim terminie
procesow, na ktore Emitent nie ma bezposredniego wptywu (potwierdzenie dostepnosci surowca u
producenta, uzyskanie przez producenta zgody eksportowej od lokalnych organow, zorganizowanie
logistyki w rezimie substancji kontrolowanych). Niewykorzystanie przyznanego limitu czasowego
skutkuje konieczno$cig zwrotu dokumentéw do GIF i utrata mozliwosci zakupu towaru, co
bezposrednio przektada si¢ na brak przychoddéw ze sprzedazy do aptek i moze prowadzi¢ do utraty
udziatéw w rynku na rzecz konkurencji.

Spehienie sie tego ryzyka miato miejsce w III kwartale 2025 r., kiedy to spotce zaleznej THC Pharma
mimo uzyskania pozwolen na import blisko 8.000 kg marihuany medycznej nie udato si¢ sfinalizowac
zadnej dostawy z powodu braku potwierdzenia zapaséw u partneréw zagranicznych w wymaganym
terminie, co wymusito zwrot pozwolen bez czekania do konca ich waznos$ci. Na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego THC Pharma posiada pozwolenia na import do Polski 400 kg surowca
farmaceutycznego, jednakze na chwile obecng nie byto mozliwe przeprowadzenie nabycia i sprzedazy
surowca. Restrykeyjnos¢ polskich regulacji prawnych oraz brak mozliwosci gromadzenia zapasow
istotnie ograniczajg elastycznos¢ operacyjna, czynigc proces importowy wysoce podatnym na wszelkie
op6znienia administracyjne lub logistyczne.

Ryzyko zwigzane ze strukturg przychodow

Dotychczasowy gléwny obszar dzialalnosci operacyjnej Emitenta, oparty na segmencie produktow
CBD (kanabidiol), wykazuje istotng tendencj¢ spadkowa, i nie zapewnia rentownos$ci tego obszaru.
Przychody skonsolidowane ze sprzedazy w 2024 r. wyniosty 250.300,26 zt, przy czym przychody w
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segmencie CBD wyniosty 35.951,44 zt, a w segmencie THC wyniosty 214.348,82 zt. Natomiast w
2025 r. Grupa Kapitalowa wygenerowala przychody w wysokosci 201 036,10 zt, w tym ze sprzedazy
ustug w wysokosci 100 757,71 zt, a w segmencie THC 100 278,39 zt.

Spadek przychodéw w segmencie CBD jest wynikiem m.in.: trudnosci wyst¢pujacych na rynku CBD
w Polsce oraz zmiang oferty produktowej i wycofanie niektérych towarow z marek HempWish oraz
VAPE'M. Utrzymywanie si¢ niskiej efektywnos$ci w segmencie CBD moze negatywnie wptywaé na
wizerunek Spotki jako podmiotu wyspecjalizowanego w branzy konopnej oraz ogranicza¢ srodki
pieniezne niezbgdne na budowe strategicznego segmentu THC.

Mimo wprowadzania innowacyjnych linii produktowych, takich jak nutraceutyki 7VITAL oparte na
technologii bioSNEDS, oferta Spotki nie uzyskata dotychczas odpowiedniej pozycji rynkowej
pozwalajacej na odwrocenie negatywnego trendu przychodowego. Dalszy spadek sprzedazy w
segmencie CBD, przy jednoczesnym braku pelnej komercjalizacji produktow THC, moze prowadzi¢
do istotnego pogorszenia sytuacji finansowej 1 operacyjnej Spotki.

Majac na wzgledzie sytuacj¢ na rynku w segmencie CBD, dzialania Grupy Kapitatowej w wigkszo$ci
skupiaja si¢ na segmencie THC 1 doprowadzeniu do sprzedazy wiasnych produktow. W celu
zmniejszenia ryzyka Grupa Kapitatlowa dywersyfikuje zrodta przychoddéw. Nalezy wskazaé, ze obecnie
Grupa Kapitalowa nie generuje przychodéw ze sprzedazy wlasnych produktow. W przypadku
segmentu THC osiagnigte dotychczas przychody pochodza ze sprzedazy produktow, ktore zostaty
zarejestrowane w URPL przez inne podmioty, a nie przez Emitenta. W dniu 23 maja 2025 r. spotka
zalezna THC Pharma zrealizowala pierwsza w swojej historii sprzedaz marihuany medycznej do aptek
1 uzyskata pierwsze przychody z tego tytutu. Emitent zaktada przy tym, ze przychody beda skalowalne
i rosngce w kolejnych okresach. W strukturze Grupy Kapitalowej, THC Pharma pelni role
operacyjnego ramienia dystrybucyjnego. Jednym z etapow wdrozenia do sprzedazy produktow
zawierajacych marihuan¢ medyczng (nalezy uzyskiwaé zezwolenie na kazdorazowy import surowca
farmaceutycznego, ktore jest wazne przez okres 3 miesiecy 1 wydawane przez GIF) jest posiadanie
fizycznego miejsca importu surowca oraz miejsca kontroli serii importowanego surowca tj. hurtowni
farmaceutycznej, ktorg jest THC Pharma. Zadaniem hurtowni farmaceutycznej jest fizyczne
wprowadzanie zarejestrowanych juz produktow leczniczych do obrotu (dystrybucja do aptek). THC
Pharma odpowiada za logistyke 1 sprzedaz produktow, ktore wczesniej jako MAH (Marketing
Authorization Holder) zarejestrowata Spotka. THC Pharma posiada wlasng infrastrukturg i dysponuje
odpowiednimi zezwoleniami na prowadzenie dziatalno$ci wydanymi przez GIF (zezwolenia na
prowadzenie hurtowni farmaceutycznej oraz zezwolenia na obrét srodkami odurzajacymi). Emitent
bedzie mogt rozpocza¢ sprzedaz wlasnych produktéw bedacych konopiami medycznymi dopiero po
przejsciu catego procesu rejestracyjnego w URPL 1 otrzymaniu stosownych zezwolen od GIF w tym
zakresie.

Ponadto drugg spotka zalezng jest Certis Pharma, ktora zajmuje si¢ doradztwem farmaceutycznym,
rejestracjg produktéw leczniczych dla Emitenta jak 1 réwniez dla podmiotoéw spoza Grupy Kapitatowe;.
Spolka zalezna posredniczy w sprzedazny ushug produkcyjnych §wiadczonych przez polskich
wytworcéw w zakresie produktéw z Cannabis Sativa L. Certis Pharma sp. z 0.0. podpisata z polskim
partnerem umowe dotyczaca §wiadczenia przez Certis Pharma ushug obejmujacych dostosowanie
dziatalno$ci partnera do wymogoéw GMP oraz przepisOw prawa farmaceutycznego, w szczeg6dlnosci w
zakresie wytwarzania surowca farmaceutycznego konopi niewloknistych oraz pozyskiwania klientow
zainteresowanych ustugami partnera, jak rowniez dalsza wspotprace operacyjng migdzy stronami.
Uruchomienie w Polsce w drugiej potowie 2026 r. zaktadu farmaceutycznego blisko wspotpracujacego
z Grupa Emitenta znaczaco przyblizy Spotke do realizacji zalozen strategicznych - szczegdlnie w
kontekscie rezygnacji z budowy zaktadu farmaceutycznego w Polsce.

Ryzyko zwigzane z wynikami finansowymi emitenta i grupy kapitatowej

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej historycznie generuje ujemne wyniki finansowe, co znajduje
odzwierciedlenie w narastajacej stracie z lat ubiegtych, ktora na koniec czwartego kwartatu 2025 r.
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przekroczyta poziom 12 min zt. W 2025 r. skonsolidowana r. strata netto wyniosta 2 205 451,25 zi, co
potwierdza, ze proces transformacji modelu biznesowego w strone segmentu THC wigze si¢ z
wysokimi naktadami operacyjnymi, ktore dotychczas nie zostaty zrownowazone adekwatnymi
strumieniami przychodow. Utrzymywanie si¢ ujemnych wynikow finansowych wynika w duzej mierze
z wysokich kosztow statych, wydatkéw na doradztwo specjalistyczne oraz przede wszystkim
dhugotrwatych procesow rejestracyjnych surowcoOw farmaceutycznych, ktore sa niezbedne do
rozpoczgcia sprzedazy wlasnych produktow.

W strukturze aktywow dominujg aktywa obrotowe, w szczegdlnosci inwestycje krotkoterminowe, ktore
ulegly zmniejszeniu z 3,41 mln zt na koniec 2024 r. do 1,62 mln zt na koniec 2025 r. Na dzien 31
grudnia 2025 r. krétkoterminowe aktywa finansowe wynosity 1,62 mln zl, z czego 1,59 min zt
stanowity weksle inwestycyjne. Kapital wlasny Grupy zmniejszyt si¢ z 3,46 mln zi na 31 grudnia 2024
r. do 765 tys. zt na 31 grudnia 2025 r. (spadek 0 56%).

Dalsza kontynuacja strat netto w kolejnych kwartatach stanowi bezposrednie zagrozenie dla ptynnosci
finansowej Grupy oraz jej zdolnos$ci do finansowania biezacej dziatalnos$ci z generowanych
przychodow. Brak osiggnigcia progu rentownosci w kolejnych miesigcach moze wymusi¢ na Emitencie
koniecznos$¢ pozyskiwania dodatkowego kapitatu poprzez kolejne emisje akcji lub finansowanie
dtuzne, co w przypadku niekorzystnej koniunktury rynkowej moze okazac si¢ trudne lub kosztowne.
Nalezy takze mie¢ na uwadze, ze koniecznos$¢ pokrycia strat netto w przyszto$ci moze ograniczaé
zdolnos¢ Spotki do wyptaty dywidendy do czasu petlnego ich pokrycia zyskami netto wypracowanymi
w przysztych latach.

Jednoczes$nie nalezy wskaza¢, ze w I kwartale 2026 r. Emitent przeprowadzil emisj¢ Akcji serii K, w
wyniku ktorej pozyskal srodki finansowe w wysokos$ci okoto 2,5 min zt, ktére w najblizszym okresie
wzmacniajg jego sytuacje ptynnosciowg oraz zdolnos$¢ do finansowania biezacej dziatalnosci i dalszego
rozwoju. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w przypadku utrzymywania si¢ ujemnych wynikow
finansowych w kolejnych okresach konieczne bedzie pozyskanie dodatkowego finansowania w
przysztosci.

Nalezy takze mie¢ na uwadze, ze konieczno$¢ pokrycia strat netto w przysztosci moze ograniczaé
zdolnos$¢ Spotki do wyplaty dywidendy do czasu pelnego ich pokrycia zyskami netto wypracowanymi
w przysztych latach.

Ponadto Grupa Kapitatowa nie posiada zobowigzan dtugoterminowych, a jedynie zobowigzania
krétkoterminowe, ktore wzrosty rok do roku z 650 tys. zt na koniec 2024 r. do 1,4 min zt na koniec
2025 r. Spotka wskazuje, ze na biezaco reguluje swoje zobowigzania i na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego Emitent nie posiada wymagalnych zobowigzan.

Majac na uwadze aktualny poziom zobowigzan, strukture¢ aktywow obrotowych oraz srodki pozyskane
z emisji Akcji serii K, Spotka ocenia swoja sytuacje ptynnosciowg jako stabilng i nie przewiduje utraty
zdolnos$ci do terminowego regulowania zobowigzan w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.
Jednoczes$nie Spotka prowadzi biezacy monitoring sytuacji finansowej oraz podejmuje dziatania
majace na celu utrzymanie odpowiedniego poziomu ptynnosci.

Ryzyko zwigzane z finansowaniem dziatalnosci

Model biznesowy Grupy Kapitalowej opiera si¢ w przewazajacej mierze na pozyskiwaniu srodkow z
emisji akcji, co jest niezbgdne do pokrycia wysokich kosztow operacyjnych oraz finansowania
strategicznych, ale réwniez kosztownych procesow rejestracyjnych surowcow THC przed URPL.
Dotychczasowa dziatalno$¢ byta finansowana m.in. dzigki umowie inwestycyjnej z 2023 r. na kwote 10
mln zt oraz kolejnym emisjom akcji, w tym emisji Akcji serii K. Inwestor CPAR Ltd dotychczas objat
23.096.118 akcji serii I za taczng kwote 6.859.999,65 zt. Z emisji Akcji serii K Emitent pozyskat okoto
2,5 min zt.
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Istnieje istotne ryzyko, ze w przypadku pogorszenia koniunktury rynkowej lub spadku zaufania do
sektora konopnego, przyszle emisje nie spotkajg si¢ z wystarczajagcym zainteresowaniem inwestorow,
co moze uniemozliwi¢ Spotce kontynuowanie procedur rejestracyjnych dla kluczowych surowcow,
takich jak Cannabis flos 20-25% THC, i doprowadzi¢ do utraty plynnos$ci finansowej. Ryzyko sytuacji
finansowej jest istotne, gdyz Spotka nadal nie wypracowata stabilnych przychodéw z wiasne;j
dziatalnosci operacyjnej w segmencie THC, ktore pozwolityby na samofinansowanie. Jesli Spotka nie
zacznie w najblizszym czasie osiggac satysfakcjonujacych wptywow ze sprzedazy marihuany
medycznej do aptek, jednym ze sposobow na utrzymanie dziatalno$ci bedzie przeprowadzanie
kolejnych, rozwadniajacych kapitat emisji akcji lub konieczno$¢ poszukiwania inwestora
strategicznego. Brak sukcesu w pozyskiwaniu kapitatlu z tych zrodetl, przy jednoczesnym braku
rentownosci operacyjnej, bedzie stanowito zagrozenie dla zdolnosci Spotki do kontynuowania
dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z nabywaniem weksli inwestycyjnych

Istotna czg$¢ majatku obrotowego Grupy Kapitatowej jest ulokowana w wekslach inwestycyjnych o
stalym oprocentowaniu, nabytych od podmiotéw zewngtrznych oraz 0so6b wchodzacych w sktad
organdéw zarzadzajacych, co generuje specyficzne ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe. Na koniec
czwartego kwartatu 2025 r. warto$¢ krotkoterminowych aktywow finansowych w ujeciu
skonsolidowanym (bez §rodkow pienieznych) wynosita ok. 1,59 mln zl, z czego wickszos¢ stanowia
weksle podmiotow takich jak New-Tech sp. z 0.0., ale takze weksle nabyte od Cztonka Zarzadu
Emitenta i Prezesa Zarzadu spolki zaleznej. Poleganie na terminowym wykupie tych instrumentéw
przez wystawcOw niesie ze sobg zagrozenie, ze w przypadku ich niewyptacalnosci lub problemow z
ptynnoscia, Grupa nie odzyska zainwestowanego kapitalu wraz z odsetkami, co bezposrednio
uniemozliwi finansowanie biezacych operacji w strategicznym segmencie THC. Weksle inwestycyjne
wyemitowane przez spotk¢ New-Tech sp. z 0.0. s3 oprocentowane w wysokosci 7,00% w skali roku, a
termin ich wykupu jest jeszcze ustalany przez strony. Jednoczesnie sptata weksli zostata zabezpieczona
300.000 akcjami spotki Polska Grupa Militarna S.A. Aktualna wysoko$¢ wierzytelnosci wekslowych
do New-Tech sp. z 0.0. wynosi 550 tys. zi.

Zgodnie z umowg inwestycyjna ze spotka prawa brytyjskiego CPAR Ltd, jako inwestorem, zawartg w
dniu 25 stycznia 2023 r., ktérej przedmiotem byto zobowigzanie si¢ inwestora wzgledem Emitenta do
obje¢cia i optacenia 50.000.000 akcji na okaziciela Spotki, emitowanych w ramach instytucji kapitatu
warunkowego, w zamian za kwote nie nizszg niz 10.000.000 zi, inwestorowi przystugiwato
wynagrodzenie za zaciggnigcie zobowigzania przez Emitenta w wysokos$ci 550.000 zt powigkszonej o
nalezny podatek od towarow i ustug. W celu zabezpieczenia wyplaty wynagrodzenia przez Emitenta,
CPAR ltd. wystawit w I kwartale 2023 r. lacznie 4 weksle inwestycyjne na kwote 610.000 zt. Weksle
nie sg oprocentowane, a termin ich wykupu nastapi po 12 miesigcach. Przy czym weksle zostang
anulowane w chwili wystawienia faktury przez inwestora. Do dnia sporzadzenia niniejszego
Dokumentu inwestor nie wystawil faktury Emitentowi. Objecie i optacenie akcji w wykonaniu praw

z warrantoéw miato nastgpi¢ w terminie do dnia 31 grudnia 2025 r., w zwigzku z tym na dzien
sporzadzenia Dokumentu informacyjnego umowa inwestycyjna juz nie obowigzuje.

Ryzyko taricucha dostaw i uzaleznienia od zagranicznych dostawcéw

Model biznesowy Grupy Kapitalowej w strategicznym obszarze marihuany medycznej opiera si¢ na
pelnym uzaleznieniu od kontrahentéw zewnetrznych zlokalizowanych poza granicami kraju, co wynika
bezposrednio z faktu, ze w Polsce nie sg obecnie prowadzone uprawy konopi innych niz widkniste
przeznaczone na surowiec farmaceutyczny. W konsekwencji Emitent jest zalezy od produkc;ji, jakos$ci
zbiorow oraz sytuacji regulacyjnej w krajach takich jak Portugalia, Kanada czy Szwajcaria.
Jakakolwiek niestabilno$¢ po stronie dostawcy, w tym niedobory produkcyjne, problemy z certyfikacja
standardow europejskich GMP lub brak potwierdzenia dost¢pnosci konkretnych partii towaru,
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automatycznie uniemozliwia Emitentowi realizacje¢ sprzedazy do aptek i pozbawia Grupe Kapitalowa
mozliwos$ci generowania przychodow.

Dodatkowym elementem potegujacym to ryzyko jest brak bezposredniego wplywu Emitenta na
procedury eksportowe w krajach pochodzenia surowca oraz koniecznos$¢ $cistego dopasowania
terminéw wysyiki do krétkich termindw waznos$ci polskich pozwolen importowych. Dotychczasowe
doswiadczenia wskazuja, ze powtarzajace si¢ braki produktu u zagranicznych producentow oraz
zaklocenia logistyczne wymuszajg na Zarzadzie podejmowanie dziatan zmierzajgcych do ciaglej
dywersyfikacji kanatow dostaw i poszukiwania nowych partneréw mi¢dzynarodowych.
Nieskutecznos¢ w budowaniu relacji z alternatywnymi dostawcami lub wystgpienie zdarzen o
charakterze sity wyzszej w kluczowych regionach upraw moze doprowadzi¢ do dtugotrwalego braku
zapasOw handlowych. Majac powyzsze na wzgledzie Emitent regularnie zawiera listy intencyjne

1 umowy o poufnosci, ktorych celem jest prowadzenie rozmow, otrzymanie i weryfikacja dokumentacji
pod katem zaréwno mozliwos$ci ztozenia wniosku jak 1 uzyskania licencji na import marihuany
medycznej w URPL.

W celu zmniejszenia tego ryzyka Emitent podpisat w czwartym kwartale 2025 r. z polskim partnerem
umowg¢ dotyczaca obstugi procesu importu produktow leczniczych spoza panstw cztonkowskich Unii
Europejskiej. Zgodnie z unijnymi przepisami, partner b¢dzie importerem do UE, zwalniajgcym serie
oraz potwierdzajacym zgodno$¢ z europejskimi standardami produktow, wprowadzanych do obrotu
pod marka Emitenta, a importowanych z kraju trzeciego (spoza EU/EOGQG), tj. Szwajcarii.

Ryzyko konkurencji

Rynek, na ktérym dziata Spotka, jest rynkiem silnie konkurencyjnym w segmencie CBD, czyli
produktow ponizej 0,3% zawartosci THC oraz mocno si¢ rozwijajacym i coraz bardziej
konkurencyjnym w segmencie medycznym, czyli tzw. marihuany medycznej (segment THC).

Na poczatku stycznia 2026 r. w URPL byto zarejestrowanych 52 surowce farmaceutyczne z czego 11
dotyczyto ekstraktow (olejkow) a pozostate dotyczyty suszu (cannabis flos). Jednakze ta liczba
zarejestrowanych surowcow nie rowna si¢ z ich dostgpnoscia w aptekach, poniewaz w ofercie aptek, w
zaleznos$ci od lokalizacji na terenie Polski, jest 12-15 odmian surowca, co wcigz pozostawia duzg luke
dla stabilnego polskiego dostawcy, jakim chce zosta¢ Emitent. Gldowne przyczyny tej rozbieznosci to:

1) Nieregularne dostawy, poniewaz w praktyce caly surowiec pochodzi z importu (gtownie Kanada,
Niemcy, Dania, Portugalia), a krajowy rynek jest podatny na op6znienia logistyczne. W zwigzku z tym
bardzo czgsto, gdy konczy si¢ jedna partia (seria) danej odmiany, pacjenci musza czekac tygodniami na
zwolnienie do obrotu kolejnej partii.

2) Specyfika suszu roslinnego sprawia, ze partie majg relatywnie krotki termin przydatnosci. Apteki
1 hurtownie farmaceutyczne zazwyczaj majg ostroznosciowe podej$cie do gromadzenia wigkszych
zapasow, co prowadzi do lokalnych brakow.

3) Kazda importowana partia wymaga osobnego pozwolenia lub zwolnienia. Procedury
administracyjno-prawne GIF sg czasochtonne i w konsekwencji czgsto nie nadgzajg za rosngcym
popytem, przez co wystepuja braki w dostepnosci nawet najpopularniejszych odmian surowca.
Przyktadem jest czas oczekiwania na pozwolenie na import przez spotke zalezng THC Pharma, ktorej
wnioski na zezwolenie na import ztozone byly w styczniu 2025 r. a zostaty wydane w sierpniu 2025 r.

4) Niektére odmiany sg dostepne u producentow zagranicznych tylko cyklicznie.

Z jednej strony powyzsza sytuacja niesie za sobg szereg ryzyk ale jest rOwniez szansg dla Emitenta,
poniewaz rynek nie jest jeszcze nasycony, a apteki 1 hurtownie farmaceutyczne wcigz poszukujg
stabilnych dostawcow, ktorzy zagwarantujg ciaglo$¢ dostaw. Dla Emitenta istotnym aspektem
biznesowym jest wejscie na rynek konopi medycznych z wlasnym, stabilnym tancuchem dostaw.
Istnieje jednakze ryzyko, ze nawet przy zaoferowaniu dobrze przygotowanych i wypromowanych
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produktéw, oferta konkurentow Spotki uzyska wigksze zainteresowanie lub zostanie uznana za bardziej
atrakcyjng od oferty Spotki. Moze to mie¢ negatywny wptyw na wynik sprzedazy Spotki i tym samym
na wyniki finansowe Spotki. Celem ograniczenia tego ryzyka Spoétka stara si¢ przygotowywac i
oferowac tylko produkty o odpowiednim potencjale sprzedazowym. Ponadto Spotka stara si¢ na
mozliwie wezesnym etapie produkcji zweryfikowac potencjat sprzedazowy takich produktéw przez
potencjalnych klientow.

Ryzyko konkurencji wigze si¢ rowniez z mozliwo$cig przejmowania pomystow lub wspotpracownikow
Spoiki przez konkurentow. Moze to skutkowa¢ koniecznos$cia zaprzestania prowadzenia konkretnego
projektu 1 utratg poniesionych na ten projekt naktadow. Celem ograniczenia tego ryzyka Spoétka stosuje
odpowiednie zapisy umowne chronigce prawa autorskie Spotki do prowadzonych projektow oraz
stosuje klauzule zakazu konkurencji i zachowania poufnosci w umowach ze swoimi
wspotpracownikami.

Ryzyko prawne

Dziatalno$¢ Spotki i podmiotow z Grupy Kapitatowej jest poddana rygorystycznym restrykcjom
prawnym, ktére podlegaja trudnym do przewidzenia zmianom. Przyktadem istotnego wplywu regulacji
na popyt rynkowy byto wprowadzenie w listopadzie 2024 r. obowigzku osobistego zbadania pacjenta
przed wystawieniem recepty na marihuang medyczng. Wskazuje si¢, ze rynek oraz media btednie
zinterpretowaty obowigzek osobistego zbadania pacjenta, poniewaz rozporzadzenie wprowadzone w
listopadzie 2024 r. nie oznaczato ,,konca telemedycyny” ani nie wprowadzato ogolnego zakazu
wystawiania e-recept, lecz ograniczyto mozliwos¢ ordynacji okreslonych §rodkow odurzajacych

1 substancji psychotropowych bez uprzedniego badania osobistego pacjenta, z jednoczesnym
wskazaniem wyjatkow (m.in. w ramach kontynuacji terapii w okreslonych przypadkach). Jednakze nie
narzucito to koniecznos$ci osobistego badania pacjenta: porady on-line byty 1 wcigz sg mozliwe. W
praktyce bardzo duza czgs$¢ uczestnikoéw rynku konopi medycznych btednie utozsamita nowe zasady z
catkowitym zakazem zdalnego badania pacjenta przed wystawieniem recepty na konopie medyczne

1 wstrzymata lub istotnie ograniczyta $ciezki teleporad. Zmiana ta doprowadzita do spadku liczby
wystawianych recept z poziomu 72.826 w pazdzierniku 2024 r. do 33.153 w grudniu tego samego roku.
W 2025 r. miesigczna liczba recept na medyczng marihuang odbita m.in. do ok. 44,3 tys. w marcu
2025 r., co wskazuje na odbudowe popytu w modelu opartym na badaniach stacjonarnych oraz
hybrydowej kontynuacji terapii, jak rowniez powrotu do teleporad. Wedtug danych branzowych od 1
stycznia do 15 grudnia 2025 r. apteki w Polsce wydaty ok. 5071 kg suszu oraz zrealizowano ok. p6t
miliona recept2.

Dodatkowym ograniczeniem regulacyjnym w Polsce sg limity importowe ustalane przez INCB
("International Narcotics Control Board”) na wniosek GIF. Pomimo, ze w 2025 r. limit dla Polski zostat
podwyzszony do poziomu 20 ton, gdzie w 2024 r. zostat ustalony w wysokosci 11,3 tony, to kazda
ewentualna decyzja o zmniejszeniu krajowego zapotrzebowania w przyszio$ci mogtaby uniemozliwié
Emitentowi zwigkszanie skali dziatalno$ci 1 realizacje zawartych umow z partnerami. Ryzyko to
zwigkszaja dlugotrwate i kosztowne procedury rejestracyjne przed Urzedem Rejestracji Produktow
Leczniczych ("URPL"). Proces wpisania surowca na liste¢ surowcoOw farmaceutycznych trwa
standardowo co najmniej 210 dni i wymaga przeprowadzenia niezb¢dnych badan stabilnosci,
trwajacych minimum 6-8 miesi¢cy. Negatywna decyzja organu rejestrowego dla kluczowych
produktow, takich jak Cannabis flos 20-25% THC, oznaczalaby dla Spotki utrate poniesionych
naktadow inwestycyjnych 1 koniecznos$¢ catkowitej zmiany strategii dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Struktura akcjonariatu Emitenta charakteryzuje si¢ bardzo wysokim stopniem rozdrobnienia, co niesie
ze sobg szereg ryzyk o charakterze korporacyjnym i decyzyjnym. Na date niniejszego Dokumentu
Informacyjnego zaden z akcjonariuszy Spoiki nie posiada pakietu akcji uprawniajacego do co najmnie;j
5% glosow na walnym zgromadzeniu, co oznacza, ze 100% kapitatu zakladowego znajduje si¢ w
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rekach akcjonariuszy mniejszosciowych. Brak dominujacego inwestora lub stabilnej grupy
akcjonariuszy wiekszosciowych moze prowadzi¢ do trudnosci w uzyskaniu wymaganego kworum na
walnych zgromadzeniach oraz paralizu decyzyjnego w kwestiach wymagajacych kwalifikowane;j
wigkszosci gtosow, takich jak zmiany statutu czy dalsze podwyzszenia kapitatu niezbedne do
finansowania strategii.

Wysoki poziom rozproszenia znaczaco zwigksza réwniez ryzyko przeprowadzenia wrogiego przejgcia
Spotki przez podmioty zewnetrzne. Przy obecnej strukturze, relatywnie niewielkie zaangazowanie
kapitatowe nowego inwestora moze pozwoli¢ na uzyskanie faktycznej kontroli nad organami Spotki i
jej kierunkami rozwoju, co moze by¢ sprzeczne z interesami innych akcjonariuszy mniejszosciowych.
Dodatkowo, taka struktura akcjonariatu moze zniechgca¢ potencjalnych partnerdw strategicznych lub
instytucje finansowe, ktére preferuja wspotprace z podmiotami o stabilnym i przewidywalnym
zapleczu wilascicielskim.

Ryzyko zwigzane z historycznymi zmianami w spoéfce

W latach 2017 — 2019 Emitent dokonywat zmian profilu dziatalno$ci i nazwy firmy. Ostatnia zmiana
firmy 1 profilu dzialalnos$ci, ktora miata miejsce w 2019 r. byta decyzja akcjonariuszy Spotki. Emitent
zmienil wowczas dziatalnos$¢ na produkcje 1 sprzedaz wyrobdéw farmaceutycznych oraz medycznych z
gldéwnym nastawieniem na produkty zawierajgce kanabinoidy (CBD) wytwarzane z konopi siewnej
oraz zostata zmieniona nazwa firmy na Cannabis Poland S.A.

Majac powyzsze na wzgledzie Emitent zwraca uwagg, ze w przypadku istotnej zmiany uwarunkowan
rynkowych akcjonariusze moga podja¢ decyzj¢ w zakresie zmiany profilu dziatalnosci Emitenta w
przysztosci. Przy czym decyzja o zmianie przedmiotu dziatalnosci jak i nazwy Spotki bedzie musiata
zosta¢ zatwierdzona przez walne zgromadzenie Spotki, a o wszelkich zmianach inwestorzy beda
informowani za posrednictwem raportow biezacych 1 okresowych. Obecnie Spoika intensytikuje
dzialania w segmencie THC. W 2025 r. Spotka dokonata reorientacji strategicznej, odchodzac od
kosztownego projektu budowy wtasnego zaktadu produkcyjnego na rzecz modelu opartego na imporcie
1 dystrybucji surowca pod wlasng marka. Decyzje te wynikaly z analizy optacalnosci, ryzyka
regulacyjnego oraz checi szybszego wejscia na rynek z produktem THC.

Ponadto pod koniec grudnia 2025 r. Emitent przeprowadzit dwie istotne transakcje: (i) nabyt 1.000.000
akcji spotki THC Pharma S.A. i posiada obecnie akcje reprezentujace 100% kapitatu zakladowego tej
spotki; (ii) nabyt 249 udziatow spotki Certis Pharma sp. z 0.0. dzigki czemu posiada obecnie udziaty
reprezentujace 100% kapitatu zaktadowego Certis Pharma. Emitent 1 Grupa Kapitatowa kontynuuja
strategi¢ 1 rozwdj dziatalno$ci na rynku konopi, co w opinii Emitenta zmniejsza przedmiotowe ryzyko.

Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii

W dniu 13 lipca 2023 r. Spoika opublikowata strategi¢ na lata 2023-2025, raportem ESPI nr 23/2023.
Spolka przyjeta nastgpujace cele strategiczne:

1) Glowny cel strategiczny: Wprowadzenie do sprzedazy aptecznej suszu oraz olejkow
zawierajacych THC powyzej 0,3% jako surowiec farmaceutyczny (,,Segment THC”). Sprzedaz w
Segmencie THC wymaga stosownych pozwolen, wobec czego musi by¢ poprzedzona wnioskiem
ztozonym w URPL.

2) Uzupetniajacy cel: Dziatalno$¢ w segmencie CBD majaca za zadanie wesprze¢ budowanie marki
Cannabis Poland jako podmiotu dziatajacego w branzy konopnej oraz medycznej, poprzez dystrybucje
na rynku aptecznym oraz poza-aptecznym produktow nie bedacych lekami: zarowno dla ludzi, jak
1 zwierzat (,,Segment CBD”).

Szczegodty dotyczace powyzszych celow tj. dziatania w ramach poszczego6lnych segmentow znajduja
si¢ w raporcie biezagcym ESPI nr 23/2023. Spotka wskazuje, iz na realizacj¢ wyzej wymienionych
celow strategicznych uzyskata finansowanie dzigki zawarciu w dniu 25 stycznia 2023 r. umowy

Cannabis Poland SA, Jana Styki 23, 03-928 Warszawa, NIP: 1070021611, KRS: 0000410247, biuro@CP-SA.pl
strona 26z 38



"5 Cannabis

2 Poland Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci jednostki i GK za 2025 rok.

inwestycyjnej, ktorej przedmiotem jest pozyskanie finansowania w wysokosci 10.000.000,00 zt.
Ponadto Spotka w strategii wskazata dodatkowe zalozenia takie jak:

1) Wprowadzenie do obrotu na rynek NewConnect akcji serii .

2) Emitent nie wyklucza inwestycji zapewniajacych ochrong kapitatu, poprzez lokaty bankowe lub
wyzej oprocentowane od nich weksle.

3) Emitent nie wyklucza nowych emisji akcji w przypadku wystapienia potrzeb inwestycyjnych.

Realizacja strategii zakonczyta si¢ wraz z koncem 2025 r. Gtowny cel strategiczny zostat czgsciowo
zrealizowany, poniewaz Grupa Kapitalowa dokonala sprzedazy marihuany medycznej do aptek, z tym
ze produkt byt zarejestrowany przez inny podmiot. Natomiast Emitent rozpoczat procedowanie 3
wnioskow w URPL w okresie obowigzywania strategii i kontynuuje dziatania majace na celu
doprowadzenie do rozpoczecia sprzedazy wiasnych produktow zarejestrowanych przez Spotke. W
ramach segmentu CBD sklepy internetowe Spotki oferuja produkty pochodzenia konopnego
przeznaczone dla ludzi jak 1 zwierzat, co nalezy uznac za realizacj¢ celu uzupetniajgcego strategie
Emitenta na lata 2023-2025. Ponadto Spotka wprowadzita do obrotu na rynku NewConnect akcje serii
L.

Obecnie Spotka kontynuuje realizacje gtdéwnego celu strategicznego. W przypadku podjecia decyzji o
przyjeciu nowej strategii istnieje ryzyko, ze Spotka nie zrealizuje wszystkich swoich celoéw
strategicznych lub zrealizuje je w p6zniejszym terminie niz zaktadata, co moze negatywnie wptyna¢ na
sytuacj¢ finansowa Spotki. Zarzad Spotki na biezaco monitoruje efekty realizacji swojej strategii.

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia i zmiennoscig kursu rynkowego Akgcji

Ceny papieréw wartosciowych, bedacych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym, mogg podlegac
znaczacym wahaniom. Czynniki wptywajgce na podejmowanie przez poszczegdlnych Inwestoréw decyzji
inwestycyjnych nierzadko nie majg zwigzku z dziatalnoscig Emitenta i wynikami finansowymi generowanymi
przez Spoétke, a zalezg rowniez miedzy innymi od czynnikdéw makroekonomicznych, sytuacji na zagranicznych
rynkach gietdowych i trudno przewidywalnych zachowan inwestorow.

Cena rynkowa Akcji Emitenta moze réwniez ulec zmianie m.in. w zwigzku z polepszeniem lub pogorszeniem
wynikéw dziatalnosci Emitenta, ze zbyciem Akcji przez znacznych akcjonariuszy, z wahaniami ptynnosci i oceng
Inwestorow. Wobec ryzyka dotyczgcego kursu i ptynnosci Akcji nie mozna zapewnic, iz osoba nabywajgca Akcje
Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie.

Ograniczona ptynnos¢ obrotu akcjami Emitenta moze przyczynic sie do powstania problemoéw polegajgcych na
braku mozliwosci sprzedazy akcji Emitenta przez Inwestora po oczekiwanej przez niego cenie w ograniczonym
okresie czasu.

Ryzyko zwigzane z poziomem cen akcji notowanych na rynku NewConnect

Sredni kurs akcji Spétki z ostatnich trzech miesiecy wynosi okoto 0,40 zt. Natomiast akcje objete w ramach
emisji dla inwestora zostaty objete po nizszej cenie tj. po 0,0,3050 zt za jedng akcje. Nalezy mie¢ na uwadze, ze
akcjonariusz posiadajgcy Akcji serii | bedzie mogt zbyé akcje powyzej ceny nabycia a ponizej kursu akcji na
NewConnect, co moze doprowadzi¢ do obnizenia kursu akcji Spétki na rynku.

Ryzyko zwigzane z rozdrobnieniem akcjonariatu

Struktura wtasnosciowa Spétki charakteryzuje sie dos¢ duzym rozdrobnieniem. Na dzien sporzgdzenia
Dokumentu Informacyjnego tylko jeden akcjonariusz posiada udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ
Spotki w przedziale powyzej 5% - Fundacja Rodzinna Konstancja w Organizacji — 7,44%, natomiast 92,56%
udziatu w kapitale i gtosach na WZ Spoétki posiadajg akcjonariusze mniejszosciowi. W zwigzku z powyzszym
istnieje ryzyko powstania trudnosci dotyczgcych podjecia decyzji w Spétce, a takze ryzyko mozliwosci przejecia
Spotki oraz utraty kontroli przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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Ryzyko zawieszenia notowan Akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu i wykluczenia akcji z obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczeristwo obrotu

w Alternatywnym Systemie Obrotu lub jest zagrozony interes Inwestoréw, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu, na zgdanie Komisji wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu
w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznos$ciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w Alternatywnym Systemie
Obrotu, lub naruszenia intereséw, KNF moze zazgdac od Organizatora ASO zawieszenia obrotu tymi
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o Obrocie KNF w ww. zgdaniu moze wskazac termin, do ktérego zawieszenie
obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego
uptywu bedg zachodzity przestanki o ktérych mowa w ust. 3 wskazanym powyzej. Jak stanowi ust. 3b KNF
uchyla decyzje zawierajgcg ww. zgdanie w przypadku, gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki
zagrozenia prawidtowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami zagraza w sposdb
istotny prawidtowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w Alternatywnym Systemie Obrotu, lub powodowatby naruszenie intereséw Inwestoréw,

na zgdanie KNF, GPW ma obowigzek wykluczy¢ wskazane przez Komisje instrumenty finansowe z obrotu.

Ponad powyzsze, zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi w nastepujacych sytuacjach:

1. na wniosek emitenta,
2. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikow,
3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi Organizator ASO moze okresli¢ termin, do ktdrego zawieszenie
obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie
Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu
bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w wskazanych wyzej pkt 2) lub 3).

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Zgodnie § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu
w nastepujacych sytuacjach:

1) na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku z ich
dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

1a) na wniosek emitenta pozostatych instrumentow finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia
decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,
3) jesli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie,

4) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,
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5) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z
dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Dodatkowo, zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO,
Organizator ASO wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

a) w przypadku udzielenia przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu,

b) w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci
emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania;

2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

Zgodnie § 12 ust. 3 przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz do czasu
takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi.

Ryzyko zwigzane z rozwigzaniem lub wygasnieciem umowy z autoryzowanym doradcg, zawieszeniem prawa do
wykonywania dziatalnosci autoryzowanego doradcy lub skresleniem go z listy autoryzowanych doradcéw

Jezeli na emitencie spoczywa obowigzek zawarcia umowy z tzw. autoryzowanym doradcg — podmiotem, o
ktorym mowa w § 18 Regulaminu ASO — zgodnie z postanowieniami § 17b ust. 3 Regulaminu w przypadku nie
zawarcia przez emitenta takiej umowy lub braku jej wejscia w zycie w wymaganym terminie Organizator ASO
moze zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od
rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym
doradcg, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym
systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z § 18 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku:

1) rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem wymaganego okresu, z
wytagczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o ktérym mowa w § 18 ust. 4a,

2) zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w ASO,
3) skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradcéw,

Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta, dla ktérego podmiot ten
wykonuje obowigzki autoryzowanego doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes
jego uczestnikow.

Jak stanowi § 18 ust. 7a Regulaminu ASO w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z autoryzowanym
doradca przed uptywem wymaganego okresu, z wytgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia, o
ktorym mowa w ust. 4a, jezeli nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie nowa umowa z autoryzowanym
doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, Organizator
ASO moze zawiesié obrot instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 3 miesiecy od
rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym
doradcg, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym
systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a stosuje sie odpowiednio.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Emitenta kar regulaminowych nakfadanych przez GPW
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Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujgcych

w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale
,,Obowigzki emitentow instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie”, w szczegdlnosci obowigzki
okreslone w § 15ai § 15b, § 17 — 17b, Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i
zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ emitenta,
2) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 2 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o natozeniu
kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych
naruszen lub podjecie dziatarn majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegélnosci
moze zobowigzac emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w rozdziale ,,0bowigzki emitentéw instrumentow finansowych w
alternatywnym systemie”, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie ust. 2,
Organizator Alternatywnego Systemu zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO moze natozy¢ na emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie § 17c ust. 1 pkt 2) nie moze
przekracza¢ 50.000 zt.

Zgodnie z § 17c ust. 7 Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary pienieznej
niezaleznie od podjecia, na podstawie witasciwych przepiséw Regulaminu ASO, decyzji o zawieszeniu obrotu
danymi instrumentami finansowymi lub o ich wykluczeniu z obrotu.

Wymienione powyzej przypadki zawieszenia notowan akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu oraz
wykluczenia akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowac¢ dla akcjonariuszy utrudnieniami
w obrocie akcjami.

Ryzyko zwigzane z brakiem istnienia waznego zobowigzania animatora rynku do wykonywania w stosunku do
Akcji Emitenta zadan animatora rynku na zadach okreslonych przez Organizatora Systemu

Z zastrzezeniem postanowien Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, warunkiem notowania
instrumentow finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania animatora
rynku do wykonywania w stosunku do tych instrumentdw zadan Animatora Rynku na zasadach okreslonych
przez Organizatora Alternatywnego Systemu.

Zgodnie z § 9 ust. 5 Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowi¢ o notowaniu
instrumentow finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérych
mowa w akapicie powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich
notowanie na rynku regulowanym albo na rynku w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony
przez Organizatora Alternatywnego.

W przypadku, o ktéorym mowa w § 9 ust. 6 Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwac
emitenta do spetnienia warunku zwigzanego z zawarciem stosowanej umowy z animatorem rynku celem
wykonywania przez ten podmiot zadann animatora rynku w stosunku do instrumentdéw finansowych emitenta
w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne do poprawy ptynnosci obrotu instrumentami
finansowymi tego emitenta.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z animatorem
rynku, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia
wtasciwej umowy — o ile Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.
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Z zastrzezeniem § 9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu i zgodnie z § 9 ust. 8, w przypadku zawieszenia prawa do
wykonywania zadan animatora rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego
emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego -
poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia tego prawa — o ile Organizator Alternatywnego
Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Z zastrzezeniem § 9 ust. 10i 11 Regulaminu, w przypadku zawarcia nowej umowy z animatorem rynku,
Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowic¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego
emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w 2ycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

Zgodnie z § 9 ust. 10 Regulaminu, akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sg w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczagwszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji — o ile
Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z § 9 ust. 11 Regulaminu, akcje, ktdre przestaty by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert,
notowane sg w systemie notowan ciggtych - poczagwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do
wiadomosci uczestnikdéw obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu — o ile
Organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

W przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z odrebnej decyzji Organizatora Alternatywnego Systemu
decyzja w tej sprawie powinna zostaé opublikowana na stronie internetowej Organizatora co najmniej na 2 dni
robocze przed dniem jej wejscia w zycie.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia kar przez KNF

Spoétka narazona jest na sankcje administracyjne nakfadane przez Komisje Nadzoru Finansowego
za niewykonywanie obowigzkdw wynikajgcych z przepiséw prawa, a szczegdlnie z Ustawy o obrocie, Ustawy
o Ofercie i Rozporzgdzenia MAR.

Mozliwe do natozenia sankcje administracyjne przez KNF to m.in. wykluczenie na czas okreslony lub
bezterminowo papierédw wartosciowych z obrotu oraz kary pieniezne.

Zgodnie z art. 10 ust. 1 Ustawy o Ofercie KNF prowadzi ewidencje m.in. instrumentéw finansowych
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Na podstawie art.
10 ust. 5 Ustawy o Ofercie Emitent instrumentéw finansowych jest obowigzany do przekazania zawiadomienia
o wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu instrumentow finansowych w terminie 14 dni od dnia
wprowadzenia. W przypadku gdy emitent nie wykona nalezycie tego obowigzku, zgodnie z art. 96 ust. 13
Ustawy o Ofercie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000 zt.

KNF, zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie moze natozy¢ kare pieniezng, jesli Emitent nie wykonuje albo wykonuje
nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 70 (obowigzek publikacji informacji o zmianie udziatu
akcjonariuszy w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz o osobach uczestniczagcych w WZ) do kwoty
1.000.000 zt, wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu, albo zastosowac obie sankcje facznie.

Na podstawie art. 174a Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ na Emitenta sankcje za udzielenie przez Emitenta
zgody na dokonanie transakcji w okresie zamknietym przez osobe petnigcg obowigzki zarzagdcze wbrew
przepisom Rozporzadzenia MAR i innych obowigzujacych w tym zakresie regulacji w postaci kary pienieznej do
wysokosci 4.145.600 zt.

Zgodnie z art. 175 Ustawy o Obrocie na kazdego, kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat obowigzki
informacyjne, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ kare pieniezng
wynoszgca, w przypadku oséb fizycznych do 2.072.800 zt, a w przypadku innych podmiotéw do 4.145.600 zt. W
przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w wyniku
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tych naruszen, zamiast kar w wskazanych wczes$niej wysokos$ciach KNF moze natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Ponadto KNF moze, na podstawie art. 176 Ustawy o Obrocie, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt
lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt, w przypadku, gdy
Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia
MAR (naruszenie obowigzkdéw zwigzanych z dostepem do informacji poufnych). KNF moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt réwniez na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu
Emitenta. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
Emitenta w wyniku powyzszych naruszen zamiast kary, o ktdrej mowa powyzej, KNF moze natozyc¢ kare
pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Emitent dazy do minimalizowania ryzyka natozenia sankcji lub kar przez KNF poprzez prowadzenie dziatalnosci
z mozliwie najwyzszg starannoscig oraz w ramach wszelkich przepiséw prawa.

Cele Spétki i Grupy Kapitatowej na rok 2027

Gtéwnym celem strategicznym na kolejne lata bedzie wprowadzenie do sprzedazy aptecznej suszu oraz olejkéw
zawierajgcych THC powyzej 0,3% jako surowiec farmaceutyczny (,,Segment THC”). Sprzedaz w Segmencie THC
wymaga stosownych pozwolen, wobec czego musi by¢ poprzedzona wnioskiem ztozonym w Urzedzie Rejestracji
Produktow Leczniczych, Wyrobéw Medycznych i Produktéw Biobdjczych (URPL).

Uzupetniajgcym celem strategicznym w tym okresie bedzie dziatalno$¢ w segmencie CBD majaca za zadanie
wesprze¢ budowanie marki Cannabis Poland jako podmiotu dziatajgcego w branzy konopnej oraz medycznej
poprzez dystrybucje na rynku aptecznym oraz pozaaptecznym produktow nie bedacych lekami: zaréwno dla
ludzi, jak i zwierzat.

Taktyczne dziatania Spétki w segmencie THC to pozyskanie, uruchomienie i dopracowanie poszczegdlnych
elementéw petnego tancucha dostaw od importu po dystrybucje, aby w momencie legalnego dopuszczenia do
sprzedazy w Polsce marihuany rekreacyjnej, Spétka byta gotowa do sprawnej i skalowalnej obstugi tego rynku.

W tym celu Emitent przewiduje uzyskanie:
e statusu podmiotu odpowiedzialnego,,
e prowadzenie hurtowni farmaceutyczne;j.

Emitent planuje zosta¢ MAH-em dla co najmniej kilku surowcéw farmaceutycznych zawierajgcych od 9% do 32%
THC - lub wiecej jesli uda sie pozyskac taki produkt.

Niezwykle istotnym elementem budowania swiadomosci marki Cannabis Poland jako dystrybutora CBD i THC
bedzie takze edukacja: zaréwno lekarzy i farmaceutdw, jak i pacjentéw.

W tym celu emitent uruchomit internetowa platforme edukacyjng MMedu (www.MMEDU.eu) obejmujacg peten
zakres wiedzy dla wszystkich wymienionych wyzej grup. Jej elementem majg byé takze szkolenia na zywo
skoncentrowane na lekarzach.

Emitent planuje takze stworzy¢ sie¢ partnerskich przychodni oraz gabinetéw lekarskich pod swoim patronatem.
Lekarze pracujacy w takich punktach uzyskaliby dodatkowe szkolenia, natomiast Emitent uzyskatby wsparcie przy
promowaniu wtasnej marki oraz wsparcie dystrybucji swoich produktéw.

Emitent nie wyklucza inwestycji w podmioty z szeroko rozumianej branzy konopnej, ktére mogg obejmowac
wszystkie opisane wyzej elementy wzmacniajgce lub uzupetniajgce strategie.
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Emitent uwzglednia mozliwo$¢ zawigzywania innych podmiotdw w ramach budowy grupy kapitatowe] lub
inwestycji w dziatajgce juz przedsiebiorstwa.

Emitent nie wyklucza inwestycji zapewniajgcych ochrone kapitatu, poprzez lokaty bankowe lub wyzej
oprocentowane od nich weksle.

Emitent nie wyklucza nowych emisji akcji w przypadku wystgpienia potrzeb inwestycyjnych.

Informacje o badaniu sprawozdania finansowego Spoétki i Grupy Kapitatowej

W dniu 17grudnia 2025 roku Spdétka zawarta umowe o badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok 2025
i 2026 z WBS Audyt sp. z 0.0. sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, tj. podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych.

Oswiadczenie o aktualnym stanie stosowania zasad tadu korporacyjnego
okreslonych w dokumencie Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
NewConnect

Spétka przyjmuje model biznesowy i strategie biznesowg, ktére powinny bra¢ pod uwage oczekiwania
akcjonariuszy oraz wychodzi¢ naprzeciw potrzebom interesariuszy, w tym takze - w zakresie odpowiednim do
rodzaju oraz skali prowadzonej dziatalnosci - uwzglednia¢ kwestie ESG.

Spétka prowadzi przejrzystg i rzetelng polityke informacyjng oraz dba o systematyczng, nalezytg komunikacje z
inwestorami i analitykami.

Rada nadzorcza i zarzad majg decydujace znaczenie dla prawidtowego funkcjonowania spétki, jej
dtugoterminowego rozwoiju, osiggania strategicznych celow i uzyskiwania satysfakcjonujgcych wynikéw. Majac
na uwadze dbatos¢ o najwyzsze standardy w zakresie zarzgdzania spétka i sprawowania nad nig nadzoru, osoby
podejmujgce decyzje w sprawie wyboru cztonkéw zarzadu lub rady nadzorczej dazg do zapewnienia
wszechstronnosci i rdznorodnosci tych organdéw, miedzy innymi pod wzgledem wyksztatcenia, specjalistycznej
wiedzy, doswiadczenia zawodowego i ptci, tak by w sktad zarzadu i rady nadzorczej powotywane byty osoby
posiadajgce kwalifikacje, kompetencje i doswiadczenie niezbedne do prawidtowego wywigzywania sie przez te
organy z ich obowigzkdéw i zadan. Zachowujgc niezaleznos$¢ opinii i osgddw, cztonkowie zarzadu i cztonkowie rady
nadzorczej powinni dziata¢ w interesie spétki. Skuteczne, odpowiednie do wielkosci spdtki i rodzaju oraz skali
prowadzonej dziatalnosci rozwigzania w zakresie kontroli wewnetrznej, zarzgdzania ryzykiem, nadzoru zgodnosci
dziatalnosci z prawem oraz audytu wewnetrznego stanowig nieodzowne narzedzia faktycznego sprawowania
nadzoru nad spotka.

Tresc¢ zasady Stosowanie Komentarz Spoétki
zasady
TAK/NIE
1. Oprécz realizowania obowigzkédw informacyjnych okreslonych we wtasciwych przepisach prawa i
regulacjach alternatywnego systemu obrotu spdétka zamieszcza na swojej stronie internetowej, w
czytelnej formie i wyodrebnionym miejscu, oraz niezwtocznie aktualizuje:

1.1. podstawowe informacje o spétce, opis TAK
jej dziatalnosci, atakze informacje na temat
posiadanych spétek zaleznych i przedmiocie ich
dziatalnosci;
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1.2. krétki opis modelu biznesowego oraz
przyjetej strategii biznesowej,
z uwzglednieniem zawartych w  strategii
obszaréw z zakresu ESG;

TAK

Spétka nie ma opracowanych i
wdrozonych strategii z zakresu ESG,
jednakze w razie ich przygotowania
odpowiednie materiaty zostang
opublikowane na stronie
internetowe;j.

1.3. date wprowadzenia akcji spotki do
alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect (date debiutu) oraz wszystkie
wczesniejsze nazwy spotki, jezeli od daty
debiutu firma spotki ulegta zmianie;

NIE

1.4. sktad zarzadu i rady nadzorczej spotki
oraz zyciorysy zawodowe 0sob wchodzgcych w
sktad tych organdw;

TAK

1.5. informacje o spetnianiu przez kazdego z
cztonkow rady nadzorczej kryteridw
niezaleznosci, o ktérych mowa w pkt 3, w tym o
rzeczywistych i istotnych powigzaniach z
akcjonariuszem dysponujacym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki;

NIE

1.6. dokumenty korporacyjne spoéfki;

TAK

1.7. udostepniane interesariuszom
materiaty informacyjne na temat spdtki,
przyjetej strategii i jej realizacji;

TAK

1.8. wybrane dane  finansowe i
opublikowane prognozy;

TAK

1.9. aktualng strukture akcjonariatu, ze
wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spodtce;

TAK

1.10. dokumenty informacyjne spdfki,
prospekty wraz z suplementami oraz inne
dokumenty bedgce podstawg oferty publicznej
akcji lub wprowadzenia akcji do alternatywnego
systemu obrotu;

TAK

1.11. raporty biezgce i  okresowe
opublikowane przez spétke w ciggu ostatnich
5 lat;

TAK

1.12. kalendarium publikacji raportéw
finansowych, publicznie dostepnych spotkan
zinwestorami, analitykami i mediami oraz
innych wydarzen istotnych z punktu widzenia
inwestorow;

TAK

1.13. sekcje pytan zadawanych spoétce
zarébwno przez akcjonariuszy, jak i osoby
niebedace akcjonariuszami, wraz z
odpowiedziami udzielonymi przez spotke;

TAK

1.14. informacje na temat podmiotu, z
ktorym spotka podpisata umowe o $wiadczenie
ustug Autoryzowanego Doradcy;

TAK
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1.15.  opublikowane w ostatnim raporcie TAK
rocznym oswiadczenie o stosowaniu przez
spotke zasad fadu korporacyjnego zawartych
w niniejszym dokumencie;

1.16. dane  kontaktowe do  o0séb TAK
odpowiedzialnych w spdétce za komunikacje
z inwestorami, ze wskazaniem dedykowanego
adresu e-mail lub numeru telefonu.

2. Zakres aktywnosci zawodowej 0sdb TAK Cztonkowie Zarzadu Spotki skupiaja
wchodzgcych wsktad zarzadu lub rady swojg aktywnos$¢ zawodowaq na
nadzorczej powinien zapewni¢ sprawne i dziatalnosci na rzecz Emitenta i spétek
wydajne zarzgdzanie spotkg oraz sprawowanie wchodzgcych w sktad Grupy
efektywnego nadzoru w zakresie realizacji Kapitatowej Emitenta. Cztonkowie
celéw strategicznych i osigganych wynikdéw. Rady Nadzorczej dysponujg czasem

niezbednym do prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw

3. Co najmniej dwdch cztonkdw rady nadzorczej TAK Trzech sposrod pieciu cztonkdéw Rady
powinno spetnia¢  kryteria  niezaleznosci Nadzorczej spetnia wymogi
wymienione w ustawie z dnia 11 maja 2017 r. o niezaleznosci.

biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym, a takze wykazywac
sie brakiem rzeczywistych i istotnych powigzan
z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw w spoice.

4. Cztonek zarzadu Iub rady nadzorczej TAK Cztonkowie Zarzadu i Rady

powinien unika¢ podejmowania aktywnosci Nadzorczej Spotki nie podejmuja
zawodowej lub pozazawodowej, ktdra mogtaby aktywnosci zawodowe;j lub
prowadzi¢ do powstawania konfliktu intereséw pozazawodowej, ktéra mogtaby

lub wptywac negatywnie na jego reputacje jako prowadzi¢ do powstawania konfliktu
cztonka organu spotki. O zaistniatym konflikcie intereséw lub wptywaé negatywnie
intereséw lub mozliwosci jego powstania na ich reputacje jako cztonkéw
cztonek zarzadu lub rady nadzorczej organow Spotki. Cztonkowie Zarzadu i
niezwtocznie informuje pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej Spoétki zostali
wtasciwego organu spoétki oraz nie bierze poinformowani, o koniecznosci
udziatu w dyskusji i gtosowaniu nad uchwatg w niezwtocznego poinformowania
sprawie, w ktdrej w stosunku do jego osoby pozostatych cztonkéw wtasciwego
moze wystgpi¢ konflikt interesow. organu Spoétki o zaistniatym konflikcie

intereséw lub mozliwosci jego
powstania oraz tym, ze nie powinni
bra¢ udziatu w dyskusji i gtosowaniu
nad uchwata w sprawie, w ktdrej w
stosunku do ich osoby moze wystgpic
konflikt intereséw.
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5. Spétka zapewnia rozwigzania w zakresie TAK Spétka stosuje rozwigzania w zakresie

kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem, w kontroli wewnetrznej, zarzadzania

tym  ryzykiem dotyczacym  sporzadzania ryzykiem, w tym ryzykiem

sprawozdan finansowych, oraz w zakresie dotyczacym sporzadzania

nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem, a sprawozdan finansowych, oraz w

takze  funkcje audytu wewnetrznego. zakresie nadzoru zgodnosci

Rozwigzania przyjete przez spotke w tym dziatalnosci z prawem, a takze funkcje

zakresie powinny by¢ dostosowane do wielkosci audytu wewnetrznego. Rozwigzania

spotki oraz rodzaju i skali prowadzonej przyjete przez Spotke sg dostosowane

dziatalnosci, jak rowniez do poziomu ryzyka do wielkosci Spotki oraz rodzaju i skali

zwigzanego z jej prowadzeniem. prowadzonej dziatalnosci, jak réwniez
do poziomu ryzyka zwigzanego z jej
prowadzeniem.

6. Rada nadzorcza w ramach przystugujacych jej TAK Rada Nadzorcza monitoruje proces

uprawnien monitoruje proces sporzadzania sporzadzania sprawozdan

sprawozdan finansowych. W tym celu rada finansowych i ma zapewniong

nadzorcza co najmniej zapoznaje sie z mozliwo$é komunikacji z biegtym

harmonogramem  prac  koniecznych dla rewidentem wybranym do badania

sporzadzenia  sprawozdania  finansowego sprawozdania finansowego. Z uwagi

zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i omawia na uproszczona strukture

ten harmonogram zzarzadem spétki, a takze organizacyjng Spétka nie

utrzymuje komunikacje z biegtlym rewidentem przygotowuje jednak oficjalnego

wybranym do badania sprawozdania harmonogramu prac koniecznych dla

finansowego. sporzgdzenia sprawozdania
finansowego zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami.

7. Rada nadzorcza zapoznaje sie z porzadkiem TAK

obrad walnego zgromadzenia oraz opiniuje

materiaty, ktére majg by¢ przedstawione przez

spotke walnemu zgromadzeniu.

8. Zarzad spotki, zwotujgc walne zgromadzenie, TAK

dokonuje wyboru terminu, miejsca iformy

walnego zgromadzenia tak, by umozliwi¢ udziat

w  obradach jak  najwiekszej liczbie

akcjonariuszy.

9. W przypadku otrzymania przez zarzad TAK

informacji o zwotaniu walnego zgromadzenia na
podstawie art. 399§2-4 Kodeksu spdtek
handlowych zarzad niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w
zwigzku zorganizacjg iprzeprowadzeniem
walnego zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie réwniez w przypadku zwotania
walnego  zgromadzenia na podstawie
upowaznienia wydanego przez sad rejestrowy
zgodnie z art. 400 § 3 Kodeksu spotek
handlowych.
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10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej
uczestniczg w obradach walnego zgromadzenia,
w miejscu obrad lub za posrednictwem srodkéw
dwustronnej komunikacji elektronicznej w
czasie rzeczywistym, w sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznych odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

Spétka dazy do zapewnienia
obecnosci na kazdym Walnym
Zgormadzeni cztonkéw Zarzadu
Spotki. Z uwagi na przebieg
dotychczasowych Walnych
Zgromadzen, Spotka nie widzi
potrzeby zapewniania udziat w
obradach cztonkéw Rady Nadzorczej,
ale udziat taki jest mozliwy i bedzie
zapewniony o ile bedzie to
uzasadnione okolicznosciami.

11. Zaden akcjonariusz nie powinien byé
uprzywilejowany w stosunku do pozostatych
akcjonariuszy w zakresie transakcji zawieranych
przez spotke z akcjonariuszami lub podmiotami
Z nimi powigzanymi.

TAK

12. Przed zawarciem przez spoétke istotnej
umowy z akcjonariuszem  posiadajgcym
co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw w spotce
lub podmiotem z nim powigzanym zarzad
zwraca sie do rady nadzorczej o wyrazenie
zgody na taka transakcje. Rada nadzorcza przed
wyrazeniem zgody dokonuje oceny wptywu
takiej transakcji nainteres spétki, zwracajac
uwage, aby interesy réznych grup akcjonariuszy
nie przewazyly nad interesem  spétki.
Powyzszemu obowigzkowi nie podlegaja
transakcje typowe izawierane na warunkach
rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej przez spoétke  z podmiotami
wchodzgcymi w sktad grupy kapitatowej spotki,
ktore sg objete konsolidacjg. W przypadku gdy
decyzje w sprawie zawarcia przez spotke
istotnej umowy z podmiotem powigzanym
podejmuje  walne  zgromadzenie, przed
podjeciem takiej decyzji spotka zapewnia
wszystkim akcjonariuszom dostep do informacji
niezbednych do dokonania oceny wptywu tej
transakcji na interes spotki.

TAK

Rada Nadzorcza Spétki nie wyrazata
zgody na takie transakcje z uwagi na
brak takich kompetencji przyznanych
Radzie Nadzorczej w Statucie Spotki
lub innych dokumentach
korporacyjnych Spéfki.

13. W przypadku zgtoszenia przez inwestora
zadania udzielenia informacji na temat spofki,
spétka udziela odpowiedzi nie pdzniej niz w
terminie 14 dni.

TAK
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14. W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego
w Zatgczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu emitent
powinien niezwtocznie opublikowaé, w trybie
wtlasciwym dla przekazywania raportéw
biezagcych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.

TAK

Grzegorz Konrad
Cztonek Zarzadu

Dokument p6 pjs/é przez
Grzegorz Wladysfaw Konrad
Data: 2026.06.01}19:32:14 CEST
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