Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Brainscan Spolka Akcyjna za rok 2025

Zarzad BRAINSCAN Spotka Akcyjna z siedzibg w Gdansku, zarejestrowana w Rejestrze
Przedsigbiorcow przez Sad Rejonowy Gdansk — Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000999906 (dalej jako ,,Spotka”) przedstawia
sprawozdanie z dzialalnos$ci za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025:

1. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej Spolki za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2025.

Podstawowe dane finansowe Spétki wynosza:

Rok obrotowy zakoniczony (tys. | 31 15 2025 |31.12.2024 2025/2024
PLN)

Suma bilansowa 2 536,04 622,16 307,62%
Kapital wlasny -2 599,10 -263.,95 884,71%
Wynik netto -3 059,38 -5119,73 -40,24%
Przychody ogétem, w tym: 1 636,85 373,15 338,66%
*- przychody ze sprzedazy 193,55 213,77 -9,46%
'~ pozostale przychody operacyjne 1 440,63 123,80 1063,70%
*- przychody finansowe 2,68 35,58 -92,48%
Koszty ogotem, w tym: 4 696,23 5 195,06 -9,60%
*- koszty dzialalno$ci operacyjnej 4 585,34 5015,07 -8,57%
'~ pozostate koszty operacyjne 60,84 161,78 -62,40%
*- koszty finansowe 50,06 18,21 174,92%

Szczegbdtowe informacje na temat zrodet finansowania dziatalnos$ci Spotki zaprezentowane zostaty w
sprawozdaniu finansowym Spolki za biezacy rok obrotowy.

2. Przedmiot dzialalnosci Spotki

Przedmiotem dziatalnosci spotki BrainScan SA jest rozwijanie 1 komercjalizacja systemu
wspomagajgcego interpretacje badan obrazowych — BrainScan CT, ktory wykorzystuje
zaawansowang sztuczng inteligencj¢ do diagnostyki obrazowej mozgu. System ten umozliwia
szybka analiz¢ tomografii komputerowej, co przyspiesza procesy diagnostyczne i zwigksza
efektywnos¢ interwencji medycznych.



3. Zdarzenia istotne w trakcie roku obrotowego

W I kwartale 2025 roku Spotka rozpoczeta realizacje projektu ,Multimodalny system
automatycznego wspomagania diagnostyki zmian patologicznych moézgu w tomografii
komputerowej” w ramach programu Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki. W
styczniu 2025 r. przeprowadzony zostat takze audyt nadzoru przez jednostke notyfikowang TUV
Nord, potwierdzajacy skuteczne funkcjonowanie systemu zarzadzania jakoscia.

W obszarze finansowania gtowni akcjonariusze udzielili Spotce pozyczek na taczng kwote 403 000
zt (raport biezacy ESPI nr 1/2025 z dnia 7 lutego 2025 r.), a przeprowadzona emisja akcji serii E
przyniosta wptywy brutto w wysokosci 792 500 zt (raport biezacy ESPI nr 4/2025 z dnia 4 marca
2025 r.). W tym okresie Spotka promowata réwniez BrainScan CT podczas migdzynarodowych
wydarzen branzowych, w tym European Congress of Radiology w Wiedniu oraz konferencji Royal
Society of Radiology w Londynie.

W II kwartale 2025 roku Spotka otrzymata potwierdzenie wyboru jej oferty w przetargu Uniwersytetu
Medycznego Sveti Georgi w Bulgarii (raport biezacy ESPI nr 6/2025 z dnia 16 kwietnia 2025 r.) oraz
zakonczyta proces certyfikacji BrainScan CT na rynku izraelskim. BrainScan S.A. aktywnie
uczestniczyta takze w targach Gitex w Berlinie, ROKO w Wiesbaden oraz 44. Kongresie Polskiego
Lekarskiego Towarzystwa Radiologicznego. Na rynku krajowym rozpoczgto komercjalizacje
rozwigzania BrainScan CT A4 Szpitalu Wojewddzkim A4 Poznaniu.
W sferze korporacyjnej 30 czerwca 2025 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotalo do Rady
Nadzorczej Panig Malgorzate Panek-Kasinska, natomiast 28 lipca 2025 r. do Spétki wptynela
rezygnacja pana Roberta Kitlowskiego z cztonkostwa w Radzie Nadzorcze;.

W III kwartale 2025 roku Spotka uzyskata amerykanski patent US 20250272830A1 dotyczacy
systemu Al do automatycznego wykrywania patologicznych zmian mozgowych w tomografii
komputerowej oraz generowania standardowego obrazu podsumowujacego w formacie DICOM.
Réwnolegle kontynuowano wdrozenie wersji 1.4 systemu BrainScan CT oraz prace nad wersjg 1.5.
Istotnym wydarzeniem bylo réwniez podpisanie w sierpniu 2025 r. umowy dystrybucyjnej z Synektik
S.A., a takze rejestracja warrantow subskrypcyjnych serii A w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A. we wrzesniu 2025 r. W III kwartale Spoétka zawarla z akcjonariuszami umowy
pozyczek na taczng kwote 100 000 zt (raport biezagcy ESPI nr 14/2025 z dnia 9 wrzesnia 2025 r.).

W IV kwartale 2025 roku kluczowe znaczenie mialy pozytywnie zakonczone audyty MDR
przeprowadzone 10 pazdziernika 2025 r. oraz w dniach 14-15 pazdziernika 2025 r.
W obszarze finansowania Zarzad zawart z akcjonariuszami umowy pozyczek na taczng kwote 113
881,57 zt w pazdzierniku 2025 r. (raport biezacy ESPI nr 15/2025 z dnia 27 pazdziernika 2025 r.) oraz
75 000 zt w grudniu 2025 r., a takze podpisat aneksy wydhuzajace termin sptaty czesci pozyczek do
30 czerwca 2026 r. (raport biezacy ESPI nr 16/2025 z dnia 17 grudnia 2025 r.)

W grudniu 2025 r. nastgpity rowniez zmiany w Radzie Nadzorczej - rezygnacj¢ zlozyl Jarostaw
Antonik, a akcjonariusz Vodalia sp. z 0.0. powolal pana Wojciecha Misnika do skladu Rady
Nadzorczej. Dodatkowo 30 grudnia 2025 r. rozpoczgto emisje akeji serii F w trybie subskrypcji
prywatne;j.



4. Przewidywany rozwoj Spolki

Spotka planuje dalszy rozwdj systemu Brainscan CT, gdzie w krotkim horyzoncie czasu system ma by¢
wzbogacony o nowe modalnosci oraz powinien posiada¢ zwigkszong liczbe identyfikowalnych
patologii. W roku 2026 planowane jest wprowadzenie wersji 2.0 charakteryzujacej si¢ wprowadzeniem
nowych funkcjonalnos$ci, w tym badania tomografii komputerowej glowy z kontrastem.

W obszarze sprzedazowym, Spotka planuje ekspansje zardwno na rynku polskim jak i na skale globalna.
Podstawowymi sposobami rozwoju sprzedazy sa wlasne zasoby oraz partnerstwa dedykowane
poszczegdlnym lokalnym lub regionalnym rynkom. W tym zakresie Spotka intensywnie szuka partnera
oraz rozpoczyna procesy due-dilligence (po podpisaniu odpowiednich umoéw o zachowaniu
poufnosci).

5. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Spoélki

Obecna 1 prognozowana sytuacja finansowa Spotki nie wykazuje zagrozenia mozliwosci
kontynuowania dzialalnos$ci przez Spotke. Szerzej ryzyko ptynnosci finansowej zostato opisane w
punkcie 6.

Przychody netto ze sprzedazy produktéw zmalaly do 193 546,85 zt wobec 213 766,72 zt w 2024 r.
Koszty dziatalno$ci operacyjnej zmalaty do 4 585 341,00 zt z poziomu 5 015 068,02 zt rok wczesnie;.
Spotka osiagneta strate ze sprzedazy w wysokosci 4 391 794,15 zt wobec straty ze sprzedazy w
wysokosci 4 801 301,30 zt w 2024 r. Strata z dziatalnos$ci operacyjnej wyniosta 3 011 998,90 zt wobec
straty operacyjnej w wysokosci 4 839 286,93 zl rok wczesniej, natomiast strata netto za rok 2025
wyniosta 3 059 377,09 zt wobec straty netto w wysokosci 5 119 727,34 zt za rok 2024.

W bilansie na dzien 31 grudnia 2025 r. aktywa trwate zmalaty do 20 486,67 zt z poziomu 206 540,31
zt na koniec 2024 r., natomiast aktywa obrotowe wzrosty do poziomu 2 515 548,36 zt wobec 415
619,34 7l rok wczesniej. Kapitat wlasny Spotki wyniost - 2 599 096,02 zt wzgledem - 263 946,42 zt
na koniec 2024 r. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wzrosty do 5 135 131,05 zt z poziomu 886
106,08 zt, w tym zobowigzania krotkoterminowe zwigkszyty si¢ do 1 997 144,81 zt wobec 770 590,91
zt rok wczesdniej, a rozliczenia migdzyokresowe wzrosty do poziomu 3 030 668,57 zt wzgledem 0 zt
w poprzednim roku obrotowym.

Spotka prezentuje ujemne kapitaty wlasne na dzien 31 grudnia 2025 roku w kwocie - 2 599 096,02
ztotych, wynikajace z poniesionej] w kolejnym roku starty netto. Dodatkowo $rodki pieni¢zne
prezentowane w bilansie na dzien bilansowy w wigkszo$ci stanowig $rodki pieni¢zne o ograniczone]
mozliwos$ci dysponowania, jak opisano w nocie 1.8.3 do sprawozdania finansowego za 2025 rok.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki przeprowadzil analiz¢ sytuacji finansowej i plynno$ciowe;j
Spoiki, obejmujaca w szczegdlnosci prognozy przeptywdw pienigznych, planowane zrodla
finansowania oraz przewidywane wptywy z dzialalno$ci operacyjnej i pozytywnie ocenit zasadno$¢
kontynuacji dziatalno$ci uwzgledniajac szereg dziatan oraz okoliczno$ci wspierajacych biezaca i
przyszia ptynnos$¢ finansowa Spotki, ktore mialy miejsce po dacie bilansowej, w tym przede
wszystkim:



e otrzymanie pozyczki w wysokosci 450 tys. zt udzielonej przez nowego akcjonariusza — KWLM
Estates sp. z 0.0. — majacej charakter finansowania pomostowego, ktérego celem bylo
zabezpieczenie biezacej ptynnosci finansowej Spotki,

e wplywy brutto srodkéw z emisji akcji serii F, ktore nastapity w styczniu 2026 roku w lacznej
kwocie 894 tys. zt,

e zawarte aneksy do obowigzujacych uméw pozyczek, na podstawie ktorych terminy splaty
zobowigzan finansowych zostaly wydtuzone do 2027 roku, co ogranicza presj¢ na
krotkoterminowa plynnos¢ Spotki,

e mozliwo$¢ wykorzystania §rodkéw zgromadzonych na wyodrebnionym rachunku bankowym
przeznaczonym do obslugi dotacji, pokrywajacych gléwna czg¢s¢ kwalifikowanych kosztow
rozwojowych 1 wdrozeniowych Spotki, ktorych warto$¢ na dzien 31 grudnia 2025 roku wynosita
okoto 2,4 min zi,

e planowane ztozenie przez Spotke w 2026 roku kolejnych wnioskow o wyptlate zaliczek w ramach
realizowanego projektu dotacyjnego w wysokosci 1,7 mln zt o identycznym charakterze jak w
punkcie powyzej,

e planowane wplywy z dziatalno$ci operacyjnej, w tym wynikajace z nowo zawartych umow
handlowych, (np. umowy zawartej w lutym 2026 roku z SPZ0OZ w Kedzierzynie-Kozlu o tacznej
wartos$ci okoto 253 tys. z1),

e dziatania Zarzadu zmierzajace do dalszego zwigkszania skali dzialalno$ci operacyjnej oraz

pozyskiwania nowych kontraktow handlowych.

6. Informacja na temat ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi oraz celach i
metodach zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gléwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Spotka nalezaty pozyczki, $rodki
pieni¢zne 1 lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie
srodkow finansowych na dzialalno$¢ Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznos$ci i zobowigzania z tytulu dostaw 1 ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku prowadzone;j
przez nig dziatalnosci.

Gloéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentow finansowych Spoétki obejmuja ryzyko stopy
procentowej oraz ryzyko zwigzane z ptynnoscig. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostalty w skrocie oméwione ponizej. Spotka monitoruje
réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow
finansowych.



Ryzyko stopy procentowe;j

Narazenie Spolki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim
zobowigzan finansowych — gtéwnie pozyczek.

Oprocentowanie pozyczek bazuje przede wszystkim na zmiennej stopie procentowej WIBOR,
narazajac w ten sposob Spotke na ryzyko przeptywodw pieni¢znych dla stoép procentowych.

Ryzyko zwigzane z ptynno$cia

Celem Spoiki jest utrzymanie réwnowagi pomigdzy ciggloscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak pozyczki, kredyty oraz kapitat wtasny.

7. Posiadane oddzialy

Spotka nie posiada oddziatow.

8. Udzialy

Spoéika nie posiada udzialdéw wilasnych.

9. Dzialalno$¢é badawczo-rozwojowa

Dzialalnos¢ badawczo-rozwojowa w 2025 roku

W 2025 roku BrainScan S.A. kontynuowata intensywne prace badawczo-rozwojowe nad swoim
flagowym produktem — systemem BrainScan CT, koncentrujac si¢ na:

1.

Polepszeniu zdolnosci detekcyjnych systemu ze szczegdélnym naciskiem na algorytmy
identyfikujace zmiany nowotworowe (pierwotne 1 wtorne), udary niedokrwienne, tetniaki,
naczyniaki, malformacje naczyniowe oraz niedroznosci naczyn.

Powigkszeniu zbioru danych treningowych do 350 tys. badan tomografii komputerowej. Baza jest
wykorzystywana do testowania i trenowania systemu BrainScan CT.

Opracowaniu 1 wdrozeniu obecnym klientom aktualizacji (upgrade) do nowej wersji
oprogramowania v1.3. Nowa wersja zawiera ulepszong infografike oraz wigksza liczbe
identyfikowalnych patologii.

Mozliwosci instalacji systemu BrainScan CT na komputerze fizycznie znajdujacym si¢ na terenie
osrodka klienta (on-premises), bez konieczno$ci przesytania danych pacjentow poza osrodek
zdrowia

Naklady na dzialalnos¢ badawczo-rozwojowg

Zgodnie z przyjeta strategig rozwoju na lata 2024-2026, BrainScan S.A. przewiduje naktady na
rozwoj systemu BrainScan CT w wysokosci do okoto 13,4 min zt netto. Istotna cze$¢ tych srodkow
jest planowana na obstuge nowych uméw z klientami. Dodatkowo, na realizacj¢ nowych projektow
przewidziano do okolo 15 mln zi netto, z czego ponad 70% ma pochodzi¢ z dofinansowania



zewnetrznego w ramach ztozonego wniosku w konkursie SMART.

10. Wskazanie i opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen
Ryzyko konkurencji i konkurencyjnych rozwigzan

Rynek wykorzystujacy zaawansowane narzedzia informatyczne do zastosowan diagnostyki
medycznej nalezy do atrakcyjnych i rozwijajacych si¢ segmentéw rynku. Z tego powodu dziatalnos¢
podmiotow konkurencyjnych moze przyczyni¢ si¢ do powstania nowych rozwigzan adresujacych ten
sam obszar jak BrainScan CT o poréwnywalnych lub lepszych jednym lub wigcej parametrach.
Wystagpienie choéby jednego z tych czynnikéw moze przyczyni¢ si¢ do obnizenia zainteresowania
produktami Spotki, a tym samym mie¢ negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, sytuacje
finansowg lub wyniki Spoiki.

Ryzyko zwigzane z ochrong praw wlasnosci intelektualnej i przemystowe;j

Cyfrowe ustugi, platformy oraz produkty oparte o algorytmy lub metody uczenia maszynowego
(sztuczna inteligencja) nie podlegaja ochronie prawnej wlasnosci intelektualnej i przemystowej (nie
posiadaja zdolnosci patentowej). Oznacza to, ze rozwigzania stosowane przez Spotke moga zostac
skopiowane, zmieniane lub ulepszane przez inne podmioty, w szczegdlnosci podmioty
konkurencyjne, ktorym udatoby si¢ uzyska¢ odpowiedni dostep, co tym samym doprowadzi do utraty
atrakcyjnosci projektéw realizowanych przez Spotke, spadku ich unikalnosci, co w konsekwencji
automatycznie przelozy si¢ na spadek przychodow.

Ryzyko utraty, nieprzedtuzenia badz nieuzyskania certyfikacji

Jednym z etapow dopuszczania wyrobow medycznych, o okreslonej klasie, do obrotu jest
przeprowadzenie badan klinicznych 1 uzyskanie odpowiedniego certyfikatu. Zgodnie z
obowigzujacymi regulacjami przed wykorzystaniem nowych algorytméw do wykrywania nowych
zmian patologicznych moézgu lub z wykorzystaniem obrazéw pochodzacych od innych technik
diagnostycznych Spotka bedzie musiat uzyska¢ stosowne pozwolenia. Procedura uzyskania, a potem
utrzymania pozwolenia jest rézna w rdznych panstwach, jednak zawsze wymaga spetnienia szeregu
warunkéw. Niespelnienie ktorego$ z warunkow lub braki w dokumentacji moga spowodowaé
opoznienie prowadzonych prac badawczych, powstanie po stronie Spotki dodatkowych kosztow
finansowych, a w skrajnym przypadku nawet brak mozliwo$ci kontynuowania projektu.

Ryzyko zdarzen losowych

Spoika, tak jak kazdy inny podmiot dziatajacy na rynku, narazony jest na oddziatywanie tzw. sity
wyzszej, W tym na zajscie nieprzewidzianych zdarzen o charakterze zywiolowym (np. powodz,
wichury, itp.) lub losowym (np. pozar, kradziez, itp.), jak roéwniez specyficznych zdarzen
negatywnych zwigzanych z prowadzong dzialalnoscig, w szczegdlnosci w obszarze dotyczacym
regulacji wprowadzania rozwigzan z dziedziny Al na rynek diagnostyki medycznej. Przedmiotowe
zdarzenia poprzez zaistnienie zdarzen niepozadanych lub skutkéw ubocznych moga narazi¢ Spotki na
odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza. Ryzyko to Spdtka ogranicza poprzez wdrozenie stosownych



procedur obejmujacych m.in. tworzenie kopii bezpieczenstwa oraz zarzadzanie ryzykiem przez
kluczowy personel.

Ryzyko podlegania uméw prawu obcemu

Dzialalno$¢ Spotki obejmuje wiele rynkdw na calym $wiecie. Umowy zawierane przez Spotki w
ramach swojej dziatalnosci podlegaja czgsto innym systemom prawnym i innej okreslonej, obcej
jurysdykcji. Istnieje zatem ryzyko powstania pomiedzy Spdtka a jej partnerami sporu, dla ktorego
prawem wlasciwym bedzie prawo panstwa obcego. Spotka zawarta takze umowy, z ktdrych spory
przekazane zostaly do migedzynarodowego arbitrazu lub zostaly oddane do rozstrzygnigcia sadowi
panstwa obcego. W sytuacji powstania takiego sporu, Spotka moze by¢ zmuszona do prowadzenia
procesu za granica, co moze wigzac si¢ z dodatkowymi wydatkami.

Ryzyko zwiazane z interpretacja oraz zmianami w regulacjach prawnych w szczegdlnosci w zakresie
ochrony danych osobowych

Spotka narazona jest na ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji krajowych i zagranicznych, ktore to
ryzyko Spolka antycypuje prowadzac stale monitorowanie prac legislacyjnych oraz wdrazajac
rozwigzania zapewniajace zgodno$¢ procedur operacyjnych z aktualnie obowigzujacymi przepisami.
Niemniej nie mozna wykluczy¢, ze narastajgca ilos¢ regulacji, w szczegdlnosci w zakresie ochrony
danych osobowych, ktore spotka przetwarza w duzej ilo$ci, ciggle zmiany, pojawiajace si¢ odmienne
interpretacje przepiséw przez partnerdw, sady i organy administracji publicznej, brak spdjnosci
orzeczniczej zarOwno na plaszczyznie terytorialnej (rézna interpretacja przepisOw w roznych
cze$ciach kraju) jak i czasowej (zmienno$¢ interpretacji w czasie) bgda mialy w przyszio$ci
negatywny wptyw na Spoétke, w tym na jej sytuacje finansowa i mozliwosci prowadzenia przez nig
dziatalnos$ci lub na cene Akcji Spotki.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w przepisach podatkowych i ich niejednolita interpretacja

Zmieniajace si¢ przepisy prawa, w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego, prawa pracy,
systemu ubezpieczen spotecznych, prawa gospodarczego i1 cywilnego stanowig niekorzystny czynnik
dla stabilnosci prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Przepisy polskiego prawa podatkowego sg
skomplikowane, a ich interpretacja moze budzi¢ watpliwosci. Praktyka stosowania prawa
podatkowego przez organy podatkowe nie jest jednolita, a w orzecznictwie sadow administracyjnych
nierzadko wystepuja w tym zakresie istotne rozbieznosci. W rezultacie istnieje ryzyko, ze w
konkretnych sprawach poszczego6lne organy moga wydawac decyzje 1 interpretacje podatkowe, ktore
beda nieprzewidywalne lub nawet wzajemnie ze sobg sprzeczne. Z tego powodu ryzyko zwigzane z
niewlasciwym stosowaniem prawa podatkowego w Polsce moze by¢ wigksze niz w systemach
prawnych wilasciwych dla rynkow bardziej rozwinigtych. Istnieje takze ryzyko, Zze wraz z
wprowadzeniem nowych regulacji, Spétka bedzie musiata podjaé dziatania dostosowawcze, co moze
skutkowac zwigkszonymi kosztami wymuszonymi okoliczno$ciami zwigzanymi z dostosowaniem si¢
do nowych przepisow.



Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cia i sytuacja finansowg Spotki

Na realizacj¢ celow strategicznych Spotki  zréznicowany wplyw wywieraja czynniki
makroekonomiczne i o charakterze finansowym. Pogorszenie ogélnej koniunktury gospodarczej moze
skutkowaé ograniczeniem zdolno$ci prowadzenia inwestycji przez przedsigbiorstwa i jednostki
samorzadu terytorialnego co moze doprowadzi¢ do przesunigcia w czasie lub czasowym ostabieniem
popytu na projekty badawczo-rozwojowe oraz technologie rozwijane przez Spotki. W ocenie Spotki
ryzyka takie nie powinny mie¢ znaczacego wpltywu na wydatki zwigzane z komercjalizacjg sytemu
BrainScan CT oraz w obszarze B+R prowadzonych przez Spotke, ale moga mie¢ wplyw na zdolnos¢
akcjonariuszy do finansowania Spoiki, co moze wpltywac na kondycje finansowa Spotki.

Ryzyko awarii IT lub ataku cyberprzestepczego

Spoitka opiera dziatalno$¢ systemu BrainScan CT o system informatyczny cze$ciowo osadzony w
chmurze, a czgSciowo na serwerach, znajdujacych si¢ w Spotce jak i poza jej siedzibg. Awarie
srodowiska IT lub wadliwo$¢ systemow informatycznych, jak rowniez wzmozona aktywnos$¢
cyberprzestgpcow, moga spowodowacé wyciek danych lub brak dostgpnosci systemu BrainScan CT.
Wskazany czynnik ryzyka moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa,
perspektywy rozwoju, wyniki Spoitki lub cene rynkowa Akcji.

Ryzyko zwigzane z danymi osobowymi

Spotka w zwigzku z wykonywaniem swojej dziatalnoSci przetwarza duze ilosci, gltownie
spseudonimizowanych danych osobowych. Odpowiednia ochrona tych danych i uniemozliwienie
dostgpu do nich poza zakres prawnie dozwolony jest istotnym elementem budowania wartosci
realizowanych przez Spolke programoéw analizujacych obrazy oraz buduje zaufanie pomigdzy
partnerami oraz Spotka. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze takie informacje moga zosta¢ ujawnione i
wykorzystane przez pracownikéw, osoby trzecie lub firmy wspolpracujace ze Spotka, jak rowniez
moze doj$¢ do ich ujawnienia na skutek sity wyzszej lub ataku hackerskiego, a w konsekwencji do ich
wykorzystania przez podmioty nieuprawnione. Pomimo polityki Spotki dotyczacej selektywnego i
kontrolowanego dostepu pracownikdéw oraz osob trzecich do gromadzonych danych osobowych,
Spotka nie moze zagwarantowac, ze posiadane przez nig mechanizmy ochrony okazg si¢ w takim
przypadku wystarczajace dla uniknigcia negatywnych skutkow takich zdarzen.

Ryzyko zwigzane z realizacjg strategii rozwoju Spotki

Glownym zatozeniem przyjetej przez Spotke strategii jest komercjalizowanie systemu BrainScan CT,
dla ktorego dostepne rozwigzania konkurencyjne charakteryzuja si¢ porownywalnym lub nizszym
poziomem wykrywalnosci, czutosci i tym samym dokladnosci i1 efektywnos$ci stosowanego systemu.
Istnieje ryzyko, iz na skutek czynnikow niezaleznych od Spoéitki takich jak dziatania podmiotow
konkurencyjnych, nie osiagniecie planowanej skali dzialalnosci Iub tez nietratny wybor
poszczegdlnych rynkéw wprowadzania wyrobu medycznego na rynek, moga spowodowac trudnosci
w zrealizowaniu zalozonej strategii. Spotka w swej strategii planuje rozwdj wspotpracy ze
Swiatowymi firmami diagnostyki medycznej w celu komercjalizowania opracowywanych wyroboéw
medycznych. gdzie istnieje ryzyko nieznalezienia takich partnerow, co moze utrudni¢ realizacj¢ tego
strategicznego celu. Trudnosci w realizacji strategii Spotki mogg by¢ réwniez nastepstwem zmian



polityki gospodarczej panstwa w obszarze dofinansowywania spétek innowacyjnych, m.in. z branzy
MedTech lub trudnosciami w pozyskaniu dalszego finansowania na rynku kapitalowym, wskutek
czego Spotka bedzie zmuszona do zmiany struktury finansowania swojej dziatalnosci. Tym samym
istnieje ryzyko, ze Spotka moze nie osiggna¢ korzysci zaplanowanych z wdrozenia strategii lub
0siggnac je z opdznieniem albo na poziomie nizszym niz zaktadano. Nie mozna wykluczy¢, iz w
przypadku niezrealizowania przez Spotke przyjetych celow strategicznych, wplynie to negatywnie na
sytuacj¢ finansowa, perspektywy rozwoju oraz wyniki Spotki. Spoétka nie gwarantuje, ze jej cele
strategiczne, tj. m.in. komercjalizacja przelomowej technologii opartej na metodach uczenia
maszynowego zostanie osiagniete.

Ryzyko zwiazane z planowaniem badan naukowych 1 prac B+R

Rynek badan diagnostycznych wykorzystujacych osiaggnigcia zaawansowanych technik
informatycznych oraz rozwijajacej si¢ sztucznej inteligencji (sieci neuronowe i uczenie maszynowe),
na ktorym funkcjonuje Spotka, jest rynkiem milodym i dynamicznie si¢ rozwijajacym, ale
réwnocze$nie trudno przewidywalnym. Opracowanie nowych algorytméw do analizowania badan i
obrazéw diagnostycznych wigze si¢ z wysokim poziomem ryzyka niepowodzenia, tj. nieuzyskania
rezultatow diagnostycznych opracowywanego rozwigzania zgodnych z zalozeniami. Realizacja
kazdego z wymienionych ponizej ryzyk czastkowych odrebnie, jak i ich dowolnej kombinacji, moze
wplyng¢ m.in. na: wydluzenie projektu badawczego, niezrealizowanie celow czesci projektow,
niezrealizowanie celéw catych projektow, zrealizowanie celéw przy kosztach wyzszych od
zakladanych. Cechg charakterystyczng wszelkiego rodzaju projektéw badawczo-rozwojowych
opartych na metodach uczenia maszynowego (sztucznej inteligencji) oraz ich implementacja w
obszarze analizy badan obrazowych moézgu jest miedzy innymi duzy stopien niepewnosci co do
osiggniecia zakladanych wynikow, relatywnie czgsta konieczno$¢ modyfikacji pierwotnych zalozen
badawczych oraz r6zny 1 zmieniajacy si¢ w czasie potencjat rozwojowy projektow. W przypadku
zaistnienia tego typu zdarzen Spotka moze stana¢ przed koniecznos$cig zakonczenia projektu. W takiej
sytuacji zwrot poniesionych naktadéw na prace badawczo-rozwojowe bedzie zasadniczo niemozliwy.

Ryzyko zwigzane z ograniczonym portfolio produktow

Na dzien sporzadzenia Memorandum Spoéika posiada jeden projekt, posiada jeden produkt, ktérego
komercjalizacja zostala rozpoczeta - BrainScan CT. Spotka skupia wigkszos¢ swojej uwagi, wysitki
finansowe oraz marketingowe na tym jednym rozwigzaniu. Spotka nie posiada oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego dokumentu nie rozwija innych rozwigzan, ustug lub produktow, ktore w
razie zakonczenia projektu BrainScan CT, zawieszenia prac nad BrainScan CT lub niezadowalajacych
wynikow jego komercjalizacji, niezaleznie od przyczyny takich zdarzen, moglyby je zastapi¢. Spotka
ma koncepcje rozwoju systemu BrainScan CT na inne jednostki chorobowe oraz przy wykorzystaniu
innych narzegdzi diagnostycznych 1 prowadzenia w tym celu kolejnych prac badawczo-rozwojowych,
jednakze ze wzgledu na posiadane zasoby organizacyjne, ludzkie i finansowe, rozpoczgcie ich
przewidziano po zrealizowaniu gtéwnego celu — szerokiego skomercjalizowania systemu BrainScan
CT w obecnej postaci. Istnieje zatem ryzyko, ze pomimo posiadania koncepcji doskonalenia i
rozwijania systemu BrainScan CT, Spoétka nie bedzie miata zasobow finansowych do ich
zainicjowania i prowadzenia, a tym samym nie bedzie miata mozliwos$ci rozwoju nowych aktywow,
ktorych komercjalizacja moglaby generowac przyszte przychody Spotki. Moze to mie¢ negatywny
wplyw na perspektywy rozwoju, sytuacj¢ finansowa lub wyniki Spotki.



Ryzyko braku dynamicznego wzrostu komercjalizacji systemu BrainScan CT oraz ryzyko zwigzane z
procesem pozyskiwania kontraktow

W celu komercjalizacji systemu BrainScan CT Spotka dazy do zawierania uméw na korzystanie z
wytworzonego systemu do analizy obrazow TK modzgu z krajowymi i miedzynarodowymi firmami
wykonujacymi takie badania lub korzystajagcymi z nich w diagnostyce medycznej. W celu pozyskania
podmiotu zainteresowanego oferta Spotki Spotka samodzielnie, na biezagco monitoruje
zainteresowanie rynku wykorzystywaniem rozwigzan konkurencyjnych oraz prowadzonymi
projektami badawczo-rozwojowymi w obszarze moézgu czlowieka wykorzystujacych Al w
diagnostyce medycznej, m.in. bierze udziat w konferencjach i targach branzowych oraz analizuje
publikacje dotyczace nowych patentow 1 wynikow prac badawczych w renomowanych czasopismach
naukowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze pomimo prowadzenia czesci lub wszystkich z ww.
dziatan, Spotka nie pozyska w krotkim czasie wystarczajacej liczby klientéw. Wobec powyzszego nie
mozna wykluczy¢, ze nawet pomimo osiggni¢cia pozytywnych wynikdw na poczatkowym etapie
komercjalizacji, Spotka nie znajdzie wystarczajacej liczby partnerdw zainteresowanych wdrozeniem
do sprzedazy opracowywanego wyrobu medycznego. Ponadto Spotka bierze udziat w przetargach o
zamoOwienia publiczne. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka negatywnych rozstrzygnie¢ czy tez uniewaznien
przetargdw ze strony zamawiajacych, co w konsekwencji miatoby negatywny wplyw na wyniki
finansowe osiagane przez Spotke.

Ryzyko dalszego finansowania dziatalnos$ci i ryzyko zwigzane z brakiem przychodow

Spotka opracowata plan finansowy w celu biezacego monitorowania realizacji komercjalizacji
systemu BrainScan CT, wykorzystania budzetu oraz zapewnienia zrodet finansowania od obecnych i
nowych inwestorow, jednakze nie mozna wykluczyé, ze moga wystapi¢ nagle i niespodziewane
wydarzenia, ktore zmuszg Spotke do podjecia ograniczenia wydatkow z powodu braku mozliwosci
dalszego finansowania rozwoju Spotki. Spotka jest narazona na ryzyko ponoszenia strat finansowych,
ktore jest zwigzane z brakiem mozliwo$ci generowania biezacych przychodéw. Na obecnym etapie
rozwoju Spotka wykazuje straty finansowe i nalezy si¢ liczy¢ si¢ z generowaniem straty w kolejnych
okresach sprawozdawczych, ktorej wysokos¢, zgodnie z regulacjami KSH, moze zobligowac
akcjonariuszy do podjecia decyzji o dalszym istnieniu Spotki. Obecnie Spotka nie osigga przychodoéw
ze sprzedazy lub incydentalnie generuje takie przychody o pomijalnej wielkosci. Oznacza to, ze
Spoétka musi posiadac srodki na realizacje badan i rozwoju oraz budowanie sieci sprzedazy, a dopiero
po ich zakonczeniu, na etapie komercjalizacji moze liczy¢ na zwrot poniesionych kosztow. W
kolejnych latach Spotka moze nie osiggac¢ przychodow z tytutu sprzedazy produktéw i ustug, ktére
pozwolityby na dalsze finansowanie dziatalno$ci w obszarze badan i rozwoju, a takze utraci¢ ptynno$¢
finansowa. Jednocze$nie nie mozna jednoznacznie okresli¢, kiedy Spotka bedzie generowac pierwsze
przychody mogace w calosci pokry¢ koszty dziatalno$ci i wydatki inwestycyjne. Informacje o
rozwijanych produktach i planach ich wprowadzania do sprzedazy zostaly przedstawione w rozdziale
Dane o Emitencie. Nieosiagnigcie przez Spotki przychodow ze sprzedazy spodziewanych licencji
moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacj¢ finansowa Spotki oraz wyceng jego akcji, a inwestorzy,
ktorzy beda nabywac udziaty Spoétki mogg ponies¢ straty 1 nie odzyska¢ zainwestowanych srodkow.
Jednoczesnie ewentualne niepowodzenie pozyskania przez Spotke kapitatu w formie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego badz w formie pozyczek moze uniemozliwi¢ Spolce kontynuowanie mu
prowadzonej dziatalnosci. W przypadku braku dostgpnosci takiego finansowania realizacja planow
Spotki moze zosta¢ wstrzymana, co wptynie na rozwoj Spotki oraz jej sytuacje finansowa.



Ryzyko zwiazane z finansowaniem dziatalno$ci srodkami ze zroédet publicznych

Spotka na pierwszym etapie swojej dziatalnosci opart finansowanie wlasnego innowacyjnego projektu
badawczego o $rodki publiczne przeznaczone dla malych i $rednich podmiotow, ktore pokrywaly
zdecydowana wickszo$¢ kosztéw kwalifikowanych projektu ogdtem. Spotka, majac na uwadze
regulacje umowne z instytucjami panstwowymi, jest narazona na ryzyko wstrzymania, ograniczenia
lub zaprzestania dziatalno$ci w przypadku wstrzymania lub ograniczenia finansowania przez
instytucje posredniczace, niezaleznie od jakosci prowadzonych prac projektowych oraz zgodnosci
rozliczenia $rodkoéw z postawionymi Spdtce wymogami, co moze oznacza¢ ograniczenie realizacji
prac B+R przez Spotki w przysztosci i konieczno$¢ skoncentrowania si¢ na skomercjalizowaniu
systemu BrainScan CT w obecnej postaci.

Ryzyko koniecznos$ci czgsciowego lub calkowitego zwrotu przyznanego i wyptaconego
dofinansowania ze zrodet publicznych, w tym ryzyko rozwigzania uméw o dofinansowanie

Spotka na podstawie zawartych umow pozyskuje srodki finansowe z dotacji po rozliczeniu naktadoéw
poniesionych w catosci ze srodkow wiasnych. Okresowo Spotka, na podstawie wzajemnych ustalen z
instytucja dotujaca, uzyskuje $rodki finansowe z dotacji w formie zaliczek, ktore nastepnie jest
obowigzana rozliczy¢ zgodnie z wnioskiem i umowa o dofinansowanie. Jednym z istotnych wymogéow
do spehienia przez Spotke jest wniesienie wkladu wiasnego. Zgodnie z wnioskami o udzielenie
dofinansowania, ten warunek umoéw o dofinansowanie Spotka spetnia i zamierza spetnia¢ poprzez
zaplate ze srodkdw pozyskanych z emisji udzialdéw we wczesniejszych okresach. Gdyby jednak srodki
okazaty sie niewystarczajace to brak posiadania kapitalu wlasnego w niezbgdnej; wysokos$ci, m.in.
moze uniemozliwi¢ Spoétce realizacje uméw o dofinansowanie zgodnie z ich postanowieniami. Istnieje
ryzyko, ze Spotka bedzie musiata zwrocic si¢ do instytucji posredniczacej o zgode na zmiang sposobu
finansowania wkladu wtasnego przez Spotke. Nie mozna wykluczy¢ mozliwosci, ze spotka si¢ to z
decyzja odmowna, a w konsekwencji poskutkuje rozwigzaniem uméw o dofinansowanie wraz z
konieczno$cia zwrotu uzyskanych $rodkow tytulem dofinansowania, wraz z odsetkami.
Wspotfinansowanie projektow Spotki ze srodkow publicznych wigze sie z takze z koniecznoscia
rygorystycznego przestrzegania uméw, przepisOw administracyjno-prawnych i realizacji postgpow w
pracach badawczo rozwojowych, ze szczegdlnym uwzglgdnieniem kamieni milowych (osigganych
wynikow w pracach B+R) poszczegolnych etapow realizacji projektéw. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka
odmiennej interpretacji zapisOw uméw lub odmiennej oceny zrealizowanych w ramach projektow
kamieni milowych (osigganych wynikow w pracach B+R) poszczegdlnych etapéw projektow przez
instytucje¢ dotujaca. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze koszty poniesione przez Spotke na projekty
badawcze zostang zakwestionowane przez instytucje dotujacg i ostateczna kwota dofinansowania
zostanie zmniejszona, a finansujagcy odmoéwi zwrotu poniesionych przez Spotki kosztow lub zazada
zwrotu wyplaconej zaliczki wraz z odsetkami. W przypadku Spoétki zaistnienie ktorejkolwiek z ww.
sytuacji, nawet przy bezpodstawnym zakwestionowaniu przez instytucj¢ dotujacag sposobu
wykonywania uméw o dofinansowanie, wptywaloby na jego sytuacje w sposob szczegdlny, co wynika
z faktu, ze dotychczasowy model finansowania dziatalno$ci Spotki opieral si¢ na uzyskanym
dofinansowaniu.

Ryzyko ograniczenia mozliwo$ci pozyskania nowego finansowania ze zrodet publicznych



Do tej pory zdecydowana wigkszos¢ srodkow finansowych Spotki na prowadzenie prac badawczo
rozwojowych pochodzita z funduszy publicznych (NCBiR), wktadoéw wspolnikow Spotki, jak réwniez
z rundy finansowania typu Pre-IPO. Spotka w przysztoSci zamierza takze finansowaé realizowanie
projektéow z funduszy publicznych. Wiekszos¢ z tych programéw przyznawanych w ramach prac
badawczo-rozwojowych wymaga wkiadu wtasnego. Aby Spdtka mogt realizowaé programy dotacyjne
bedzie potrzebowal dodatkowych §rodkow na sfinansowanie wkladu wlasnego. Z finansowaniem
dziatalnosci ze $rodkow publicznych jest rowniez zwigzane ryzyko braku mozliwosci pozyskiwania
finansowania na kolejne projekty, co dotyczy zarowno $srodkow z funduszy krajowych, jak i Unii
Europejskiej. Ograniczenie moze nastgpi¢ ze wzgledu m.in. na zmiany warunkoéw udzielania takiego
finansowania, ograniczenie kwot przeznaczonych na takie finansowanie, identyfikacje
nieprawidlowosci w realizacji uméw zawartych wczesniej, ocene wnioskow Spotki o przyznanie
finansowania na poziomie nizszym, niz minimalna wymagana dla uzyskania finansowania, wzrost
konkurencji ze strony innych podmiotéw ubiegajacych si¢ o tego typu $rodki lub inne zdarzenia
nieprzewidywalne na Date sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego. W przypadku podjecia przez
Spotke decyzji o ubieganie si¢ o pomoc publiczng dla kolejnych projektow, Spotka nie moze
wykluczy¢ ryzyka braku pozyskania nowego dofinansowania z uwagi na niespelnienie wymogdoéw
formalnych lub negatywna opinie ekspertow oceniajagcych warto§¢ merytoryczng i innowacyjng
danego projektu. Niezaleznie od przyczyn, niepozyskanie planowanych kolejnych dotacji moze
spowodowa¢ konieczno$¢ wigkszego zaangazowania kapitalu wilasnego, co moze wywrzeé
negatywny wplyw na dzialalnos¢ Spotki.

Ryzyko zwiazane z brakiem dodatnich wynikéw finansowych

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnosci, sposob rozpoznawania kosztow wiasnych projektow
badawczo-rozwojowych, sposob jej finansowania oraz relatywnie krotki okres dziatalnosci Spotki w
zakresie projektow badawczo-rozwojowych, zgodnie z przyjetymi zalozeniami biznesowymi Spotka
dotychczas nie wypracowat ani nadal nie wypracowuje z nich dodatnich wynikéw finansowych. W
szczegdlnosci, ze wzgledu na wezesny etap komercjalizacji systemu BrainScan CT, Spotka nie osigga
znaczacych przychodéw ze sprzedazy, ponoszac przy tym koszty funkcjonowania. Jesli
komercjalizacja produktu Spotki utrzyma obecne umiarkowane tempo, to osiggni¢cie rentownosci
znacznie oddali si¢ w czasie.

Ryzyko utraty ptynnosci

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dzialalnosci Spodtka ponosi znaczne wydatki zwigzane z
prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych, kwalifikowane jako koszty dziatalnosci okresu. W
okresie prowadzenia prac badawczo-rozwojowych potencjalny produkt koncowy nie generuje
dodatnich przeplywdéw pienieznych, a jego potencjalna warto$¢ ro$nie wraz z postepem prac.
Dodatkowo Spoéitka opiera dziatalno$¢ na dotacjach oraz srodkach wlasnych, w tym pozyskanych z
emisji akcji. Ewentualne zaktdcenia w rozliczaniu dotacji przyznanych na realizacj¢ projektow, w
szczegoOlnosci opoznienia w rozliczeniach poszczegoélnych transz i w wyplacie srodkéw, moga
wptyna¢ negatywnie na ptynnos$¢ Spotki w krotkim okresie. W przypadku braku dokapitalizowania,
realizacja tego ryzyka moze doprowadzi¢ do upadlosci Spoiki. Intencja Spotki jest prowadzenie
transparentnej polityki informacyjnej i utrzymywanie dobrych relacji z inwestorami w celu
ograniczenia ryzyka dostepu do finansowania. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze wdrozone i stosowane
przez Spotke metody i narzedzia dotyczace zarzadzania pltynnoscia okaza sie nieskuteczne, badz moga
nie przynie$¢ oczekiwanych efektow, co w rezultacie moze spowodowaé niewystarczajaca ptynnosé



Spotki, i w konsekwencji mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ lub wyniki Spotki.

11. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, 16 stycznia 2026 r., Zarzad podjat uchwatg¢ o rozpoczeciu procesu przegladu
opcji strategicznych Spotki. Proces ten zostal zaplanowany na okoto 3 miesigce i ma na celu wybor
optymalnej dlugoterminowej strategii rozwoju. Publikacja jest planowana w 2 kwartale.

Ponadto 9 stycznia 2026 r. zakonczyla si¢ emisja akcji serii F, w ramach ktorej objeto 74 500 akcji, co
zapewnito Spotce 894 000,00 zt wptywodw brutto, a 11 lutego 2026 r. sad rejestrowy zarejestrowat
podwyzszenie kapitalu zakladowego wynikajace z tej emisji.

W ramach realizowanego projektu SMART Spoétka zawarta po dniu bilansowym umowy dotyczace
walidacji 1 oznaczania badan obrazowych: 22 stycznia 2026 r. podpisano umowe¢ wykonawczg z
Hospital Investment Group sp. z 0.0., a 28 stycznia 2026 r. podpisano umowe z Mediskan sp. z 0.0.
Obie umowy zostaly zrealizowane w | kwartale 2026 r.

W dniu 3 lutego 2026 r. audytor TUV Nord wydat certyfikat nr TNP/MDR/0046/4823/2026 dla
systemu BrainScan CT jako wyrobu medycznego klasy Ila zgodnie z Rozporzadzeniem (UE)
2017/745. Certyfikat obowigzuje do 6 lutego 2029 r.

W dniu 6 lutego 2026 r. Spotka zawarta z Samodzielnym Publicznym Zespotem Opieki Zdrowotne]
w Kedzierzynie-Kozlu umowe na dostarczenie i wdrozenie edukacyjnego oprogramowania
BrainScan EDU przeznaczonego do szkolenia w zakresie analizy skanow TK glowy. Laczna wartos¢
umowy wynosi 252 700,00 zt brutto, tj. 234 000,00 z1 netto.

W dniu 29 kwietnia 2026 roku Spotka zawarta z akcjonariuszem KWLM Estates sp. z 0.0. umowe
pozyczki na kwote 450.000,00 zt. Pozyczka ma charakter finansowania pomostowego, udzielanego
w celu zabezpieczenia biezacej ptynnosci finansowej Spotki. Oprocentowanie wynosi 10%
rocznie, termin sptaty przypada do 31 pazdziernika 2027 roku, a zabezpieczeniem jest weksel
wlasny in blanco oraz o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego do maksymalnej kwoty 450.000,00 zt.

W zwigzku z charakterem finansowania pomostowego strony ustalily warunkowe prawo
pozyczkodawcy do udziatu w przysztej rundzie finansowania kapitatowego Spotki, na warunkach
opisanych szczegdtowo w raporcie biezacym ESPI nr 7/2026.

W dniu 22 maja 2026 r. Spotka zawarta porozumienia z akcjonariuszami: Inven sp. z 0.0., Vodalia
sp. z 0.0., Cyber Mind VC sp. z o.0. oraz Life Science Innovations sp. z 0.0. ASI sp. k. o
przedhuzeniu terminu splaty pozyczek z dni 7 lutego, 9 wrze$nia oraz 27 pazdziernika 2025 r. do
dnia 31 maja 2027 r. Pozostate warunki odzwierciedlaja zapisy zawarte w umowie podpisanej w
dniu 29 kwietnia 2026 roku z akcjonariuszem KWLM Estates sp. z 0.0. Szczegdty informacje
dotyczace tych porozumien znajduja si¢ w raporcie biezacym ESPI nr 8/2026.

Po dniu bilansowym, tj. 28 lutego 2026 r., nastapita eskalacja napig¢ geopolitycznych na Bliskim
Wschodzie zwigzana z dzialaniami militarnymi wymierzonymi w Iran. Wydarzenia te moga
wplywac na sytuacje gospodarcza w regionie oraz na rynki mi¢dzynarodowe, w szczegdlnosci w
zakresie cen surowcOw energetycznych, kosztow transportu oraz stabilnosci fancuchow dostaw.



Zarzad Spotki dokonat analizy potencjalnego wplywu powyzszych zdarzen na dzialalno$¢
jednostki, podobnie jak dokonat w przypadku wojny w Ukrainie. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie zidentyfikowano bezposredniego wpltywu ww.
konfliktéw na aktywa, zobowigzania ani wyniki finansowe jednostki.

Zarzad Spotki bedzie na biezaco analizowal rozwdj sytuacji geopolitycznej oraz jej potencjalny
wplyw na dziatalno$¢ operacyjng i sytuacj¢ finansowa jednostki.
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