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1. INFORMACIJE OGOLNE O SPOLCE | GRUPIE KAPITALOWE)J

1.1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOLCE

Nazwa Labocanna Spoétka Akcyjna

ul. Mieszka | 49, 75-129 Koszalin

Siedziba i dane teleadresowe o
e-mail: biuro@labocanna.com

Strona www www.labocanna.pl
Kapitat zaktadowy 2 119 716,00 zt (21.197.160 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt)

Sad Rejonowy w Koszalinie,

Sad Rejestrow
2 ! y IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS 0000383038

NIP, REGON 7010226488, 142351353

; NewConnect
Rynek notowan .
— Alternatywny System Obrotu organizowany przez GPW S.A.

1.2. STRATEGIA SPOLKI

W dniu 28 pazdziernika 2021 r. Emitent nabyt prawo do uzytkowania wieczystego zabudowanej nieruchomosci
gruntowe] w Koszalinie, na ktérej znajduje sie w petni skomercjalizowany obiekt handlowo-ustugowy (galeria
handlowa) - Galeria FOXPARK.

Zgodnie ze strategig zwigzang z zarzgdzaniem Galerig FOXPARK Emitent dazy do wzrostu jej wartosci oraz do
maksymalizacji przychoddw generowanych z najmu. Ponadto przychody generowane z wynajmu galerii handlowej
sg istotnym zrédtem finansowania kolejnych etapdw strategii rozwoju Emitenta, zwigzanych z obecnoscig Emitenta
na rynku konopnym.

Strategia zarzadzania Galeriag FOXPARK przez Emitenta zaktada: dgzenie do wzrostu wartosci nieruchomosci,
maksymalizacje przychoddéw generowanych z najmu, dazenie do zapewnienia szerokiej i atrakcyjnej oferty
handlowo-ustugowej dla klientéw indywidualnych odwiedzajgcych galerie, podnoszenie atrakcyjnosci oferty dla
najemcow. W celu zwiekszenia wartosci nieruchomosci Emitent dokonuje regularnych przegladéw okresowych
nieruchomosci oraz dba o stan techniczny i wizualny infrastruktury otaczajgcej Galerie FOXPARK.

Emitent ocenia, ze potencjat wzrostu przychoddéw z Galerii FOXPARK jest aktualnie ograniczony przede wszystkim
do waloryzacji cen najmu o wskaznik inflacji. Emitent zaktada, ze wzrost przychoddéw bedzie pochodzit z rozwijania
nowej dziatalnosci operacyjnej na rynku konopnym.

Z dniem 7 maja 2022 roku zaczeta obowigzywa¢ w krajowym prawie zmieniona ustawa o przeciwdziataniu
narkomanii. Do jej zapiséw, a w szczegblnosci mozliwosci jakie stwarza ona dla rozwoju Emitenta, Emitent odnidst
sie w raporcie biezgcym ESPI nr 5/2022 wskazujgc miedzy innymi, ze na mocy art. 49a ust. 1 ww. ustawy dopuszcza
sie uprawe konopi innych niz wtékniste i zbidr ziela lub zywicy konopi innych niz wiékniste, w celu wytwarzania
surowca farmaceutycznego, po uzyskaniu stosownego zezwolenia, przez Instytuty badawcze w rozumieniu ustawy
z dnia 30 kwietnia 2010 r. o Instytutach badawczych. Zezwolenie wydaje sie w drodze decyzji, na wniosek Instytutu
badawczego, ktéry musi spetni¢ szereg wymagan okreslonych w art. 49a Ustawy. Emitent podejmuje dziatania w
celu pozyskania do wspdtpracy Instytutu Badawczego, ktéry po otrzymaniu stosownego zezwolenia uruchomi
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uprawe marihuany medycznej. Emitent planuje zawrze¢ umowe o wspétpracy z Instytutem Badawczym i w ramach
kooperacji miaty sie zajg¢ komercyjng czescig przedsiewziecia. Po wejsciu w zycie ww. przepiséw Emitent podjat
szereg dziatan zwigzanych z pozyskaniem do wspdtpracy Instytutu Badawczego i nadal kontynuuje te dziatania.

Emitent w swojej strategii zaktada obecnos¢ na rynku konopnym réwniez w obszarach innych niz uruchomienie
plantacji. Emitent dokonuje analiz rynkowych oraz monitoruje trendy na rynku konopnym w celu uruchomienia
nowej dziatalnosci. W szczegdlnosci Emitent podjat dziatania w celu importu marihuany medycznej, a poprzez
spotke zalezng CannaBio sp. z 0.0. w 2024 r. uruchomit dziatalno$¢ operacyjng na rynku kosmetykéw. Spdtka
CannaBio sp. z 0.0. specjalizuje sie w produkcji i sprzedazy kosmetykéw naturalnych.

1.3. ZARZAD SPOtKI

Sktad Zarzadu Spotki na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego przedstawiat sie nastepujgco:
Imie i Nazwisko Funkcja Data powotania Data zakonczenia kadencji

Pawet Kicinski Prezes Zarzadu 8 maja 2023 31 grudnia 2025

Zgodnie z § 13 ust. 3 Statutu Emitenta Cztonkdéw Zarzadu powotuje sie na okres wspdlnej kadencji, ktdra trwa trzy
lata. Zgodnie z art. 369 § 4 KSH mandat cztonka zarzgdu wygasa najpdzniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia

zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka zarzadu.

Zmiany po okresie sprawozdawczym
W dniu 26 marca 2026 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu Pana Pawta Kicirskiego

do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu na kolejng kadencje, uptywajacg w dniu 31 grudnia 2029 roku.

Sktad Zarzadu Spoétki na dzien sporzgdzenia Sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:
Imie i Nazwisko Funkcja Data powotania Data zakonczenia kadencji

Pawet Kicinski Prezes Zarzadu 26 marca 2026 31 grudnia 2029

1.4. CZLONKOWIE RADY NADZORCZE)

Na dzien 1 stycznia 2025 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:

Imie i Nazwisko Funkcja Data powotania Data zakonczenia kadencji
Adrian Smarzewski Cztonek Rady Nadzorczej 24 lipca 2024 r. 31 grudnia 2027 r.
Dominik Staron Cztonek Rady Nadzorczej 24 lipca 2024 r. 31 grudnia 2027 r.
J6zef Mitkowski Cztonek Rady Nadzorczej 24 lipca 2024 r. 31 grudnia 2027 r.
Pawet Brzezinski Cztonek Rady Nadzorczej 24 lipca 2024 r. 31 grudnia 2027 r.
Cezary Jasinski Cztonek Rady Nadzorczej 24 lipca 2024 r. 31 grudnia 2027 r.
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Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym

Pan Dominik Staron ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien 31 lipca 2025 roku o
czym Spotka informowata raportem EBI nr 3/2025 z dnia 21 lutego 2025 roku.

Pani Magdalena Grabowska zostata powotana do sktadu Rady Nadzorczej w dniu 31 lipca 2025 roku o czym Spétka

informowata raportem EBI nr 10/2025 z dnia 1 sierpnia 2025 roku.

Ponizsza tabela prezentuje sktad Rady Nadzorczej na koniec okresu sprawozdawczego tj. 31 grudnia 2025 roku

Imie i Nazwisko Funkcja Data powotania Data zakoriczenia kadencji
Adrian Smarzewski Cztonek Rady Nadzorczej 24 lipca 2024 r. 31 grudnia 2027 r.
Magdalena Grabowska Cztonek Rady Nadzorczej 31 lipca 2025 r. 31 grudnia 2027 r.
Jozef Mitkowski Cztonek Rady Nadzorczej 24 lipca 2024 r. 31 grudnia 2027 r.
Pawet Brzezinski Cztonek Rady Nadzorczej 24 lipca 2024 r. 31 grudnia 2027 r.
Cezary Jasinski Cztonek Rady Nadzorczej 24 lipca 2024 r. 31 grudnia 2027 r.

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej po okresie sprawozdawczym

W dniu 18 marca 2026 roku Emitent powzigt informacje o wptynieciu do Spoétki rezygnacji Pani Magdaleny
Grabowskiej z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Zgodnie z trescig ztozonego oswiadczenia, rezygnacja
zostata ztozona ze skutkiem na dzief 13 marca 2026 roku.

W dniu 26 marca 2026 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu, w drodze kooptacji, Pani Patrycji
Palickiej do sktadu Rady Nadzorczej. Pani Patrycja Palicka bedzie wykonywata swoje obowigzki w Radzie Nadzorczej
do czasu zatwierdzenia jej powotania przez Walne Zgromadzenie lub powotania w jej miejsce nowego cztonka Rady
Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie.

W dniu 11 maja 2026 roku Emitent powziat informacje o wptynieciu do Spétki rezygnacji Pana Cezarego Jasinskiego
z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Zgodnie z trescig ztozonego oswiadczenia, rezygnacja zostata ztozona

ze skutkiem na dziert 8 maja 2026 roku.

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

Imie i Nazwisko Funkcja Data powotania Data zakornczenia kadencji
Adrian Smarzewski Cztonek Rady Nadzorczej 24 lipca 2024 r. 31 grudnia 2027 r.
Patrycja Palicka Cztonek Rady Nadzorczej 26 marca 2026 r. data najblizszego WZA
Jozef Mitkowski Cztonek Rady Nadzorczej 24 lipca 2024 r. 31 grudnia 2027 r.
Pawet Brzezinski Cztonek Rady Nadzorczej 24 lipca 2024 r. 31 grudnia 2027 r.
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1.5. INFORMACIJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU CO NAJMNIEJ 5% GEOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 2.119.716,00 zt (dwa miliony sto dziewietnascie tysiecy siedemset szesnascie
ztotych) i dzieli sie na 21.197.160 (dwadziescia jeden milionéw sto dziewieédziesigt siedem tysiecy sto szes¢dziesiat)
akcji, w tym:
a) 4.000.000 (cztery miliony) akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
b) 650.000 (szescset piecdziesigt tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesiec¢
groszy) kazda,
c) 3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
d) 13.547.160 (trzynascie milionéw pieéset czterdziesci siedem tysiecy sto szesédziesiat) akcji na okaziciela
serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Kapitat zaktadowy Emitenta jest optacony w petnej wysokosci.

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien sporzadzenia Sprawozdania przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akgji % w kapitale Liczba gtosow % w gtosach
Pawet Kicinski 2166 144 10,22% 2166 144 10,22%
Pozostali 19031016 89,78% 19031016 89,78%
RAZEM 21197 160 100,00% 21197 160 100,00%

Zrédto: dane Emitenta

W raportowanym okresie struktura wtasnosci znacznych pakietéw akcji Spétki nie ulegta zmianie.

1.6. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ

Na koniec okresu sprawozdawczego Spotka tworzy Grupe Kapitatowa z jedng spdtka zalezng — CannaBio Sp. z o.0.,

ktdra podlega petnej konsolidacji.

Ponizsza tabela prezentuje dane jednostki zaleznej od Emitenta.

Nazwa CannaBio spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba i adres ul. Mieszka |49, 75-129 Koszalin
Kapitat zaktadowy 100 000,00 zt

SAD REJONOWY W KOSZALINIE, IX WYDZIAt GOSPODARCZY KRAJOWEGO
REJESTRU SADOWEGO

KRS 1080961

NIP, REGON REGON: 527446647, NIP: 6692577367

20.12.2023 r. — data zatozenia;

12.01.2024 r. — ujawnienie w KRS;

Sad Rejestrowy

Data powotania spotki

Udziat emitenta w kapitale

92%
zaktadowym i ogélnej liczbie gtosow 0
Zarzad Matgorzata Dtuzak-Szemro — Prezes Zarzadu
Metoda konsolidacji petna

. . L. Dziatalnosc¢ zwigzana z produkcjg i sprzedaza kosmetykéw naturalnych,
Przedmiot dziatalnosci L, .
w szczegdlnosci z dodatkiem CBD
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W dniu 30 grudnia 2024 roku Zarzad Spétki Labocanna S.A. zawart umowe nabycia 3.850.000 akcji spétki Movie
Games VR S.A.,, stanowigcych 35,8% udziatu w kapitale zaktadowym oraz ogdlnej liczbie gtoséw tej spotki. Proces
przeniesienia akcji na rachunek papierow wartosciowych Spétki zakonczyt sie w 2025 r.

Nastepnie, w dniu 16 grudnia 2025 roku, Spétka Labocanna S.A. zawarta umowe sprzedazy wszystkich posiadanych
akcji spotki Tecnovatica S.A. z siedzibg w Koszalinie (dawniej: Movie Games VR S.A. i Vinci Gen S.A.), tj. 3.850.000
akcji. taczna cena sprzedazy wyniosta 250.120,00 zt. Przeniesienie wiasnosci akcji oraz zaptata ceny nastagpity
zgodnie z postanowieniami umowy. Informacja o transakcji zostata przekazana do publicznej wiadomosci raportem

ESPI nr 5/2025 z dnia 22 grudnia 2025 roku.

Na poczatku 2025 roku udziaty w Medican Campus sp. z 0.0. z siedzibg w Koszalinie, stanowigce 20% kapitatu
zaktadowego tej spotki, byly prezentowane przez Labocanna S.A. jako inwestycja w jednostke stowarzyszona.
Ponadto Spdtka posiadata akcje Centrum Medycyny Konopnej S.A., stanowigce 2% udziatu w kapitale zaktadowym
tej spotki.

W zwigzku z przeprowadzonymiw maju 2025 roku testami na utrate wartosci aktywéw, Zarzad Spoétki podjat decyzje
o dokonaniu petnych odpiséw aktualizujgcych wartosé posiadanych udziatéw i akcji. Wartos¢ udziatéw w Medican
Campus sp. z 0.0. zostata odpisana z kwoty 194.000,00 zt do 0,00 zt, natomiast wartos$¢ akcji Centrum Medycyny
Konopnej S.A. z kwoty 199.998,00 zt do 0,00 zt. Odpisy te zostaty ujete w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok
obrotowy 2024. Informacja o dokonanych odpisach zostata przekazana do publicznej wiadomosci raportem
biezgcym z dnia 27 maja 2025 roku.

W konsekwencji, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie prezentuje Medican Campus sp. z 0.0.

jako jednostki stowarzyszonej, ani nie wykazuje zaangazowania kapitatowego w Centrum Medycyny Konopnej S.A.

1.7. POSIADANE PRZEZ SPOtKE ODDZIALY (ZAKLADY)

Grupa Kapitatowa nie posiada oddziatéw (zaktaddéw) poza adresem Siedziby.

Spoétka posiada prawo wiasnosci nieruchomosci gruntowej w Koszalinie, na ktérej znajduje sie w petni
skomercjalizowany obiekt handlowo-ustugowy — Galeria handlowa FOXPARK. Zgodnie ze strategig zwigzang
z zarzadzaniem Galeriag FOXPARK Spodtka dazy do wzrostu jej wartosci oraz do maksymalizacji przychoddéw
generowanych z najmu. Ponadto przychody generowane z wynajmu galerii handlowe] sg istotnym Zrédtem
finansowania kolejnych etapdw strategii rozwoju Grupy kapitatowej, zwigzanych z obecnoscig na rynku konopnym.
Strategia zarzadzania Galeria FOXPARK zaktada: dazenie do wzrostu wartosci nieruchomosci, maksymalizacje
przychoddéw generowanych z najmu, dgzenie do zapewnienia szerokiej i atrakcyjnej oferty handlowo-ustugowe;j dla

klientow indywidualnych odwiedzajgcych galerie, podnoszenie atrakcyjnosci oferty dla najemcow.
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1.8. NABYCIE UDZIALOW (AKCJI) WEASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH NABYCIA, LICZBIE | WARTOSCI
NOMINALNEJ, ZE WSKAZANIEM JAKA CZESC KAPITAtU ZAKLADOWEGO REPREZENTUJA, CENIE
NABYCIA ORAZ CENIE SPRZEDAZY TYCH UDZIALtOW (AKCJI) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA

W okresie od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. Emitent oraz zadna ze spétek bedgca w Grupie Kapitatowe;j

nie dokonaty nabycia ani zbycia akcji lub udziatéw wtasnych

2. OPIS DZIALANOSCI OPERACYINEJ

2.1. NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W 2025 ROKU

W okresie sprawozdawczym Spétka oraz Grupa Kapitatowa kontynuowaty dziatalnos$¢ zgodnie z przyjeta strategia

rozwoju.

Opis dziatalno$ci spétki Labocanna S.A.

Podstawowg dziatalnoscig Labocanna S.A. w 2025 roku byto zarzadzanie nieruchomoscia komercyjng FOXPARK
w Koszalinie, obejmujgce w szczegdlnosci wynajem powierzchni handlowych, biezgce utrzymanie obiektu,
zapewnienie jego bezpieczeistwa oraz wspétprace z najemcami. Spétka prowadzita dziatania zwigzane
z utrzymaniem nieruchomosci w nalezytym stanie technicznym, realizowata wymagane przeglady techniczne
oraz nadzorowata biezgcg eksploatacje obiektu. Na dzie 31 grudnia 2025 roku wskaznik wynajecia powierzchni

przeznaczonej do komercjalizacji w przedmiotowej Galerii wynidst 98,92 %.

W zwigzku z podjetg przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 21 listopada 2022 roku
uchwata w sprawie wyrazenia zgody na zbycie nieruchomosci potozonej w Koszalinie przy ul. Bohateréw Warszawy
2A, nieruchomo$¢ ta zostata zakwalifikowana w bilansie jako inwestycja dtugoterminowa w nieruchomosci.
W konsekwencji przychody oraz koszty zwigzane z wynajmem powierzchni handlowych prezentowane

sg odpowiednio w pozostatych przychodach operacyjnych oraz pozostatych kosztach operacyjnych.

Zarzad Labocanna S.A., raportem ESPI nr 4/2025 z dnia 17 pazdziernika 2025 roku, poinformowat o zawarciu
czterech uméw pozyczek, na podstawie ktérych udzielone zostato Spétce finansowanie na tgczng kwote
4.500.000,00 zt (cztery miliony piecset tysiecy ztotych), przy czym:

— Pozyczkodaweca 1 udzielit Spoétce pozyczki na kwote 3.000.000,00 zt (trzy miliony ztotych),

— Pozyczkodawca 2 udzielit Spdtce pozyczki na kwote 700.000,00 zt (siedemset tysiecy ztotych),

— Pozyczkodawca 3 udzielit Spdtce pozyczki na kwote 500.000,00 zt (pieéset tysiecy ztotych),

— Pozyczkodawca 4 udzielit Spoétce pozyczki na kwote 300.000,00 zt (trzysta tysiecy ztotych).

Pozyczki zostaty udzielone na zwiekszenie kapitatu obrotowego Spotki.

Warunki zawartych umow pozyczek sg analogiczne. Umowy pozyczek zostaty zawarte na okres 1 roku od dnia ich
udzielenia. Pozyczki oprocentowane sg w wysokosci 14% w skali roku. Odsetki ptatne bedg czterokrotnie, na koniec
kazdego kwartatu kalendarzowego, przy czym ostatni okres odsetkowy obejmuje kwartat poprzedzajacy kwartat
kalendarzowy, w ktérym przypada zwrot pozyczki do dnia w ktérym przypada zwrot pozyczki. Poza odsetkami,
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Spoétka zaptaci prowizje od uruchomienia kazdej pozyczki w wysokosci 6%, przy czym prowizja bedzie ptatna w
czterech réwnych ratach ptatnych wraz z odsetkami. W przypadku opdznien w sptacie nominalnej kwoty pozyczki,
pozyczkodawcy majg prawo naliczenia odsetek maksymalnych za opdznienie w rozumieniu art. 481 § 21 KC oraz
prowizje karng w wysokosci 5% kwoty pozyczki niesptaconej w ustalonym terminie. W przypadku opdznien w
spfacie odsetek lub prowizji, pozyczkodawcy majg prawo naliczenia odsetek maksymalnych w rozumieniu art. 359
§ 21 KC. Spdtka ma prawo do wcezesniejszej sptaty pozyczki, przy czym zobowigzana bedzie do zaptaty jednorazowej

prowizji za wczesniejszg sptate w wysokosci 2% kwoty przedterminowej sptaty.

Spoétka zawarta réwniez umowe o administrowanie hipotekg z administratorem hipoteki. Pozyczki s zabezpieczone
W hastepujacy sposdb:

1) zawarcie z podmiotem wskazanym przez pozyczkodawcéw umowy o petnienie funkcji administratora
hipoteki facznej umownej;

2) oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji przez Spoétke w trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC do sumy
najwyzszej 9.000.000,00 zt (dziewie¢ milionow ztotych) w stosunku do pozyczkodawcow;

3) oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji przez Spoétke w trybie art. 777 § 1 pkt 5 KPC do sumy
najwyzszej 9.000.000,00 zt (dziewie¢ milionéw ztotych) w stosunku do administratora hipoteki;

4) ustanowienie hipoteki umownej tacznej do kwoty 9.000.000,00 zt (dziewie¢ milionéw ztotych) na
nieruchomosciach nalezgcych do Spétki na rzecz administratora hipoteki;

5) udzielenie poreczenia sptaty pozyczek osobiscie przez Prezesa Zarzadu Spétki oraz spotke stowarzyszong z
Prezesem Zarzadu;

6) oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji osobiscie przez Prezesa Zarzadu Spoétki w trybie art.
777 § 1 pkt 5 KPC do sumy najwyzej 6.565.000,00 zt (szes¢ miliondw pieéset szescdziesigt piec tysiecy
ztotych) w stosunku do pozyczkodawcéw oraz do sumy najwyzszej 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych) w
stosunku do administratora hipoteki;

7) weksel wtasny niezupetny wystawiony osobiscie przez Prezesa Zarzadu Spoétki do tacznej kwoty nie wyzszej
niz 2.435.000,00 zt (dwa miliony czterysta trzydziesci pie¢ tysiecy ztotych).

Wszystkie zabezpieczenia zostaty ustanowione w dniu 16 pazdziernika 2025 r., a pozyczki w catosci uruchomione.

Opis dziatalnosci Grupy Kapitatowej

W Grupie Kapitatowej spotka Labocanna S.A. petni funkcje spétki dominujgcej natomiast spétka CannaBio sp. z 0.0.
petni funkcje spoétki zaleznej. CannaBio sp.zo0.0. specjalizuje sie w tworzeniu oraz sprzedazy kosmetykow
naturalnych na rynkach krajowych izagranicznych, koncentrujac dziatalno$¢ na budowie marki kosmetycznej

opartej na sktadnikach naturalnych.

Spétka zalezna rozwija wysokiej jakosci produkty kosmetyczne wspierajace pielegnacje skéry oraz odpowiadajgce
na potrzeby klientéw poszukujacych produktéw zgodnych z ideg naturalnej i Swiadomej pielegnacji. Wszystkie
oferowane kosmetyki posiadajg weganskie formuty oraz nie sg testowane na zwierzetach. CannaBio sp. z o.o0.

prowadzi rowniez dziatalno$¢ w zakresie opracowywania receptur i produkcji kosmetykéw naturalnych
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pod markami klientéw w modelu private label, umozliwiajgc kontrahentom tworzenie produktéw zgodnych

z ich strategig i identyfikacjg marki.

W raportowanym okresie spotka zalezna koncentrowata sie na rozwoju oferty produktowej oraz pozyskiwaniu
nowych kanatéw sprzedazy. Produkty oferowane sg zaréwno pod markami wtasnymi, jak i w ramach produkcji
kontraktowej. Sprzedaz prowadzona jest miedzy innymi za posrednictwem sklepu internetowego dostepnego pod

adresem https://cannabio.pl/. W ofercie CannaBio sp.z 0.0. znajdujg sie m.in. linie kosmetyczne: ,Bursztynowe

Odrodzenie”, ,,Borowinowa Gtebia”, , Algowa Harmonia”, ,,Weglowe Oczyszczenie”, , Timeless Elegance”, ,Winter

Whispers” oraz ,,Splash”.

2.2. NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA PO ZAKONCZENIU ROKU OBROTOWEGO 2025

Po okresie sprawozdawczym Spoétka oraz Grupa Kapitatowa kontynuowaty dziatalnos¢ zgodnie z przyjeta strategia

rozwoju.

W | kwartale 2026 roku Labocanna S.A. osiggneta tagczne przychody ze sprzedazy oraz pozostate przychody
operacyjne w wysokosci 528,68 tys. zt, wobec 482,02 tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego, co oznacza
wzrost 0 9,68% r/r. Jednoczesnie suma kosztdw operacyjnych oraz pozostatych kosztéw operacyjnych wyniosta
531,62 tys. zt wobec 557,13 tys. zt rok wczesniej, co oznacza spadek o 4,58% r/r. Emitent odnotowat strate netto
w wysokosci -858,72 tys. zt, wobec straty netto w kwocie -76,77 tys. zt w analogicznym okresie 2025 roku. Istotny
wptyw na wynik netto miaty transakcje na instrumentach finansowych realizowane na rynku terminowym,

na ktérych Spoétka poniosta taczng strate w wysokosci -824,58 tys. zt.

W | kwartale 2026 roku Grupa Kapitatowa Emitenta osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 469,09 tys. zt
wobec 153,12 tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego, co oznacza wzrost o 206,35% r/r. Za wzrost
skonsolidowanych przychodéw odpowiadata przede wszystkim spétka zalezna, ktéra wygenerowata przychody
na poziomie 465,49 tys. zt. Skonsolidowana strata netto Grupy wyniosta -879,24 tys. zt wobec straty netto
w wysokosci-127,70 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku, przy czym spétka zalezna odnotowata strate

netto w wysokosci -20,52 tys. zt.

2.3. PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI | GRUPY KAPITALOWE)

Emitent realizuje strategie rozwoju opartg na dwéch filarach: zarzadzaniu nieruchomoscig komercyjng Galeria

FOXPARK w Koszalinie oraz ekspansji na rynku konopnym i kosmetycznym.

W obszarze nieruchomosci Spétka kontynuuje zarzadzanie w petni skomercjalizowang Galerig FOXPARK, dazac do
utrzymania jej wartosci oraz utrzymania rentownosci przychoddéw z najmu. Dziatania te obejmujg regularne
przeglady techniczne obiektu, utrzymanie jego infrastruktury w nalezytym stanie oraz podnoszenie atrakcyjnosci
oferty dla najemcéw i klientéw indywidualnych. Emitent ocenia, ze potencjat wzrostu przychoddéw z tytutu najmu

jest w najblizszym czasie ograniczony przede wszystkim do waloryzacji stawek czynszowych o wskaznik inflacji.
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Drugi filar strategii koncentruje sie na rynku konopnym. Emitent prowadzi dziatania zmierzajace do uruchomienia
uprawy marihuany medycznej we wspotpracy z instytutem badawczym, ktéry — po uzyskaniu stosownego
zezwolenia wynikajacego z przepisdw znowelizowanej ustawy o przeciwdziataniu narkomanii — bytby uprawniony
do prowadzenia takiej dziatalnosci. Rdwnolegle Spétka monitoruje trendy rynkowe i podejmuje dziatania w zakresie

importu marihuany medycznej oraz rozwijania innych obszaréw dziatalnosci na rynku konopnym.

W ramach Grupy Kapitatowej funkcje spétki zaleznej petni CannaBio sp. z o.0., ktéra od 2024 roku prowadzi
dziatalno$¢ operacyjng w segmencie kosmetykdw naturalnych. Spétka specjalizuje sie w produkcji i sprzedazy
kosmetykdw o weganskich formutach, nietestowanych na zwierzetach, oferowanych zaréwno pod markami
wihasnymi, jak i w modelu private label. Dynamiczny wzrost przychodéw CannaBio sp. z 0.0. wskazuje na rosnacy
potencjat tego segmentu dziatalnosci i potwierdza zasadnos¢ realizowanej strategii dywersyfikacji zrodet

przychoddéw Grupy.

Emitent zaktada, ze w kolejnych okresach wzrost wartosci Grupy Kapitatowe]j bedzie budowany przede wszystkim
poprzez dalszy rozwdj dziatalnosci kosmetycznej spétki zaleznej, pozyskanie nowych kanatéw sprzedazy oraz

kontynuacje dziatan na rynku konopnym — zaréwno w zakresie uprawy, jak i dystrybucji produktéw konopnych.

2.4. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU

W 2025 roku Grupa kapitatowa Labocanna S.A. nie podejmowata dziatan w dziedzinie badan i rozwoju.

3. SYTUACIJA FINANSOWA | MAJATKOWA

3.1. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA LBC S.A. | GRUPY KAPITALOWEJ LBC S.A.

Sytuacja finansowa Spétki

W 2025 roku Spétka osiggneta sume przychoddw netto ze sprzedazy oraz pozostatych przychoddéw operacyjnych w
wysokosci 1,89 min zt wobec 1,80 min zt rok wczesniej (+5,28% r/r). Strata z dziatalnosci operacyjnej wyniosta -
217,70 tys. zt w poréwnaniu do straty z dziatalnosci operacyjnej wykazanej na koniec 2024 roku w wysokosci -320,32
tys. zt (poprawa o 102,62 tys. zt). Strata netto uksztattowata sie na poziomie -906,63 tys. zt (wobec -606,80 tys. zt
w 2024 roku). Kapitat wtasny Spoétki obnizyt sie do 5,50 min zt, tj. 0 -14,16% r/r (6,40 min zt na koniec 2024 roku),

a suma bilansowa osiggneta 13,19 min zt, co oznacza wzrost 0 +63,11% r/r (8,09 mlIn zt na koniec 2024 roku).

Zakup gruntu pod Galerig Foxpark na koniec 2024 roku przyczynit sie do wzrostu zadtuzenia Emitenta. Cena nabycia
gruntu pod Galerig Foxpark, wynoszgca 1161 000,00 zf, ptatna jest w 10 rocznych ratach po 116 100,00 z,
powiekszonych o oprocentowanie WIBOR + 1 punkt procentowy.

Wartos¢ pozycji B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania na koniec 2025 roku wyniosta 7,69 min zt (wobec

1,68 min zt na koniec 2024 roku). Znaczacy wzrost zadtuzenia wynika przede wszystkim z pozyczek zaciggnietych
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w pazdzierniku 2025 roku na tgczng kwote 4,5 min zt. Ponadto w wynikach okresu sprawozdawczego Spétka ujeta
koszty zwigzane z pozyskaniem finansowania dtuznego, a takze ponosita koszty obstugi odsetkowe] od zaciggnietych
pozyczek. Wskazane obcigzenia finansowe miaty wptyw na wynik finansowy Emitenta oraz poziom kosztow

finansowych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym.

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej

W 2025 roku Grupa Kapitatowa LBC osiggneta przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 2,24 min zt wobec 1,01
min zt rok wczeséniej (+121,74% r/r). taczne przychody netto ze sprzedazy oraz pozostate przychody operacyjne
wyniosty 4,12 min zt wobec 2,80 min zt w 2024 roku (+47,00% r/r). Strata z dziatalno$ci operacyjnej wyniosta -173,27
tys. zt w poréwnaniu do straty wykazanej za 2024 rok w wysokosci -114,69 tys. zt. Strata netto Grupy uksztattowata
sie na poziomie -872,55 tys. zt (wobec -442,21 tys. zt w 2024 roku). Kapitat wiasny Grupy obnizyt sie do 5,72 min zt,
co oznacza spadek 0-13,26% r/r (6,59 min zt na koniec 2024 roku, po uwzglednieniu kapitatéw mniejszosci), a suma

bilansowa osiggneta 13,46 min zt, co oznacza wzrost o0 +60,43% r/r (8,39 min zt na koniec 2024 roku).

Przewidywana sytuacja finansowa Spotki i Grupy Kapitatowej
W ocenie Zarzadu sytuacja finansowa Spotki oraz Grupy Kapitatowej w 2026 roku pozostaje stabilna.

Zarzad Spotki Labocanna S.A. monitoruje poziom ptynnosci finansowej oraz realizacje biezgcych zobowigzan, w tym
zwigzanych z obstugg i sptatg zaciggnietych pozyczek, a takze ptatnoscia rat wynikajgcych z nabycia nieruchomosci.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka nie przewiduje trudnosci w terminowej realizacji swoich

zobowigzan finansowych.

W pazdzierniku 2025 roku Spoétka zawarta cztery umowy pozyczek o facznej wartosci kapitatu 4,5 min zt, z terminem
sptaty przypadajagcym na pazdziernik 2026 roku. Zarzad zaktada terminowg sptate wszystkich zobowigzan
wynikajgcych z tych umoéw, zgodnie z ustalonym harmonogramem. Ponadto w grudniu 2026 roku przypada termin
ptatnosci kolejnej raty zwigzanej z zakupem od Skarbu Panistwa nieruchomosci gruntowej, stanowigcej grunt pod
Galerig. Wysokos¢ raty kapitatowej wynosi 116 100 zt, powiekszona o nalezne odsetki. Zarzad przewiduje
terminowe uregulowanie réwniez tego zobowigzania. Zdaniem Zarzadu posiadane oraz planowane zrédta
finansowania, a takze przewidywane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej, bedg wystarczajgce
do zapewnienia ciggtosci dziatalnosci oraz terminowej realizacji wszystkich istotnych zobowigzan finansowych

Spoéiki i Grupy Kapitatowej.

Jednoczesnie spétka zalezna CannaBio sp. z 0.0. kontynuuje dotychczasowg dziatalnos$¢ operacyjng w zakresie

produkcji i sprzedazy kosmetykdéw naturalnych, finansujgc biezgca dziatalnosé posiadanym kapitatem obrotowym.

3.2. KLUCZOWE FINANSOWE WSKAZNIKI EFEKTYWNOSC ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA JEDNOSTKI

Ponizej przedstawiono kluczowe finansowe wskazniki efektywnosci dla Labocanna S.A. oraz dla Grupy Kapitatowej

Labocanna S.A. za rok obrotowy 2025 wraz z danymi poréwnawczymi za rok 2024.
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Finansowe wskazniki efektywnosci spétki Labocanna S.A.:

Tabela 1 Podstawowe wskazniki Rentownosci Labocanna S.A.

Pozycja Wartos¢ 2025
ROE — Rentownos¢ kapitatu wtasnego -16,5%
ROA — Rentownos¢ aktywow -6,9%
Marza operacyjna (EBIT margin) -11,5%
Marza netto (ROS) -47,9%

Tabela 2 Podstawowe wskazniki Ptynnosci Labocanna S.A.

Pozycja Wartos¢ 2025
Ptynnosc biezaca (Current Ratio) 85,2%
Ptynnos$¢ szybka (Quick Ratio) 84,3%
Ptynno$¢ natychmiastowa (Cash Ratio) 0,5%

Tabela 3 Podstawowe wskazniki zadtuzenia Labocanna S.A.

Pozycja Wartos¢ 2025
Wskaznik ogdélnego zadtuzenia 58,3%
Wskaznik D/E (dtug / kapitat wtasny) 140,0%
Wskaznik pokrycia aktywow kapitatem 41,7%

wiasnym

Wartosé 2024

-9,5%
-7,5%
-17,8%

-33,8%

Wartosc 2024

57,8%

56,5%

2,1%

Wartosc 2024

20,8%

26,3%

79,2%

Formuta (sposéb liczenia)

Zysk netto / Kapitat wtasny
Zysk netto / Aktywa razem
Zysk operacyjny / Przychody tacznie

Zysk netto / Przychody tacznie

Formuta (sposéb liczenia)

Aktywa obrotowe / Zobowigzania
krotkoterminowe

(Aktywa obrotowe - Zapasy) /
Zobowigzania krétkoterminowe

Srodki pieniezne / Zobowiazania
krotkoterminowe

Formuta (sposéb liczenia)

Zobowigzania razem / Aktywa razem

Zobowigzania razem / Kapitat wtasny

Kapitat wtasny / Aktywa razem
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Finansowe wskazniki efektywnosci Grupy Kapitatowej Labocanna S.A.:

Tabela 4 Podstawowe wskazniki Rentownosci Grupy Kapitatowej Labocanna S.A.

Pozycja Wartos¢ 2025 Wartos¢ 2024
ROE — Rentownos¢ kapitatu wtasnego -15,3% -6,7%
ROA — Rentownos¢ aktywow -6,5% -5,3%
Marza operacyjna (EBIT margin) -4,2% -4,1%
Marza netto (ROS) -21,2% -15,8%

Tabela 5 Podstawowe wskazniki Ptynnosci Grupy Kapitatowej Labocanna S.A.

Pozycja Wartos¢ 2025 Wartos¢ 2024
Ptynnos¢ biezaca (Current Ratio) 92,4% 80,2%
Ptynnos¢ szybka (Quick Ratio) 91,4% 72,8%
Ptynnos¢ natychmiastowa (Cash Ratio) 5,7% 9,6%

Tabela 6 Podstawowe wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej Labocanna S.A.

Pozycja Wartosc¢ 2025 Wartosc 2024
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 57,5% 21,5%
Wskaznik D/E (dtug / kapitat wtasny) 136,0% 27,5%
Wskaznik pokrycia aktywow kapitatem
42,3% 78,2%

wiasnym

4. OPIS CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN

Formuta (sposéb liczenia)

Zysk netto / Kapitat wtasny
Zysk netto / Aktywa razem
Zysk operacyjny / Przychody tacznie

Zysk netto / Przychody facznie

Formuta (sposéb liczenia)

Aktywa obrotowe / Zobowigzania
krotkoterminowe

(Aktywa obrotowe - Zapasy) /
Zobowigzania krétkoterminowe

Srodki pieniezne / Zobowigzania
krotkoterminowe

Formuta (sposéb liczenia)

Zobowiazania razem / Aktywa razem

Zobowiazania razem / Kapitat wtasny

Kapitat wtasny / Aktywa razem

4.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIAtALNOSCIA SPOLKI | GRUPY KAPITALOWE)

Ryzyko zwigzane z branzg dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Jednostka dominujgca jako wtasciciel i wynajmujacy nieruchomosé komercyjng w Koszalinie identyfikuje ryzyko
zmiany przepiséw podatkowych. Istnieje ryzyko natozenia na Jednostke dominujgcg jako wiasciciela galerii
handlowej dodatkowych podatkéw od nieruchomosci komercyjnych. Aktualnie przepisy te nie dotycza Spétki,
poniewaz podatkiem sg objeci wtasciciele nieruchomosci komercyjnych o wartosci przekraczajgcej 10 min zt.
Zmaterializowanie sie niniejszych ryzyk moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe Jednostki dominujacej. W zwigzku z
planowanym rozwojem dziatalnosci na rynku konopnym ryzyka zwigzane z tq branzg bedg miaty coraz wiekszy

wptyw na sytuacje finansowa, majgtkowa i kapitatowa. Grupa kapitatowa ocenia, ze jest to rynek mtody i rozwijajacy
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sie, co moze przyczyniac sie do mniejszej przewidywalnosci, wystepowania nowych, dynamicznie rozwijajgcych sie
trendéw, a takze innowacyjnych produktéw wytwarzanych na rynku krajowym lub zagranicznym. W takim
otoczeniu rynkowym wystepuje ryzyko niedopasowania oferty do oczekiwan konsumentéw, co mogtoby mieé
wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy kapitatowe].

Grupa kapitatowa planuje mitygowac tego typu ryzyka poprzez zapewnienie jak najlepiej dopasowanej oferty do
potrzeb konsumentéw, m.in. poprzez state monitorowanie rynku i wystepujacych na nim tendencji i trendéw, udziat
w imprezach branzowych, szkoleniach i seminariach, kontrole jakosci, zlecanie badan podmiotom zewnetrznym, w

tym jednostkom naukowym.

Ryzyko zwigzane z najmem i utrzymaniem przez Jednostke dominujgca zabudowanej nieruchomosci w Koszalinie
Jednostka dominujgca w dniu 28 pazdziernika 2021 r. zakupita nieruchomos¢ handlowo-ustugowg w Koszalinie —
,,FOXPARK”, o tgcznej powierzchni budynku 5 250,40 m2. Na podstawie art. 678 Kodeksu cywilnego Spdtka weszta
W prawa wynajmujgcego w dniu zakupu w istniejgcych umowach najmu i dzierzawy niniejszej nieruchomosci.
Przychody z najmu nieruchomosci podmiotom komercyjnym stanowig aktualnie gtéwne zrédto przychodéw
Jednostki dominujacej. Po zakonczeniu prac adaptacyjnych powierzchnia dostepna do wynajmu wynosi 4.701,82
m2. Na koniec grudnia 2025 r. Spétka miata skomercjalizowane 98,92 % powierzchni. Najemcy reprezentujg
szereg branz i ustug.

Jednostka dominujgca bedzie ponosi¢ koszty zwigzane z utrzymaniem i dozorem nad nieruchomoscia, a takze
ponosi¢ zwigzane z nig optaty (podatek od nieruchomosci, optata za wieczyste uzytkowanie, utrzymanie porzadku).
Poza wymienionymi powyzej optatami, celem Spoétki jest refakturowanie na najemcow obiektu wszystkich
pozostatych kosztéw jego utrzymania. W dowolnym momencie w przysztosSci moze nastgpi¢ koniecznosé
poniesienia przez Spotke naktaddéw zwigzanych z remontem obiektu. Spétka w 2024 roku obserwowata dalszy
wzrost cen energii i gazu. Ponadto Spétka zaktada, ze w kolejnych latach ceny pradu i gazu beda utrzymywaty sie na
wysokim poziomie, co bedzie przektadac sie na wysokie koszty Spoétki oraz najemcédw. Jednostka dominujgca
mityguje ryzyko zmian cen energii i gazu poprzez refakturowanie ich na najemcow

Jednostka dominujgca ponosi ryzyko zwigzane ze zniszczeniem lub utratg wartosci nieruchomosci z powodu
zdarzen losowych oraz pozaru, wandalizmu lub katastrof naturalnych. W celu zminimalizowania niniejszego ryzyka

Spotka ubezpieczyta nieruchomos¢ na kwote 10 000 000 zt.

Ryzyko konkurencji

Spoétka jest witascicielem nieruchomosci handlowo-ustugowej w Koszalinie — Centrum Handlowe ,FOXPARK”.
Pojawienie sie w Koszalinie nowych, nowoczesniejszych lub lepiej zlokalizowanych obiektéw handlowych moze
spowodowacd rezygnacje czesci najemcow z najmu powierzchni w obiekcie Spotki i konieczno$¢ poszukiwania
nowych najemcow. Ponadto Centrum Handlowe ,,FOXPARK” moze konkurowa¢ o najemcéw z innymi typami lokali
np. niezaleznymi lokalami handlowymi, ktére potozone sg przy gtéwnych ulicach handlowych. Spétka, stale ponosi
koszty w celu uatrakcyjnienia oferty dla najemcéw w przedmiotowej nieruchomosci. Spoétka ocenia, ze powyzsze
ryzyko konkurencji jest stosunkowo niskie ze wzgledu na dtugg historie obiektu handlowego, przyzwyczajenia
klientéw oraz szerokga oferte handlowo-ustugowg, jednakze nie mozna tego ryzyka wykluczy¢. Spotka jako operator

nieruchomosci komercyjnej Centrum Handlowe” FOXPARK” bedzie w dtuzszym okresie czasu zalezny od
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zmieniajgcych sie trendéw dotyczacych zachowan konsumentéw. Coraz istotniejsza w handlu detalicznym rola e-
commerce bedzie powodowata spadek przychodéw w sklepach stacjonarnych. W dtuzszym terminie czasu handel
internetowy bedzie coraz bardziej konkurencyjny wobec sklepdw stacjonarnych. Ponadto handel internetowy moze
stac sie bardziej popularny np. w handlu zywnoscig co bedzie stanowito dodatkowa presje na wyniki osiggane w
sklepach stacjonarnych. Grupa kapitatowa zaktada, ze docelowym rynkiem jego funkcjonowania bedzie branza
konopna.

Spoétka stale analizuje rynek konopny, a wprowadzajgc nowe produkty konopne do oferty bedzie wykazywata sie
elastycznoscig i innowacyjnoscia, co pozwoli wyjs¢ naprzeciw oczekiwaniom konsumentdw oraz sprostaé rosngce;j
konkurencji.

W 2022 roku w maju po wejsciu znowelizowanej Ustawy o przeciwdziataniu narkomanii w Polsce istnieje mozliwos¢
uprawy konopi innych niz wtdkniste ,, marihuany medycznej” na podstawie art. 49 przedmiotowej ustawy w Polsce
uprawg konopi innych niz wtékniste, zbiorem ziela mogg zajmowad sie Instytuty Badawcze nadzorowane przez
Ministra wtasciwego do spraw rolnictwa. Spoétka obecnie prowadzi rozmowy z Instytutami Badawczymi w celu
nawigzania wspotpracy i wspdlnej realizacji projektéw w obszarze medycznej marihuany. Branza ta jest w Polsce i
na $wiecie bardzo perspektywiczna. Istnieje ryzyko, ze Spdétka nie porozumie sie z zadnym z 12 Instytutéw
Badawczych nadzorowanych przez ministra wtasciwego do spraw rolnictwa i bedzie musiata poszukiwaé¢ innych
alternatywnych inwestycji w obszarze medycznej marihuany co moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe i jej sytuacje

gospodarczy.

Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej

Zarzadzanie naleznosciami i zobowigzaniami stanowi jeden z kluczowych elementéw funkcjonowania Grupy
Kapitatowe] i jest bezposrednio powigzane z utrzymaniem odpowiedniego poziomu ptynnosci finansowej.
W przypadku dtugoterminowej realizacji inwestycji i zamrozenia Srodkéw pienieznych w nabytych aktywach
finansowych, a takze w przypadku podjecia btednych decyzji inwestycyjnych, istnieje mozliwos¢ wystgpienia
zagrozenia ptynnosci finansowej.

W celu minimalizacji tego ryzyka Grupa Kapitatowa prowadzi biezgcy analize struktury finansowania oraz dba
o utrzymanie Srodkéw pienieznych na poziomie umozliwiajgcym terminowe regulowanie zobowigzan biezacych.
Wszystkie projekty inwestycyjne przed skierowaniem do realizacji s3 oceniane pod katem niezbednych naktadéw
finansowych — zaréwno poczatkowych, jak i przysztych — a takze perspektyw ich zwrotu oraz planowanego
momentu wyjscia z inwestycji.

Kapitat obrotowy Grupy finansowany jest przede wszystkim kapitatem wifasnym, niemniej istnieje ryzyko
koniecznosci pozyskania dodatkowego finansowania zewnetrznego w przysztosci. Ryzyko to zostato czesciowo
ograniczone poprzez wczesniejsze podwyzszenie kapitatu zaktadowego Labocanna S.A. (Jednostki dominujacej) w
drodze emisji akcji serii D, z ktérej Spotka pozyskata wptywy w wysokosci 9.483.012 zt, co stanowito 88,54%
zaktadanego celu emisyjnego. Dodatkowym Zrddtem finansowania biezgcej dziatalnosci Jednostki dominujacej
pozostajg przychody z najmu powierzchni handlowo-ustugowej nieruchomosci zlokalizowanej w Koszalinie,
uzyskiwane od IV kwartatu 2021 r. Przychody te podlegajg corocznej waloryzacji o wskaznik inflacji, jednak nie
mozna wykluczy¢ wystapienia zdarzen losowych moggcych negatywnie wptyngé na ich wysokosé, a tym samym na

ptynnos¢ finansowa Grupy.
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W 2025 r. Labocanna S.A. podjeta réwniez dziatania majgce na celu wzmocnienie kapitatu obrotowego poprzez
pozyskanie finansowania dtuznego. W dniu 16 pazdziernika 2025 r. Spétka zawarta cztery umowy pozyczek o tagcznej
wartosci 4.500.000 zi, przeznaczone na zwiekszenie kapitatu obrotowego. Pozyczki zostaty udzielone na okres
jednego roku i oprocentowane wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 14% w skali roku. Dodatkowo Spétka
zobowigzana jest do zaptaty prowizji od uruchomienia pozyczek w wysokosci 6% ich wartosci. Finansowanie zostato
zabezpieczone m.in. hipoteka umowng taczng ustanowiong na nieruchomosciach nalezacych do Labocanna S.A,,
oswiadczeniami o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji oraz poreczeniami.

Zaciggniete zobowigzania finansowe wymagajg terminowej obstugi w 2026 r., a ewentualne pogorszenie sytuacji
finansowej, brak mozliwosci refinansowania zadtuzenia lub niewystarczajacy poziom generowanych przeptywdéw
pienieznych mogtyby negatywnie wptyngé na ptynnosé finansowg Spodtki, a posrednio réwniez catej Grupy
Kapitatowej, w tym spétki zaleznej CannaBio.

Zarzad monitoruje poziom ptynnosci finansowej Grupy na biezgco, analizujgc strukture zobowigzan, harmonogramy
sptat oraz prognozowane przeptywy pieniezne. W ocenie Zarzadu, przy uwzglednieniu posiadanych Zrddet
finansowania, przychoddéw z dziatalnosci operacyjnej oraz podejmowanych dziatan optymalizacyjnych, ryzyko

utraty ptynnosci finansowej pozostaje pod kontrolg, cho¢ nie moze zostac catkowicie wyeliminowane.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Grupy kapitatowej

Grupa Kapitatowa koncentruje obecnie swojg dziatalno$é na zarzadzaniu zabudowang nieruchomoscig gruntowa
w Koszalinie, na ktorej funkcjonuje galeria handlowa ,,FOXPARK”. Nieruchomos¢ jest skomercjalizowana i stanowi
istotne Zrédto przychoddéw Grupy Kapitatowej. Ryzyka zwigzane z zarzadzaniem nieruchomoscig zostaty
przedstawione powyzej w punkcie 4 Sprawozdania.

Jednoczesnie Grupa Kapitatowa kontynuuje dziatania zwigzane z rozwojem dziatalnosci na rynku konopnym, w tym
w szczegolnosci w segmencie produktéw medycznych oraz produktéw opartych o CBD. Strategia rozwoju zaktada
budowe zintegrowanego hubu konopnego funkcjonujgcego w réznych segmentach rynku, zaréwno poprzez rozwdj
organiczny, jak i poprzez inwestycje kapitatowe w podmioty dziatajgce w branzy konopnej. Grupa nie wyklucza
tworzenia nowych spétek operacyjnych lub zwiekszania zaangazowania kapitatowego w istniejgcym podmiocie -
spotce zaleznej CannaBio.

Jednym z istotnych kierunkéw rozwoju pozostaje projekt zwigzany z uruchomieniem plantacji marihuany
medycznej. Mozliwos¢ realizacji tego przedsiewziecia uzalezniona jest jednak od obowigzujacych regulacji
prawnych oraz mozliwosci wspétpracy z podmiotami uprawnionymi do prowadzenia tego rodzaju dziatalnosci
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. W konsekwencji istnieje ryzyko opdznienia realizacji projektu lub
braku mozliwosci jego wdrozenia w zaktadanym zakresie.

Strategia Grupy Kapitatowej zaktada réwniez rozwdj portfolio produktéw konopnych, w tym wprowadzanie do
oferty nowych produktéw opartych o CBD oraz innych produktéw konopnych, ktére mogg by¢ wytwarzane
samodzielnie, przez podmioty wspdtpracujgce lub przez zewnetrznych dostawcéw. Z dziatalnoscig w tym obszarze
wigza sie ryzyka charakterystyczne dla rynku znajdujgcego sie nadal we wczesnej fazie rozwoju, w szczegdlnosci
ryzyko zwigzane z poziomem konkurencji, zmiennos$cig otoczenia regulacyjnego, ograniczong rozpoznawalnoscig
marek, koniecznoscig zapewnienia odpowiedniej jakosci produktdw oraz zmieniajgcymi sie preferencjami

konsumentow.
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Grupa Kapitatowa prowadzi réwniez dziatania zwigzane z pozyskiwaniem finansowania niezbednego do realizacji
strategii rozwoju. W 2025 r. Spétka pozyskata finansowanie dtuine przeznaczone na zwiekszenie kapitatu
obrotowego i dalszy rozwdj dziatalnosci operacyjnej. Nie mozna jednak wykluczyé, ze w przysztosci skala
planowanych inwestycji bedzie wymagata pozyskania dodatkowego finansowania, ktérego dostepnos¢ moze by¢
uzalezniona od sytuacji rynkowej, wynikéw finansowych Grupy lub warunkéw makroekonomicznych.

Nalezy réwniez mie¢ na wzgledzie, ze podmioty dziatajgce na rynku konopnym, bedace potencjalnym przedmiotem
inwestycji Grupy Kapitatowej, czesto znajdujg sie na stosunkowo wczesnym etapie rozwoju i sg obarczone
podwyzszonym ryzykiem biznesowym, w tym ryzykiem niepowodzenia realizowanej strategii, utraty ptynnosci
finansowej, nieosiaggniecia zaktadanych wynikdw operacyjnych lub porazki rynkowej oferowanych produktow i
ustug. W konsekwenciji istnieje ryzyko, ze czes¢ inwestycji kapitatowych nie przyniesie oczekiwanych rezultatéw, co
moze negatywnie wptynac na tempo realizacji strategii rozwoju Grupy Kapitatowej oraz osiggane wyniki finansowe.
Strategia Grupy Kapitatowej pozostaje na etapie dalszego rozwoju i jest na biezgco analizowana oraz
dostosowywana do aktualnych warunkéw rynkowych, regulacyjnych i finansowych. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka
nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celéw strategicznych, a takze koniecznosci okresowej aktualizacji

kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego wynika przede wszystkim z czestych zmian przepiséw prawa oraz
wystepowania rozbieznosci interpretacyjnych dotyczacych ich stosowania. W praktyce niejednokrotnie dochodzi
do sytuacji, w ktérych obowigzujace regulacje nie sg spojne i jednolite, co powoduje niepewnos$¢ w zakresie ich
interpretacji oraz stosowania przez przedsiebiorcéw i organy administracji publiczne]. Czeste nowelizacje przepiséw
oraz réwnolegte funkcjonowanie réznych interpretacji prawa moga miec istotny wptyw na prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe Kapitatowa.

Dodatkowo, w zwigzku z cztonkostwem Polski w Unii Europejskiej, trwa proces dalszego dostosowywania
krajowego porzadku prawnego do regulacji unijnych, co wigze sie z koniecznoscig zmian obowigzujgcych aktow
prawnych oraz wdrazania nowych regulacji. Zmiany te mogg wptywac zaréwno na warunki prowadzenia dziatalnosci
operacyjnej, jak i na koszty dostosowania dziatalnosci Grupy Kapitatowej do nowych wymogéw prawnych i
administracyjnych.

Btedna interpretacja przepiséw prawa lub nieprawidtowe dostosowanie dziatalnosci do obowigzujgcych regulacji
moze skutkowac natozeniem na spotki z Grupy Kapitatowej sankcji administracyjnych, finansowych lub innych
obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa.

Istotne znaczenie dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej majg réwniez regulacje dotyczace rynku konopnego, ktéry
nadal pozostaje obszarem podlegajgcym dynamicznym zmianom legislacyjnym i interpretacyjnym. Utrzymywanie
sie obecnych niejasnosci regulacyjnych moze prowadzi¢ do ograniczenia rozwoju krajowego rynku przetwérstwa
konopnego oraz zwiekszenia konkurencyjnosci podmiotéw zagranicznych funkcjonujacych w jurysdykcjach, w
ktorych rynek konopny zostat kompleksowo uregulowany. Moze to negatywnie wptyngé na mozliwosci rozwoju
dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej w tym segmencie rynku, w tym na projekty zwigzane z uprawa oraz

przetwérstwem konopi.
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Jednoczesnie ewentualne korzystne zmiany regulacyjne mogtyby stworzy¢ warunki do dynamicznego rozwoju rynku
konopnego w Polsce oraz zwiekszenia potencjatu dziatalnosci Grupy Kapitatowej w tym obszarze. W zwigzku z tym
Grupa Kapitatowa monitoruje procesy legislacyjne oraz podejmuje dziatania majgce na celu dostosowywanie swojej
dziatalnosci i strategii rozwoju do aktualnego otoczenia regulacyjnego.

W celu ograniczenia ryzyka prawnego Grupa Kapitatowa planuje na biezgco przeprowadzaé analizy oraz audyty
zgodnosci prowadzonej dziatalnosci z obowigzujgcymi regulacjami prawnymi i Srodowiskowymi, a takze — w razie

potrzeby — dostosowywad strategie rozwoju do zmieniajacych sie warunkédw prawnych i regulacyjnych.

4.2. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM | INSTRUMENTY FINANSOWE

Spoétka oraz spoétki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej w okresie 2025 roku nie korzystaty z instrumentéw
finansowych zabezpieczajgcych przed ryzykiem zmian cen, kredytowych, istotnych zaktécen przeptywédw srodkéw
pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowe;j.

Spoétka oraz spétki wechodzace w sktad Grupy Kapitatowej w okresie 2025 roku nie korzystaty i nie stosowaty

rachunkowosci zabezpieczen.

5. STOSOWANIE ZASAD tADU KORPORACYINEGO

Papiery wartosciowe sp6tki LABOCANNA S.A. nie zostaty dopuszczone do obrotu na zadnym z rynkéw regulowanych
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, w zwigzku z powyzszym Spétka nie jest zobowigzana do stosowania zasad
tadu korporacyjnego przeznaczonych dla tego rodzaju przedsiebiorstw.

Spdtka LABOCANNA S.A. jest zobowigzana do stosowania zasad tadu korporacyjnego obowigzujgcego emitentéw
akcji wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect ,Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na NewConnect 2024”. Zakres stosowanych zasad opublikowany zostat raportem biezgcym EBI nr
7/2024 w dniu 15 kwietnia 2024 roku, ktory dostepny jest na stronie Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie
S.A. pod linkiem:

https://newconnect.pl/komunikat?geru_id=218003&title=Informacja+o+stosowaniu+zasad+%C5%82adu+korpora

cyinego+%E2%80%9EDobre+Praktyki+Sp%C3%B3%C5%82ek+notowanych+na+NewConnect+2024%E2%80%9D
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