TINE=N

GRUPA KAPITALOWA
TREX S.A.

Skonsolidowany raport
roczny za 2025 rok

Krakéw, 1 czerwca 2026 r.




\d
Skonsolidowany raport roczny za 2025 rok 7 l i ﬂ

Spis tresci:

VL.

VIL.

VIl

Pismo Zarzadu.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe, zawierajagce podstawowe pozycje z
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2025,
w tym przeliczone na euro.

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci i kompletnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie Zarzagdu w sprawie wyboru firmy
audytorskiej do badania skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego.

Struktura Grupy Kapitatowej.

Sprawozdanie ze stosowania zasad tadu korporacyjnego ,,Dobre Praktyki Spoétek

Notowanych na NewConnect 2024”.

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2025.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatlowej za rok obrotowy 2025.

Sprawozdanie firmy audytorskiej z badania skonsolidowanego sprawozdania finan-

sowego za rok obrotowy 2025.




TW &
Skonsolidowany raport roczny za 2025 rok Ex

. Pismo Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze,

jeszcze dwa lata temu marka TREX SPORT dopiero rozpoczynata sprzedaz. Dzisiaj nasze produkty sg
dostepne nie tylko w Polsce i Niemczech, ale réwniez we Francji, Belgii i Holandii. Patrzac na tempo rozwoju

ostatnich dwadch lat, trudno nie odczuwac satysfakcji z drogi, ktérg udato nam sie wspdlinie przejsc.

Rok 2025 byt dla Grupy TREX okresem, ktory potwierdzit, ze konsekwentnie realizowana strategia moze
przynosi¢ ponadprzecietne efekty nawet w wymagajgcym otoczeniu rynkowym. Europejski rynek e-commerce
pozostaje jednym z najszybciej rozwijajgcych sie segmentéw gospodarki, a klienci coraz czesciej rozpoczynajg
zakupy na platformach marketplace. Od poczatku zaktadalismy, ze nie bedziemy zmienia¢ tych przyzwyczajen.
Chcemy by¢ obecni tam, gdzie klienci faktycznie kupuja.

W 2025 roku skonsolidowane przychody Grupy wzrosty do 50,7 min zt wobec 23,1 min zt rok wczesniej. Zysk
netto osiggnat 2,26 min zt, wobec 0,68 min zt rok wczesniej. Cieszy mnie nie tylko sama dynamika wzrostu, ale

rowniez fakt, ze rozwoj dziatalnosci idzie w parze z poprawg rentownosci.

Miniony rok byt przede wszystkim czasem intensywnej ekspansji. Uruchomilismy sklep internetowy na rynku
niemieckim oraz rozpoczeliSmy sprzedaz poprzez platforme Decathlon w Niemczech, Francji, Belgii i Holandii.
RozszerzyliSmy réowniez obecnosé na platformie BOL. Kazdy nowy kanat sprzedazy i kazdy nowy rynek

przyblizajg nas do celu, jakim jest budowa silnej europejskiej marki sprzetu sportowego.

Roéwnolegle rozwijalismy oferte produktowg oraz przygotowywali$my organizacje do dalszego wzrostu. W 2025
roku rozpoczeliSmy rowniez testowanie nowego segmentu pod markg TREX E-SPORTS. Traktujemy ten
projekt jako inwestycje w przysztos¢ i mozliwosé zdobywania doswiadczen na nowych, perspektywicznych

rynkach.

Patrzgc na wyniki ostatnich dwoch lat, mam poczucie, Ze najwazniejszy etap mamy juz za sobg. Wejscie nowej
marki na konkurencyjny rynek zawsze wigze sie z niepewnoscig. Dzisiaj wiemy, ze produkty TREX znajdujg
swoich klientéw, a model rozwoju oparty na sprzedazy wielokanatowej i ekspansji zagranicznej sprawdza sie

w praktyce.

Przed nami kolejny etap. Chcemy rozwija¢ sprzedaz na nastepnych rynkach europejskich, wzmacnia¢
rozpoznawalnos¢ marki TREX SPORT i poszerza¢ oferte produktowg. Wcigz widzimy przed sobg znacznie

wiekszy potencjat niz ten, ktéry udato sie wykorzystac do tej pory.

Dziekuje Akcjonariuszom za zaufanie, Klientom za wybor produktéw TREX SPORT, a partnerom biznesowym
i catemu zespotowi za codzienne zaangazowanie. To dzieki wspdlnej pracy mozemy dzi§ mysleé o rozwoju nie

w skali jednego rynku, ale catej Europy.
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Zapraszam Panstwa do lektury raportu rocznego.

Z wyrazami szacunku,
Karolina Koczwara
Prezes Zarzadu TREX S.A.
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TIREX

Il. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej, zawierajace podstawowe pozycje

ze skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego, w tym przeliczone na euro

WYBRANE DANE FINANSOWE

Za okres od
01.01.2025
do 31.12.2025

Za okres od
01.01.2024

Za okres od
01.01.2025

do 31.12.2024 do 31.12.2025

Za okres od
01.01.2024

do 31.12.2024

Przychody netto ze sprzedazy 50702 589,15 23050717,18 11 966 059,93 5355 401,05
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 47 854 901,96 22210 251,37 11 293 991,78 5160 134,61
Zysk (strata) ze sprzedazy 2 847 687,19 840 465,81 672 068,16 195 266,44
Pozostate przychody operacyjne 28 691,58 1161,73 6 771,35 269,91
Pozostate koszty operacyjne 90 349,89 8 512,82 21 323,02 1977,79
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 2786 028,88 833 114,72 657 516,49 193 558,55
Przychody finansowe 3,41 35 570,37 0,80 8 264,11
Koszty finansowe 82 109,29 7 050,93 19 378,20 1638,15
Zysk (strata) brutto 2661 988,21 823 193,93 628 242,28 191 253,64
Zysk (strata) netto 2 263 649,55 684 743,55 534 232,41 159 087,30
Przeptywy pieniezne netto razem 410 864,98 -598 607,91 96 966,15 -139 075,30
Aktywa trwate 2475 090,77 3 191 550,45 585 584,68 746 910,94
Wartosci niematerialne i prawne 2 336 683,37 3 003 283,35 552 838,71 702 851,24
Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci dlugoterminowe 1 690,68 0,00 400,00 0,00
Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 741777 17 033,35 1754,98 3 986,27
Aktywa obrotowe 3 760 438,69 2 488 588,93 889 686,68 582 398,53
Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 1821 102,85 958 737,75 430 856,90 224 371,11
Inwestycje krétkoterminowe 1926 540,47 1515 675,49 455 802,51 354 709,92
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 795,37 14 175,69 3 027,27 3 317,50
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Udzialy (akcje) wtasne 193 302,39 0,00 45733,64 0,00
Aktywa razem 6 428 831,84 5680 139,38 1 521 005,00 1 329 309,47
Kapitat (fundusz) wiasny 5208 183,25 2944 009,42 1232210,29 688 979,50
Kapitat (fundusz) podstawowy 4 687 526,00 4687 526,00 1109 027,37 1097 010,53
Kapitat (fundusz) zapasowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -1745847,88  -2430591,43  -413 052,23 -568 825,52
Zysk (strata) netto 2263 649,55 684 743,55 535 559,55 160 248,90
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1220 648,59 2736 129,96 288 794,71 640 329,97
Rezerwy na zobowigzania 12 069,44 24 273,01 2 855,52 5 680,55
Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 1208 579,15 2 693 883,63 285 939,18 630 443,16
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 17 973,32 0,00 4 206,25
Pasywa razem 6 428 831,84 5680 139,38 1 521 005,00 1 329 309,47
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Wybrane dane finansowe przeliczono na walute EURO w nastepujgcy sposoéb:

1. Pozycje dotyczgce rachunku zyskow i strat oraz rachunku z przeptywow pienieznych przeliczono wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego miesigca, ktory dla 2025 roku wyniost 4,2372 PLN/EUR, a dla 2024 roku wyniést
4,3042 PLN/EUR,

2. Pozycje bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na
dzien bilansowy, ktéry wyniost: na 31.12.2025 roku 4,2267 PLN/EUR, na 31.12.2024 roku 4,2730
PLN/EUR.

lll. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci i kompletnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz oswiadczenie Zarzadu w sprawie wyboru firmy audytorskiej do badania
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego

Krakow, dn. 1 czerwca 2026 r.
OSWIADCZENIE

Dziatajac w imieniu TREX S.A. z siedzibg w Krakowie oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy,

skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2025 i dane poréwnywalne, sporzadzone

zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Spotke, oraz ze dane te odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Grupy Kapitalowej oraz jej wynik finansowy. Ponadto
oswiadczamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spodtki i Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2025 zawiera
prawdziwy obraz jej sytuacji, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Karolina Koczwara tukasz Gorski

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Krakéw, dn. 1 czerwca 2026 r.
OSWIADCZENIE

Dziatajgc w imieniu TREX S.A. z siedzibg w Krakowie oswiadczamy, ze wybdr firmy audytorskiej
przeprowadzajgcej badanie skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok
obrotowy 2025 zostat dokonany zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy
audytorskiej oraz, ze firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do
sporzgdzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i
zasadami etyki zawodowe;.

Karolina Koczwara tukasz Gorski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

IV. Struktura Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2025 r. Trex S.A. jest jednostkg bezposrednio zalezng wobec Hegen Invest ASI sp. z
0.0., ktéra na dzien bilansowy posiadata 12.276.181 akcji Spotki, stanowigce 65,47% udziatu w kapitale
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zaktadowym i gtosach na walnym zgromadzeniu, oraz jest jednostkg posrednio zalezng od AMD Foundation
Fundacja Rodzinna, ktéra na dzieh bilansowy posiadata 37.815 akcji spotki, stanowigcych 0,20% udziatu w
kapitale zakladowym i glosach na walnym zgromadzeniu.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. Spotka byta jednostkg bezposrednio zalezng od Hegen Invest ASI Sp. z 0.0.:

Hegen Invest ASI Sp. z o.0.

ul. Sportowa 3A, 32-080 Zabierzéw

7011126607

524294160

0001015818

W dniu 31 stycznia 2024 roku, Spotka nabyta 100% udziatow w spétce Grosner Sport GmbH z siedzibg w
Locknitz w Niemczech (dalej: Grosner) i tym samym Grosner stata sie podmiotem zaleznym od Spétki.

Grosner zajmuje sie handlem hurtowym i detalicznym wszelkiego rodzaju sprzetu sportowego i fitness,
odziezg, zabawkami i artykutami gospodarstwa domowego, gtéwnie poprzez sprzedaz internetowg w krajach
niemieckojezycznych i na rynku francuskim.

Podstawowe dane podmiotu zaleznego:

Grosner Sport GmbH

Prenzlauer Str. 3d, 17321 L6cknitz, Niemcy

Nr rejestru handlowego: HRB 20481, prowadzony przez Sad Rejonowy w Neubrandenburgu

Data rejestraciji: 26.05.2017 .

Kapitat zaktadowy: 25 000 Euro

Posiadane udziaty: 100%

Na dzien 31 grudnia 2025 r. Spétka nie posiada jednostek wspotzaleznych i stowarzyszonych.

V. Sprawozdanie ze stosowania zasad tadu korporacyjnego ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na
NewConnect 2024”

Sprawozdanie ze stosowania zasad tadu korporacyjnego ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na

NewConnect 2024” jest czescig Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki i Grupy Kapitatowej.
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VI. Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2025

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2025 zbadane przez firme
audytorskg zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi znajduje sie w osobnym pliku,

zatgczonym do niniejszego raportu.

VII. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2025

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spodtki i Grupy Kapitatowej znajduje sie w osobnym pliku,
zatgczonym do niniejszego raportu.

VIIl. Sprawozdanie firmy audytorskiej z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok

obrotowy 2025

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta znajduje sie w osobnym pliku, zatgczonym do niniejszego

raportu.

Krakow, dnia 1 czerwca 2026 r.

Zarzad Spoiki:
Karolina Koczwara tukasz Gorski
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu




