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TREXS.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

TREX S.A.

I. NAGEOWEK SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Okres sprawozdania:  2025-01-01...2025-12-31

Data sporzadzenia sprawozdania: 2026-06-01

Rodzaj sprawozdania: Jednostka skonsolidowana (zt) - ZAKRES INFORMACJI WYKAZYWANYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, O
KTORYM MOWA W ART. 55 USTAWY, DLA JEDNOSTEK SKONSOLIDOWANYCH

Wybrany dla sprawozdania wariant prezentacji danych:
- w zakresie wprowadzenia do sprawozdania: Skonsolidowana - Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

- w zakresie informacji dotyczacej podatku dochodowego: Skonsolidowana (zt) - Dodatkowe informacje i objasnienia

Il. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

11.1. Informacje podstawowe o jednostce dominujacej

Nazwa firmy:  TREX SPOLKA AKCYJNA

Adres: ul. Dtuga 24/13 31-146 Krakéw

Podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki: 47.91.Z. SPRZEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDAZY WYSYLKOWE)
LUB INTERNET

Identyfikator podatkowy NIP: 6761015337

Numer we wtasciwym rejestrze sgdowym albo ewidencji: 0000142734

Il. 2. Wykaz jednostek zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych, ktérych dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym

Udziat posiadany
przez jednostke
dominujaca,
wspolnika Wzajemne powigzania
Nazwa jednostki, siedziba Przedmiot dziatalnosci jledno§tki' U'dzia'tw ca{!(owitej }(apita{owe ‘pon'miqdzy‘
wspotzaleznej lub | liczbie gtosow (%) jednostkami objetymi
zZnaczacego konsolidacja
inwestora w

kapitale (funduszu)
podstawowym (%)

Spotka dominujacy jest TREX

Grosner Sport GmbH, Prenzlauer Str. 3d
17231 Lécknitz, Niemcy

Handel hurtowy i detaliczny
wszelkiego rodzaju sprzetu
sportowego i fitness, odzieza,
zabawkami i artykutami
gospodarstwa domowego,
gtéwnie poprzez sprzedaz
internetowa w krajach
niemieckojezycznych.

100,00% 100,00%

Spotka Akcyjna, ktdra na
dzier 31.12.2024 posiada
100% udziatéw w Spotce
Grosner Sport GmbH. Na
dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego
udziat TREX S.A. w Spdtce
Grosner Sport GmbH nie
ulegt zmianie.

11.3. Informacje na temat kryteriéw zastosowanych przez jednostke dominujaca do objecia skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym jednostek zaleznych; mozna nie ujawniac tych informacji, jezeli jednostka dominujgca sprawuje kontrole nad jednostka z

tytutu posiadania bezposrednio lub posrednio wigkszosci ogélnej liczby gtoséw w organie stanowigcym innej jednostki (zaleznej), takze
na podstawie porozumien z innymi uprawnionymi do gtosu, wykonujacymi swe prawa gtosu zgodnie z wolg jednostki dominujacej oraz
jezeli udziat w catkowitej liczbie gtoséw jest rowny udziatowi w kapitale (funduszu) podstawowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane jednostki dominujacej tj. TREX S.A. i jedynej jednostki od niej zaleznej tj. Grosner
Sport GmbH, z uwagi na sprawowanie nad nig kontroli wynikajgcej z posiadania 100% udziatéw w kapitale podstawowym tej jednostki, co
przektada sie na 100% ogdlnej liczby gtosow w jej organie stanowigcym. Nie wystepujg jednostki podporzadkowane, ktére nie zostaty
objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Il. 4. Wykaz jednostek innych niz jednostki podporzagdkowane ze wskazaniem ich nazw (firm) i siedzib, w ktorych jednostki
podporzadkowane posiadajg zaangazowanie w kapitale
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Nazwy (firma) i siedziby, Wysokos¢ kapitatu (funduszu) . .
C o g . . R Udziat w kapitale
Nazwa i siedziba jednostki jednostek podstawowego tych jednostek (funduszu)
w ktérych jednostki podporzadkowanych wysokosci zatwierdzonego wyniku . . s
. s . . R podstawowym i Udziat w catkowitej
podporzadkowane posiadajacych zaangazowanie finansowego tych jednostek za D Lo .
. . . . . L R . wyniku finansowym liczbie gtoséw (%)
posiadajg zaangazowanie w w kapitale jednostki innej ostatni rok obrotowy (mozna netto za ostatni rok
kapitale niz jednostki pomingc te dane, jezeli bilans obrotowy (%)
podporzadkowane jednostki nie jest ogtaszany) v

Il. 5. Wykaz jednostek podporzagdkowanych wytgczonych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Udziat posiadany przez
jednostke dominujaca,

wspolnika jednostki Nazwy (firmy) i siedziby jednostek
. Lo Podstawa prawna oraz uzasadnienie wspotzaleznej lub podporzadkowananych posiadajacych
Nazwa jednostki, siedziba . . . . . . . .
dokonania wyfaczenia zZnaczgcego inwestora w zaangazowanie w kapitale jednostki
kapitale (funduszu) wyltaczonej
podstawowym tych
jednostek (%)

Il. 6. Wykaz czasu trwania jednostek powigzanych, jezeli jest ograniczony
Il. 7. Wskazanie okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
2025-01-01...2025-12-31

11.8. Wskazanie, ze sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zawieraja dane faczne,
jezeli w sktad jednostek powigzanych wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania
finansowe:

Sprawozdanie nie zawiera danych tgcznych.

11.9. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.
Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Il. 10. Wykaz jednostek, dla ktorych sprawozdania finansowe sg sporzadzone po potaczeniu spotek

11.11. Zasady (polityka) rachunkowosci.

11.11.1.0mdwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci obowigzujacych przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru, w tym:

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg zgodne z ustawg o rachunkowosci i
rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (tekst

jednolity Dz. U. z 2017 roku, poz. 676). Poszczegdlne sktadniki aktywow i pasywow wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich
nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Wynik finansowy grupy kapitatowej za dany okres obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi
przychodami koszty, zgodnie z zasadami memoriatu, wspdtmiernosci przychodow i kosztow oraz ostroznej wyceny.

11.11.2. Zasady grupowania operacji gospodarczych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej oraz sprawozdanie kontrolowanej
przez Jednostke dominujaca ww. spétki zaleznej.

Przez kontrole rozumie sie mozliwos¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej Jednostki w celu osiagniecia korzysci
ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Przy konsolidacji bilansu metodg petng sumowaniu podlegaja wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasywoéw Jednostki zalezne;j i
Jednostki dominujacej w petnej wysokosci. Po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytgczen konsolidacyjnych zgodnie z
obowigzujacymi przepisami.

Przy konsolidacji rachunku zyskow i strat metodg petng sumowaniu podlegajg wszystkie odpowiednie pozycje przychoddéw i kosztéw
Jednostki zaleznej i Jednostki dominujacej. Pozycje rachunkdw zyskéw i strat Jednostki zaleznej podlegajg sumowaniu w petnej wysokosci.
Po dokonaniu sumowania dokonano korekt i wytgczen konsolidacyjnych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.

Wytaczeniu, poprzez korekty konsolidacyjne, podlegaja nastepujace istotne pozycje:

- wzajemne naleznosci i zobowigzania,

- przychody i koszty dotyczace operacji dokonywanych miedzy podmiotami objetymi konsolidacja,

- zyski i straty powstate na operacjach dokonywanych miedzy podmiotami objetymi konsolidacjg, zawarte w wartosci podlegajgcych
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konsolidacji aktywow i pasywow oraz wartosci nabycia udziatéw posiadanych przez Jednostke dominujgcg w Jednostce zaleznej objetej
konsolidacja,

- dywidendy naliczone lub wyptacone przez Jednostke zalezng Jednostce dominujacej.

Na dzien nabycia Jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa Jednostki nabywanej wyceniane sg wedtug ich wartosci godziwej.
Nadwyzka ceny nabycia ponad wartosé godziwg mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdw netto jednostki jest ujmowana w
aktywach bilansu jako wartos¢ firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako ujemna wartos¢ firmy w pasywach bilansu. Spétka zalezna od dnia jej
nabycia stosuje zasady zgodne z polityka rachunkowosci Jednostki dominujgce;.

11.11.3. Metod wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji)

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla kosztéw prac rozwojowych, pomniejszonych
o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate wycenia sie na dzieri bilansowy wg cen nabycia lub kosztéw wytworzenia lub wartoéci przeszacowanej (po aktualizacji
wyceny srodkow trwatych) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Nieruchomosci zaliczane
do inwestycji (zaréwno budynki, jak i grunty) wycenia sie wedtug takich samych zasad, jakie przyjeto dla srodkéw trwatych.

Naleznosci, w tym réwniez z tytutu pozyczek, wykazuje sie na dzien ich powstania — w ciggu roku — wedtug wartosci nominalnej. Wycenia
sie je na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty. Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobieristwa
ich zaptaty przez dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpis aktualizujacy dokonywany jest, jezeli naleznos¢ jest zagrozona.

Do wyceny oraz prezentacji w sprawozdaniu finansowym instrumentéw finansowych Grupa stosuje przepisy ustawy o rachunkowosci oraz
przepisy rozporzgdzenia o instrumentach finansowych. Udziaty w innych jednostkach oraz inwestycje zaliczane do aktywdw trwatych (z
wyjatkiem inwestycji w nieruchomosciach i wartosci niematerialne i prawne) wycenia wedtug ceny nabycia, dokonujac w razie koniecznosci
odpiséw aktualizujgcych. Zwiekszenie wartosci ujmowane jest w kapitale z aktualizacji wyceny, zmniejszenie do wysokosci utworzonego
wczesniej kapitatu z aktualizacji wyceny powoduje rozliczenie tego kapitatu. Zmniejszenie wartosci inwestycji powyzej wartosci
utworzonego wczesniej kapitatu z aktualizacji wyceny powoduje rozliczenie odpiséw w kosztach finansowych. Nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji wycenia sie wedtug zasad okreslonych dla srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych.

Zapasy towardw wycenia sie wedtug cen zakupu nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy. Rozchéd towaréw
dokonywany jest wg metody szczegdtowej identyfikacji.

Inwestycje krétkoterminowe wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia. Inwestycje krétkoterminowe wycenia sie
na dzien ich przekwalifikowania do dtugoterminowych wedtug takich samych zasad jak inwestycje dtugoterminowe do krétkoterminowych,
zgodnie z art.35 ust.6 ustawy, z tym, Ze jezeli inwestycja krotkoterminowa wyceniona byta w wartosci rynkowej to pomimo jej
przekwalifikowania do inwestycji dtugoterminowych, jej wycena powinna pozostac bez zmiany. Réznice kursowe dotyczgce srodkow
pienieznych w walutach obcych i operacji sprzedazy walut obcych, zalicza sie zasadniczo odpowiednio do kosztéw lub przychodéw
finansowych.

Woydatki wymagajgce rozliczania w czasie sg odnoszone z dowoddw ksiegowych bezposrednio na konto zespotu ,6” ,Rozliczenia
miedzyokresowe czynne kosztéw” z pominieciem ksiegowania na koncie 400 i 490. Na kontach zespotu 4 zarachowywane s3
proporcjonalnie do uptywu czasu w kolejnych okresach, ktérych dotycza.

Kapitaty wtasne wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wartosci nominalnej ujmujac je w ksiegach rachunkowych wedtug ich
rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy. Kapitat podstawowy (zaktadowy) wykazuje sie w wartosci ustalonej w
statucie Spoétki wpisanej do KRS. Zadeklarowane, lecz niewniesione wkfady ujmuje sie jako nalezne na rzecz kapitatu podstawowego. Koszty
emisji akcji poniesione podczas podwyzszenia kapitatu podstawowego ze wzgledu na istotnos¢ mogg powodowac zmniejszenie kapitatu
zapasowego do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, natomiast pozostatg czes¢ kosztéw zalicza sie do
kosztéw finansowych.

Zobowigzania wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Spoétka ma obowigzek utworzenia rezerwy i dokonania aktywowania z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z powstaniem
przejsciowych rdoznic pomiedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywodw, a ich wartoscig podatkowg i stratg
podatkowa mozliwg do odliczenia od dochodu podatkowego w przysztosci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie
w kwotach przewidzianych w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére
spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy opodatkowania oraz zmniejszenie straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej z
uwzglednieniem zasady ostroznosci. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w kwotach podatku dochodowego
do zaptaty w przysztosci w zwigzku z wystgpieniem dodatnich réznic przejsciowych, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy opodatkowania
podatkiem dochodowym w przysztosci. Wysoko$¢ zaréwno rezerwy, jak i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie
biorgc pod uwage stawki podatku dochodowego obowigzujgce w roku powstania obowigzku (zobowigzania) podatkowego. Zaréwno
rezerwe, jak i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazuje sie w bilansie oddzielnie .

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci oraz odnoszenie ich skutkdw finansowych
obejmujg w szczegdlnosci:

- rownowarto$¢ otrzymanych od odbiorcéw lub naleznych $rodkéw (gtéwnie finansowych) z tytutu swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w
przysztych okresach sprawozdawczych, otrzymane $rodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w tym
srodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do odrebnych przepiséw nie zwiekszajgce kapitatéw wtasnych,
zaliczone do rozliczert miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszaja réownolegle do odpiséw amortyzacyjnych - umorzeniowych
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pozostate przychody operacyjne,

-do srodkow trwatych i kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych Zrédet zasady te stosuje sie odpowiednio w odniesieniu takze do
przyjetych nieodptatnie (takze w formie darowizny) srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie oraz wartosci niematerialnych i
prawnych,

- ujemna wartos¢ firmy.

Do przeliczenia naleznosci i zobowigzan w walutach obcych jednostka stosuje - analogicznie jak do celéw podatkowych - kurs $redni NBP z
ostatniego dnia roboczego poprzedzajacego dzien uzyskania przychodu lub poniesienia kosztu. Warto$é rozchodu walut obcych z rachunku
bankowego wycenia sie wedtug kursu sredniego z uwzglednieniem réznic sprowadzajacych stan srodkdw pienieznych do rozchodu metodg
FIFO zgodnie z ustawg o rachunkowosci. Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych wycenia sie wg sredniego kursu
NBP na podstawie tabeli z ostatniego dnia roku.

Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej wyceniane sg wedtug ich wartosci godziwej.
Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana w
aktywach bilansu jako wartosc firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako ujemna wartosc¢ firmy w pasywach bilansu.

Kapitat mniejszosci jest wykazywany wedtug przypadajacej na udziatowcédw mniejszosciowych wartosci godziwej aktywoéw netto. W
kolejnych okresach, straty przypadajace udziatowcom mniejszosciowym powyzej wartosci ich udziatéw, pomniejszajg kapitaty Jednostki
dominujace;j.

Ujemna wartos¢ firmy powstajgca przy konsolidacji to nadwyzka wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania sktadnikow aktywoéw i
pasywow jednostki zaleznej lub stowarzyszonej na dzier nabycia, nad kosztem nabycia Jednostki. Ujemng wartosc¢ firmy, do wysokosci
nieprzekraczajacej wartosci godziwej nabytych aktywdw trwatych, z wytaczeniem dtugoterminowych aktywoéw finansowych notowanych na
regulowanych rynkach, Grupa kapitatowa zalicza do pasywéw skonsolidowanego bilansu przez okres bedacy Srednig wazonga okresu
ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajacych amortyzacji aktywow. Ujemna wartos¢ firmy w wysokosci przekraczajgcej wartosc
godziwg aktywow trwatych, z wytgczeniem dtugoterminowych aktywéw finansowych notowanych na regulowanych rynkach, zaliczana jest
do pozostatych przychodéw operacyjnych na dzien potgczenia.

Ujemna wartos¢ firmy odpisuje sie poprzez odpisy amortyzacyjne w skonsolidowany rachunek zyskéw i strat.

11.11.4. Dokonywania amortyzacji

Zasady amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych przedstawiaty sie nastepujaco : dla celéw podatkowych przyjmowane byty stawki
amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych okreslajgcej wysokos¢
amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychoddw. Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nieprzekraczajacym
jednego roku oraz wartosci poczatkowej nie przekraczajgcej 10 000 tysiecy ztotych sg jednorazowo odpisywane w ciezar kosztow w
momencie przekazania do uzytkowania. Wartosci niematerialne i prawne umarzane sg wedtug metody liniowej poczgwszy od miesigca
nastepnego po miesigcu przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Do srodkéw trwatych zalicza sie Srodki trwate o wartosci poczatkowej wynoszacej co najmniej 10.000,00 zt. Amortyzacje srodkéw trwatych
o wartosci powyzej 10 000,00 zt rozpoczyna sie od miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym srodki trwate przyjeto do uzywania i
ustala sie okres amortyzacji w oparciu o rzeczywisty czas ich ekonomicznej uzytecznosci. Dla celéw podatkowych stosuje sie okres
amortyzacji przyjety w przepisach podatkowych i wedtug stawek okreslonych w tych przepisach — metoda liniowa wedtug stawek
przewidzianych w wykazie rocznych stawek amortyzacyjnych. Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok i
wartosci poczatkowej nie przekraczajacej 10 000,00 zt s3 zaliczane bezposrednio do kosztéw biezgcej dziatalnosci operacyjnej. Do srodkéw
trwatych uzywanych stosuje sie indywidualne stawki amortyzacji. Obiekty uzytkowane na podstawie leasingu i uméw o podobnym
charakterze, o ktérych mowa w art. 3 ust. 4 uor stosuje sie rozwigzania okreslone w przepisach podatkowych zgodnie z art. 3 ust 6 uor i nie
stosuje sie przepiséw art. 3 ust. 4i 5.

Ujemna wartos¢ firmy odpisuje sie poprzez odpisy amortyzacyjne w skonsolidowany rachunek zyskéw i strat.

11.11.5. Zasady dotyczace ustalenia wyniku finansowego

Wynik finansowy za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi
przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspdtmiernosci przychodow i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktorych dotyczg, niezaleznie od daty otrzymania lub
dokonania ptatnosci.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z
praw wiasnosci do produktdw, towardw i materiatdow przekazano nabywcy. Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw obejmuje
koszty bezposrednio z nimi zwigzane oraz uzasadniong czes¢ kosztéw posrednich.

Na wynik finansowy wptywaja ponadto:

Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Grupy w zakresie m.in. zyskow i strat ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych, aktualizacji wyceny aktywdw niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, odszkodowan.
Przychody finansowe s3 to nalezne przychody z operacji finansowych, a w szczegdlnosci przychody z tytutu odsetek, nadwyzki dodatnich
réznic kursowych nad ujemnymi.

Koszty finansowe sg to poniesione koszty operacji finansowych, w szczegdélnosci z tytutu odsetek, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad
dodatnimi.
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Wynik finansowy brutto koryguje biezgce i odroczone zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.Wynik finansowy
ustala sie na poziomie wyniku netto. Ustalony wynik finansowy netto prezentuje sie w porownawczym rachunku zyskow i strat.

11.11.6. Zasady dotyczace sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu jednostkowych sprawozdan finansowych sg zgodne z Ustawg o Rachunkowosci z 29
wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz.U. z 2021 roku, poz.217, z pdzniejszymi zmianami).

1.11.7. Pozostate

Brak

11.12. Dokonane ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego zmiany zasad (polityki) rachunkowosci, w szczegélnosci zasad
grupowania operacji gospodarczych, metod wyceny aktywow i pasywow, dokonywania odpiséw amortyzacyjnych, ustalania wyniku
finansowego i sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego wraz z
podaniem ich przyczyny

Nie wystapity

11.13.Przedstawienie stosowanych kryteriow wytaczen jednostek podporzadkowanych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Nie dotyczy

11.14.Srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty w rozumieniu art. 64 ust. 1 pkt 4 UoR

3,40

11.15.Sprawozdanie podlega wynikajagcemu z przepiséw prawa obowigzkowi badania przez biegtego rewidenta

Tak

11.16. Informacja uszczegétawiajaca, wynikajaca z potrzeb lub specyfiki jednostki

11.16..
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11l. SKONSOLIDOWANY BILANS

Numer

A

Al

All
A.l2
A.l3
A.lL4
Al
All.l
Alll.2
Al
Alll.l
AllL1LA
AllllL1.B
A.lll.1.C
A.llL1.D
AllLL1E
AlllL2
A3
A.lV
A.lV.1
A.lV.2
A.lV.3
AV
AV.1
AV.2
AV.3

AV.3.A

AV.3A1l
AV.3.A2
AV.3.A3
AV.3.A4

AV.3.B

A.V.3.B.1
A.V.3.B.2
A.V.3.B.3
AV.3.B.4
AV.3.C
AV3.C1l
AV.3.C.2
AV.3.C3
AV.3.C4
AV.3.D
AV.3.D.1
A.V.3.D.2
AV.3.D.3
AV.3.D.4
AV.4

Opis
Aktywa
+Aktywa trwate
+Wartosci niematerialne i prawne
+Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
+Wartos¢ firmy
+Inne wartosci niematerialne i prawne
+Zaliczki na wartos$ci niematerialne i prawne
+Wartosc¢ firmy jednostek podporzadkowanych
+Wartosc firmy - jednostki zalezne
+Wartosc firmy - jednostki wspotzalezne
+Rzeczowe aktywa trwate
+Srodki trwate
+grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
+budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej
+urzadzenia techniczne i maszyny
+$rodki transportu
+inne $rodki trwate
+Srodki trwate w budowie
+Zaliczki na srodki trwate w budowie
+Naleznosci dtugoterminowe
+0d jednostek powigzanych
+0d pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
+0d pozostatych jednostek
+Inwestycje dtugoterminowe
+Nieruchomosci
+Wartosci niematerialne i prawne
+Dtugoterminowe aktywa finansowe

+w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych niewycenianych metoda konsolidacji petnej
lub metodg proporcjonalng

+- udziaty lub akcje

+- inne papiery wartosciowe

+- udzielone pozyczki

+- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

+w jednostkach zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metoda
praw wtasnosci

+- udziaty lub akcje

+- inne papiery wartosciowe

+- udzielone pozyczki

+- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
+w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
+- udziaty lub akcje

+- inne papiery wartos$ciowe

+- udzielone pozyczki

+- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
+w pozostatych jednostkach

+- udziaty lub akcje

+- inne papiery wartosciowe

+- udzielone pozyczki

+- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

+Inne inwestycje dtugoterminowe

Stan na 2025-12-31
6428 831,84
2 475 090,77
2336 683,37

0,00

0,00

2336 683,37
0,00

129 298,95
129 298,95
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1 690,68
0,00

0,00

1 690,68
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Stan na 2024-12-31
5680 139,38
3191 550,45
3003 283,35

0,00

0,00

3003 283,35
0,00

171 233,75
171 233,75
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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Numer Opis Stan na 2025-12-31
AVI +Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 417,77
AVI.1 +Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 342,31
A.VI.2 +Inne rozliczenia miedzyokresowe 75,46
B +Aktywa obrotowe 3760 438,69
B.I +Zapasy 0,00
B.I.1 +Materiaty 0,00
B.1.2 +Pétprodukty i produkty w toku 0,00
B.l.3 +Produkty gotowe 0,00
B.l.4 +Towary 0,00
B.l.5 +Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00
B.II +Naleznosci krotkoterminowe 1821102,85
B.IIl.1 +Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00
B.IIL1.A +z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00
B.II.L1.A.1  +-do 12 miesiecy 0,00
B.II.L1.A.2 | +- powyzej 12 miesiecy 0,00
B.Il.1.B +inne 0,00
B.11.2 +Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w 0.00

kapitale !
B.Il.2.A +z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00
B.Il.2.A.1 +- do 12 miesiecy 0,00
B.II.2.A.2 | +- powyzej 12 miesiecy 0,00
B.Il.2.B +inne 0,00
B.Il.3 +Naleznosci od pozostatych jednostek 1821 102,85
B.Il.3.A +z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1782 003,03
B.II.3.A.1  +-do 12 miesiecy 1782 003,03
B.Il.3.A.2 +- powyzej 12 miesiecy 0,00
B.II3.B +z t,ytufu p(?datkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 19095,10
tytutéw publicznoprawnych
B.II.3.C +inne 20 004,72
B.1I.3.D +dochodzone na drodze sgdowe;j 0,00
B.III +Inwestycje krétkoterminowe 1926 540,47
B.lII.1 +Krétkoterminowe aktywa finansowe 1926 540,47
B.II.1.A +w jednostkach zaleznych i wspétzaleznych 0,00
B.III.1.A.1  +- udziaty lub akcje 0,00
B.IIl.L1.A.2  +-inne papiery wartosciowe 0,00
B.III.L1.A.3| +- udzielone pozyczki 0,00
B.IIIL1.A.4| +-inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00
B.III.1.B +w jednostkach stowarzyszonych 0,00
B.II.1.B.1  +- udziaty lub akcje 0,00
B.IIl.1.B.2  +-inne papiery wartosciowe 0,00
B.IIl.1.B.3| +- udzielone pozyczki 0,00
B.IIl.1.B.4 | +-inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00
B.INI.1.C +w pozostatych jednostkach 0,00
B.III.1.C.1  +- udziaty lub akcje 0,00
B.II.1.C.2  +-inne papiery wartosciowe 0,00
B.IIl.1.C.3| +- udzielone pozyczki 0,00
B.II.1.C.4  +-inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00
B.IIl.1.D +$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1926 540,47
B.II.1.D.1| +- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1686 287,54
B.II.1.D.2| +-inne $rodki pieniezne 240 252,93
B.II.L1.D.3| +-inne aktywa pieniezne 0,00
B.III.2 +Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00
B.IV +Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 795,37

Stan na 2024-12-31

17 033,35
7 729,00
9304,35

2488 588,93
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

958 737,75
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
958 737,75
242 086,89
242 086,89
0,00

716 650,86

0,00

0,00
1515675,49
1515675,49
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1515 675,49
1515675,49
0,00

0,00

0,00

14 175,69
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Numer
C

A

Al

Al
Alll
Al
Al
A.lV
A.lV.1
AV
AVI
AVII
AVl

B

C

Cl

C.l

D

D.I

D.I.1
D.l.2
D.I.2.A
D.I.2.B
D.l.3
D.I.3.A
D.1.3.B
D.ll
D.I.1
D.Il.2
D.I.3
D.Il.3.A
D.I.3.B
D.1l.3.C
D.I.3.D
D.Il.3.E
D.lI
D.lII.1
D.IIL.1.A
D.II.1.A.1
D.II.1.A.2
D.lI.1.B
D.lI.2
D.lIIL.2.A
D.II.2.A.1
D.II.2.A.2
D.lI.2.B
D.l.3
D.lIII.3.A
D.III.3.B

Opis
+Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
+Udziaty (akcje) wtasne
Pasywa
+Kapitat (fundusz) wtasny
+Kapitat (fundusz) podstawowy
+Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:
+- nadwyzka wartosci sprzedazy/emisyjnej nad wartoscig nominalng udziatéw (akcji)
+Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
+- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej
+Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
+- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spétki
+Rdznice kursowe z przeliczenia
+Zysk (strata) z lat ubiegtych
+Zysk (strata) netto
+0dpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢ ujemna)
+Kapitaty mniejszosci
+Ujemna wartos¢ jednostek podporzgdkowanych
+Ujemna wartos¢ - jednostki zalezne
+Ujemna wartosc¢ - jednostki wspoétzalezne
+Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
+Rezerwy na zobowigzania
+Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
+Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
+- dtugoterminowa
+- krétkoterminowa
+Pozostate rezerwy
+- dtugoterminowe
+- krétkoterminowe
+Zobowigzania dtugoterminowe
+Wobec jednostek powigzanych
+Wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
+Wobec pozostatych jednostek
+kredyty i pozyczki
+z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
+inne zobowigzania finansowe
+zobowigzania wekslowe
+inne
+Zobowigzania krétkoterminowe
+Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
+z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
+- do 12 miesiecy
+- powyzej 12 miesiecy
+inne

+Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

+z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
+- do 12 miesiecy
+- powyzej 12 miesiecy
+inne
+Zobowigzania wobec pozostatych jednostek
+kredyty i pozyczki
+z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

Stan na 2025-12-31
0,00
193 302,39
6428 831,84
5208 183,25
4687 526,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2 855,58
-1745 847,88
2 263 649,55
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1220 648,59
12 069,44
9,40
0,00
0,00
0,00
12 060,04
0,00
12 060,04
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1208 579,15
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
1208 579,15
0,00
0,00

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Stan na 2024-12-31
0,00
0,00
5680 139,38
2944 009,42
4687 526,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2331,30
-2430591,43
684 743,55
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2736 129,96
24 273,01
0,00
0,00
0,00
0,00
24 273,01
0,00
24 273,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2693 883,63
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2693 883,63
213 650,00
0,00
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Numer Opis Stan na 2025-12-31 Stan na 2024-12-31
D.IIL.3.C +inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
D.lI.3.D +z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 775 786,83 2261 099,38
D.II.3.D.1  +-do 12 miesiecy 775 786,83 2261 099,38
D.1lI.3.D.2  +- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
D.II.3.E +zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00
D.II.3.F +zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
D.I3.G p:tz)”tz/zt::;fac:lis\t/tﬁw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw 397 636,10 211 980,36
D.1I.3.H +z tytutu wynagrodzen 33 658,75 7 084,00
D.III.3.1 +inne 1497,47 69,89
D.1ll.4 +Fundusze specjalne 0,00 0,00
D.IV +Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 17 973,32
D.IV.1 +Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
D.IV.2 +Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 17 973,32
D.IV.2.A +- dtugoterminowe 0,00 0,00
D.IV.2.B +- krétkoterminowe 0,00 17 973,32
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IV. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Numer Opis

A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:

- od jednostek powigzanych nieobjetych metoda konsolidacji petnej

Al +Przychody netto ze sprzedazy produktow
Al +Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - wartosé
ujemna)
Al +Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki
AV +Przychody netto ze sprzedazy towarow
B Koszty dziatalnosci operacyjnej
B.l +Amortyzacja
B.1I +Zuzycie materiatéw i energii
B.IlI +Ustugi obce
B.IV +Podatki i optaty, w tym:
- podatek akcyzowy
B.V +Wynagrodzenia
B.VI +Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym:
- emerytalne
B.VIl +Pozostate koszty rodzajowe
B.VIII +Wartos¢ sprzedanych towarow
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
D Pozostate przychody operacyjne
D.I +Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych
D.II +Dotacje
D.lI +Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
D.IV +Inne przychody operacyjne
E Pozostate koszty operacyjne
E.l +Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
E.ll +Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
E.lI +Inne koszty operacyjne
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
G Przychody finansowe
G.l +Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
G.l.A +od jednostek powigzanych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
G.I.B +od jednostek pozostatych, w tym:

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
G.ll +Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych
G.lIl +2Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

G.IV +Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
GV +Inne

H Koszty finansowe

H.I +0dsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

H.II +Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych

H.1l +Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych

H.IV +Inne

| Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek podporzadkowanych

Za okres 2025-01-
01...2025-12-31

50702 589,15
0,00
1340,67

0,00

0,00

50701 248,48
47 854 901,96
666 599,98
556,45

17 252 035,21
6 628,73
0,00

588 095,75
131950,97
54 565,69

14 212,42
29194 822,45
2 847 687,19
28 691,58
0,00

0,00

0,00

28 691,58
90 349,89
0,00

0,00

90 349,89
2786 028,88
3,41

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3,41

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

82 109,29
17 296,56
0,00

0,00

0,00

0,00

64 812,73
0,00

Za okres 2024-01-
01...2024-12-31

23 050717,18
0,00
1234,81

0,00

0,00

23 049 482,37
22210 251,37
119 716,65
2349579,73
6304 127,98
12 711,21
0,00

371 630,18
27 238,95
0,00

54 326,67

12 970 920,00
840 465,81
1161,73
0,00

0,00

0,00
1161,73
8512,82
0,00

0,00
8512,82
833 114,72
35570,37
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
35570,37
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

7 050,93
0,18

0,00

0,00

0,00

0,00

7 050,75
0,00
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TREXS.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

TREX S.A.

Numer Opis Za okres 2025-01- Za okres 2024-01-
01...2025-12-31 01...2024-12-31

J Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F + G - H +/- 1) 2703 923,00 861 634,16
K Odpis wartosci firmy 41 934,79 38 440,23
K.l +0dpis wartosci firmy - jednostki zalezne 41934,79 38 440,23
K.Il +0dpis wartosci firmy - jednostki wspétzalezne 0,00 0,00
L Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
LI +0dpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
L.l +0dpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspotzalezne 0,00 0,00
M Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda praw 0.00 0.00

wiasnosci ’ !
N Zysk (strata) brutto (J - K + L +/- M) 2 661 988,21 823 193,93
(0] Podatek dochodowy 398 338,66 138 450,38
P Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
R Zyski (straty) mniejszosci 0,00 0,00
S Zysk (strata) netto (N-O - P +/- R) 2 263 649,55 684 743,55
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TREX S.A.

TREX S.A.

V. SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Numer

l.a

Il

Il.a
Il.a.1
Il.a.1.1
Il.a.l.1.a
Il.a.1.2
l.a.1.2.a
1l.a.2
Il.b
I.b.1
11.b.1.1
I.b.1.1.a
11.b.1.1.b
11.b.1.1.c
11.b.1.2
II.b.1.2.a
11.b.2
Il.c

Il.c.1

Il.c.1.1
1l.c.1.2
Il.c.1.2.a
Il.c.2
Il.d
11.d.1
11.d.1.1
11.d.1.2
11.d.2
Il.e

I.f
I1.f.1
11.£.1.1
11.£.1.2
11.f.2
11.£.2.1
I.f.2.1.a
11.£.2.2
11.f.3
I1.f.4
11.f.4.1
11.f.4.2
I1.£.5
11.£.5.1
II.f.5.1.a
11.£.5.2
I1.f.6

Opis

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)
+- korekty btedow
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach btedéw
+Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
+Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
+zwiekszenie (z tytutu)
+- wydania udziatéw (emisji akgji)
-zmniejszenie (z tytutu)
+- umorzenia udziatow (akcji)
+Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
+Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
+Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
+zwiekszenie (z tytutu)
+- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
+- podziatu zysku (ustawowo)
+- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢)
-zmniejszenie (z tytutu)
+- pokrycia straty
+Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
+Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

+Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny - zmiany przyjetych zasad (polityki)

rachunkowosci
+zwiekszenie (z tytutu)
-zmniejszenie (z tytutu)
+- zbycia Srodkdéw trwatych
+Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
+Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
+Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych
+zwiekszenie (z tytutu)
-zmniejszenie (z tytutu)
+Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
+Rdznice kursowe z przeliczenia
+Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
+2Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
+- korekty btedéw
+- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
+2Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
+zwiekszenie (z tytutu)
+- podziatu zysku z lat ubiegtych
-zmniejszenie (z tytutu)
+Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
+Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
+- korekty btedéw
+- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
+Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
+zwiekszenie (z tytutu)
+- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
-zmniejszenie (z tytutu)

+Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Za okres 2025-01-
01...2025-12-31

2944 009,42
0,00
2944 009,42
4687 526,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
4687 526,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2 855,58
-1745 847,88
684 743,55
0,00

0,00

684 743,55
0,00

0,00

684 743,55
0,00
2430591,43
0,00

0,00
2430591,43
0,00

0,00

684 743,55
1745 847,88

Za okres 2024-01-
01...2024-12-31

2 256 934,57
0,00
2 256 934,57
4687 526,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
4687 526,00
6696 112,92
-6 696 112,92
0,00
0,00
0,00
0,00
6696 112,92
6696 112,92
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
2331,30
-9126 704,35
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

9126 704,35
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

6696 112,92
0,00
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TREX S.A.

TREX S.A.

Numer

11.£.7
1.g
Il.g.1
1l.g.2
1.8.3
1]

1\

Opis

+Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
+Wynik netto

+zysk netto

-strata netto

-odpisy z zysku

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Za okres 2025-01-
01...2025-12-31

-1745 847,88
2 263 649,55
2 263 649,55

0,00
0,00
5208 183,25

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia

straty)

5208 183,25

Za okres 2024-01-
01...2024-12-31

-2430591,43
684 743,55
684 743,55

0,00
0,00
2944 009,42

2944 009,42
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TREX S.A.

TREX S.A.

VI. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Numer

A

Al

Al
All.l
Alll.2
All3
All4
A.lL5
AlllL6
AllL7
AlllL8
A.llS
A.ll.10
All1l
Alll.12
Alll.13
All.14
Al

B

B.I

B.l.1
B.l.2
B.1.3
B.I.3.A
B.I.3.B
B.I.3.B.1
B.1.3.B.2
B.I.3.B.3
B.I.3.B.4
B.I.3.B.5
B.l.4
B.II
B.Il.1
B.II.2
B.Il.3
B.Il.3.A
B.Il.3.B
B.Il.3.B.1
B.Il.3.B.2

B.Il.4

B.IL.5
B.IlI
C

C.l
Cl1
C.1.2
C.1.3
C.la

Opis
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
+Zysk (strata) netto
+Korekty razem
+Zyski (straty) mniejszosci

+Zysk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach wycenianych metodg praw witasnosci

+Amortyzacja
+0dpisy wartosci firmy
+0dpisy ujemnej wartosci firmy
+Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
+0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
+Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
+Zmiana stanu rezerw
+Zmiana stanu zapasow
+Zmiana stanu naleznosci
+Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw
+Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych
+Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej
+Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
+Wptywy
+Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
+Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
+Z aktywow finansowych, w tym:
+w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci
+w pozostatych jednostkach
+- zbycie aktywow finansowych
+- dywidendy i udziaty w zyskach
+- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
+- odsetki
+- inne wptywy z aktywow finansowych
+Inne wptywy inwestycyjne
+Wydatki
+Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
+Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
+Na aktywa finansowe, w tym:
+w jednostkach wycenianych metoda praw witasnosci
+w pozostatych jednostkach
+- nabycie aktywéw finansowych
+- udzielone pozyczki dtugoterminowe
+Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom (akcjonariuszom)
mniejszosciowym
+Inne wydatki inwestycyjne
+Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
+Wptywy
+Wptywy netto z wydania udziatéw(emisji akcji)i innych inst. kapitat.o.dopt.do.k.
+Kredyty i pozyczki
+Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
+Inne wptywy finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Za okres 2025-01-
01...2025-12-31

0,00

2 263 649,55
-1432 990,62
0,00

0,00

666 599,98
41934,79
0,00

-4 455,00
17 296,56
0,00

-12 203,57
0,00

-864 055,78
-1271 654,48
-6 977,42
524,30
830658,93
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Za okres 2024-01-
01...2024-12-31

0,00

684 743,55
1773 163,35
0,00

0,00

119 716,65
38 440,23
0,00

0,00

-13 576,88
0,00

-13 684,75
0,00

-641 698,24
2275128,97
-6 665,72

15 503,09

2 457 906,90
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3090 085,00
2983 000,00
0,00

109 085,00
109 085,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-3092 085,00
0,00
35570,37
0,00

0,00

0,00
35570,37
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TREX S.A.

TREX S.A.

Numer

C.l
C.ll.1
C.I.2
C.I.3
C.ll.4
C.IL5
C.Il.6
C.IL.7
C.I.8
C.I1.9
C.n
D

E

Opis

+Wydatki
+Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
+Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli

+Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku

+Sptaty kredytéw i pozyczek

+Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

+Z tytutu innych zobowigzan finansowych

+Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
+Odsetki

+Inne wydatki finansowe

+Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.111+/-C.1lI)
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych, w tym:

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

$rodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Za okres 2025-01-
01...2025-12-31

419 793,95
193 302,39
0,00

0,00

209 195,00
0,00

0,00

0,00

17 296,56
0,00

-419 793,95
410 864,98
410 864,98
0,00
1515675,49
1926 540,47
241 930,46

Za okres 2024-01-
01...2024-12-31

0,18

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,18

0,00
35570,19
-598 607,91
-598 607,91
0,00

2114 283,40
1515675,49
0,00
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TREXS.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

TREX S.A.
VII. DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA
Nazwa jednostki: TREX SPOLKA AKCYJNA

VII.1. Informacja_dodatkowa

Informacja dodatkowa
Zataczony plik: Informacja_dodatkowa_GrupaTREX_1.pdf
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TREX S.A.

TREX S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

VIIl. ROZLICZENIE ROZNICY POMIEDZY PODSTAWA OPODATKOWANIA PODATKIEM DOCHODOWYM A WYNIKIEM FINANSOWYM

Numer

Rok biezacy Rok poprzedni
Z zyskow Z zyskow
Opis L kapitatowych L kapitatowych
Wartos¢ faczna X - Wartos¢ faczna 5 -
Z innych Zrédet Z innych Zrédet
przychodu przychodu
Nazwa jednostki
TREX SPOtKA AKCYJNA

0,00 0,00

Zysk / strata 2082 802,05 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Przychody zwolnione z opodatkowania 0,00 0,00
0,00 0,00
. . . 0,00 0,00

P.rzychody niepodlegajace opodatkowaniu w roku 641,47 0,00
biezacym 0,00 0,00
. ) s 0,00 0,00

Przychody podlegajqce opodatkowaniu w roku biezagcym, 1277,94 0,00
ujete w latach ubiegtych 0,00 0,00
0,00 0,00

Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 203,97 0,00
0,00 0,00
. 0,00 0,00

Koszty nieuznawane za koszty uzyskania przychodéw 9 741,55 0,00
0,00 0,00
i ’ i 0,00 0,00

Koszty uz.nawane za koszty uzyskania przychodéw, ujete w 30078,94 0,00
latach ubiegtych 0,00 0,00
0,00 0,00

Strata z lat ubiegtych 0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Inne zmiany podstawy opodatkowania 0,00 0,00
0,00 0,00
5 0,00 0,00

Korekta przychoddéw przetom rol.<u 2024/2925 4553156 0,00
Podstawa prawna: Art. 12 Ust. 3j-3m Pkt Lit. 0,00 0,00
’ 0,00 0,00

Korekta przychoddéw przetom rol.<u 2025/2926 97 222,98 0,00
Podstawa prawna: Art. 12 Ust. 3j-3m Pkt Lit. 0,00 0,00
. 0,00 0,00

Korekta kosztéw przetom roku 2924/2925 27 205,69 0,00
Podstawa prawna: Art. 15 Ust. 4i Pkt Lit. 0,00 0,00
. 0,00 0,00

Korekta kosztéw przetom roku 2925/2926 6772877 0,00
Podstawa prawna: Art. 15 Ust. 4i Pkt Lit. 0,00 0,00
0,00 0,00

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 2074 473,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Podatek dochodowy 394 149,00 0,00
0,00 0,00

Osoba, ktérej powierzono Kierujacy jednostka
prowadzenie ksigg rachunkowych
Data i podpis Data i podpis

© Soneta 2025, enova365 2512.9.11 sn:
89070005
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GRUPA KAPITALOWA TREX SPOLKA AKCY)NA PYAREREwIp)S

GRUPA KAPITALOWA TREX SPOtKA AKCYJNA

Dodatkowe informacje i objasnienia

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dodatkowe informacje i objasnienia obejmujg w szczegdlnosci:

1. dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujgcej, z wyodrebnieniem
akcji (udziatéw) posiadanych przez jednostke dominujaca i inne jednostki powigzane, oraz o

liczbie i wartosci nominalnej udziatéw (akcji), w tym uprzywilejowanych:

Struktura wlasnosci % w kapitale % w ogolnej Wartos¢ Wartosé

kapitatu podstawowego llos¢ akcji znakla d<|>°w m llos¢ gtosow liczbie jednego Kkabitatu
TREX S.A. Y gloséw udziatu P

Adam Bebenek * 12 313 996 65,67% 12 313 996 65,67% 0,25zt| 3078 499,00
Artur Gorski 1250 000 6,67% 1250 000 6,67% 0,25 zt 312 500,00
ABS Investment AS| S.A. 992 022 5,29% 992 022 5,29% 0,25 zt 248 005,50
January Ciszewski 942 238 5,03% 942 238 5,03% 0,25 zt 235 559,50
Trex S.A. (akcje wiasne)** 149 015 0,79% 149 015 0,79% 0,25 zt 37 253,75
Pozostali 3102 833 16,55% 3102 833 16,55% 0,25 zt 775 708,25
tacznie 18 750 104 100,00% 18 750 104 100,00% 4 687 526,00

* posrednio przez AMD Foundation Fundacja Rodzinna oraz Hegen Invest ASI Sp. z 0.0.

** Spoétka nie moze wykonywac prawa gtosu

Wyszczeglg_cl’;IE;? rslij-\'serii akeji Liczba akcji Wartos¢ nominalna Rodzaj akcji

Seria A 212000 53 000 zwykle
Seria B 534 240 133 560 zwykle
Seria C 1000 640 250 160 zwykle
Seria D 598 720 149 680 zwykle
Seria E 2367 452 591 863 zwykle
Seria F1 2831000 707 750 zwykte
Seria F2 1831000 457 750 zwykle

Informacja dodatkowa do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej TREX
za okres 01.01.2025. — 31.12.2025r.




GRUPA KAPITALOWA TREX SPOLKA AKCY)NA PYAREREwIp)S

Seria H 9375052 2343 763 zwykle
Stan na 31.12.2025 18 750 104 4687 526

Struktura wlasnosci kapitatu Udziat w kapitale
podstawowego Grosner Sport Wartos¢ kapitatu (EUR) Wartos¢ kapitatu (PLN) dst P
GmbH podstawowym
Trex S.A. 25 000,00 109 085,00 100,00%

2. kwote wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy dla kazdej jednostki objetej skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym osobno, ze wskazaniem sposobu ich ustalenia, wyjasnienie
okresu ich odpisywania oraz wysokosci dotychczas dokonanych odpiséw amortyzacyjnych lub
umorzeniowych, odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci oraz korekt z tytutu sprzedazy czesci
udziatéw, do ktérych byta ona przypisana:

Cena nabycia udziatéw w Grosner Sport GmbH 109 085,00
Wartos¢ kapitatu wlasnego na dzien objecia Grosner Sport GmbH -100 588,97
Warto$¢ firmy na dzien objecia 209 673,97

Wartos¢ firmy zostata ustalona jako réznica pomiedzy wartoscig godziwg przejetych aktywow
Grosner Sport GmbH, ustalonych na dzieh objecia kontroli, a ceng nabycia udziatéw. Wartosé
firmy jest amortyzowana przez okres 5 lat. W roku 2025 dokonano odpisow amortyzacyjnych
na kwote 41 934,79 zl, nie wystgpity zmniejszenia zwigzane ze zbyciem udziatow . Wedtug
stanu na 31.12.2025 r. wartos¢ firmy wynosi 129 298,95 zi.

3. informacje liczbowe, wraz z wyjasnieniem, zapewniajace porownywalnos¢ danych
sprawozdania finansowego za rok poprzedzajgcy ze sprawozdaniem za rok obrotowy;
informacje te pomija sie, jezeli jednostka dominujgca sporzgdza skorygowany bilans
poréwnawczy oraz skorygowany porownawczy rachunek zyskow i strat:

Nie dotyczy.

4. informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a nie sg uwzglednione w tym sprawozdaniu oraz o ich wptywie na
sytuacje majgtkowsg, finansowg oraz wynik finansowy:

Nie dotyczy.

5. informacje o istotnych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym albo informacje o znaczgcych btedach dotyczacych lat ubiegtych
ujetych w sprawozdaniu finansowym roku obrotowego, w tym o rodzaju popetnionego btedu
oraz kwocie korekty; informacje o przychodach i kosztach z tytutu btedéw popetnionych w
latach ubiegtych odnoszonych w roku obrotowym na kapitat (fundusz) wtasny z podaniem ich
kwot i rodzaju:

Nie dotyczy.
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6. szczegotowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych Srodkéw trwatych, wartosci
niematerialnych i prawnych oraz inwestycji dtugoterminowych, zawierajgcy stan tych aktywéw
na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i zmniejszenia z tytutu: aktualizacji wartosci,
nabycia, przemieszczenia wewnetrznego oraz stan koncowy, a dla majgtku amortyzowanego -
podobne przedstawienie standw i tytutdw zmian dotychczasowej amortyzacji lub umorzenia:

a) srodki trwate:

TYTUL Gr_uT%ly(t\livotv{r:n’ijs:awo Et:i{?)ll( lmlzo;ll(rim sty " asnr;’sgitu '”?ﬁj‘arf;dki RAZEM
wieczystego gruntu) ladowej i wodnej maszyny
WARTOSC BRUTTO
BO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Bz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
WARTOSC UMORZENIA
BO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
BZ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) wartosci niematerialne i prawne :
Wartos¢ poczatkowa
Wartos¢ poczatkowa 3123 000,00
Zwigkszenia 0,00
Zmniejszenia 0,00
Wartos¢ koncowa 3123 000,00
Umorzenia
Wartos¢ poczatkowa 119 716,65
Zwigkszenia 666 599,98
Zmniejszenia 0,00
Wartos¢ koncowa 786 316,63

c) inwestycje diugoterminowe :

Nie wystepuja.
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7. kwote dokonanych w trakcie roku obrotowego odpiséw aktualizujgcych wartosci aktywow
trwatych odrebnie dla dtugoterminowych aktywéw niefinansowych oraz dtugoterminowych
aktywow finansowych:

Nie dotyczy.

8. kwota kosztéw zakonczonych prac rozwojowych wraz z wyjasnieniem okresu ich odpisywania:

Nie dotyczy.

9. wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie przez jednostki powigzane:

Nie dotyczy.

10. wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostki powigzane srodkéw trwatych,
uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytulu umoéw
leasingu:

Spotka dominujgca na potrzeby prowadzonej dziatalnosci wynajmowata w trakcie 2025 roku
pomieszczenie, stuzgce wykonywanej dziatalnosci :

1. Lokal przy ulicy Dtugiej 24/13 w Krakowie o wartosci szacunkowej 1 431 600,00 zt.

11. liczbe oraz wartos¢ posiadanych papieréw wartosciowych lub praw, w tym $wiadectw

udziatowych, zamiennych dtuznych papieréw wartosciowych, warrantéw i opcji, ze
wskazaniem praw jakie przyznaja:
Nie dotyczy.

12. dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego,

zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego:

Stan na Stan na koniec
Wyszczegélnienie poczatek roku | Zwiekszenia Zmniejszenia roku
obrotowego obrotowego

1. Rezerwy dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
— na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00 0,00
— na udzielone gwarancje i poreczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
— na pewne lub prawdopodobne straty z operacji w toku 0,00 0,00 0,00 0,00
— na pozostate koszty 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Rezerwy krétkoterminowe 24 273,01 12 060,04 24 273,01 12 060,04
— na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00 0,00
— na udzielone gwarancje i poreczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
—na pewne lub prawdopodobne straty z operacji w toku 0,00 0,00 0,00 0,00

za okres 01.01.2025. — 31.12.2025r.
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— na pozostate koszty 24 273,01 12 060,04 24 273,01 12 060,04
Razem 24 273,01 12 060,04 24 273,01 12 060,04
Kwota Aktywo z Rezerwa
Wyszczegolnienie roznicy przejsciowej réznicy Stawka tytutu na
przejéciowej podatku podatku podatek
odroczonego | odroczony
Stan aktywa i rezerwy na 01.01.2025 7 729,00 0,00
Stan aktywa i rezerwy na 31.12.2025 7 342,31 9,40
Korekta sprzedazy roku przysztego ujeta bilansowo w roku biezgcym 97 222,98 19,00% 18 472,37
Korekta zakupu roku przysziego ujeta bilansowo w roku biezgcym 67 728,77 19,00% 12 868,47
Dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej naleznosci 49,25 19,00% 9,36
Dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej zobowigzan 0,22 19,00% 0,04
Niewyptacone umowy cywilno-prawne 7 796,67 19,00% 1481,37
Niezaptacony ZUS od niewyptaconych uméw cywilno-prawnych 1.347,52 19,00% 256,03
Ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowej srodkéw pienieznych 5,36 19,00% 1,02
Zmiana podatku odroczonego -386,69 9,40
w tym odniesiona na wynik finansowy 396,09
w tym odniesiona na kapitat wtasny 0,00

13. dane o odpisach aktualizujgcych warto$¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku
obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego:

Stan na Uznanie za Stan na koniec
Grupa naleznosci poczatek roku Zwigkszenia Wykorzystanie
obrotowego zbedne roku obrotowego
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 3 050,00 0,00 3 050,00 0,00 0,00
Razem 3 050,00 0,00 3 050,00 0,00 0,00

14. podziat zobowigzan dtugoterminowych wedtug pozycji

bilansowego przewidywanym okresie sptaty:

a) do 1 roku : brak

b) powyzej 1 roku do 3 lat :

c) powyzej 3 lat do 5 lat : brak

d) powyzej 5 lat : brak

15.

brak

wskazaniem charakteru i formy tych zabezpieczen:

Nie dotyczy.

bilansu o pozostalym od dnia

taczng kwote zobowigzan zabezpieczonych na majgtku jednostek powigzanych ze
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16.

17.

taczng kwote zobowigzan warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez jednostki
powigzane i stowarzyszone gwarancji i poreczen, takze wekslowych, niewykazanych w
bilansie, ze wskazaniem zobowigzan zabezpieczonych na majgtku tych jednostek oraz
charakteru i formy tych zabezpieczeh; odrebnie nalezy wykazac¢ informacje dotyczace
wszelkich zobowigzan w zakresie emerytur i podobnych swiadczen:

Nie dotyczy.

wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych, w tym kwote
czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw stanowigcych roznice miedzy wartoscig
otrzymanych finansowych sktadnikow aktywow a zobowigzaniem zaptaty za nie:

PR Stan na poczatek roku . . - . Stan na koniec
Wyszczegolnienie Zwigkszenia Zmniejszenia
obrotowego roku obrotowego

1. Czynne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow, w 23 480,04 14 118,28 24 727,49 12 870,83
tym:

- polisy 1642,34 1818,52 1642,34 1818,52

- subskrypcje 250,40 0,00 250,40 0,00

- optaty gietdowe 0,00 9 860,02 5 052,53 4 807,49

- domeny 19 913,88 758,90 16 084,05 4 588,73

- pozostate 1673,42 1680,84 1698,17 1 656,09
2. Czynne rozliczenia
miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
przychodoéw, w tym:

- 0,00 0,00 0,00 0,00

18. w przypadku gdy sktadnik aktywow lub pasywow jest wykazywany w wiecej niz jednej pozycji
bilansu, jego powigzanie miedzy tymi pozycjami zostaje zaprezentowane w informac;ji
dodatkowej; dotyczy to w szczegodlnosci podziatu naleznosci i zobowigzan na czesc
diugoterminowsg i krétkoterminowa:

Nie dotyczy.

19. w przypadku gdy sktadniki aktywéw niebedace instrumentami finansowymi sg wyceniane
wedtug wartosci godziwej:

a) istotne zatozenia przyjete do ustalenia wartosci godziwej, w przypadku gdy dane przyjete
do ustalenia tej wartosci nie pochodzg z aktywnego rynku,

b) dla kazdej kategorii sktadnika aktywow niebedgcego instrumentem finansowym - wartos¢
godziwg wykazang w bilansie, jak réwniez odpowiednio skutki przeszacowania zaliczone do
przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego lub odniesione na kapitat z
aktualizacji wyceny w okresie sprawozdawczym,

c) tabele zmian w kapitale z aktualizacji wyceny obejmujgcg stan kapitatu na poczatek i koniec
okresu sprawozdawczego oraz jego zwiekszenia i zmniejszenia w ciggu roku obrotowego:
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Nie dotyczy.

2. Informacje o wspolnych przedsiewzigciach, ktore nie podlegajg konsolidacji, w tym:

a) nazwie, zakresie dziatalnosci wspolnego przedsiewziecia,
b) procentowym udziale,

c) czesci wspolnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikéw aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych,

d) zobowigzaniach zaciggnietych na potrzeby przedsiewziecia lub zakupu uzywanych
rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych,

e) czesci zobowigzan wspolnie zaciggnietych,
f) przychodach uzyskanych ze wspodlnego przedsiewziecia i kosztach z nimi zwigzanych,

g) zobowigzaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczgcych wspdlnego przedsiewzigcia:

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity takie
przedsiewziecia.

1. struktura rzeczowa (rodzaje dziatalnosci) i terytorialna (rynki geograficzne) przychodéw netto
ze sprzedazy towarow i produktéw wykazanych w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat
w zakresie w jakim te rodzaje i rynki istotnie réznig sie od siebie z uwzglednieniem zasad
organizacji sprzedazy produktéw i Swiadczen ustug:

Sprzedaz netto za granice
Sprzedaz netto na kraj
dostawy wewnatrzwspolnotowe eksport
Przychody netto
ze sprzedazy

za poprzedni za biezacy rok za poprzedni za biezacy rok za poprzedni za biezacy rok

rok obrotowy obrotowy rok obrotowy obrotowy rok obrotowy obrotowy
1. Wyroby 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
gotowe
2. Ustugi 1234,81 1 340,67 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Towary 23 049 482,37 | 50 289 990,05 0,00 0,00 0,00 411 258,44

Razem | 23 050 717,18 | 50 291 330,72 0,00 0,00 0,00 411 258,44
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2. wysoko$¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujgcych Srodki trwate:

Nie dotyczy.

3. wysokos$¢ odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow:

Nie dotyczy.

4. informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym
lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym:

Nie dotyczy.

5. rozliczenie roznicy pomiedzy podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem
finansowym (zyskiem, stratg) brutto:

Rozliczenie spotki dominujacej TREX S.A. :

Zysk (strata) brutto za dany rok : 2 082 802,05 zt

Koszty niestanowigce KUP (trwate roznice) : 203,97 zt

Koszty niestanowigce KUP (przejsciowe roznice) : 9 741,55 zt

Koszty KUP w roku biezgcym, ujete w ksiegach lat poprzednich : 30 078,94 zt
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu (réznica przejsciowa) : 641,47 zt
Przychody podlegajgce opodatkowaniu (réznica przejsciowa) : 1 277,94 zt
Korekta kosztow przetom roku 2024/2025 (roznica przejsSciowa) : +27 205,69 zt
Korekta przychodow przetom roku 2024/2025 (r6znica przejsciowa) : -45 531,56 zt
Korekta kosztow przetom roku 2025/2026 (réznica przejsciowa) : -67 728,77 zt
Korekta przychodow przetom roku 2025/2026 (réznica przejsciowa) : +97 222,98 zt
Zysk (strata) podatkowa : 2 074 473,44 zt

Podstawa opodatkowania : 2 074 473,00 z

Rozliczenie spo6tki zaleznej Grosner Sport GmbH :
Zysk (strata) brutto za dany rok : 621 120,89 zt

Koszty niestanowigce KUP (trwate réznice) : 12 750,58 zt
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Koszty niestanowigce KUP (przejsciowe réznice) : 0,00 zt

Koszty KUP w roku biezgcym, ujete w ksiegach lat poprzednich : 0,00 zt
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu (réznica przejsciowa) : 0,00 zt
Przychody podlegajgce opodatkowaniu (réznica przejsciowa) : 0,00 zt
Korekta kosztow przetom roku 2024/2025 (réznica przejsciowa) : 0,00 zt
Korekta przychodow przetom roku 2024/2025 (réznica przejsciowa) : 0,00 zt
Korekta kosztéw przetom roku 2025/2026 (réznica przejsciowa) : 0,00 zt
Korekta przychodow przetom roku 2025/2026 (réznica przejsciowa) : 0,00 zt
Zysk (strata) podatkowa : 633 871,48 zt

Podstawa opodatkowania : 633 871,48 zt

6. dane o kosztach wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby, a w przypadku sporzgdzania
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym - o kosztach
rodzajowych:

a) amortyzacji,

b) zuzycia materiatow i energii,

c) ustug obcych,

d) podatkow i optat,

€) wynagrodzen,

f) ubezpieczen i innych swiadczen, w tym emerytalnych,

g) pozostatych kosztach rodzajowych:

Nie dotyczy. Grupa sporzgdza rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym.

7. koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie oraz srodkow trwatych na wiasne potrzeby w
tym odsetki oraz réznice kursowe, ktére powiekszyly koszt wytworzenia srodkow trwatych w
budowie w roku obrotowym:

Nie dotyczy.
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8. odsetki oraz roznice kursowe, ktore powigkszyly cene nabycia towardéw lub koszt wytworzenia
produktéw w roku obrotowym:

Nie dotyczy.

9. poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa
trwate; odrebnie nalezy wykaza¢ poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska:

Nie dotyczy.

10. kwote i charakter poszczegodlnych pozycji przychodéw lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci
lub ktére wystgpity incydentalnie:

Nie dotyczy.

4. Dla pozycji sprawozdania finansowego, wyrazonych w walutach obcych - kursy przyjete do
ich wyceny:

Nazwa waluty Kod waluty Kurs sredni
dolar amerykanski 1 USD 3,6016
euro 1EUR 4,2267
funt szterling 1 GBP 4,8399

5. W przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w
ciagu ktorego nastapito potaczenie jednostki powigzanej:

a) jezeli potgczenie zostato rozliczone metodg nabycia:

- nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spotki przejetej,

- liczbe, wartos¢ nominalng i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu
potfaczenia,

- cene przejecia, wartos¢ aktywow netto wedtug wartosci godziwej spoétki przejetej na
dzien potgczenia, wartos$¢ firmy lub ujemng wartos$¢ firmy i opis zasad jej amortyzacji,

b) jezeli potgczenie zostato rozliczone metodg tgczenia udziatow:

- nazwy (firmy) i opis przedmiotu dziatalnosci spodtek, ktére w wyniku potgczenia
zostaty wykreslone z rejestru,
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- liczbe, wartos¢ nominalng i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu
potgczenia,

- przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitatach wtasnych potgczonych
spotek za okres od poczatku roku obrotowego, w ciggu ktérego nastgpito potgczenie,
do dnia potgczenia,

Nie dotyczy.

1. w przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
jednostki powigzanej opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos¢ wystepuje,
jak rowniez wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym
zwigzane; informacja powinna zawiera¢ réowniez opis podejmowanych bgdz planowanych
przez jednostke dominujgcg lub jednostki podporzadkowane dziatan majgcych na celu
eliminacje niepewnosci:

Nie zidentyfikowano przestanek dla zagrozenia kontynuacji dziatalnosci Grupy.

2. objasnienie struktury srodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeptywow pienieznych, a
w przypadku gdy rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdzony jest metodg bezposredniag,
dodatkowo nalezy przedstawi¢ uzgodnienie przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej, sporzagdzone metodg posrednig; w przypadku réznic pomiedzy zmianami stanu
niektorych pozycji w bilansie oraz zmianami tych samych pozycji wykazanymi w rachunku
przeptywow pienieznych nalezy wyjasnic¢ ich przyczyny:

Grupa kapitatowa TREX S.A. sporzgdza rachunek przeptywow pienieznych przy zastosowaniu
metody posredniej. Podziat dziatalnosSci na dziatalno$¢ operacyjng, inwestycyjng i finansowa
przedstawia sie nastepujgco:

- do dziatalnosci operacyjnej zalicza sie transakcje i zdarzenia zwigzane z podstawowg i
pomocniczg dziatalnoscig spotki nie wymienione w dziatalnosci finansowej i inwestycyjnej,

- do dziatalnosci inwestycyjnej zalicza sie przeptywy zwigzane z zakupem lub sprzedazag
rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych, aktywéw finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosci i dostepnych do sprzedazy,

- do dziatalnosci finansowej zalicza sie pozyskanie kapitatu wtasnego i kapitatéw obcych oraz
jego zwrot i obstuge.

Struktura $rodkéw pienieznych przyjeta do rachunku przeptywow pienieznych nie rézni sie od
klasyfikacji stosowanej w bilansie.

3. informacje o:
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a) charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostki powigzane umoéw
nieuwzglednionych w bilansie skonsolidowanym w zakresie niezbednym do oceny ich
wptywu na sytuacje majgtkowa, finansowg i wynik finansowy grupy kapitatowe;j:

Skutki wszystkich umoéw zostaty uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

b) transakcjach (wraz z ich kwotami) zawartych przez jednostke dominujgcg lub inne
jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na innych warunkach niz
rynkowe ze stronami powigzanymi, przez ktére rozumie sie podmioty powigzane
zdefiniowane w miedzynarodowych standardach rachunkowosci przyjetych zgodnie z
rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca
2002 r. w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz. Urz.
UE L 243 z 11.09.2002, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str.
609, z pozn. zm.), wraz z informacjami okreslajgcymi charakter zwigzku ze stronami
powigzanymi oraz innymi informacjami dotyczgcymi transakcji niezbednymi dla
zrozumienia ich wptywu na sytuacje majgtkowa, finansowg i wynik finansowy jednostki.
Informacje dotyczace poszczegodlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug ich
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych transakcji sg
niezbedne dla oceny ich wptywu na sytuacje majgtkowa, finansowg i wynik finansowy
jednostki:

Wszystkie transakcje dokonywane przez jednostki powigzane wchodzgce w sktad
skonsolidowanego sprawozdania finansowego byly zawierane na warunkach rynkowych.

c) przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe wraz z
przecietng liczbg zatrudnionych w jednostkach wykazanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg proporcjonalna:

Przecietne zatrudnienie w spotce dominujgcej Trex S.A. , w roku 2025 wynosito 2,2 na
stanowiskach umystowych.

Przecietne zatrudnienie w spotce zaleznej Grosner Sport GmbH, w roku 2025 wynosito
1,25 na stanowiskach umystowych.

d) wynagrodzeniach, fgcznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych
osobom wchodzacym w sktad organéw administrujgcych, zarzgdzajgcych i nadzorujgcych
jednostki dominujacej przyznanych przez jednostke dominujgca i jej jednostki zalezne
oraz wszelkich zobowigzaniach wynikajgcych z emerytur i Swiadczen o podobnym
charakterze dla bytych czionkéw tych organéw lub zobowigzaniach zaciggnietych w
zwigzku z tymi emeryturami, ze wskazaniem kwoty ogétem dla kazdej kategorii organu:

Wynagrodzenia brutto wyptacone w biezagcym roku obrotowym
Wyszczegélnienie

obciazajace koszty obciazajace zysk
Organ zarzgdzajacy 292 272,02 0,00
Organ nadzorujgcy 29 952,88 0,00
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Organ administrujacy 0,00 ’ 0,00 ‘

e) kwoty zaliczek, kredytdw, pozyczek i Swiadczeh o podobnym charakterze udzielonych
osobom wchodzgcym w sktad organdw zarzadzajgcych, nadzorujgcych i administrujgcych
jednostki dominujgcej przyznanych przez jednostke dominujgcy i jej jednostki zalezne, ze
wskazaniem ich gtéwnych warunkéw, wysokosci oprocentowania oraz wszelkich kwot
sptaconych, odpisanych lub umorzonych, a takze zobowigzan zaciggnietych w ich imieniu
tytutem gwarancji i poreczen wszelkiego rodzaju, ze wskazaniem kwoty ogdétem dla
kazdego z tych organow:

Nie dotyczy.

f) wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:

- obowigzkowe badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej,

- inne ustugi poswiadczajgce,
- ustugi doradztwa podatkowego,

- pozostate ustugi,

Wynagrodzenie firmy audytorskiej wyptacone w 2025 roku przez spétke dominujaca, za
przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2024 rok
wynosito 25 000,00 zt netto.

Zgodnie z zawartg umowa, wynagrodzenie nalezne za badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2025 rok, przewiduje sie, iz bedzie na tym samym

poziomie.

g) nazwie, adresie oraz siedzibie jednostek wraz z podaniem formy prawnej, w ktérych
jednostki powigzane sg wspodlnikami ponoszgcymi nieograniczong odpowiedzialnosé
majatkowa:

Nie dotyczy.

4. inne informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi:

&} Informacja dodatkowa do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej TREX
za okres 01.01.2025. — 31.12.2025r.



GRUPA KAPITALOWA TREX SPOLKA AKCY)NA PYAREREwIp)S

Nazwa jednostki powigzanej
w stosunku do jednostki Charakter operacji Naleznosci Zobowigzania Przychody Koszty
dominujacej TREX S.A.

Grosner Sport GmbH Sprzedaz towaréw 832 077,70 0,00 6 296 993,07 0,00

7. W przypadku gdy inne informacje niz wymienione powyzej moglyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostek
powigzanych, nalezy ujawni¢ te informacji:

Nie sg znane informacje inne niz wymienione powyzej, ktéore mogtyby w istotny sposéb
wptyna¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j.

8. Wskazanie czynnikéw ryzyka i zagrozen

Grupa Kapitatowa Trex S.A. obecnie nie dysponuje kompleksowym zinformatyzowanym
systemem zarzadzania ryzykiem. Poszczegdlne rodzaje ryzyk sg analizowane odrebnie przez Zarzad
Spotki w stosunku do dziatan, w ktérych moze pojawic¢ sie ryzyko.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig grupy kapitatowej i rynkiem kapitatowym

e Ryzyko spadku dynamiki rozwoju rynku e-commerce w Polsce

Prognozy rozwoju handlu prowadzonego przy uzyciu Internetu (e-commerce)
zaktadajg dynamiczng rozbudowe koniecznej infrastruktury, wprowadzenie nowoczesnych
rozwigzan prawnych oraz dostepnos¢ i powszechno$é Internetu wzrastajgce w
odpowiednio szybkim tempie. Istnieje ryzyko braku realizacji tych zatozen, w nastepstwie
czego mozliwy jest spadek dynamiki rozwoju rynku e-commerce w Polsce, co
bezposrednio przetozy sie na dynamike rozwoju Spotki. Jednoczesnie nalezy wskazac, ze
aktualnie dostepne dane i prognozy rynkowe nie zaktadajg gwattownego lub nagtego

odwrdécenia trendu wzrostowego na rynku e-commerce w Polsce w krotkim terminie.

o Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy, w ktérej dziata Spoétka

Dziatalno$¢ Spodtki w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezgcej i przysziej
koniunktury gospodarczej, w szczegdlnosci od poziomu realnych dochodéw do dyspozyc;ji
i sktonnosci konsumentow do wydatkow na towary sportowe i rekreacyjne. Produkty
oferowane przez Spotke nalezg do kategorii dobr o charakterze uznaniowym, co oznacza,
ze popyt na nie jest wrazliwy na wahania cyklu koniunkturalnego, wzrost inflacji, wzrost
bezrobocia oraz obnizenie nastrojéw konsumenckich. W warunkach spowolnienia
gospodarczego lub stagflacji istnieje ryzyko zmniejszenia wolumendw sprzedazy oraz

presji na obnizenie cen, co mogtoby negatywnie wptyngé na przychody i rentownos$¢
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Spotki. Spotka ogranicza to ryzyko poprzez utrzymanie szerokiej oferty produktowej w

réznych przedziatach cenowych oraz obecnos¢ na kilku kanatach sprzedazy marketplace,

co pozwala na elastyczne reagowanie na zmieniajgce sie warunki rynkowe.

e Ryzyko zwigzane z konsolidacjg w branzy

Procesy konsolidacyjne w sektorze e-commerce, tgczenie firm, przejecia
krajowych firm przez podmioty zagraniczne polegajgce bgadz na tagczeniu sie firm, bgdz na
tworzeniu grup firm Scisle ze sobg wspoipracujgcych (réwniez w ramach
miedzynarodowych sieci firm) mogg spowodowaé pogorszenie sytuacji na rynkach, na
ktorych dziata Spoétka oraz powstanie lub umocnienie sie¢ na tych rynkach innych firm,
konkurencyjnych dla Spotki. Jednoczesnie obserwowana jest tendencja dgzenia do
szybszego wzrostu poprzez przejecia firm niszowych oraz wigczanie do oferty handlowej
rozwigzan renomowanych przedsiebiorstw o zasiegu ogolnoswiatowym. Sytuacja ta moze

zagrozi¢ pozycji rynkowej Spotki.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku powstania na rynku polskim przedsiebiorstwa z
miedzynarodowg pozycjg oraz wysokimi mozliwosciami finansowymi, badz tez wejscia na
rynek polski takiego przedsigbiorstwa, popyt na towary oferowane przez Spotke ulegnie

zmniejszeniu.

o Ryzyko zwigzane z dziatalnos$cig firm konkurencyjnych

Rynek e-commerce, na ktéorym dziata Spotka jest relatywnie nowym segmentem
gospodarki, przez co rozwija sie bardzo dynamicznie, stajgc sie rynkiem o wysokim
poziomie konkurencji, na ktorym wystepuje ryzyko walki konkurencyjnej miedzy
podmiotami poprzez redukcje marzy czy ponoszenie wigkszych kosztéw na promocje.
Prowadzi¢ to moze do trudnosci w pozyskiwaniu nowych klientow oraz spadku
efektywnosci dziatania. W konsekwencji, walka konkurencyjna moze doprowadzi¢ do

redukcji rentownosci branzy.

Zarzad Spotki jest zdania, ze przezwyciezenie tego ryzyka wymaga podejmowania
dziatan majgcych na celu ciggte podnoszenie atrakcyjnosci i dostepnosci oferowanych
produktow oraz zwiekszanie sity marki TREX SPORT w swiadomosci potencjalnych i
dotychczasowych klientow. Przede wszystkim Spotka nieustannie dazy do podnoszenia

jakosci obstugi klientow oraz optymalizacji oferty produktowe;j.

Istnieje rowniez ryzyko wejScia na polski rynek podmiotéow zagranicznych,
posiadajgcych znaczgce zaplecze technologiczne, kapitalowe, doswiadczenie i wigkszg

site przetargowg w negocjacjach z dostawcami niz Spotka.
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Ponadto Spodtka identyfikuje ryzyko, ze obecni lub nowi konkurenci bedg

uzupetnia¢ swojg oferte produktowg o towary zbiezne lub substytucyjne wobec produktow
oferowanych przez Spotke, stosujac przy tym bardzo niskie ceny, w szczegélnosci w celu
szybkiego wejscia z danym produktem na rynek, zwiekszenia udziatu w rynku lub
pozyskania nowych klientow. Tego rodzaju dziatania mogg prowadzi¢ do nasilenia presji
cenowej, koniecznosci okresowego obnizania marz przez Spoétke, zwigkszenia naktadow
na dziatania promocyjne Ilub marketingowe, a takze utrudnienia utrzymania
dotychczasowej pozycji konkurencyjnej Spotki w wybranych kategoriach produktowych.
Wszystkie te zdarzenia moga w konsekwencji wptywaé na sytuacje finansowg i

perspektywy rozwoju Spoiki.

e Ryzyko zwigzane z op6znieniem lub niezrealizowaniem celdw strategicznych

Spotka realizuje cele okreslone w przyjetej strategii Grupy Kapitatowej Spotki na
lata 2026—2027, opublikowanej w dniu 18 lutego 2026 roku. Strategia opiera sie na

skalowaniu dziatalno$ci w wymiarze europejskim.

Realizacja przyjetych w tej strategii zatozen wymaga skutecznej koordynacji
dziatan operacyjnych, inwestycyjnych i marketingowych oraz statego dostosowywania sie
do zmieniajgcego sie otoczenia rynkowego. Ryzyko niezrealizowania lub opdznienia
realizacji celow strategicznych moze wynika¢ zaréwno z czynnikéw zewnetrznych, jak i
wewnetrznych. Do najwazniejszych czynnikdw zewnetrznych nalezg: wahania koniunktury
gospodarczej, zmienno$¢ inflacji i kurséw walut, rosngce koszty dziatalnosSci operacyjnej
(w szczegolnosci logistyki i transportu), a takze zmiany regulacyjne w obszarze handlu
elektronicznego i ochrony konsumentéw. Istotne znaczenie mogg mie¢ réwniez globalne
zaktocenia w tancuchach dostaw oraz konkurencja ze strony migedzynarodowych platform

sprzedazowych.

Wsrdd czynnikdw wewnetrznych istotne ryzyka stanowia: potencjalne opdznienia
w realizacji inwestycji logistycznych, wdrazaniu nowych systemoéw IT, a takze ewentualne
trudnosci w pozyskaniu lub utrzymaniu specjalistdw w obszarze e-commerce, logistyki i
marketingu cyfrowego. Kazde z wymienionych zdarzen mogtoby skutkowac
spowolnieniem tempa rozwoju Spotki, przesunigciem termindéw realizacji projektow,
koniecznoscig rewizji harmonograméw inwestycyjnych lub zwiekszeniem kosztow

operacyjnych.

Nieosiagniecie zatozen strategii w planowanych terminach mogtoby prowadzi¢ do
pogorszenia wynikow finansowych, utraty czesci przewagi konkurencyjnej, a takze
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ostabienia wizerunku Spofki. Diugotrwate odchylenia od planu strategicznego mogtyby

réwniez wptyngé na nastroje inwestorow i zwiekszy¢ koszty pozyskiwania kapitatu.

Celem ograniczenia niniejszego ryzyka, Zarzagd Spotki stara sie na biezgco
reagowa¢ w zmiennym otoczeniu, minimalizujgc ewentualny wplyw niepozadanych
zdarzenh na dziatalnos¢, a gdy jest to konieczne wprowadzaé niezbedne zmiany w strategii
z zachowaniem pierwotnych celéw. Spdétka na biezgco analizuje czynniki
makroekonomiczne i rynkowe, dostosowujgc harmonogramy oraz priorytety dziatan
inwestycyjnych. W przypadku wystapienia nieprzewidzianych zdarzen, Spotka wdraza
dziatania korygujgce, majgce na celu utrzymanie ciggtosci realizacji gtéwnych zatozen

strategicznych.

Spotka stara sie takze ograniczy¢ ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem celow

strategicznych poprzez przeprowadzanie audytéw i analiz majgcych na celu jak najlepsze

przygotowanie i przeprowadzenie planowanych dziatan.

Pomimo podejmowanych dziatan zaradczych, ryzyko opdOznienia lub
niezrealizowania celow strategicznych nie moze zostaé catkowicie wyeliminowane.
Wystgpienie takich okoliczno$ci mogtoby mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe,

ptynnosc¢ oraz tempo rozwoju Grupy Trex S.A. w kolejnych latach.

o Ryzyko awarii systemoéw |IT, zakiocen dziatania kanatow sprzedazy oraz

cyberbezpieczenstwa

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej TREX S.A. opiera sie na sprawnym i
nieprzerwanym funkcjonowaniu systeméw informatycznych oraz cyfrowych kanatow
sprzedazy. Grupa prowadzi sprzedaz zaréwno za posrednictwem witasnych sklepow
internetowych, jak i zewnetrznych platform marketplace, a prawidtowa realizacja procesow
operacyjnych wymaga ciggtej dostepnosci infrastruktury IT, oprogramowania, integrac;ji
systemowych oraz narzedzi stuzgcych do obstugi zamoéwien, ptatnosci, logistyki i
komunikacji z klientem. W konsekwencji Spdtka narazona jest na ryzyko awarii systemow
informatycznych, zakiécen dziatania kanatow sprzedazy oraz incydentéw z zakresu

cyberbezpieczenstwa.

Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci mozliwos¢ wystapienia awarii wtasnych
sklepéw internetowych, btedéw lub przerw w dziataniu oprogramowania, niedostepnosci
hostingu lub serweréw, problemoéw z integracjg systeméw sprzedazowych z operatorami
ptatnosci i podmiotami logistycznymi, a takze czasowej niedostepnosci ofert Spétki na
platformach marketplace. Zaktécenia mogg wynika¢ zaréwno z przyczyn technicznych,

btedéw ludzkich i awarii infrastruktury, jak rowniez z dziatan podmiotéw trzecich, od
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ktorych Spotka pozostaje czesciowo zalezna. Wystgpienie takich zdarzeh moze prowadzic¢

do czasowego ograniczenia lub wstrzymania sprzedazy, opdznien w realizacji zaméwien,
wzrostu liczby reklamacji oraz pogorszenia jakosci obstugi klientéw, co moze negatywnie

wplynac¢ na przychody, wyniki finansowe oraz reputacje Grupy.

Dodatkowo, z uwagi na prowadzenie dziatalno$ci w modelu e-commerce, Spotka
narazona jest na ryzyka zwigzane =z cyberprzestepczoscia, w tym probami
nieuprawnionego dostepu do systemow informatycznych, atakami typu malware i phishing,
blokowaniem lub zakt6caniem pracy systemdéw, przejeciem kont, naruszeniem
integralnosci danych, a takze innymi dziataniami podejmowanymi za posrednictwem sieci
Internet. Ryzyko to dotyczy réwniez bezpieczenstwa transakcji realizowanych online,
mimo ze obstuga pfatnosci prowadzona jest przy udziale wyspecjalizowanych partnerow
zewnetrznych stosujgcych odpowiednie zabezpieczenia techniczne i organizacyjne.
Materializacja tego rodzaju zdarzeh mogtaby skutkowaé zakitdéceniem dziatalnosci
operacyjnej, dodatkowymi kosztami przywrécenia sprawnosci systemow,
odpowiedzialnoscia wobec klientébw lub partneréw handlowych oraz pogorszeniem

zaufania do marki Spétki.

W celu ograniczenia opisanego ryzyka Spoétka stosuje rozwigzania organizacyjne i
techniczne majgce na celu zapewnienie ciggtosci dziatania systeméw oraz
bezpieczenstwa srodowiska informatycznego, w tym biezgcy nadzér nad funkcjonowaniem
kanatow sprzedazy, tworzenie kopii zapasowych, kontrole dostepu do systemow,
wspotprace z wyspecjalizowanymi dostawcami ustug IT oraz podejmowanie dziatan
naprawczych w przypadku wykrycia awarii lub incydentow bezpieczenstwa. Pomimo
stosowanych zabezpieczen nie mozna wykluczy¢, ze awarie systeméw IT, zaktocenia
dziatania kanatoéw sprzedazy lub incydenty cyberbezpieczenstwa wystapig w przysztosci, a
ich materializacja moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, wyniki finansowe,

ptynnosc¢ operacyjng oraz reputacje Spotki i jej Grupy Kapitatowe;j.

e Ryzyko zwigzane ze zmiang algorytmu wyszukiwania

Wielkos¢ dokonywanych zakupow w serwisach prowadzonych przez Spotke,
uzalezniona jest od popularnosci serwiséw oraz przede wszystkim pozycji oferty Spotki w
wyszukiwarkach. Z uwagi na fakt, iz produkty oferowane przez Spoétke zaindeksowane sg
w wyszukiwarkach internetowych, szczegdlnie istotne jest ich pozycjonowanie, ktore
uzaleznione jest od algorytmu stosowanego przez wyszukiwarki. W przypadku zmiany
algorytmu badz silnika wyszukiwarki, istnieje ryzyko, iz towary oferowane przez Spotke nie
bedg odpowiednio wysoko pozycjonowane. Bedzie to miato istotny wptyw na ilo§¢ zapytan
kierowanych do serwisu Spétki, a tym samym realizowang wielkos¢ sprzedazy i osiggane

wyniki finansowe.
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Spotka stara sie minimalizowac niniejsze ryzyko, poprzez biezgce S$ledzenie

pozycjonowania swoich produktéw oraz podejmowanie odpowiednich dziatan celem
utrzymania wysokiej pozycji swoich produktow w wynikach wyszukiwania. Spétka
wspotpracuje rowniez z przedsigbiorstwami oraz osobami profesjonalnie zajmujgcymi sie

pozycjonowaniem.

e Ryzyko zwigzane z podwykonawcami w zakresie ustug kurierskich

Spotka korzysta z ustug firm pocztowych oraz kurierskich w celu dostarczania
towaréw do klientow. Jakos¢ swiadczenia ustug przez firmy kurierskie ma znaczacy wptyw
na postrzeganie przez klientéw jakosci ustug $wiadczonych przez Spétke. Zasadnicze
znaczenie ma terminowosc¢ realizacji dostaw oraz kwestie zwigzane z uszkodzeniami
towaréw w drodze od dostawcy do Spdtki lub od Spétki do klienta. Istnieje zatem ryzyko
uzaleznienia opinii 0 Spoétce od jakosci pracy firm kurierskich, ktére poprzez nieterminowa
dostawe lub dostawe uszkodzonych towaréw wptywajg na obnizenie efektywnosci dziatan

sprzedazowych Spotki.

Spotka zmniejsza ryzyko poprzez wypracowanie optymalnych rozwigzan
logistycznych opartych o kompleksowe ustugi, dostarczane przez wiodgce podmioty
dziatajgce na rynku, jednakze nie mozna wyeliminowac¢ czynnikdw niezaleznych od Spofki
i firm kurierskich, wptywajacych na terminowos¢ dostaw np. utrudnienia komunikacyjne

spowodowane warunkami atmosferycznymi lub duzym natezeniem ruchu na drogach.

e Ryzyko zwigzane z dostawcami

Obecnie jedynym dostawcg towardow dla Grupy Kapitatowej TREX S.A. jest Hegen
Europe sp. z 0.0. z siedzibg w Zabierzowie — podmiot powigzany z Panem Adamem
Bebenkiem, najwiekszym posrednim akcjonariuszem Spotki. Hegen Europe sp. z o.o.
odpowiada za organizacje procesu zaopatrzenia, wytworzenia i przechowywania
produktéw, niemniej wszystkie produkty sprzedawane przez Spotke sg przez niego
projektowane. Na podstawie zamowien Spdétki Hegen Europe sp. z 0.0. zleca produkcje
towaréw bezposrednio producentom w Azji, a nastepnie dostarcza je do swojego
magazynu, skad realizowane sg wysyiki zlecane przez Spoétke. W rezultacie caty tancuch
dostaw produktow Grupy TREX oparty jest na jednym podmiocie, co stanowi stan petnej
koncentracji zrodet zaopatrzenia. W zakresie Spotki zaleznej, dostawca jest Emitent, a
wysylki prowadzone sg z magazynu Hegen Europe sp. z 0.0., za posrednictwem firmy

transportowej, do sortowni na terenie Niemiec.

Majac na uwadze, ze Hegen Europe sp. z 0.0. jest podmiotem powigzanym z
gtdbwnym akcjonariuszem Emitenta, ryzyko nagtego zakornczenia wspoipracy nalezy

oceniac¢ jako relatywnie niskie w poréwnaniu do typowego ryzyka wystepujgcego przy
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koncentracji dostawcy w podmiocie zewnetrznym. Niemniej, nawet w relacjach z

podmiotem powigzanym nie mozna catkowicie wykluczy¢ zmiany warunkéw handlowych,
zmiany struktury wiascicielskiej podmiotu powigzanego, wystgpienia konfliktu interesow
lub innych okoliczno$ci, ktére mogtyby wptynaé na dostepnosc¢, cene lub ciggtos¢ dostaw
towaréw. Ewentualne zakifécenia w dostawach od jedynego dostawcy moglyby
przejsciowo istotnie ograniczy¢ przychody, ptynnos¢ handlowg i oferte Grupy, do czasu

uruchomienia alternatywnych zrédet zaopatrzenia.

Spotka narazona jest takze na ryzyko jednostronnych zmian warunkéw wspotpracy
przez jedynego dostawce, w tym w szczegdlnosci w zakresie cen zakupu, polityki
rabatowej, zasad dystrybucji, dostepnosci towaréw oraz terminowosci realizacji zlecen.
Ryzyko zwigzane z dostawcg obejmuje rowniez mozliwos¢ wystgpienia sporow
dotyczgcych jakosci dostarczanych towaréw lub rozliczeh pfatniczych. Dodatkowym
elementem ryzyka w tym modelu jest uzaleznienie Spotki od jakosci i terminowosci
produkcji realizowanej przez azjatyckich producentéw, na ktérg Spotka nie ma
bezposredniego wptywu. Zaktécenia w azjatyckim tancuchu dostaw — wynikajgce np. z
globalnych napie¢ handlowych, pandemii, konfliktéw geopolitycznych lub ograniczen

produkcyjnych — mogg wptywac na ciggto$¢ dostaw catego portfela produktowego Grupy.

Powigzanie kapitatowe Hegen Europe sp. z 0.0. z gtdwnym akcjonariuszem Spotki
stanowi istotny czynnik ograniczajgcy ryzyko nagtego przerwania dostaw, zapewniajgc
zbieznos¢ intereséw obu stron w zakresie ciggtosci fancucha dostaw. W strategii na lata
2024-2025 Spotka wskazywata na plany pozyskania bezposredniego dostawcy na terenie
Azji i rozpoczecia importu. Obecnie nie uruchomiono tych dziatan, skupiajgc sie na
rozbudowie oferty i zwiekszaniu skali dziatania, jednak na przestrzeni kolejnych kilku lat
planowane jest nawigzanie bezposrednich relacji z producentami azjatyckimi, co w
perspektywie ograniczytoby petng koncentracje dostaw i umozliwito bezposrednig kontrole
nad kosztami zakupu, jakoscig produkcji oraz terminowoscig dostaw. Spétka na biezgco
monitoruje warunki wspoipracy z dostawca i strukture sprzedazy pod katem udziatu

poszczegolnych produktéw.

W ocenie Spotki rodzaj powigzania z jedynym dostawcg istotnie ogranicza ryzyko
zakonczenia dostaw, zas planowana w perspektywie srednioterminowej ekspansja na
bezposredni import z Azji stanowi¢ bedzie istotny krok w kierunku dywersyfikacji tancucha
dostaw. Niemniej petna koncentracja zrodet zaopatrzenia w jednym podmiocie
powigzanym pozostaje istotnym czynnikiem ryzyka, ktéry nie moze zosta¢ catkowicie

wyeliminowany w horyzoncie obowigzywania niniejszego dokumentu.

e Ryzyko zwigzane z finansowaniem stanéw magazynowych
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W przyjetym modelu operacyjnym Grupy TREX S.A. stany magazynowe sg w

znacznym stopniu finansowane przez jedynego dostawce — Hegen Europe sp. z 0.0. — do
momentu ich sprzedazy na rzecz Spotki. Oznacza to, ze zasadnicza cze$¢ ciezaru
finansowania zapaséw spoczywa na Hegen Europe, co istotnie ogranicza tradycyjne
ryzyko zwigzane z koniecznoscia samodzielnego finansowania duzych stanow
magazynowych przez Spoétke z wiasnych $rodkow lub zewnetrznych Zzrodet kapitatu
obrotowego. Z uwagi na przyjety model dziatania, w ktéorym towary sprzedawane przez
Spotke sg bezposrednio wysytane z magazynu Hegen Europe, Spoétka co do zasady nie

wykazuje w bilansie stanu zapaséw, poza tymi przekazywanymi do spétki zalezne;j.

Jednoczesnie, w zwigzku z dynamicznym wzrostem wolumendw sprzedazy i
koniecznoscig zabezpieczenia odpowiednich poziomoéw zapaséw — zwtaszcza w okresie
poprzedzajgcym sezon sprzedazowy — Spotka dokonuje czesciowych zaliczek na poczet
przysztych dostaw. Wartos¢ takich zaliczek rosnie proporcjonalnie do skali dziatalnosci
Grupy, co generuje ryzyko zwigzane z zaangazowaniem kapitatu obrotowego jeszcze
przed fizycznym objeciem towaru przez Spoétke. W przypadku niewykonania dostawy
przez dostawce lub nieoczekiwanej zmiany specyfikacji zamdwienia, wptacone zaliczki
moglyby okaza¢ sie trudne do odzyskania lub wymagac czasu na rozliczenie, co mogtoby
przejsciowo wptywac¢ na ptynnosé¢ finansowg Spotki. Ryzyko to jest ograniczone przez
powigzanie kapitatowe z dostawcg, niemniej wraz ze wzrostem skali dziatalno$ci tgczna
wartos¢ zaliczkowanych $rodkédw moze nabierac¢ istotnego znaczenia dla plynnosci

krétkoterminowej Grupy.

Odrebnym wymiarem tego ryzyka pozostaje kwestia zwrotéw towaréw przez
klientow koncowych. Czes¢ klientéw korzystajgcych z opcji ptatnosci za pobraniem moze
odmowi¢ odbioru przesyiki, wskutek czego towar wraca do magazynu Hegen Europe
(dotyczy to gtdwnie Polski). Chociaz fizyczny ciezar obstugi zwrotow spoczywa w tym
modelu na dostawcy, Spotka moze ponosi¢ koszty logistyczne zwigzane z organizacja
odbioru towaru oraz ewentualnych roszczen klientéw. Ryzyko nieodebranych przesytek
dotyczy w szczegolnosci produktow niszowych, mniej rotujgcych, ktére w przypadku
zwrotu mogg dtugo zalega¢ w magazynie dostawcy, co moze wptywaé na dostepnos¢ tych
pozycji dla kolejnych klientéw. W ocenie Spotki model oparty na wysytce bezposrednio z
magazynu Hegen Europe oraz brak zapaséw we wiasnym bilansie istotnie ogranicza
kapitatowe aspekty ryzyka magazynowego; kluczowym obszarem wymagajgcym
monitorowania pozostajg natomiast poziom i warto$¢ zaliczek wnoszonych przez Spétke w

zwigzku ze wzrostem wolumendw sprzedazy.
e Ryzyko zwigzane z nowymi produktami

Spotka prowadzi sprzedaz sprzetu sportowego i fithess pod markg wtasng TREX
SPORT, stanowigcg gtéwng marke Grupy, obecng na rynku od kilku lat. Rozszerzenie
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asortymentu — w tym wejScie w nowe segmenty produktowe — wigze sie z ryzykiem

niedostosowania nowych produktéw do oczekiwan klientéw, nizszej od oczekiwanej

marzowosci lub rozproszenia zasobéw operacyjnych Spotki.

W ramach dywersyfikacji oferty Spétka uruchomita pilotazowo marke TREX E-
SPORTS, dedykowang segmentowi gamingowemu. Na etapie pilotazu oferta obejmuje
okoto kilka produktow, w tym fotele i biurka gamingowe. Segment gamingowy
charakteryzuje sie odmienng specyfikga nabywcow, innymi wymaganiami jakosciowymi i
estetycznymi oraz inng dynamikg konkurencji niz segment fithess i sportu, w ktérym
Spoétka posiada dotychczasowe doswiadczenie. Istnieje ryzyko, ze popyt na produkty
marki TREX E-SPORTS w fazie walidacji nie osiggnie zaktadanych poziomow, co moze

skutkowac koniecznoscig ograniczenia lub zawieszenia oferty w tym segmencie.

Rozszerzenie oferty produktowej wigze sie z szeregiem ryzyk, w szczegdlnosci:
ryzykiem biednego oszacowania popytu w nowym segmencie, ryzykiem problemow z
jakoscig produktow wytwarzanych przez dostawcéw azjatyckich, ryzykiem niepowodzenia
dziatan marketingowych wsréd odmiennej grupy docelowej oraz ryzykiem intensywnej
konkurencji ze strony rozpoznawalnych miedzynarodowych marek gamingowych

posiadajgcych dtugoletnig obecnosé na rynku.

W celu ograniczenia opisanego ryzyka, Spoétka prowadzi biezgcg analize wynikow
sprzedazowych marki TREX E-SPORTS oraz monitoruje opinie klientdw, co umozliwia
elastyczne reagowanie na sygnaty rynkowe. Spotka stosuje proces kontroli jakosci
produktéw zamawianych u dostawcow oraz opiera decyzje o rozszerzeniu asortymentu na

danych sprzedazowych i analizach rynkowych.

Nie mozna wykluczy¢, ze ekspansja w nowe segmenty produktowe, w
szczegolnosci pilotaz marki TREX E-SPORTS, nie osiggnie zaktadanych celow
sprzedazowych lub Zze koszty walidacji segmentu obcigzg wyniki finansowe Spotki w
krotkim okresie. Ryzyko to jest jednak ograniczone przez pilotazowy charakter
przedsiewziecia oraz fakt, ze podstawowa dziatalnos¢ Grupy prowadzona pod markag
TREX SPORT pozostaje niezalezna od wynikow nowej marki i stanowi stabilng podstawe

przychoddw.

o Ryzyko zwigzane z ochrong i przetwarzaniem danych osobowych (RODO)

Dziatalno$¢ Spoiki, jako podmiotu prowadzacego sprzedaz w modelu e-
commerce, wigze sie z przetwarzaniem znacznych ilosci danych osobowych klientow,
pracownikow oraz kontrahentéw. Dane te obejmujg w szczegdlnosci informacje
identyfikacyjne, adresowe, kontaktowe, dane transakcyjne oraz informacje o preferencjach

zakupowych uzytkownikow. W zwigzku z tym, na Emitencie spoczywajg obowigzki
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wynikajgce z Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 (RODO)

oraz powigzanych przepiséw krajowych dotyczacych ochrony danych osobowych i

prywatnosci w sieci.

Istnieje ryzyko, ze pomimo stosowania obowigzujgcych procedur, moze doj$¢ do
nieautoryzowanego dostepu, utraty, zniszczenia lub kradziezy danych osobowych
klientow. Potencjalne zagrozenia moga wynika¢ zaréwno z bfedu ludzkiego (np.
niewtasciwe przechowywanie informacji, nieuprawniony dostep pracownika), jak i z
przyczyn technologicznych — takich jak wiamania do systeméw informatycznych,
cyberataki, awarie infrastruktury IT, zlosliwe oprogramowanie czy uszkodzenie nosnikow

danych.

Istnieje ryzyko dostepu do tych danych oséb trzecich i wykorzystanie ich w innych
celach (np. niechciana reklama), co moze negatywnie wpltyngé na ocene przez

uzytkownikow bezpieczenstwa dokonywania zakupow w serwisach prowadzonych przez

Spotke, a tym samym do utraty klientéw i pogorszenia sytuacji finansowej Spofki.
Ryzyko zwigzane z utratg danych osobowych nalezy rozpatrywa¢ z punktu widzenia
operacyjnego (utrata danych zawierajgcych wiasnos¢ intelektualng niezbedng do
przeprowadzania oraz realizacji procedury produktowej), oraz prawnego zwigzanego z

utratg danych osobowych zwigzanych z prywatnoscig klientéw.

Ryzyko to dotyczy réwniez danych przechowywanych przez Spotke w
profesjonalnych centrach danych (Data Center) oraz u podmiotdow zewnetrznych
Swiadczgcych ustugi hostingowe i logistyczne. Dane osobowe przechowywane sg przez
okres niezbedny do realizacji celéw przetwarzania, w tym obstugi procesu zakupowego,

dostawy, rozliczen oraz dziatan marketingowych.

W przypadku wystgpienia incydentu naruszenia bezpieczenstwa danych

osobowych moga wystgpi¢ nastepujace konsekwencje:

- sankcje finansowe lub administracyjne naktadane przez organ nadzorczy

(UODO), zgodnie z RODO — do 20 min euro lub do 4% rocznego $wiatowego obrotu,

- roszczenia odszkodowawcze ze strony oséb, ktérych dane dotycza,

- utrata reputacji i zaufania klientow, co moze przetozy¢ sie na spadek

sprzedazy,

- czasowe wstrzymanie funkcjonowania systemoéw informatycznych lub

koniecznos¢ ich odbudowy,
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- dodatkowe koszty zwigzane z dziataniami naprawczymi i prawnymi.

Spotka dostrzega réwniez ryzyko negatywnej percepcji uzytkownikéw w przypadku
ujawnienia informacji o naruszeniach bezpieczehstwa danych, co mogtoby prowadzi¢ do

spadku zaufania do serwiséw Spoiki i ograniczenia aktywnosci klientéw.

W celu ograniczenia tego ryzyka, Spotka wdrozyta kompleksowy system ochrony

danych osobowych, obejmujacy:

- wewnetrzne polityki bezpieczerstwa i procedury przetwarzania danych,

- systemy kontroli dostepu do danych, w tym rejestrowanie operacji i

autoryzacje uzytkownikow,

- szyfrowanie transmisji danych i tworzenie kopii zapasowych,

- monitorowanie systeméw informatycznych w czasie rzeczywistym,

- regularne szkolenia pracownikow w zakresie ochrony danych osobowych i

cyberbezpieczenstwa,

- procedury zgtaszania i obstugi incydentdw naruszenia danych do

wiasciwych organdw oraz osob, ktérych dane dotycza.

Spotka stara sie ogranicza¢ niniejsze ryzyko poprzez stosowanie wysokiej klasy
systemoéw teleinformatycznych zabezpieczajgcych wyciek badz utrate danych, zaréwno na
poziomie informatycznym jak i sprzetowym. Ponadto, Spétka wspédtpracuje z
wyspecjalizowanymi  dostawcami ustug informatycznych i telekomunikacyjnych,
zapewniajgcymi zgodnos¢ z wymogami RODO oraz normami bezpieczenstwa danych.

Pomimo zastosowania powyzszych srodkéw organizacyjnych i technicznych,
ryzyko naruszenia ochrony danych osobowych nie moze zosta¢ catkowicie
wyeliminowane. Wystgpienie takiego zdarzenia mogtoby mie¢ przejsciowo negatywny
wplyw na wizerunek, wyniki finansowe i ptynno$¢ operacyjng Spoiki, jednak przyjety przez
Spotke  system  zarzadzania  bezpieczenstwem  danych znaczaco  ogranicza
prawdopodobienstwo i skale tego ryzyka.

o Ryzyko zwigzane z utratg reputac;ji

Branza, w ktorej Spodtka prowadzi dziatalnosé, $Scisle powigzana jest z
postrzeganiem jej dziatah przez klientéw. Utrata reputacji w tym zakresie moze wiec w

istotnym stopniu wplywa¢ na sprzedaz towardw, a tym samym na wyniki ekonomiczne.
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Spoétka doktada wszelkich staran, aby sprzedawane towary odznaczaly sie najwyzszg

jakoscig, a obstuga profesjonalizmem. Wszyscy pracownicy Spotki posiadajg duze

doswiadczenie oraz odpowiednie kwalifikacje.

o Ryzyko potencjalnych roszczen klientow

Dziatalnosci Spétki, zwigzana jest z ryzykiem ewentualnych roszczen podmiotow
bezposrednio zwigzanych z prowadzong przez Spotke dziatalnoscig. Osoby te, zgodnie z
polskim prawem, mogg dochodzi¢ roszczen za spowodowane szkody. Sytuacja taka moze
negatywnie wptynaé na reputacje Spotki. W konsekwencji moze mie¢ to negatywny wptyw

na jej wyniki finansowe.

Spotka ogranicza niniejsze ryzyko poprzez stosowanie sie do obowigzujgcych
przepiséw prawa. Dotychczasowe doswiadczenie Spotki wskazuje, ze ta zasada znaczgco

minimalizuje powyzsze ryzyko.

e Ryzyko zwigzane z niskim zatrudnieniem pracownikow i opieraniem dziatalnosSci

na outsourcingu

Obecnie, model prowadzenia przez Spotke dziatalnosci opiera sie w duzej mierze
na zasadzie zlecania czynnosci podmiotom zewnetrznym, przy zasadniczym ograniczeniu
zatrudnienia wtasnych pracownikéw. Wszystkie kluczowe czynnosci operacyjne, w tym w
szczegolnosci obstuga logistyczna, magazynowa, informatyczna, marketingowa, ksiegowa

oraz prawna, realizowane sg przez podmioty zewnetrzne na zasadzie outsourcingu.

Powyzszy model dziatalnosSci wigze sie z ryzykiem ograniczonej kontroli Spotki
nad jakoscia, terminowoscig oraz ciggtoscia realizowanych ustug. Niewtasciwe wykonanie
zobowigzanh przez podmioty zewnetrzne, opdznienia w realizacji ustug, btedy operacyjne
lub naruszenia obowigzujgcych przepisow prawa przez dostawcéw ustug moga
negatywnie wpltyng¢ na biezgcg dziatalnos¢ Spotki, jego wyniki finansowe, reputacje oraz

relacje z klientami.

Dodatkowo, Spotka jest narazony na ryzyko rozwigzania uméw outsourcingowych,
zmiany warunkow wspotpracy, wzrostu kosztow ustug zewnetrznych lub ograniczonej
dostepnosci odpowiednich podmiotéw swiadczgcych ustugi o wymaganym standardzie. W
przypadku nagtego zakoriczenia wspotpracy z kluczowym dostawcg ustug, Spétka moze
mie¢ trudnosci z zapewnieniem ciagtosci dziatalnosci lub by¢é zmuszony do poniesienia

dodatkowych kosztéw zwigzanych z pozyskaniem alternatywnych kontrahentéw.

Brak wigkszej ilosci pracownikow moze roéwniez utrudnia¢ Emitentowi szybkie

reagowanie na zmiany rynkowe, awarie systeméw, wzmozone zapotrzebowanie klientow
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lub sytuacje kryzysowe. W diuzszej perspektywie model ten moze ogranicza¢ zdolnos¢

Spotki do skalowania dziatalnosci lub budowania wewnetrznych kompetencji kluczowych

dla dalszego rozwoju.

Materializacja ktéregokolwiek z powyzszych ryzyk moze miec¢ istotny negatywny

wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju Spotki.

Spotka ogranicza wskazane ryzyka poprzez wspotprace z wyspecjalizowanymi i
sprawdzonymi podmiotami, w tym podmiotami powigzanymi z Panem Adamem
Bebenkiem, a takze dywersyfikacje dostawcéw ustug w kluczowych obszarach
dziatalnosci. Umowy outsourcingowe zawierajg postanowienia dotyczgce zakresu

odpowiedzialnosci, standardéw realizacji ustug oraz mozliwosci ich wypowiedzenia.

Ponadto, Spétka na biezgco monitoruje jakos¢ swiadczonych ustug oraz utrzymuje
mozliwos¢ relatywnie szybkiej zmiany dostawcow w przypadku pogorszenia warunkow
wspotpracy. Model outsourcingowy pozwala réwniez na elastyczne dostosowanie kosztow
do aktualnej skali dziatalno$ci, co w ocenie Spdtki stanowi istotny element zarzgdzania

ryzykiem operacyjnym.

e Ryzyko kursowe

Grupa Kapitatowa TREX S.A. prowadzi sprzedaz na rynkach zagranicznych (w
szczegolnosci w Niemczech, Austrii, Francji, Holandii, Wegrzech oraz Rumunii) i rozlicza
przychody ze sprzedazy w euro, podczas gdy znaczna czesS¢ kosztéw operacyjnych
denominowana jest w ztotych polskich. Sprzedaz zagraniczna stanowita w 2025 r. rosngcy
udziat w skonsolidowanych przychodach Grupy, a przyjeta strategia na lata 2026-2027
zaktada dalszg ekspansje na kolejne rynki europejskie, co spowoduje dalszy wzrost

udziatu przychodéw w walutach obcych.

Istnieje ryzyko, ze niekorzystne zmiany kursow walutowych, w szczegdlnosci
umocnienie zlotego wzgledem euro, negatywnie wptyng na wyniki finansowe Grupy
wyrazone w PLN. Ryzyko kursowe wystepuje rowniez w kontek$cie zakupéw towaréw —
produkty importowane sg przez posrednika, ktéry importuje je z Azji, a ich wycena moze
by¢ powigzana z kursami walut azjatyckich lub dolarem amerykanskim. Zmienno$¢
kursowa moze zatem oddziatywa¢ na Spoétke zaréwno po stronie przychodéw, jak i

kosztow zakupu towaréw, wplywajgc na poziom marz realizowanych przez Grupe.

Spotka nie stosuje na dzien sporzadzenia sprawozdania instrumentow

hedgingowych zabezpieczajgcych ryzyko walutowe. Znaczace wahania kursow
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walutowych mogtyby miec¢ istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe, ptynnos¢ oraz

pozycje konkurencyjng Grupy TREX S.A., zwlaszcza w kontekstach cenowania produktow

na rynkach zagranicznych i poréwnywalnosci oferty z lokalnymi konkurentami.

o Ryzyko sezonowosci dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej TREX S.A. charakteryzuje sie istotng
sezonowoscig sprzedazy. W 2025 r. IV kwartat wygenerowat 36,7% rocznych przychodow
skonsolidowanych Grupy (w 2024 r. udziat ten wynosit 40,23%). Koncentracja sprzedazy
w IV kwartale wynika z kumulacji dziatan promocyjnych (Black Friday, Cyber Monday,
kampanie $wigteczne), wzmozonej aktywnosci zakupowej konsumentéw w koncowce roku

oraz sezonowych trendéw w segmencie fitness i sprzetu sportowego.

Tak wysoka koncentracja przychodow w jednym kwartale roku generuje kilka
kategorii ryzyk. Po pierwsze, ewentualne problemy operacyjne w okresie szczytu
sprzedazowego (awarie platformy, braki magazynowe, opoOznienia kurierskie,
niewystarczajgce zasoby obstugi klienta) mogg mie¢ nieproporcjonalnie duzy, negatywny
wplyw na wyniki roczne. Po drugie, sezonowosc¢ sprawia, ze Spdétka musi zapewni¢ wysoki
poziom zapaséw w Hegen Europe przed sezonem, co zwigksza zapotrzebowanie na
kapitat obrotowy. Po trzecie, niekorzystne warunki zewnetrzne w IV kwartale (spowolnienie
gospodarcze, wzrost konkurencji cenowej) mogg znaczaco i trwale obnizy¢ wyniki catego
roku. Realizacja celéw strategicznych Grupy na wielu nowych rynkach europejskich
jednoczes$nie moze dodatkowo spotegowaé wyzwania operacyjne i logistyczne w trakcie

szczytu sprzedazowego.

e Ryzyko zwigzane z koncentracjg sprzedazy w kanatach marketplace

Grupa Kapitatowa TREX S.A. realizuje sprzedaz w duzej mierze za
posrednictwem platform marketplace — w Polsce gtéwnie przez Allegro (lider rynku), a na
rynkach zagranicznych przez Amazon, eBay, Kaufland oraz Decathlon. Allegro pozostaje
dominujgcym kanatem sprzedazy Emitenta, co stanowi znaczacg koncentracje
przychoddéw. Uzaleznienie dziatalno$ci od waskiej grupy platform zewnetrznych naraza

Grupe na szereg istotnych ryzyk lezgcych poza kontrolg Spotki.

Platformy marketplace mogg w sposéb jednostronny zmieniaé warunki
wspotpracy, w tym prowizje transakcyjne, zasady widocznosci ofert (algorytmy
rankingowe), polityki dotyczgce zwrotéow i reklamacji, a takze wymogi techniczne i
logistyczne nakfadane na sprzedawcéw. Wzrost prowizji lub zmiana algorytmow
widocznosci mogg bezposrednio przetozy¢ sie na wzrost kosztow lub spadek sprzedazy
Spotki bez mozliwosci natychmiastowej reakcji. Ryzyko obejmuje réwniez mozliwosc

czasowego lub trwatego zablokowania konta sprzedawcy przez platforme wskutek
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naruszenia regulaminu lub bftedu technicznego — nawet niezaleznego od Spdtki — co

mogtoby istotnie ograniczy¢ przychody i wymagatoby poszukiwania alternatywnych
kanatow dystrybucji w krotkim czasie. Intensyfikujgca sie bezposrednia sprzedaz
azjatyckich producentéw na tych samych platformach moze dodatkowo prowadzi¢ do
obnizenia widocznosci oferty Spotki oraz wymuszac dalszg presje cenowa na realizowane

marze.

Spotka podejmuje dziatania zmierzajgce do ograniczenia zaleznosci od
pojedynczych platform poprzez rozwdj wtasnego sklepu internetowego oraz wspotprace z
siecig Decathlon, jednak na dzien sporzagdzenia sprawozdania platformy marketplace
pozostajg kluczowym kanatem sprzedazy Grupy, a ryzyko to nie moze zosta¢ catkowicie

wyeliminowane w horyzoncie obowigzywania niniejszego sprawozdania.

e Ryzyko zwigzane z ekspansjg zagraniczng Grupy Kapitatowe;j

Przyjeta strategia Grupy TREX S.A. na lata 2026-2027 zakfada agresywng
ekspansje na wielu rynkach europejskich jednoczesnie — oprécz obstugiwanych juz
rynkéw planowane jest sukcesywne wejscie na rynki Czech, Stowacji, Wtoch, Hiszpanii,
Litwy, totwy i Estonii. Wejscie na kazdy nowy rynek wigze sie z koniecznoscig
dostosowania oferty, logistyki, obstugi klienta i komunikacji marketingowej do lokalnych

warunkow, preferencji konsumentéw oraz wymogdw regulacyjnych i podatkowych.

Ryzyko ekspansji zagranicznej obejmuje w szczegodlnosci: (i) niedoszacowanie
kosztow i ztozonosci obstugi wielu rynkéw jednoczesnie w warunkach modelu asset-light i
niskiego zatrudnienia; (ii) koniecznos¢ wypetniania odmiennych obowigzkéw podatkowych
na kazdym nowym rynku; (iii) wyzwania zwigzane z zarzadzaniem spotkg zalezng Grosner
Sport GmbH w Niemczech, podlegajgcg przepisom prawa niemieckiego w zakresie
prowadzenia dziatalno$ci, zatrudnienia i rozliczen podatkowych; (iv) ryzyko nieznajomosci
lokalnych preferencji konsumentéw, co moze skutkowa¢ nizszym niz zaktadano popytem,
wolniejszg budowa bazy klientéw i wydtuzonym zwrotem z inwestycji poniesionych na
wejscie na dany rynek; (v) ryzyko geopolityczne i regulacyjne — w szczegolnosci mozliwe
zmiany przepiséw dotyczacych handlu elektronicznego, ochrony konsumentéw i danych

osobowych w poszczegolnych krajach UE.

Niezrealizowanie zatozen sprzedazowych na nowych rynkach lub poniesienie
wyzszych niz planowane kosztéw ekspansji mogtoby prowadzi¢ do pogorszenia
rentowno$ci Grupy i koniecznosci rewizji strategii. Spotka ogranicza niniejsze ryzyko
poprzez etapowe wdrazanie ekspansji (model minimalizujgcy inwestycje infrastrukturalne),
weryfikacje kazdego rynku w oparciu o biezgce wyniki sprzedazowe oraz wspotprace z

lokalnymi partnerami i zewnetrznymi doradcami podatkowymi. Pomimo podejmowanych
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dziatan, ryzyka zwigzane z ekspansjg zagraniczng nie mogg zosta¢ catkowicie

wyeliminowane.

e Ryzyko uzaleznienia od kluczowych oséb

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy — w tym zarzgdzanie sprzedazg wielokanatowa,
koordynacja logistyki, marketing i obstuga kluczowych partneréw — realizowana jest przy
bardzo waskim zespole pracowniczym, uzupetnianym outsourcingiem. W konsekwencji
Spotka jest w istotnym stopniu uzalezniona od wiedzy, doswiadczenia i zaangazowania

kluczowych oso6b, w szczegdlnosci Cztonkéw Zarzgdu Spotki.

Utrata, dlugotrwata nieobecnos¢ lub zmniejszenie zaangazowania ktérejkolwiek z
kluczowych oséb mogtaby istotnie zakidci¢ ciggtos¢ prowadzenia dziatalnosci operacyjnej,
spowalniajgc realizacje projektow strategicznych, w tym ekspansji na nowe rynki
europejskie, wdrazania systemow IT czy zarzgdzania relacjami z kluczowymi platformami i
dostawcami. Ryzyko to jest wzmocnione faktem, ze znaczna czes¢ ustug
outsourcingowych realizowana jest przez podmioty powigzane 2z najwiekszym
akcjonariuszem, Panem Adamem Bebenkiem, co sprawia, ze potencjalna zmiana zasad
wspotpracy z tymi podmiotami moze réwnoczesnie dotyka¢ wielu obszarow dziatalnosci
Spotki.

Spotka jest swiadoma tego ryzyka i podejmuje dziatania majace na celu
sukcesywne budowanie wewnetrznych kompetencji zespotowych oraz dokumentowanie
kluczowych proceséw operacyjnych. Pomimo tych dziatan, w krétkim i Srednim horyzoncie
ryzyko to pozostaje istotnym czynnikiem ryzyka dla Spodtki i jej Grupy Kapitatowej,
majacym potencjalnie znaczgcy wptyw na ciggtos¢ dziatalnosci, realizacje strategii oraz

wyniki finansowe.

e Ryzyko zwigzane z sytuacjg polityczno-gospodarczg na Ukrainie i w regionie

Bliskiego Wschodu

Toczacy sie konflikt zbrojny na Ukrainie oraz trwajgca sytuacja polityczno-
gospodarcza w regionie Bliskiego Wschodu mogg posrednio oddziatywa¢ na gospodarke
polskg i globalng. Spoétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej ani nie posiada inwestycji
w Rosji, na Ukrainie ani w regionie Bliskiego Wschodu, w zwigzku z czym nie jest

narazona na bezposrednie skutki zadnego z tych konfliktow.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Spotki ocenia, ze zadna
z ww. sytuacji geopolitycznych nie wywoluje istotnego, bezposredniego wplywu na
dziatalno$¢, sytuacje finansowg ani przeptywy pienigzne Spédtki. Do potencjalnych
posrednich skutkow, ktére Spotka bierze pod uwage w procesie zarzadzania ryzykiem,
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nalezg w szczegolnosci: wzrost cen surowcdéw i nosnikow energii, zaburzenia w

globalnych tancuchach dostaw, wzrost presiji inflacyjnej oraz wzrost awersji do ryzyka na

rynkach finansowych przektadajgcy sie na warunki finansowania.

Zarzagd Spotki na biezaco monitoruje i analizuje wplyw obu sytuacji
geopolitycznych na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Spodtki. W przypadku zidentyfikowania
informacji poufnej w rozumieniu art. 7 Rozporzadzenia MAR lub istotnej zmiany oceny
skutkéw dla sprawozdan finansowych, Spdétka niezwtocznie przekaze stosowny raport za

posrednictwem systemu ESPI.

o Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Inwestorzy rozwazajgcy nabycie akcji powinni w swoich decyzjach uwzgledniaé¢
ryzyko towarzyszace tego typu inwestycjom. Wynika to z faktu, ze ksztaltowanie sie cen
papierow wartosciowych notowanych na gietdach papierow wartosciowych jest
nieprzewidywalne zaréwno w krotkim, jak i ditugim okresie. Poziom zmiennosci cen
papierow wartosciowych, a tym samym ryzyko inwestycji, jest zazwyczaj wyzszy niz
poziom zmiennosci cen innych instrumentéw finansowych dostepnych na rynku
kapitatowym, takich jak papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne wybranych funduszy inwestycyjnych
zamknietych czy zabezpieczone diuzne papiery wartosciowe. Kurs gietdowy akgciji
wprowadzonych do obrotu moze podlega¢ znacznym wahaniom, spowodowanym licznymi
czynnikami, do ktorych nalezy zaliczy¢ m.in.: zmiany w wynikach operacyjnych Emitenta,
rozmiar i ptynnos¢ rynku, zmiane kurséw walut i stopy inflacji, koniunkture na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., zmiane faktyczng lub prognozowang sytuacji
polityczno-gospodarczej na $wiecie, w regionie lub w Polsce, a takze koniunktury na
gietdach Swiatowych. Inwestowanie w akcje jest zwigzane z ryzykiem wahan kursow i

ograniczenia ptynnosci tych instrumentéw.

Ponadto podejmujgcy sie inwestycji w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect musi liczy¢ sie z faktem, iz rynek ten w poréwnaniu z rynkiem podstawowym
(rynkiem oficjalnych notowan gietdowych) prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. charakteryzuje sie nizszg ptynnosciag akcji. Wobec tego
nalezy bra¢ pod uwage mozliwos¢ wystgpienia trudnosci ze zbyciem zakupionych przez
inwestora papieréw wartosciowych. Poniewaz rynek ten charakteryzuje sie znaczacymi
wahaniami cen instrumentéw finansowych, decyzje dotyczgce inwestycji powinny byé
rozwazane w perspektywie $rednio- i dlugoterminowej. W poréwnaniu z rynkiem
podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., ryzyko inwestycji na
rynku NewConnect jest znacznie wigksze, co zarébwno oznacza mozliwos¢ osiggnigcia

ponadprzecietnych zyskow, ale réwniez duzych strat.
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o Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku, duzej podazy akcji i wahan cen akcji

Inwestycje prowadzone w alternatywnym systemie obrotu cechujg sie znacznie
wiekszym ryzykiem niz inwestycje w papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych czy inwestycje w papiery wartosciowe notowane na rynku

podstawowym.

Ceny akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu, zalezg od wzajemnych
relacji pomiedzy popytem i podazg. Elementy te wynikajg przede wszystkim z osigganych
przez Emitenta wynikow finansowych, sytuacji makroekonomicznej, politycznej oraz
innych czynnikéw. Nalezy zaznaczy¢, iz wiele czynnikbw wywierajgcych bezposredni

wplyw na ceny papierow wartosciowych, sg niezalezne od sytuacji i dziatan Emitenta.

Jednoczes$nie papiery wartosciowe notowane w alternatywnym systemie obrotu
podlegajg znaczagcym wahaniom cen oraz cechujg sie mniejszg ptynnoscig w stosunku do

papieréw wartosciowych notowanych na rynku podstawowym lub réwnolegtym.

Tym samym mogg wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krotkim
okresie, co moze powodowa¢ dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedgcych

przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak mozliwosci ich sprzedazy.

Istnieje ryzyko, iz osoba nabywajgca akcje, nie bedzie mogta ich zby¢ w

dowolnym, wybranym przez siebie terminie lub ilosci oraz po satysfakcjonujgcej cenie
inwestycyjnej.

Istnieje réwniez ryzyko, ze na skutek szeregu czynnikoéw, cena akcji bedzie nizsza

niz ich cena emisyjna. Na te sytuacje mogg mie¢ wptyw w szczegdlnosci:

o pogorszenie sytuacji na rynku,

o zmiany wynikéw operacyjnych Emitenta,

o poziom inflacji,

o zmiany czynnikdw ekonomicznych krajowych i migdzynarodowych,

o sytuacja na swiatowych rynkach kapitatowych.

Alternatywny system obrotu jest platformg przeznaczong przede wszystkim dla
miodych spotek o wysokim potencjale wzrostu, oferujgcych innowacyjne produkty, ustugi
lub procesy biznesowe. Ze wzgledu na specyfike rynku, a w szczegolnosci stosunkowo
niskie kapitalizacje notowanych spétek i mniejszg niz w przypadku rynku regulowanego
liczbe aktywnych inwestorow, istnieje ryzyko, ze akcje Emitenta bedg charakteryzowaty sie
nizsza ptynnoscia, niz by to miato miejsce na rynku podstawowym.
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Inwestor przed podjeciem decyzji o nabyciu instrumentéw finansowych Spoiki,

musi bra¢ pod uwage ryzyko zwigzane z trudnosciami w sprzedazy duzej liczby akcji w
krétkim okresie czasu, co moze powodowa¢ dodatkowo obnizenie cen akcji bedacych

przedmiotem obrotu.

e Ryzyko obnizenia kursu lub ptynnosci akcji w zwigzku z publikacjg niekorzystnych
raportow dotyczacych tych instrumentéw finansowych bgdz rynkéw, na ktérych
dziata Emitent

Na ksztattowanie rynkowej ceny akcji po ich wprowadzeniu do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu moze mie¢ czes$ciowo wptyw publikowanie rekomendac;ji
inwestycyjnych oraz raportéw analitycznych dotyczgcych Emitenta, jak i rynkéw, na
ktorych dziata. Publikacja takiej negatywnej rekomendacji moze wywotaé niekorzystne
reakcje wsrod inwestorow, powodujgc spadek popytu na akcje oraz spadek rynkowego

kursu akcji badz wolumenu ich obrotu.

e Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentéw

finansowych Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze

zawiesi¢ obroét instrumentami finansowymi:

o ha wniosek emitenta,
o jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow,

o jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi, Gietda Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. jako organizator alternatywnego systemu moze okresli¢ termin, do
ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio,
na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki,
o ktérych mowa w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3) Regulaminu ASO.

W przypadkach okres$lonych przepisami prawa, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres

wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Gietda, jako organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami

finansowymi niezwiocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi
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instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym

przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informac;ji
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzgdzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powazng

szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako

organizator alternatywnego systemu, moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

o na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z
obrotu nastepuje w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku
regulowanym,

o na wniosek emitenta pozostatych instrumentéow finansowych - z
zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

o jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego
uczestnikow,

o jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym
systemie,

o wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

o wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego
podziale Ilub przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow
finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z
dniem pofgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem

przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu, wyklucza lub odpowiednio wycofuje instrumenty

finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

o w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegolnosci:

o w przypadku udzielania przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu,

o po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o
ogtoszeniu upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu
przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze wzgledu na
to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztéw postepowania,

o jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,
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o w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu oraz
do czasu takiego wykluczenia, Gietda jako organizator Alternatywnego Systemu moze

zawiesi¢ obroét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z §12 ust. 4 Regulaminu ASO, Giefda jako organizator alternatywnego
systemu wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o
wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest
zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7
i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac

powazng szkode dla intereséw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z §12a Gielda jako organizator alternatywnego systemu, podejmujgc
decyzje o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu obowigzany jest jg uzasadni¢, a
jej kopie wraz z uzasadnieniem przekaza¢ niezwlocznie emitentowi i jego
Autoryzowanemu Doradcy, elektronicznie na ostatni wskazany Gietdzie, jako
organizatorowi alternatywnego systemu adres e-mail tego podmiotu. W przypadku braku
adresu e-mail emitenta lub braku mozliwosci przekazania decyzji na wskazany adres z
przyczyn niezaleznych od Gieldy, jako organizatora alternatywnego systemu za date
przekazania decyzji uznaje sie date opublikowania tej decyzji na stronie internetowej
Gieldy, jako organizatora alternatywnego systemu. W terminie 10 dni roboczych od daty
przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze ztozy¢ wniosek o
ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek ten moze by¢ ztozony w formie papierowe;j,
opatrzony podpisami wtasnorecznymi, lub elektronicznie w formacie PDF, opatrzony
kwalifikowanymi podpisami elektronicznymi lub podpisami zaufanymi. Whniosek
przekazany w formie papierowej, uznaje sie za ztozony z chwilg wptyniecia jego oryginatu
do kancelarii Gietdy, jako organizatora alternatywnego systemu, zas wniosek przekazany
elektronicznie, uznaje sie za ztozony z chwilg jego dostarczenia na co najmniej jeden z
nastepujgcych adresow e-mail: gpw@gpw.pl, emitenci@gpw.pl. Gietda jako organizator
alternatywnego systemu zobowigzany jest niezwlocznie rozpatrzy¢ wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy, nie pozniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego
ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest
uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen Ilub dokumentéw, bieg terminu do
rozpoznania tego wniosku, rozpoczyna si¢ od dnia przekazania wymaganych informacji.
Jezeli Gielda, jako organizator alternatywnego systemu uzna, ze wniosek o ponowne
rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢

zaskarzong uchwatle, bez zasiegania opinii Rady Gietdy. Decyzja o wykluczeniu z obrotu
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podlega wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych po uptywie terminu do ztozenia wniosku o

ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego zfozenia - z uptywem 5 dni roboczych
od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Do czasu uptywu
tych terminéw obrét danymi instrumentami finansowymi podlega zawieszeniu. Ponowny
wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych samych instrumentow
finansowych moze zosta¢ ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty
przekazania emitentowi uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia
wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od
daty przekazania emitentowi uchwaly w sprawie utrzymania w mocy decyzji o
wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych instrumentow finansowych

danego emitenta.

Postanowien §12a ust. 1 — 5 Regulaminu ASO (akapit powyzej) nie stosuje sie w
przypadku, wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu na wniosek emitenta w
zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym lub na wniosek emitenta
pozostatych instrumentow finansowych z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w
tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkoéw, chyba ze wykluczenie

z obrotu uzaleznione zostato od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow.

Postanowien §12a ust. 2 - 5 Regulaminu ASO nie stosuje sie w przypadkach, o
ktorych mowa w § 12 ust. 2 pkt 1) - 4) Regulaminu ASO. Gietda przekazuje niezwiocznie
KNF informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu z obrotu
instrumentéw finansowych. Informacje o zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu podawane sg niezwlocznie do
wiadomosci publicznej w sposdb okreslony w art. 3 ust. 1 Rozporzadzenia wykonawczego
Komisji (UE) 2017/1005.

Zgodnie z § 12b Regulaminu ASO (w brzmieniu obowigzujgcym od dnia 7 maja
2026 r.), Gietda jako organizator alternatywnego systemu wyklucza instrumenty finansowe
emitenta z obrotu w przypadku nieopublikowania przez emitenta, w trybie i na zasadach
obowigzujagcych w alternatywnym systemie obrotu, raportéw rocznych, a w przypadku gdy
emitent sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe, takze skonsolidowanych
raportow rocznych, za co najmniej 2 ostatnie lata obrotowe, przy czym za

nieopublikowanie raportu uznaje sie rowniez:

o opublikowanie raportu bez sprawozdania z badania sprawozdania
finansowego sporzgdzonego przez firme audytorska,

o opublikowanie raportu zawierajacego sprawozdanie finansowe lub
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do ktérego w
sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego firma audytorska

wydata opinie negatywna,
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o opublikowanie raportu zawierajgcego sprawozdanie finansowe lub

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do ktérego firma
audytorska odmowita wydania opinii z badania sprawozdania

finansowego.

Podejmujgc decyzje o wykluczeniu na tej podstawie, Gietda obowigzana jest jg
uzasadni¢ i przekazaC niezwlocznie emitentowi drogg elektroniczng. Emitentowi
przystuguje prawo do zfozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy w terminie 10 dni
roboczych od daty przekazania decyzji. Nalezy jednak podkresli¢, ze uwzglednienie
takiego wniosku przez Gielde jest mozliwe wylgcznie w przypadku, gdy przed jego
rozpoznaniem emitent opublikuje wszystkie zalegte raporty roczne spetniajgce wymogi
regulaminowe. Do czasu uptywu terminu na ztozenie wniosku o ponowne rozpoznanie
sprawy lub do czasu jego rozpatrzenia, obrét instrumentami finansowymi emitenta podlega
zawieszeniu. Ponowny wniosek o wprowadzenie tych samych instrumentéw do obrotu
moze zostaC ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty przekazania

uchwaty o wykluczeniu (lub utrzymaniu tej decyzji w mocy).

Zgodnie z §17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku gdy w
ocenie Gietdy, jako organizatora alternatywnego systemu obrotu zachodzi konieczno$¢
dalszego wspétdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z
podmiotem uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu obrotu moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia
umowy w zakresie okreslonym w §18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu ASO. Umowa ta
powinna zosta¢ zawarta w terminie 20 dni roboczych od dnia podjecia przez Gietde, jako
organizatora alternatywnego systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres
co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia
umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Gieldy
jako organizatora alternatywnego systemu podjetej na podstawie §17b ust. 1 (tresé
powyzej), emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym
Doradcg w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej
umowy. Nowa umowa powinna obowigzywa¢ do konca okresu wskazanego w decyzji
Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej
obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie posiadat prawnie
wigzgcej umowy z Autoryzowanym Doradca, do ktoérej zawarcia zobowigzany byt na
podstawie decyzji Gieldy jako organizatora alternatywnego systemu, o ktérej mowa w
§17b ust. 1. W przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z Autoryzowanym
Doradcg w terminie, o ktérym mowa w §17b ust. 1, albo w terminie 20 dni roboczych od
dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17b ust. 2,
Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami

finansowymi tego emitenta. Jezeli przed uptywem 6 miesiecy od rozpoczecia zawieszenia
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nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym

Doradcg, Gietda jako organizator alternatywnego systemu wyklucza instrumenty
finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy §12 ust. 3 i § 12a

Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z §9 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem
wytgczen przewidzianych na podstawie przedmiotowego paragrafu, warunkiem notowania
instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego
zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do
wypetniania w stosunku do tych instrumentdw wymogdéw animowania w zakresie
obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen i maksymalnego spreadu, jak
réwniez dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Ponadto Gietda jako organizator
alternatywnego systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa
powyzej, w szczegoélnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich
notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu
innym niz prowadzony przez Gietde, jako organizatora alternatywnego systemu obrotu.

Jednoczesnie w takim przypadku Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze

wezwac emitenta do spetnienia warunku, o ktorym mowa powyzej, w terminie 30 dni od
tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami
finansowymi tego emitenta. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan
Animatora Rynku w alternatywnym systemie, instrumenty finansowe emitenta notowane
sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego —
poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wiasciwe;j
umowy lub wygasniecia tego prawa - o ile Gielda, jako organizator alternatywnego
systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w
systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku
zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Gietda, jako organizator alternatywnego
systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego emitenta w
systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem
kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z
Animatorem Rynku. Ponadto akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert
notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego
- poczagwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu
informacji o dokonanej kwalifikacji - o ile Gietda, jako organizator alternatywnego systemu
nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie

notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Akcje, ktére przestaty
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by¢ kwalifikowane do segmentu NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan

ciggtych - poczawszy od ftrzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci
uczestnikéw obrotu informacji o zaprzestaniu ich kwalifikowania do tego segmentu - o ile
Gietda, jako organizator alternatywnego systemu nie postanowi o ich notowaniu w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym Ilub jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego. W przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z odrebnej decyzji Gietdy,
jako organizatora alternatywnego systemu decyzja w tej sprawie powinna zosta¢
opublikowana na stronie internetowej Gietdy, jako organizatora alternatywnego systemu

co najmniej na 2 dni robocze przed dniem jej wejscia w zycie.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w
przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu
lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda jako organizator alternatywnego systemu,
na zgadanie Komisji wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi

instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w
przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczehstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, Komisja moze
zagda¢ od Gietdy, jako organizatora alternatywnego systemu zawieszenia obrotu tymi

instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust. 3a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w zgdaniu,
o ktorym mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy, Komisja moze wskazac termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedituzeniu, jezeli zachodzg
uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w

art. 78 ust. 3 tej ustawy.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Komisja
uchyla decyzje zawierajgcg zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy, w
przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw

inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie
Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu wskazane

przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob

n Informacja dodatkowa do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej TREX

za okres 01.01.2025. — 31.12.2025r.



GRUPA KAPITALOWA TREX SPOLKA AKCY)NA PYAREREwIp)S

istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu

obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, albo powoduje naruszenie

intereséw inwestoréw.

e Ryzyko dotyczgce mozliwosci natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu
ASO, w szczegodlnosci obowigzki okreslone w §15a i 15b lub w §17 - 17b, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego

naruszenia lub uchybienia:

o upomnie¢ emitenta,

o natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Gietda, jako organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o
natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na
zaniechanie dotychczasowych naruszen Ilub podjecie dziatan majgcych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysziosci, w szczegdlnosci moze zobowigzac

emitenta do opublikowania okreslonych dokumentow lub informacji w trybie i na

warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej
natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym
systemie obrotu badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w
Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na
podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Gietda, jako organizator alternatywnego systemu
moze natozy¢é na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng
natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze przekracza¢ 50.000

zh

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o natozeniu
kary pienieznej emitent moze ztozy¢ na piSmie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy.
Whniosek ten moze by¢ ziozony w formie papierowej, opatrzony podpisami
wiasnorecznymi, lub elektronicznie w formacie PDF, opatrzony kwalifikowanymi podpisami
elektronicznymi lub podpisami zaufanymi. Wniosek przekazany w formie papierowe;j,
uznaje sie za ztozony z chwilg wptyniecia jego oryginatu do kancelarii Gietdy, jako
organizatora alternatywnego systemu, zas wniosek przekazany elektronicznie, uznaje sie

za ztozony z chwilg jego dostarczenia na co najmniej jeden z nastepujgcych adresow e-
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mail: gpw@gpw.pl, emitenci@gpw.pl. Do czasu uptywu terminu do ztozenia tego wniosku,

a w przypadku ztozenia wniosku - do czasu jego rozpatrzenia, decyzja o natozeniu kary

pienieznej nie podlega wykonaniu.

Gietda, jako organizator alternatywnego systemu zobowigzany jest niezwiocznie
rozpatrzy¢ wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pozniej jednak niz w terminie 30
dni roboczych od dnia jego zfozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy. W
przypadku gdy konieczne jest uzyskanie dodatkowych informacji, oswiadczen Ilub
dokumentow, bieg terminu do rozpatrzenia tego wniosku, rozpoczyna sie od dnia
przekazania wymaganych informacji. Decyzja podjeta na tej podstawie nie moze naktadac
na emitenta kary pienieznej wyzszej niz okreslona w decyzji, ktérej dotyczy wniosek o
ponowne rozpoznanie sprawy. Jezeli Gielda, jako organizator alternatywnego systemu
uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zastuguje w catosci na uwzglednienie,

moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiegania opinii Rady Gietdy.

Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu emitent
zobowigzany jest wptaci¢ pienigdze z tytutu natozonej kary pienieznej na wyodrebnione
konto Fundacji GPW (numer KRS: 0000563300), dedykowane finansowaniu prowadzenia
przez te fundacje dziatalno$ci edukacyjnej w zakresie wspierania rozwoju rynku
kapitatowego oraz promocji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej wsréd
spoteczenstwa. Wptata powinna nastgpi¢ w terminie 10 dni roboczych od dnia, od ktérego
decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie dowodu wpfaty kwoty, o ktoérej mowa w
zdaniu pierwszym, emitent zobowigzany jest niezwtocznie przekaza¢ Gietdzie, jako

organizatorowi alternatywnego systemu.

o Ryzyko dotyczgce mozliwosci naktadania na Emitenta kar administracyjnych przez
Komisje Nadzoru Finansowego za niewykonanie obowigzkéw wynikajgcych z

przepiséw prawa

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent ma obowigzek w
ciggu 14 dni liczgc od dnia:

- przydziatu akcji, a w przypadku niedokonywania przydziatu — od dnia ich

wydania,

- dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia

do alternatywnego systemu obrotu,

do dokonania wpisu do ewidencji akcji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o

ofercie.
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Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent nie dopetni obowigzku
wynikajgcego z art. 10 ust. 4 i 5 tej ustawy, bedzie podlegat karze pienieznej do wysokosci

100.000 z (sto tysiecy ziotych), naktadanej przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Ponadto Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na emitenta inne kary
administracyjne za niewykonanie obowigzkéw wynikajgcych z powotanej powyzej Ustawy

o ofercie publicznej oraz Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku, Komisja Nadzoru
Finansowego posiada uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych
i innych srodkéw administracyjnych w zwigzku m.in. z naruszeniami o ktérych mowa w art.
14i15,art. 16 ust. 1i2,art. 177 ust. 1,2,4,5i 8, art. 18 ust. 1-6, art. 19 ust. 1,2, 3,5,6, 7
i 11 oraz art. 20 ust. 1 Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku (wykorzystywanie i
bezprawne ujawnianie informacji poufnych, manipulacje na rynku, naduzycia na rynku,
przekazywanie informacji poufnych do publicznej wiadomosci, listy os6b majgce dostep do
informacji poufnych, transakcje wykonywane przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze,

rekomendacje inwestycyjne i statystyki).

Zgodnie z ust. 2 tego artykutu, panstwa czionkowskie zapewniajg, zgodnie z
prawem krajowym, by w razie wystgpienia naruszen, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1
akapit pierwszy lit. a), witasciwe organy miaty uprawnienia do naktadania m.in.

nastepujgcych sankcji administracyjnych:

a) w przypadku osoby fizycznej — maksymalnych administracyjnych sankcji

pienieznych w wysokosci co najmniej:

(i). w przypadku naruszen art. 14 i 15 — 5 000 000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej

na dzien 2 lipca 2014 r.;

(ii). w przypadku naruszen art. 16 i 17— 1 000 000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktéorym walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej

na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

(iii). w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 — 500 000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktorym walutg nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej

na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

b) w przypadku osoby prawnej — maksymalnych administracyjnych sankc;ji

pienieznych w wysokosci co najmniej:
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(i). w przypadku naruszen art. 14 i 15 —15 % catkowitych rocznych obrotéw

osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez
organ zarzadzajgcy lub 15 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie

jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r;

(ii). w przypadku naruszen art. 16— 2 % catkowitych rocznych obrotow na
podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ
zarzadzajacy lub 2 500 000 EUR, a w panstwie czionkowskim, w ktérym walutg nie jest

euro, rownowartosc¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzienh 2 lipca 2014 r;

(iii). w przypadku naruszen art. 17 - 2 % catkowitych rocznych obrotéw na
podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ
zarzadzajacy. Jezeli wtasciwe organy uznajg, ze kwota sankcji administracyjnej ustalona
na podstawie catkowitych rocznych obrotéw bytaby nieproporcjonalnie niska w odniesieniu
do okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1 lit. a), b) oraz d)-h) Rozporzadzenia MAR,
panstwa cztonkowskie zapewniajg, by takie organy mogty natozy¢ sankcje administracyjne
w wysokosci co najmniej 2 500 000 EUR. Gdy osobg prawng jest MSP, panstwa
cztonkowskie moga zapewni¢, by takie organy mogly alternatywnie natozyé sankcje
administracyjne w wysokosci co najmniej 1 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w
ktérym walutg nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca
2014 r,

(iv). w przypadku naruszen art. 18 i 19 — 0,8 % catkowitych rocznych obrotéw
na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania =zatwierdzonego przez organ
zarzadzajacy. Jezeli wtasciwe organy uznajg, ze kwota sankcji administracyjnej ustalona
na podstawie catkowitych rocznych obrotéw bytaby nieproporcjonalnie niska w odniesieniu
do okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1 lit. a), b) oraz d) - h) Rozporzadzenia
MAR, panstwa cztonkowskie zapewniajg, by takie organy mogly natozyé sankcje
administracyjne w wysokosci co najmniej 1 000 000 EUR. Gdy osobg prawng jest MSP,
panstwa cztonkowskie mogg zapewni¢, by takie organy mogty alternatywnie natozy¢
sankcje administracyjne w wysokosci co najmniej 400 000 EUR, a w panstwie
cztonkowskim, w ktéorym walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej

na dzien 2 lipca 2014 r.;

(v). w przypadku naruszen art. 20 - 0,8 % catkowitych rocznych obrotéw na
podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ
zarzadzajacy lub 1 000 000 EUR, a w panstwie czionkowskim, w ktérym walutg nie jest

euro, rownowartosc¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.

Zgodnie art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub

nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z Ustawy o ofercie oraz z Rozporzadzenia
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MAR, Komisja Nadzoru Finansowego moze podjg¢ decyzje o wykluczeniu akcji z obrotu w

Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezng (w zaleznosci od typu i wagi

naruszenia):

- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1 oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o
ofercie - do 1.000.000 zt;

- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o ofercie - do 5.000.000

zt;

- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1e. Ustawy o ofercie - do 5.000.000
zt albo kwoty stanowigcej 5% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona ww. kwote, a
w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez Emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng
do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty albo zastosowac
wykluczenie z obrotu oraz kare pieniezng tgcznie. W decyzji o wykluczeniu papieréw
wartosciowych z obrotu Komisja okresla termin, nie krotszy niz 14 dni, po uptywie ktérego

nastepuje wycofanie papieréw wartosciowych z obrotu.

Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkéw w zakresie okreslonym w art. 96 ust.
1i. Ustawy o ofercie, tj. za naruszenie przepisu dotyczgcego obowigzku niezwlocznego
przekazania informacji poufnej do wiadomosci publicznej na podstawie art. 17 ust. 1

Rozporzgdzenia MAR, lub naruszenia trybu i warunkéw opéznienia na wtasng

odpowiedzialno$¢ publikacji informacji poufnej okreslonych w art. 17 ust. 4-8
Rozporzgdzenia MAR, KNF moze natozy¢ na danego Emitenta kare pieniezng w
wysokosci do 10.364.000 zt lub kwoty stanowigcej 2% catkowitego rocznego przychodu
wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza ona ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia tych obowigzkow -
kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzys$ci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje
lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia
MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub
do kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o

obrocie przytoczonym powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o
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obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiagnietej

korzysci lub uniknietej straty. W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisow
Rozporzgdzenia MAR w zakresie wskazanym powyzej (art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia
MAR) KNF moze nakaza¢ Emitentowi, ktory dopuscit sie naruszenia, zaprzestania
dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym
terminie dziatan, ktére majg zapobiega¢ naruszaniu tych przepiséw w przyszitosci. Srodek
ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie
obowigzkoéw, o ktérych mowa w art. 176 Ustawy o obrocie wskazanych powyzej. Komisja
moze natozy¢ na osobe, ktdéra w tym okresie petnita funkcje czionka zarzagdu emitenta kare
pieniezng do wysokosci 2.072.800 zt. KNF, naktadajgc sankcje, o ktérej mowa powyzej,
uwzglednia okolicznosci, o ktéorych mowa w art. 31 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR. Ponadto
zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie, gdy Emitent lub sprzedajacy nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajgce z art. 5 Ustawy o obrocie, Komisja moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt. W przypadku natozenia takiej kary
obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ sie utrudniony badz niemozliwy.
Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF moze mie¢ istotny wptyw na

pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.
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