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1. CHARAKTERYSTYKA SPOKKI
1.1. INFORMACJE PODSTAWOWE

1.1.1. DANE JEDNOSTKI

ECNOLOGY GROUP S.A.

forma prawna:  Spotka Akcyjna

siedziba:  Jabtonna

adres:  05-110 Jabtonna, ul. Akademijna 27

telefon: 032 47 515 26

adres poczty elektronicznej:  kontakt@ecnologygroup.pl

adres strony internetowej:  http://www.ecnologygroup.pl/

NIP:  113-00-24-382

REGON: 010572823

kRs: 0000323912
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1.1.2. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Przedmiot dziatalnosci Spétki wg klasyfikacji PKD obejmuje:

Przedmiot przewazajgcej dziatalnosci przedsiebiorcy:

1) PKD 27.12.Z Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej.
Przedmiot pozostatej dziatalnosci przedsiebiorcy:

1) PKD 27.11.Z Produkcja elektrycznych silnikéw, pradnic i transformatoréw.

2) PKD 46.69.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen

3) PKD 47.91.Z Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub internetowej
4) PKD 26.20.Z Produkcja komputerdw i urzadzen peryferyjnych

5) PKD 74.10.Z Dziatalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania

6) PKD 33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia

7) PKD 62.01.Z Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem,

8) PKD 62.02.Z Dziatalnos$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

9) PKD 64.20.Z Dziatalnos¢ holdingéw finansowych,

10) PKD 66.19.Z Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczenr i funduszéw
emerytalnych,

11) PKD 69.10.Z Dziatalno$¢ prawnicza,

12) PKD 69.20.Z Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe,

13) PKD 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania,
14) PKD 78.30.Z Pozostata dziatalnos¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikéw

15) PKD 82.11.Z Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura

16) PKD 82.91.Z Dziatalno$¢ swiadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe.

1.1.3. KAPITAt ZAKLADOWY, STRUKTURA AKCJONARIATU ORAZ STRUKTURA GLOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien 31 grudnia 2024 roku:

Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

Seria akgji Liczba akcji (szt.) zaktadowym (%) Liczba gtosow liczbie gloséw (%)
A 5.000.000 66,68 5.000.000 66,68
B 2.499.000 33,32 2.499.000 33,32
Suma 7.499.000 100,00% 7.499.000 100,00%

Zrédto: Emitent
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Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na walnym
zgromadzeniu na dzien 31 grudnia 2024 r.:

Akcjonariusz Liczba Udziat w ogdlnej Liczba gtosow Udziat w ogdlnej liczbie
akgji liczbie akcji (%) gtoséw (%)
Ecnology Finance sp. zo.0. 1850000 1850 000 24,66% 24,66%
ECNOLOGY sp. z 0.0. 700 000 700 000 9,33% 9,33%
Marcin Poznanski 752 095 752 095 10,03% 10,03%
Pozostali 4196 905 4196 905 55,98% 55,98%
RAZEM 7 499 000 7 499 000 100,00% 100,00%

Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ) na dzien 31 grudnia 2024 r.

STRUKTURA AKCJONARIATU

[l Ecnology Finance
$p.2 0.0.
o 24,66%
24,66%
I ccnoLocy
$p. 2 0.0.
9.33%

I Marcin Poznariski
10,03%

Pozostali
55,98%

RAZEM
100,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiqzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO
Zrédto: Emitent

Kapitat zaktadowy Emitenta na dzien publikacji raportu:

. N , " : Udziat w kapitale . 5 Udziat w ogdlnej
Seria akcji  ©  Liczba akcji (szt.) Liczba gtosow e )
~ zaktadowym (%) liczbie gtosow (%)
A 5.000.000 55,56 5.000.000 55,56
2.499.000 27,77 2.499.000 27,77
c* 1.500.000 16,67 1.500.000 16,67
Suma 8.999.000 100,00% 8.999.000 100,00%

Zrédto: Emitent

* Akcje serii C nie zostaty jeszcze wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect. Na dzien
sporzadzenia informacji dodatkowej Spotka nie rozpoczgta jeszcze procedury ich wprowadzenia do obrotu.
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Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w gtosach na walnym
zgromadzeniu na dzien publikacji raportu

Akcjonariusz Liczba akgji Udziat w ogdlnej Liczba gtosow Udziat w ogdlnej liczbie
liczbie akcji (%) gtoséw (%)
Adam Jaskowiak * 2111879 23,47% 2111879 23,47%
Marcin Poznariski 823324 9,15% 823324 9,15%
Marek Dabata 661018 7,35% 661018 7,35%
Zbigniew Bieniek 920 100 10,22% 920 100 10,22%
Pozostali 4482 679 49,81% 4482 679 49,81%
RAZEM** 8999 000 100,00% 8999 000 100,00%

*akcjonariusz Emitenta i beneficjent rzeczywisty Ecnology Finanse - jednostki powigzanej Emitenta; ujecie wynika z raportowania tgcznego

posiadania akcji

**w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO

Zrédto: Emitent

Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ) na dzien publikacji raportu:

*akcjonariusz Emitenta i beneficjent rzeczywisty Ecnology Finanse - jednostki powigzanej Emitenta; ujecie wynika z raportowania tgcznego

posiadania akcji

1.1.4.

Na dzien 1 stycznia 2024 roku w sktad Zarzadu Spétki wchodzity nastepujace osoby:

STRUKTURA AKCJONARIATU

23,47%

ZARZAD SPOLKI

W Adam Jaskowiak *
23,47%

B Marcin Poznariski
915%

I Marek Dabata
7.35%

Il Z2bigniew Bieniek
10,22%

Pozostali
49,81%

RAZEM
100,00%

Piotr Piekarski
Michat Jaskowiak
Andrii Charnosh

ZARZAD

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
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W dniu 26 lutego 2024 Pan Piotr Piekarski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Emitenta. W dniu
28 lutego 2024 roku Rada Nadzorcza powofata na funkcje Prezesa Zarzadu Pana Michata Jaskowiaka,
dotychczasowego Wiceprezesa Zarzadu Ecnology Group S.A.

W dniu 18 sierpnia 2024 r. drogq mailowg zostata ztozona rezygnacja z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu przez
Pana Andriiego Charnosha. Zgodnie z zatgczonym w mailu oswiadczeniem Rezygnacja byta skuteczna na dzieri 19

sierpnia 2024 r. Jako powdéd rezygnacji, Pan Andrii podat przyczyny zdrowotne.

W dniu 21 sierpnia 2024 r Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate w sprawie powotania do zarzagdu Emitenta
Pana Stawomira Pac-Pomarnackiego.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz na dzien publikacji raportu w sktad Zarzgdu Spétki wchodzity nastepujgce

osoby:
Michat Jaskowiak Prezes Zarzadu
Stawomira Pac-Pomarnacki Wiceprezes Zarzadu

1.1.5. RADA NADZORCZA SPOLKI

Na dzien 01 stycznia 2024 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

RADA NADZORCZA

Adam Piotr Chociej Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Grzegorz Gatuszka Cztonek Rady Nadzorczej
Artur Lebiedzifski Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Kowalski Cztonek Rady Nadzorczej
Barbara Nawrocka Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 03 kwietnia 2024 roku Pan Grzegorz Kowalski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na dziert 03.04.2024 roku.

W dniu 09 kwietnia 2024 roku Rada Nadzorcza Spdlki powotata, w drodze kooptacji, do sktadu cztonkéw Rady
Nadzorczej Pana Victora Boraks.

W dniu 14 maja 2024 roku Pan Adam Chociej ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta ze skutkiem na dzien 14 maja 2024 roku.

W dniu 28 czerwca 2024 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwaty o powotaniu do skfadu
Rady Nadzorczej Matgorzaty Teresy Zarzyckiej, Piotra Piekarskiego oraz Zdzistawa Jézefa Balickiego. Informacja
zostata przekazana raportem EBI dotyczgcym tresci uchwat podjetych przez ZWZA w dniu 28 czerwca 2024 roku.

W dniu 19 lipca 2024 roku Pan Piotr Piekarski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta.

W dniu 12 sierpnia 2024 r., na podstawie Uchwaty nr 3, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powotato
Panig Barbare Nawrocka do sktadu Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 18 sierpnia 2024 r. Pan Rafat Musiat, za posrednictwem wiadomosci e-mail, poinformowat o rezygnaciji z
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.
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Na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz na dzien publikacji raportu sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

RADA NADZORCZA

Jozef Balicki Cztonek Rady Nadzorczej
Matgorzata Zarzycka Cztonek Rady Nadzorczej
Victor Boraks Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Gatuszka Cztonek Rady Nadzorczej
Barbara Nawrocka Cztonek Rady Nadzorczej

1.2. ZAKRES DZIALALNOSCI SPOLKI

1.2.1. PROFIL DZIALALNOSCI SPOLKI

Przedmiotem dziatalnosci Ecnology Group S.A. sg nastepujace obszary:

» Dystrybucja technologii energooszczednych: Specjalizacja w opracowywaniu oraz dystrybucji
opatentowanych rozwigzan technologicznych takich jak Watt Optimizer Analytics.

» Budowa sieci dystrybucji: Wspétpraca z partnerami rynku dystrybucji energii oraz odnawialnych zrédet
energii, obejmujaca zaréwno sektor B2B, jak i B2C.

» Prace badawczo-rozwojowe, innowacje w zakresie energooszczednosci i redukcji emisji CO2: Wdrazanie
produktéw i rozwigzarh zmniejszajgcych zuzycie energii i emisje dwutlenku wegla, w zgodzie z
europejskimi wymogami srodowiskowymi (Fit For 55).

» Ekspansja miedzynarodowa i strategiczne partnerstwa: Rozwijanie rynkéw zagranicznych przez transfer
technologii do spétek zagranicznych w zamian za kontrolne pakiety udziatéw.

» Doradztwo strategiczne w zakresie nowej ekonomii: W ramach dostosowania sie do nadchodzacych
zmian na rynku ustug ksiegowych, spétka koncentruje sie na strategicznym doradztwie ekonomicznym i
prawnym w obszarze nowej ekonomii, opartej na technologii blockchain, ze szczegdlnym
uwzglednieniem ekonomii nowej energii.

Zrédto: Emitent

2. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIAtALNOSC SPOtKI, JAKIE NASTAPILY W
OKRESIE OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

» W dniu 14 lutego 2024 roku Emitent poinformowat o zawarciu umowy dystrybucyjnej na zasadach
wytgcznosci pomiedzy Ecnology sp. z o.0. a Ecnology Group S.A. Umowa obejmowata wytgczng
dystrybucje urzadzen Smart Optimizer ECOD oraz Watt Optimizer Analytics na terenie Polski i stanowita
realizacje ustalen zawartych w Umowie Inwestycyjnej z dnia 4 pazdziernika 2023 roku. Zarzad wskazat,
Zze umowa ma istotne znaczenie dla rozwoju dziatalnosci Emitenta na rynku technologii optymalizacji
zuzycia energii elektryczne;j.

» W dniu 14 lutego 2024 roku Emitent poinformowat réwniez o podpisaniu umowy przekazania praw
pomiedzy Ecnology sp. z 0.0. a Ecnology Group S.A. Umowa obejmowata transfer uméw handlowych,
know-how, wspétpracy z instytucjami naukowymi oraz projektéw zwigzanych z pozyskiwaniem srodkéw
europejskich. W ramach realizacji umowy sprzedaz do podmiotdéw, ktérych dotyczyty prace pilotazowe,
nie doszta do skutku, a Ecnology Group S.A. nie uzyskata z tego tytutu korzysci finansowych ani srodkéw

z dofinansowan na prace badawczo-rozwojowe.
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» W dniu 19 lutego 2024 roku Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie poinformowata, ze od dnia
21 lutego 2024 roku akcje Spotki bedg notowane pod nazwg skrécong ,,ECNOLOGY” oraz oznaczeniem
,ECN”, co byto zwigzane ze zmiang firmy Emitenta z ACARTUS S.A. na ECNOLOGY GROUP S.A.

» W dniu 21 lutego 2024 roku Emitent poinformowat o uzyskaniu wynikéw testéw urzadzen Smart
Optimizer ECOD przeprowadzonych w sieci Delikatesy Centrum nalezgcej do Eurocash S.A. Sredni poziom
oszczednosci energii osiggnat 9%, przekraczajac zaktadane parametry efektywnosci. Wyniki testéw miaty
istotne znaczenie dla dalszej komercjalizacji technologii Emitenta.

> W dniu 21 lutego 2024 roku Emitent zawart z ING Bank Slaski S.A. umowe kredytu w rachunku biezgcym
nr FT/860/2024/00004776/00 na kwote 600.000,00 zt. Okres obowigzywania umowy przypadat do dnia
14 lutego 2026 r. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie zawarta aneksu
przedtuzajgcego obowigzywanie tej umowy. Spétka pozostaje zobowigzana wobec banku z tytutu
wykorzystanego kredytu w kwocie 604.962,84 zt i jest w trakcie ustalania z ING Bank Slaski S.A.
warunkéw roztozenia tego zobowigzania na ptatnosci ratalne lub zawarcia innego porozumienia
regulujgcego dalszy harmonogram sptaty.

» W dniu 8 marca 2024 roku Emitent zawart umowe konsorcjum z Instytutem Maszyn Przeptywowych
Polskiej Akademii Nauk w celu wspdlnego opracowania projektu badawczo-rozwojowego dotyczgcego
rozwoju technologii Smart Optimizer ECOD.

» W dniu 8 marca 2024 roku Emitent poinformowat réwniez o ztozeniu wniosku o dofinansowanie projektu
badawczo-rozwojowego w ramach programu SMART Konsorcja. Wartos¢ wnioskowanego
dofinansowania wynosita ponad 9 min zt, a projekt dotyczyt rozwoju urzadzen kompatybilnych z
instalacjami fotowoltaicznymi oraz systemdw detekcji uszkodzen urzadzen elektrycznych.

» W dniu 18 marca 2024 roku Emitent wszedt w prawa umowy zawartej z ECONLOGY ELECTRONICS
TRADING CO. L.L.C. z siedzibg w Dubaju dotyczgcej sprzedazy urzagdzer Smart Optimizer ECOD na rynku
Zjednoczonych Emiratow Arabskich. Umowa nie doszta do skutku.

» W dniu 5 kwietnia 2024 roku Emitent podpisat z NEXT Sp. z 0.0. umowe subdystrybucji urzgdzen Smart
Optimizer ECOD Analytics oraz Watt Optimizer Analytics dla duzych odbiorcéw energii elektrycznej.
Umowa zaktadata minimalny poziom sprzedazy na poziomie 35 min zt w okresie 12 miesiecy.

» W dniu 11 kwietnia 2024 roku Emitent poinformowat o rozpoczeciu testéw urzadzerh Smart Optimizer
ECOD w restauracjach nalezacych do grupy AmRest, obejmujgcych miedzy innymi sieci KFC, Burger King
oraz Pizza Hut. Celem testéw byta weryfikacja mozliwosci ograniczenia zuzycia energii elektrycznej i
redukcji $ladu weglowego. Pomimo przeprowadzenia testow, wspdtpraca nie zostata sformalizowana
poprzez zawarcie umowy handlowej, a na dzierh sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie
podpisata z grupg AmRest umowy dotyczgcej wdrozenia lub komercjalizacji testowanych rozwigzan.

» W dniu 14 maja 2024 roku Emitent zawart umowe subdystrybucji z Direct4Energy Sp. z 0.0. dotyczaca
sprzedazy urzadzen dla matych i sSrednich odbiorcéw energii elektrycznej. Umowa zaktadata minimalny
poziom sprzedazy generujacy przychody na poziomie co najmniej 8 min zt.

» W dniu 8 sierpnia 2024 roku Emitent uzyskat autoryzacje od Acrel Co., Ltd z siedzibg w Szanghaju jako
oficjalny dystrybutor produktow Partnera na terytorium Polski. W ramach wspétpracy strony rozpoczety
réwniez prace nad aplikacja webowa oraz mobilng wspierajaca monitoring efektywnosci urzadzen
Emitenta.

» W dniu 13 sierpnia 2024 roku Emitent poinformowat o rozpoczeciu funkcjonowania konsorcjum z
udziatem J. Dauman Poland Sp. z 0.0. oraz Opus Magnum Investments LTD, ktérego celem byta
dystrybucja i rozwdj sprzedazy urzadzen Smart Optimizer ECOD Analytics oraz Watt Optimizer Analytics.
Jednoczesnie podpisano porozumienie dotyczace testéw urzadzen z FCA Poland sp. z o.0.

» W dniu 20 sierpnia 2024 roku Emitent zawart umowe licencyjng z Opus Magnum Investments LTD
dotyczaca wytgcznej licencji do patentu na urzgdzenia Watt Optimizer Analytics oraz prawa do produkcji
i dystrybucji urzadzernn wykorzystujgcych opatentowang technologie optymalizacji zuzycia energii

elektryczne;j.
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» W dniu 13 listopada 2024 roku Emitent podpisat czterostronng umowe o wspotpracy produkcyjnej
dotyczaca uruchomienia produkcji urzadzerh Watt Optimizer Analytics na terenie Unii Europejskiej.
Umowa obejmowata organizacje procesu produkcyjnego, zapewnienie certyfikacji CE oraz rozwdj
zaplecza technologicznego i montazowego.

» W dniu 1 grudnia 2024 roku Emitent poinformowat o negatywnym wyniku oceny projektu ztozonego w
ramach programu SMART Konsorcja, dotyczacego rozwoju innowacyjnych produktéw ograniczajacych
zuzycie energii elektrycznej i emisje CO2. Projekt nie zostat wybrany do dofinansowania.

» W dniu 3 grudnia 2024 roku Emitent podpisat aneks do umowy z NEXT Sp. z 0.0., dostosowujgcy warunki
wspétpracy do rozpoczecia wtasnej produkcji urzadzen Watt Optimizer Analytics w Polsce oraz
zakoniczenia wspétpracy z dotychczasowym dostawcg urzgdzen Smart Optimizer ECOD.

» W dniu 29 stycznia 2025 roku Emitent podpisat umowe o wspétpracy z Polkomtel Sp. z 0.0. dotyczaca
dystrybucji urzadzen Watt Optimizer Analytics wraz z dedykowang aplikacjg loT w sieci sprzedazy
Partnera.

» W dniu 26 marca 2025 roku Emitent zawart umowe inwestycyjng ze spdtka Sky Energy Turbines P.S.A.,
dotyczaca inwestycji w rozwéj technologii pionowych turbin wiatrowych VAWT oraz integracji rozwigzan
energetycznych obu podmiotow.

» W dniu 17 czerwca 2025 roku Emitent rozwigzat umowe subdystrybucji z Direct4Energy Sp. z 0.0. z uwagi
na naruszenie warunkéw wspétpracy, w szczegdlnosci dotyczacych realizacji poziomoéw sprzedazy oraz
obowigzkéw raportowych.

» W dniu 17 czerwca 2025 roku Emitent rozwigzat réwniez umowe subdystrybucji z NEXT Sp. z 0.0. z
powodu naruszenia postanowier umowy dotyczacych zasad wytacznosci sprzedazy urzgdzen Emitenta.
Z tytutu realizacji wspotpracy Emitent osiggnat przychdd w wysokosci 473.427 zt.

» Po zakonczeniu roku obrotowego Spédtka posiada zobowigzanie z tytutu niezaptaconych faktur wobec
PISEC GROUP AMERICA, LLC. Wierzytelno$¢ ta, w zwigzku z wyptata odszkodowania w wysokosci
90.000,00 EUR, przystuguje obecnie Towarzystwu Ubezpieczen Euler Hermes S.A. na podstawie art. 828
§ 1 Kodeksu cywilnego. Spotka prowadzi dziatania zmierzajace do uzgodnienia sptaty zobowigzania w
ratach.

Zestawienie sankgcji i Srodkéw dyscyplinujacych natozonych na Emitenta w latach 2024-2026

Data Organ Rodzaj sankcji/ | Podstawa natozenia Opis
zdarzenia | naktadajacy srodka
sankcje
3 czerwca | Gietda Papierow Zawieszenie Nieprzekazanie Zarzad GPW podjat uchwate nr
2025r. Wartoéciowych w | obrotu akcjami | raportu rocznego za 685/2025 o zawieszeniu obrotu
Warszawie S.A. Emitenta na 2024 rok akcjami Emitenta od dnia 4 czerwca
rynku 2025 r. do korica drugiego dnia obrotu
NewConnect nastepujacego po publikacji raportu
rocznego za 2024 rok.
23 czerwca | Gietda Papierow Kara pieniezna Niedochowanie Zarzad GPW podjat uchwate nr
2025r. Wartosciowych w | w wysokosci wymogéw 793/2025 o natozeniu na Emitenta kary
Warszawie S.A. 10.000,00 zt dotyczacych trybu i pienieznej w zwigzku z naruszeniem
warunkoéw publikacji obowigzkéw informacyjnych
raportu rocznego za obowigzujacych na rynku NewConnect.
2024 rok
18 maja Gietda Papieréw Zawieszenie Nieprzekazanie Zarzad GPW podjat uchwate nr
2026r. Wartoéciowych w | obrotu akcjami | raportu kwartalnego | 692/2026 o zawieszeniu obrotu
Warszawie S.A. Emitenta na za | kwartat 2026 roku | akcjami Emitenta od dnia 19 maja 2026
r. do korica dnia obrotu nastepujgcego
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rynku po publikacji raportu kwartalnego za |
NewConnect kwartat 2026 roku.

3. PRZEWIDYWANY ROZWOQJ SPOLKI

W ocenie Zarzadu dalszy rozwdj Ecnology Group S.A. bedzie koncentrowat sie na dziatalnosci zwigzanej z
technologiami poprawiajgcymi efektywnos¢ energetyczng oraz sprzedazg urzadzen Watt Optimizer Analytics.
Spoétka zamierza kontynuowad dziatania ukierunkowane na rozwdj sieci sprzedazy, wspétprace z partnerami
handlowymi oraz rozwdj funkcjonalnosci oferowanych rozwigzan technologicznych.

Jednoczesnie Zarzad wskazuje, ze rok 2024 byt okresem istotnej reorganizacji dziatalnosci Spétki, zmiany profilu
dziatalnosci oraz budowy nowych struktur operacyjnych i sprzedazowych. Proces ten miat istotny wptyw na
osiggniete wyniki finansowe za 2024 rok, w tym poziom poniesionej straty oraz sytuacje ptynnosciowg Spotki.

W ocenie Zarzadu potencjat dalszego rozwoju Spétki zwigzany jest przede wszystkim z mozliwoscig
komercjalizacji rozwijanych rozwigzan technologicznych, rozwojem wtasnych kanatéw sprzedazy oraz
kontynuacjg wspétpracy z partnerami dziatajacymi na rynku energetycznym i efektywnosci energetycznej.
Istotnym elementem strategii pozostaje réwniez rozwoj produkcji urzgdzen Watt Optimizer Analytics na terenie
Polski i Unii Europejskiej.

Zarzad podkresla jednak, ze realizacja zatozen rozwojowych uzalezniona bedzie od szeregu czynnikéw, w
szczegblnosci poprawy sytuacji finansowej i ptynnosciowej Spétki, mozliwosci pozyskiwania finansowania,
skutecznej realizacji dziatan sprzedazowych oraz warunkéw rynkowych i gospodarczych.

4. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA SPOKI

Na dzien 31 grudnia 2024 roku kapitaty wtasne Spétki wynosity -562.475,03 zt, wobec 1.051.286,61 zt na koniec
2023 roku. Jednoczesnie zobowigzania krétkoterminowe wzrosty do poziomu 2.494.942,48 zt wobec 407.198,84
7t rok wezeéniej. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wyniosty 14.269,82 zt wobec 182.663,29 zt na dzier 31
grudnia 2023 roku. W 2024 roku Spétka osiggneta przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi w wysokosci
2.173.483,64 zt, wobec 4.244.995,93 zt w roku poprzednim. Jednoczes$nie Spétka zanotowata strate ze sprzedazy
w wysokosci 655.964,64 zi, strate na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1.209.749,43 zt oraz strate netto w
wysokosci 1.613.761,64 zt, wobec zysku netto na poziomie 118.856,83 zt osiggnietego w 2023 roku.

W celu poprawy wynikéw finansowych Spétka koncentruje dziatania na rozwoju sprzedazy urzadzen i ustug
zwigzanych z optymalizacjg zuzycia energii elektrycznej, w szczegdlnosci rozwigzan Watt Optimizer Analytics,
oraz na budowie sieci wspotpracy z partnerami handlowymi. Zarzad prowadzi réwniez dziatania zmierzajace do
ograniczenia kosztow statych, poprawy marzowosci sprzedazy, uporzadkowania zobowigzan oraz ustalenia
harmonograméw sptaty wybranych zobowigzari, w tym zobowigzania wobec ING Bank Slaski S.A.

Przewidywana sytuacja finansowa Spétki w kolejnych okresach bedzie zalezata przede wszystkim od
skutecznosci realizacji sprzedazy, pozyskania finansowania dziatalnosci biezacej i rozwojowej, utrzymania
wsparcia akcjonariuszy oraz uzgodnienia warunkdéw sptaty zobowigzan z kluczowymi wierzycielami. Zarzad
zaktada kontynuacje dziatalnosci operacyjnej Spétki oraz podejmowanie dziatart zmierzajgcych do stopniowe;j
poprawy ptynnosci i odbudowy kapitatéw witasnych.

Opis wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci oraz wskazanie, czy
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwigzane:
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Z uwagi na fakt, ze na dzien 31 grudnia 2024 r. kapitaty wtasne Spotki osiggnety wartosé ujemng w wysokosci -
562.475,03 zt, a strata netto za rok obrotowy 2024 wyniosta 1.613.761,64 zt, Zarzad Spétki dokonat oceny
zdolnosci jednostki do kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Dodatkowo, zgodnie z art. 397 Kodeksu spétek handlowych, na dzierh 31 grudnia 2024 roku zostaty spetnione
przestanki obligujace Zarzad do zwotania walnego zgromadzenia celem podjecia uchwaty dotyczacej dalszego
istnienia Spotki, poniewaz taczna strata przewyzszyta sume kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz jedng
trzecig kapitatu zaktadowego.

Powyzsze okolicznosci wskazuja na istnienie istotnej niepewnosci moggcej budzi¢ watpliwosci co do zdolnosci
Spétki do kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w przewidywalnej przysztosci. Gtéwnymi czynnikami ryzyka
pozostajg poniesiona strata netto, ograniczony poziom s$rodkéw pienieznych, wysoki poziom zobowigzan
krétkoterminowych oraz konieczno$¢ dalszego finansowania biezacej dziatalnosci operacyjnej. Na dzien 31
grudnia 2024 r. zobowigzania kréotkoterminowe Spétki wynosity 2.494.942,48 zi, podczas gdy srodki pieniezne i
inne aktywa pieniezne wynosity 14.269,82 zi. Sytuacja ta wskazuje na istotne napiecia ptynnosciowe oraz
ograniczong zdolnos¢ Spotki do regulowania zobowigzan wytgcznie przy wykorzystaniu posiadanych srodkéw
pienieznych.

W 2024 roku Spotka podejmowata dziatania majace na celu utrzymanie ptynnosci finansowej oraz ograniczenie
kosztéw dziatalnosci operacyjnej. Zarzad prowadzit dziatania zmierzajagce do optymalizacji kosztowej,
restrukturyzacji dziatalnosci oraz rozwoju nowych obszaréw operacyjnych zwigzanych z technologiami
poprawiajgcymi efektywnosé energetyczng. Jednoczesnie Spdtka kontynuowata dziatania ukierunkowane na
rozwoj dziatalnosci handlowej oraz pozyskiwanie nowych kontrahentéw.

Zarzad zwraca uwage, ze istotny wplyw na wynik finansowy Spétki miaty pozostate koszty operacyjne w
wysokosci 624.339,60 zt, w tym aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych w kwocie 567.106,71 zt. Koszty te
wynikaty przede wszystkim z dokonanych odpiséw aktualizujacych naleznosci, korekt historycznych
rozrachunkéw, korekt prezentacyjnych oraz aktualizacji wartosci aktywdéw. Dodatkowo Spétka poniosta koszty
finansowe w wysokosci 426.769,17 zt, na ktére istotny wptyw miaty odpisy oraz korekty dotyczgce aktywdw
finansowych.

Pomimo wystepujacych trudnosci finansowych Zarzad wskazuje, ze wedtug jego najlepszej wiedzy istnieja
uzasadnione podstawy do przyjecia zatozenia kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w
przewidywalnej przysztosci. Zatozenie to opiera sie w szczegdlnosci na planowanych dziataniach
restrukturyzacyjnych, kontynuacji dziatalnosci operacyjnej, mozliwosci dalszego rozwoju sprzedazy oraz
prowadzonych dziataniach majacych na celu poprawe ptynnosci finansowej Spétki. Nie ma jednak pewnosci, ze
podejmowane dziatania operacyjne i sprzedazowe przyniosg oczekiwane rezultaty w zaktadanym terminie.

Jednoczesnie Zarzad wskazuje, ze Spétka prowadzi dziatalnos¢ operacyjng oraz podejmuje dziatania majace na
celu poprawe sytuacji finansowej i ptynnosciowej, w szczegdlnosci poprzez rozwdj dziatalnosci handlowej,
optymalizacje kosztéw oraz pozyskiwanie nowych kontrahentéw i Zrédet finansowania. Dodatkowo gtéwny
akcjonariusz Spétki — Ecnology Finance sp. z 0.0. — ztozyt deklaracje woli udzielenia Spétce ewentualnego wsparcia
finansowego w przypadku wystgpienia takiej potrzeby, co w ocenie Zarzadu stanowi dodatkowy czynnik
wspierajacy mozliwosé kontynuowania dziatalnosci.

W ocenie Zarzadu istnieja uzasadnione podstawy do przyjecia zatozenia kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Spoétke w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W zwigzku z powyzszym sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy 2024 zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt zwigzanych z ewentualnym brakiem mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci przez Spétke.
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5. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOLKI

Dziatalno$¢ oraz plany rozwojowe Spoéfki, zwigzane sg z ponizszymi czynnikami ryzyka, ktére jednak nie stanowig
zamknietej listy i nie powinny by¢ w ten sposdb postrzegane. Kolejnos¢, w jakiej zostaty przedstawione
poszczegdlne czynniki ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobienstwa ich wystapienia, zakresu ani istotnosci
przedstawionych ryzyk.

Ryzyko zwigzane z kontynuacjg dziatalnosci

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Spdtka wykazywata ujemne kapitaty wtasne, niski poziom srodkéw pienieznych
oraz wysoki poziom zobowigzan krétkoterminowych. Istnieje ryzyko, Ze podejmowane dziatania
restrukturyzacyjne, operacyjne oraz sprzedazowe nie przyniosg oczekiwanych rezultatéw lub nastapig z
opdznieniem, co moze negatywnie wptyna¢ na mozliwos¢ terminowego regulowania zobowigzar oraz
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke. Dalsze funkcjonowanie Emitenta uzaleznione jest miedzy innymi od
skutecznej realizacji strategii operacyjnej, poprawy ptynnosci finansowej, pozyskania nowych kontraktéw oraz
mozliwosci uzyskania finansowania zewnetrznego lub wsparcia od akcjonariuszy.

W celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka Zarzad prowadzi dziatania majgce na celu poprawe sytuacji
ptynnosciowej i finansowej Spotki. Dodatkowo gtéwny akcjonariusz Spétki — Ecnology Finance sp. z o.0. —
zadeklarowat mozliwos¢ udzielenia Emitentowi wsparcia finansowego w przypadku wystgpienia takiej potrzeby.

Ryzyko zwigzane z realizacjg prognozowanego poziomu sprzedazy oraz z uzaleznieniem od kluczowych
partneréw biznesowych
Model biznesowy Spétki opiera sie na komercjalizacji i sprzedazy urzadzen Watt Optimizer Analytics, przy czym
czes¢ zaktadanych przychoddw zwigzana bytfa z realizacjag umoéw dystrybucyjnych oraz wspétpracy z partnerami
handlowymi. Istnieje ryzyko, ze zaktadane poziomy sprzedazy nie zostang osiggniete lub beda realizowane wolniej
niz pierwotnie zaktadano.
Na ryzyko to wplyw mogg mieé¢ miedzy innymi: wydtuzenie proceséw decyzyjnych klientéw, ograniczenie
inwestycji w efektywnos¢ energetyczna, sytuacja gospodarcza, problemy partneréw handlowych lub ograniczona
skala dziatalnosci operacyjnej Spétki. Dodatkowo istnieje ryzyko, ze wspétpraca z partnerami handlowymi i
dystrybucyjnymi nie bedzie rozwijata sie zgodnie z pierwotnymi zatozeniami biznesowymi lub nie osiggnie
zaktadanej skali sprzedazy.
Zarzad wskazuje, ze w 2025 roku doszto do zakoriczenia wspdtpracy z wybranymi partnerami dystrybucyjnymi, co
potwierdza wystepowanie ryzyka zwigzanego z realizacjg zatozen sprzedazowych przez podmioty wspétpracujgce
ze Spotka.
W celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka Emitent rozwija wiasne kanaty sprzedazy, dywersyfikuje baze
partneréw handlowych oraz prowadzi dziatania majace na celu zwiekszenie rozpoznawalnosci oferowanych
rozwigzan technologicznych i uniezaleznienie dziatalnosci od pojedynczych kontrahentéw.

Ryzyko zwigzane z koniecznoscig pozyskania finansowania

Dalszy rozwdj dziatalnosci Spétki moze wymagac pozyskania dodatkowego finansowania w formie emisji akcji,
instrumentéw dtuznych, pozyczek lub finansowania od inwestoréw strategicznych. Nie ma pewnosci, ze Spotka
bedzie w stanie pozyskac finansowanie na satysfakcjonujgcych warunkach lub w oczekiwanym terminie.

Brak mozliwosci pozyskania finansowania moze ograniczy¢ skale prowadzonej dziatalnosci, realizacje planéw
rozwojowych oraz negatywnie wptynac¢ na sytuacje finansowg Emitenta.

W celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka Zarzad prowadzi dziatania majace na celu dywersyfikacje
potencjalnych Zrédet finansowania dziatalnosci Spétki, w tym rozmowy z partnerami biznesowymi, inwestorami

oraz instytucjami finansowymi. Jednoczesnie Spétka koncentruje sie na rozwoju dziatalnosci operacyjnej i
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zwiekszaniu przychoddw ze sprzedazy, co w ocenie Zarzadu powinno wspiera¢ poprawe sytuacji ptynnosciowej
Emitenta oraz ogranicza¢ zapotrzebowanie na finansowanie zewnetrzne.

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Ecnology Group S.A. w swojej strategii rozwoju zaktada dalszy rozwéj poprzez budowanie struktury dystrybucji
produktéw o unikalnych walorach technologicznych, w tym optymalizatoréw zuzycia energii elektrycznej poprzez
wspétprace z podmiotami, ktére posiadajg silng pozycje w poszczegdlnych segmentach rynku dystrybucji energii
oraz produktéw zwigzanych z odnawialnymi zrédtami energii w obszarze B2B, oraz w obszarze B2C. Dziatania
Emitenta, ktére okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia rynkowego badZz nieumiejetnego
dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg miec niekorzystny wptyw na jego sytuacje
finansowa.

Dla ograniczenia przedmiotowego ryzyka Zarzad Spétki na biezgco analizuje czynniki mogace mie¢ potencjalnie
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki, a w razie koniecznosci podejmuje niezbedne decyzje i dziatania w
tym zakresie.

Ryzyko technologiczne

Podczas komercjalizacji innowacyjnych technologii i urzadzen istnieje ryzyko niepowodzenia, ktére moze wynikac
z réznych czynnikéw. Przede wszystkim, istnieje mozliwosé, ze urzadzenia nie osiggng zaktadanych parametréow
wydajnosci i efektywnosci, co moze wptynac¢ na ich konkurencyjnos$¢ na rynku. Dodatkowo, potencjalne trudnosci
mogg pojawic sie w zakresie ochrony witasnosci intelektualnej, na przyktad w postaci naruszen patentéw lub ich
uniewaznienia, co moze prowadzi¢ do strat finansowych i probleméw prawnych.

Emitent zapobiega tym zagrozeniom przeprowadzajgc doktadne testy i walidacje, aby upewnic sie, ze parametry
urzadzen spetniaja oczekiwania. W zakresie ochrony wiasnosci intelektualnej kluczowe jest staranne
prowadzenie dokumentacji, korzystanie z ustug specjalistow od patentéw i praw autorskich oraz monitorowanie
rynku pod katem ewentualnych naruszen.

Ryzyko zwigzane z pojawieniem sie nowych technologii oraz rozwojem sztucznej inteligencji (Al)
Ryzyko technologiczne i konkurencyjne stanowi istotne wyzwanie dla Ecnology Group S.A. w obliczu
dynamicznego rozwoju technologii sztucznej inteligencji i innych nowoczesnych rozwigzan. Szybkie postepy w tej
dziedzinie mogg prowadzi¢ do sytuacji, w ktdérej obecne produkty i rozwigzania firmy zostang wyparte przez
bardziej zaawansowane, efektywniejsze lub tarnsze technologie konkurentéw. Opdznienia w implementacji
nowoczesnych technologii Al mogg ostabi¢ konkurencyjnosé firmy na rynku, szczegélnie jesli rywale szybciej
wykorzystaja Al do optymalizacji proceséw produkcyjnych, zarzadzania czy rozwoju innowacyjnych produktéw.
Istnieje zatem ryzyko niedostosowania sie Spétki do zmieniajacych sie warunkéw technologicznych, co moze
negatywnie wptynaé na dziatalnos¢ operacyjng i wyniki finansowe Spétki.

Ryzyko rynkowe oraz ryzyko zwigzane z konkurencjg
Ryzyko rynkowe w branzy odnawialnych Zrédet energii i optymalizacji energetycznej obejmuje zmiany popytu na
te rozwigzania, konkurencje ze strony innych producentéw i dostawcéw technologii oraz zmiennos¢ cen energii
i kosztéw inwestycyjnych zwigzanych z instalacjg urzadzen. Ryzyko rynkowe zwigzane z wprowadzeniem
innowacyjnych rozwigzan energetycznych wigze sie z mozliwoscig niewystarczajacego zainteresowania lub
popytu na te produkty, co moze negatywnie wptyngc na sprzedaz i generowane przychody. Ponadto, na rynku
mogg wystepowacd silna konkurencja ze strony duzych, ugruntowanych firm z branzy odnawialnych Zrédet

energii, ktére dysponujg wiekszymi zasobami, rozpoznawalnoscig i doswiadczeniem.
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Emitent zapobiega tym zagrozeniom skupiajac sie na skutecznej analizie rynku i potrzeb potencjalnych klientéw,
prowadzi dziatania marketingowe i edukacyjne, ktére zwieksza swiadomos¢ korzysci ptynacych z innowacyjnych
rozwigzan, ktére oferuje, a takze inwestuje w budowanie silnej marki i relacji z klientami.

Ryzyko zwigzane z zasobami ludzkimi

Ze wzgledu na interdyscyplinarny i ztozony charakter dziatalnosci Spétki istotne jest utrzymanie personelu o
odpowiednich kwalifikacjach, zwtaszcza kadry zarzadzajacej. Spotka zatrudnia osoby o wysokich kwalifikacjach i
posiadajace okreslone doswiadczenie, co wynika ze specyfiki branzy, gdzie sg one istotnymi czynnikami
wptywajgcymi na poziom swiadczonych ustug. Trudnos¢ pozyskania zasobdéw ludzkich o wysokich kwalifikacjach
sprawia, iz utrata czesci pracownikdw moze powaznie utrudnié¢ funkcjonowanie Emitenta. Spétka stara sie
minimalizowaé to ryzyko poprzez odpowiednio zbilansowane stosowanie niematerialnych narzedzi
motywacyjnych - odpowiednie sposoby podziatu zadan i ich rozliczanie, okresowe spotkania pracownikéw z
bezposrednim kierownictwem, na ktérych omawia sie codzienne zadania, efektywnos$¢ i plany pracy.
Dodatkowym czynnikiem motywujgcym jest stosowanie systemu zadaniowego i rozliczanie go poprzez regularne
udzielanie konstruktywnej informacji zwrotnej.

Ryzyko pogorszenia sie wizerunku Spotki
Na wizerunek Spétki silny wptyw majg opinie konsumentdéw, w tym przede wszystkim opinie publikowane
w Internecie. Negatywne opinie mogg wptynac¢ na utrate zaufania klientéw i wspétpracownikéw Spétki oraz na
pogorszenie jego reputacji. Taka sytuacja wymagataby od Spoétki przeznaczenia dodatkowych srodkéw na
kampanie marketingowe, majace na celu neutralizacje negatywnych opinii o Spotce, a takze mogtaby negatywnie
wptyna¢ na wyniki finansowe Spétki.

Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej

Spétka moze by¢ narazona na sytuacje, w ktorej nie bedzie w stanie realizowa¢ swoich zobowigzan finansowych
w momencie ich wymagalnosci. Ponadto Spétka jest narazona na ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sie przez
kluczowych klientéw ze zobowigzan umownych wobec Spoétki. Takie zjawisko moze mieé negatywny wptyw na
ptynnosé Spétki i powodowad m.in. koniecznosé dokonywania odpiséw aktualizujacych naleznosci.

Emitent w celu minimalizacji ryzyka zamrozenia ptynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury finansowania
Spotki, a takze dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu srodkéw pienieznych, niezbednego do terminowego
regulowania zobowigzan biezacych.

Ryzyko wystgpienia zdarzen losowych
Spoétka jest narazona na wystgpienie zdarzen nadzwyczajnych, takich jak awarie (np. sieci elektrycznych, zaréwno
w obrebie wewnetrznym, jak i zewnetrznym), katastrofy, w tym naturalne, dziatania wojenne, ataki
terrorystyczne, epidemie i inne. Moga one skutkowa¢ zmniejszeniem efektywnosci dziatalnosci Spétki albo jej
catkowitym zaprzestaniem. W takiej sytuacji Spétka jest narazona na zmniejszenie przychodéw lub poniesienie
dodatkowych kosztéw, a takze moze by¢ zobowigzana do zaptfaty kar umownych z tytutu niewykonania badz
nienalezytego wykonania umowy z klientem.

Ryzyko podlegania uméw prawu obcemu
W ramach swojej dziatalnosci Spoétka zawiera umowy z podmiotami zagranicznymi, co wigze sie czesto
z podleganiem okreslonej umowy obcej jurysdykcji. Istnieje zatem ryzyko powstania pomiedzy Spdtka i jej
kontrahentem sporu, dla ktérego prawem wtasciwym bedzie prawo panstwa zagranicznego. Spétka zawiera
takze umowy, z ktdérych spory poddane zostaty sgdowi panstwa obcego. W sytuacji powstania takiego sporu,

Spoétka moze by¢ zmuszona do prowadzenia procesu za granica, co moze wigzac sie z dodatkowymi kosztami.
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Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy odnawialnych zrédet energii (OZE)

Dziatalno$¢ Emitenta jest $cisle powigzana z branzg OZE. Czynniki makroekonomiczne oddziatowujace na ogdlng
koniunkture gospodarczg istotnie wptywajg na wyniki osiggane w branzy OZE. Polityka panstwa zwigzana z
rozwojem rynku OZE, kreowaniem nowych inwestycji oraz programami rzgdowymi wraz z polityka bankéw w
odniesieniu do kredytowania inwestycji przedsiebiorstw i wysokim poziomem optymizmu inwestoréw
instytucjonalnych w znacznym stopniu wptywa na rozwdj branzy OZE. Niekorzystne zmiany czynnikéw
makroekonomicznych mogg negatywnie wptyng¢ na dynamike naktadéw inwestycyjnych oraz koniunkture w
branzy OZE, a w konsekwencji na wyniki finansowe osiggane przez Spdtke oraz perspektywy ekspansji jej
dziatalnosci. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie koniunktury wptynie na zmniejszenie przychoddéw ze sprzedazy oraz
pogorszenie kondycji finansowej przedsiebiorstwa.

Ryzyko zwigzane z mozliwg eskalacjg wojny w Ukrainie oraz sytuacjg geopolityczng w regionie Bliskiego

Wschodu
Na dziend sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie odnotowuje bezposredniego ani posredniego
wptywu dziatan wojennych wynikajgcych z agresji Federacji Rosyjskiej na terytorium Ukrainy oraz konfliktéw
zbrojnych w regionie Bliskiego Wschodu na prowadzong dziatalno$¢ gospodarcza, sytuacje majgtkowa ani
osiggane wyniki finansowe. Na dziatalnos¢ Spétki nie majg rowniez wptywu sankcje gospodarcze natozone na
Federacje Rosyjska oraz Republike Biatorusi przez inne panstwa lub organizacje miedzynarodowe.
Spétka nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej na terenach objetych konfliktami zbrojnymi ani nie wspdtpracuje
z podmiotami posiadajgcymi siedziby w tych regionach. W ocenie Spétki obecna sytuacja geopolityczna nie
generuje ryzyk mogacych miec istotny wptyw na dziatalnos$¢ Spétki w kolejnych okresach sprawozdawczych.
Jednoczesnie, z uwagi na dynamiczny charakter sytuacji miedzynarodowej oraz trudny do przewidzenia dalszy
przebieg wydarzen, nie mozna catkowicie wykluczy¢ potencjalnego posredniego lub bezposredniego wptywu
eskalacji konfliktéw zbrojnych na dziatalnos¢ Spotki. Na dzien publikacji niniejszego raportu Zarzad ocenia jednak
prawdopodobienstwo realizacji takiego scenariusza jako trudne do oszacowania.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Ryzyko regulacyjne i prawne zwigzane z dziatalnoscia w sektorze odnawialnych Zrédet energii obejmuje
mozliwo$¢ wprowadzania zmian w przepisach prawnych, ktére moga negatywnie wptyngé na optacalnosé
przedsiewziecia. Ponadto, istnieje ryzyko zwigzane z uzyskaniem niezbednych zezwolen, certyfikatéw oraz
zgodnosci z obowigzujacymi regulacjami, co moze opdzniac lub utrudniaé realizacje projektéw.

Aby zapobiega¢ tym ryzykom, Emitent na biezgco monitoruje zmiany w przepisach prawa, korzysta z
doswiadczonych doradcéw i prawnikéw specjalizujgcych sie w branzy odnawialnych zrédet energii, aby zapewnié
petng zgodnos¢ z obowigzujacymi regulacjami i sprawne uzyskanie wszystkich niezbednych dokumentéw. Spotka
na biezgco przeprowadza badania na zgodnos$¢ stosowanych aktualnie przepiséw przez Spétke z biezacymi
regulacjami prawnymi.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacja przepiséow
podatkowych
Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscia zapisow oraz wysokg czestotliwoscig zmian.
Niejednokrotnie brak jest ich klarownej wykfadni, co moze powodowac sytuacje odmiennej ich interpretacji przez
Spotke i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji urzad skarbowy moze natozy¢ na Spétke kare
finansowa, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na jej wyniki finansowe. Ponadto organy skarbowe majg
mozliwo$¢ weryfikowania poprawnosci deklaracji podatkowych okreslajgcych wysokos¢ zobowigzania

podatkowego w ciggu piecioletniego okresu od konca roku, w ktérym minat termin pfatnosci podatku.
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W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawg wyliczenia zobowigzania
podatkowego przez Emitenta interpretacji przepiséw podatkowych, sytuacja ta moze mie¢ istotny negatywny
wptyw na sytuacje finansowg Spoétki. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie korzysta ze
zwolnien podatkowych, a na oferowane przez Emitenta ustugi natozona jest stawka VAT w wysokosci 23%. Poza
tym Spoétka zobowigzana jest pfaci¢ podatek dochodowy, ktérego stawka wynosi 9%.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem moze wynika¢ ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych, istotnych
z punktu widzenia Emitenta, jednakze wptyw tych zmian na przysztg kondycje Spétki nalezy uznaé za niewielki,
jako ze prawdopodobienstwo skokowych zmian w regulacjach podatkowych jest znikome.

6. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM | OBROTEM AKCJAMI SPOLKI

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku i wahan cen akgji
Istnieje ryzyko, ze obrét akcjami na rynku NewConnect bedzie sie charakteryzowat niskg ptynnoscia. Tym samym
mogg wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krétkim okresie, co moze powodowa¢ dodatkowo
znaczne obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak mozliwosci sprzedazy akcji.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Na podstawie §11 ust. 1 z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi: na wniosek emitenta, jezeli uzna, ze wymaga tego
bezpieczernstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw lub jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w
alternatywnym systemie. Zgodnie z §11 ust. 1la Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu
zawieszajac obrdt instrumentami finansowymi moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowiazuje.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora
Alternatywnego Systemu zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu beda zachodzity
przestanki, tzn. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw lub jezeli
emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie. Ponadto zgodnie z §11 ust. 2 w przypadkach
okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi
na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wiasciwego organu. Wymienione powyzej przypadki
zawieszenia notowan Akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowac¢ dla Akcjonariuszy utrudnieniami
w sprzedazy akgji.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect, z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu, Organizator
ASO moze wykluczyé instrumenty finansowe z obrotu:
- na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku z ich
dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,
- jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,
- wskutek otwarcia likwidacji emitenta,
- wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy
czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem
pofaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Z zastrzezeniem innych przepiséw niniejszego Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu w Alternatywnym Systemie:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegélnosci:

- w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu,

- w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta akcji ze
wzgledu na to, ze jego majgtek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania,
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- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw.

Zgodnie z § 12 ust. 3 przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu
takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi.

Wymienione powyzej przypadki wykluczenia akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowaé
dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akcji Emitenta.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem lub wykluczeniem z obrotu akcjami na podstawie ustawy o

obrocie instrumentami finansowymi
Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 3a-3b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:
a) w przypadku gdy wymaga tego bezpieczeristwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony
interes inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego
wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,
b) w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwo$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczerstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestoréw, Komisja Nadzoru Finansowego moze zazgda¢ od firmy inwestycyjnej organizujacej alternatywny
system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W zgdaniu, o ktérym mowa powyzej,
Komisja Nadzoru Finansowego moze wskazac termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten
moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki
stanowigce podstawe zawieszenia. Komisja Nadzoru Finansowego uchyla decyzje zawierajacg zgdanie, w
przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczerstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw. Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej
wiadomosci informacje o wystgpieniu z takim zadaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie KNF Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu
Obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu lub powoduje
naruszenie intereséw inwestoréw.

Na podstawie art. 78 ust. 4a Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze podja¢ decyzje o zawieszeniu
lub wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem
Ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator ASO informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Na podstawie art. 78 ust. 4d w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO na podstawie ust. 4a lub
4c Komisja wystepuje do spétek prowadzacych rynek regulowany, innych podmiotéw prowadzacych ASO oraz
podmiotéw systematycznie internalizujacych transakcje z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
organizujagcych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami
pochodnymi, z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego
z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z
podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na
rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej lub podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z
przepisami art. 7 informacje poufne i art. 17 podawanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej
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Rozporzgdzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazna
szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Na podstawie art. 78 ust. 4e w przypadku otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa
cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie nadzér nad ASO informacji o wystapieniu przez ten organ z
zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim
instrumentu pochodnego Komisja wystepuje do spotek prowadzacych rynek regulowany, podmiotéw
prowadzacych ASO, oraz podmiotdw systematycznie internalizujacych transakcje z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, organizujgcych obrét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi
instrumentami pochodnymi, z zagdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego
lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji
na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej lub
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym
zgodnie z przepisami art. 7 informacje poufne i art. 17 podawanie informacji poufnych do wiadomosci publicznej
Rozporzgdzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowa¢ powazng
szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej
Na podstawie § 17c¢ Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez Emitenta zasad lub przepiséow
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, badz w przypadku nie wykonywania, lub nienalezytego
wykonania obowigzkéw okreslonych w Rozdziale V Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze, w
zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:
1) upomnieé Emitenta,
2) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 zt.

Organizator ASO, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢
Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszern lub podjecie dziatan majgcych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegélnosci moze zobowigza¢ Emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu.

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepiséw obowiazujgcych w alternatywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na
podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na Emitenta kare
pieniezng, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO
nie moze przekracza¢ 50.000,00 zt.

W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie §17c ust. 3 Regulaminu ASO, postanowienia §17c ust. 2
Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu ASO Emitent jest zobowigzany wptaci¢ pienigdze z tytutu natozonej kary
pienieznej na wyodrebnione konto Fundacji GPW (numer KRS: 0000563300), dedykowane finansowaniu
prowadzenia przez te fundacje dziatalnosci edukacyjnej w zakresie wspierania rozwoju rynku kapitatowego oraz
promocji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej wsrdd spoteczeristwa w terminie 10 dni roboczych od dnia, od
ktérego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie dowodu wptaty kwoty, o ktérej mowa w zdaniu
pierwszym, Emitent zobowigzany jest niezwtocznie przekaza¢ Organizatorowi Alternatywnego Systemu.

Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséow prawa
Emitent, jako spétka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi podlega obowigzkom
wynikajgcym z Rozporzgdzenia MAR, Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie. Komisja Nadzoru
Finansowego uprawniona jest do natozenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie lub
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niewfasciwe wykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa, a w szczegdlnosci obowigzkow
wynikajgcych powyzszych regulacji. Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest
zobowigzany w terminie 14 dni od dnia:

¢ przydziatu papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej,

¢ wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu papieréw wartosciowych,

do przekazania zawiadomienia do Komisji o wprowadzeniu papieréw wartosciowych celem dokonania wpisu do
ewidencji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje
albo wykonuje nienalezycie wskazany powyzej obowigzek, Komisja Nadzoru Finansowego moze na podstawie
art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 100.000 zt.

Zgodnie art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
wynikajgce z Ustawy o Ofercie oraz z Rozporzgdzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego moze podjgé decyzje
o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezna (w zaleznosci od
typu i wagi naruszenia):

- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1-6, art. oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o Ofercie - do 1.000.000 zt;

- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt;

- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. le. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty stanowiagcej 5%
catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty albo zastosowaé wykluczenie z obrotu oraz kare
pieniezng tacznie. W decyzji o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu Komisja okresla termin, nie krétszy
niz 14 dni, po uptywie ktérego nastepuje wycofanie papieréw wartosciowych z obrotu.

Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkdw w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy o Ofercie, tj. za
naruszenie przepisu dotyczacego obowigzku niezwtocznego przekazania informacji poufnej do wiadomosci
publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, lub naruszenia trybu i warunkéw opdznienia na
wtasng odpowiedzialnos¢ publikacji informacji poufnej okreslonych w art. 17 ust. 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF
moze natozy¢ na danego Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 10.346.000 zt lub kwoty stanowigcej 2%
catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli
przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia tych obowigzkéw - kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, Komisja bierze w szczegdélnosci pod uwage:

- wage haruszenia oraz czas jego trwania;

- przyczyny naruszenia;

- sytuacje finansowg podmiotu, na ktéry naktadana jest kara;

- skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, lub podmiot, w
ktérego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, o ile mozna te skale ustali¢;

- straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢;

- gotowos¢ podmiotu dopuszczajgcego sie naruszenia do wspdtpracy z Komisjg podczas wyjasniania okolicznosci
tego naruszenia;

- uprzednie naruszenia przepisOw niniejszej ustawy, a takze bezposrednio stosowanych aktéw prawa Unii
Europejskiej, regulujacych funkcjonowanie rynku kapitatowego, popetnione przez podmiot, na ktéry jest
nakfadana kara.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona
4.145.600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie przytoczonym powyzej, zamiast
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kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia przepiséw Rozporzadzenia MAR w zakresie wskazanym powyzej (art. 18
ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR) KNF moze nakaza¢ Emitentowi, ktéry dopuscit sie naruszenia, zaprzestania
dalszego naruszania tych przepiséw oraz zobowigzac go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére maja
zapobiega¢ naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na
zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 176 Ustawy o Obrocie
wskazanych powyzej. KNF, naktadajac sankcje, o ktérej mowa powyzej, uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa
w art. 31 ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Ponadto zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie gdy Emitent lub sprzedajacy
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie, Komisja moze natozy¢
kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze stac¢ sie utrudniony badz
niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF moze miec istotny wptyw na pogorszenie
wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta

Inwestorzy przed nabyciem akcji Emitenta na rynku kapitatowym, powinni wzig¢ pod uwage, iz ryzyko w tego
typu papiery wartosciowe jest wieksze od inwestycji w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych. Trudno takze przewidzie¢, jak bedzie ksztattowat sie kurs akcji Emitenta w krétkim i
dtugim okresie. Kurs i ptynnos¢ akcji spétek notowanych na rynku NewConnect zalezy od liczby oraz wielkosci
zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Na zachowania inwestoréw majg wptyw rozmaite
czynniki, takze niezwigzane bezposrednio z sytuacja finansowa Spétki, takie jak ogdlna sytuacja
makroekonomiczna Polski, czy tez sytuacja na rynkach Swiatowych. Poniewaz Emitent nie jest w stanie
przewidzie¢ poziomu podazy i popytu swoich akcji po ich wprowadzeniu do obrotu, nie ma wiec pewnosci, ze
osoba nabywajaca akcje Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujgcej cenie.
Emitent jednak jest spotka innowacyjng i dynamicznie sie rozwijajgcg, i majgc na uwadze planowang sprzedaz
stopa zwrotu z inwestycji w akcje Emitenta moze zatem by¢ bardzo satysfakcjonujgca dla inwestoréw.

7. POZOSTALE INFORMACIE

Zgodnie z art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci powinno obejmowac istotne
informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej Spétki. Ponizej zamieszczono nieomdéwione wczesniej
wymagane informacje.

Art. 49 ust 2 pkt. 3)
Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

W roku obrotowym 2024 Spétka nie prowadzita zadnych badan w dziedzinie badan i rozwoju.

Art. 49 ust 2 pkt. 5)
Nabycie udziatéw witasnych, a w szczegélnosci cel ich nabycia, liczba i wartosé nominalna ze wskazaniem, jaka

czes$¢ kapitatu zaktadowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia.
W roku obrotowym 2024 Spétka nie nabywata ani nie sprzedawata akcji wiasnych.

Art. 49 ust 2 pkt. 6)
Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady).

Spétka nie posiada oddziatéw (zaktaddw).

Art. 49 ust 2 pkt. 7 ppkt. a)
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Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen
przeptywéw srodkow pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

W okresie od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 roku Spétka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen oraz
nie wykorzystywata instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen
przeptywow srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie jest ona narazona.

Art. 49 ust 2 pkt. 7 ppkt. b)
Informacja o przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, facznie

z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych stosowana jest
rachunkowos¢ zabezpieczen
Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen ani nie zabezpiecza istotnych rodzajéw planowanych transakcji.

Art. 49 ust. 2a)

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

W 2024 r. Spétka stosowata zasady tadu korporacyjnego zawarte w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008
Zarzadu Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008 r. ,,Dobre praktyki spétek notowanych na NewConnect”, zmienionym
Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w
sprawie zmiany dokumentu ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect”.

W dniu 15 kwietnia 2024 roku Spétka opublikowata nowe oswiadczenie w przedmiocie przestrzegania zasad fadu
korporacyjnego. Zmiana zasad przestrzeganego przez Spotke tadu korporacyjnego wynikata z aktualizacji
zatacznikiem do uchwaty nr 1404/2023 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 18
grudnia 2023 r. Dobrych Praktyk Spétek notowanych na NewConnect 2024.

Powyzsze stanowi cze$¢ dokumenty Raport Roczny za ro 2024.

Art. 49 ust. 3
Istotne informacje dla oceny jednostki — wskazniki finansowe i niefinansowe, tacznie z informacjami
dotyczacymi zagadnien pracowniczych i sSrodowiska naturalnego

W 2024 roku podstawowe wskazniki finansowe Spétki odzwierciedlaty pogorszenie wynikéw oraz sytuacji
kapitatowe]. Rentowno$¢ sprzedazy netto, liczona jako relacja wyniku netto do przychoddéw netto ze sprzedazy,
wyniosta -74,25%. Rentownos$¢ kapitatu wtasnego, liczona jako relacja wyniku netto do $redniego stanu
kapitatu wiasnego, wyniosta -660,28%, przy czym wskaznik ten ma ograniczong wartos¢ poznawczg z uwagi na
ujemny stan kapitatéw wtasnych na dzien 31 grudnia 2024 r. Wskaznik P/E nie zostat zaprezentowany jako
miarodajny, poniewaz Spoétka wykazata strate netto za rok obrotowy 2024. Uproszczony cykl konwersji gotowki
wynidst okoto 29 dni. Stopa dywidendy za 2024 rok wyniosta 0,00%, poniewaz z uwagi na poniesiong strate
netto nie przewiduje sie wypfaty dywidendy za rok obrotowy 2024.
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