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1. CHARAKTERYSTYKA SPÓŁKI 

1.1.   INFORMACJE PODSTAWOWE 

1.1.1.   DANE JEDNOSTKI  

 

ECNOLOGY GROUP S.A. 
forma prawna: Spółka Akcyjna 

siedziba: Jabłonna 

adres: 05-110 Jabłonna, ul. Akademijna 27 

telefon: 032 47 515 26 

adres poczty elektronicznej: kontakt@ecnologygroup.pl  

adres strony internetowej: http://www.ecnologygroup.pl/ 

NIP: 113-00-24-382 

REGON: 010572823 

KRS: 0000323912 
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1.1.2. PRZEDMIOT DZIAŁALNOŚCI 

Przedmiot działalności Spółki wg klasyfikacji PKD obejmuje: 

Przedmiot przeważającej działalności przedsiębiorcy: 

1) PKD 27.12.Z Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej. 

Przedmiot pozostałej działalności przedsiębiorcy: 

1) PKD 27.11.Z Produkcja elektrycznych silników, prądnic i transformatorów. 

2) PKD 46.69.Z Sprzedaż hurtowa pozostałych maszyn i urządzeń 

3) PKD 47.91.Z Sprzedaż detaliczna prowadzona przez domy sprzedaży wysyłkowej lub internetowej 

4) PKD 26.20.Z Produkcja komputerów i urządzeń peryferyjnych 

5) PKD 74.10.Z Działalność w zakresie specjalistycznego projektowania 

6) PKD 33.20.Z Instalowanie maszyn przemysłowych, sprzętu i wyposażenia 

7) PKD 62.01.Z Działalność związana z oprogramowaniem, 

8) PKD 62.02.Z Działalność związana z doradztwem w zakresie informatyki, 

9) PKD 64.20.Z Działalność holdingów finansowych, 

10) PKD 66.19.Z Pozostała działalność wspomagająca usługi finansowe, z wyłączeniem ubezpieczeń i funduszów 
emerytalnych, 

11) PKD 69.10.Z Działalność prawnicza, 

12) PKD 69.20.Z Działalność rachunkowo-księgowa; doradztwo podatkowe, 

13) PKD 70.22.Z Pozostałe doradztwo w zakresie prowadzenia działalności gospodarczej i zarządzania, 

14) PKD 78.30.Z Pozostała działalność związana z udostępnianiem pracowników 

15) PKD 82.11.Z Działalność usługowa związana z administracyjną obsługą biura 

16) PKD 82.91.Z Działalność świadczona przez agencje inkasa i biura kredytowe. 

1.1.3.  KAPITAŁ ZAKŁADOWY, STRUKTURA AKCJONARIATU ORAZ STRUKTURA GŁOSÓW 
NA WALNYM ZGROMADZENIU 

Kapitał zakładowy Emitenta na dzień 31 grudnia 2024 roku: 

Seria akcji Liczba akcji (szt.) 
Udział w kapitale 
zakładowym (%) 

Liczba głosów 
Udział w ogólnej 

liczbie głosów (%) 

A 5.000.000 66,68 5.000.000 66,68 

B 2.499.000 33,32 2.499.000 33,32 

Suma 7.499.000 100,00% 7.499.000 100,00% 
Źródło: Emitent 
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Wyszczególnienie akcjonariuszy posiadających co najmniej 5% udziału w kapitale zakładowym oraz w głosach na walnym 
zgromadzeniu na dzień 31 grudnia 2024 r.: 

Akcjonariusz Liczba 
akcji 

Udział w ogólnej 
liczbie akcji (%) 

Liczba głosów Udział w ogólnej liczbie 
głosów (%) 

Ecnology Finance sp. z o.o. 1 850 000 1 850 000 24,66% 24,66% 

ECNOLOGY sp. z o.o. 700 000 700 000 9,33% 9,33% 

Marcin Poznański 752 095 752 095 10,03% 10,03% 

Pozostali 4 196 905 4 196 905 55,98% 55,98% 

RAZEM 7 499 000 7 499 000 100,00% 100,00% 

 

Struktura własnościowa Emitenta (udział w kapitale zakładowym i głosach na WZ) na dzień 31 grudnia 2024 r.  

 

* w tym podmiot pełniący funkcję Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiązku, o którym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO 
Źródło: Emitent 
 
Kapitał zakładowy Emitenta na dzień publikacji raportu: 

Seria akcji Liczba akcji (szt.) 
Udział w kapitale 
zakładowym (%) 

Liczba głosów 
Udział w ogólnej 

liczbie głosów (%) 

A 5.000.000 55,56 5.000.000 55,56 

B 2.499.000 27,77 2.499.000 27,77 

C* 1.500.000 16,67 1.500.000 16,67 

Suma 8.999.000 100,00% 8.999.000 100,00% 
Źródło: Emitent 

* Akcje serii C nie zostały jeszcze wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect. Na dzień 
sporządzenia informacji dodatkowej Spółka nie rozpoczęła jeszcze procedury ich wprowadzenia do obrotu. 



 

 

 
 

 

 

Stron 
5 

 
 
 
Wyszczególnienie akcjonariuszy posiadających co najmniej 5% udziału w kapitale zakładowym oraz w głosach na walnym 
zgromadzeniu na dzień publikacji raportu 

Akcjonariusz Liczba akcji Udział w ogólnej 
liczbie akcji (%) 

Liczba głosów Udział w ogólnej liczbie 
głosów (%) 

Adam Jaskowiak * 2 111 879 23,47% 2 111 879 23,47% 

Marcin Poznański 823 324 9,15% 823 324 9,15% 

Marek Dąbała 661 018 7,35% 661 018 7,35% 

Zbigniew Bieniek 920 100 10,22% 920 100 10,22% 

Pozostali 4 482 679 49,81% 4 482 679 49,81% 

RAZEM** 8 999 000 100,00% 8 999 000 100,00% 

*akcjonariusz Emitenta i beneficjent rzeczywisty Ecnology Finanse - jednostki powiązanej Emitenta; ujęcie wynika z raportowania łącznego 
posiadania akcji 
**w tym podmiot pełniący funkcję Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiązku, o którym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO 
Źródło: Emitent 

 
Struktura własnościowa Emitenta (udział w kapitale zakładowym i głosach na WZ) na dzień publikacji raportu: 

 
*akcjonariusz Emitenta i beneficjent rzeczywisty Ecnology Finanse - jednostki powiązanej Emitenta; ujęcie wynika z raportowania łącznego 
posiadania akcji 
 

1.1.4. ZARZĄD SPÓŁKI  

Na dzień 1 stycznia 2024 roku w skład Zarządu Spółki wchodziły następujące osoby: 

ZARZĄD 
Piotr Piekarski Prezes Zarządu 
Michał Jaskowiak Wiceprezes Zarządu 
Andrii Charnosh Wiceprezes Zarządu 
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W dniu 26 lutego 2024 Pan Piotr Piekarski złożył rezygnację z pełnienia funkcji Prezesa Zarządu Emitenta. W dniu 
28 lutego 2024 roku Rada Nadzorcza powołała na funkcję Prezesa Zarządu Pana Michała Jaskowiaka, 
dotychczasowego Wiceprezesa Zarządu Ecnology Group S.A. 
 
W dniu 18 sierpnia 2024 r. drogą mailową została złożona rezygnacja z pełnienia funkcji Członka Zarządu przez 
Pana Andriiego Charnosha. Zgodnie z załączonym w mailu oświadczeniem Rezygnacja była skuteczna na dzień 19 
sierpnia 2024 r. Jako powód rezygnacji, Pan Andrii podał przyczyny zdrowotne. 
 
W dniu 21 sierpnia 2024 r Rada Nadzorcza Spółki podjęła uchwałę w sprawie powołania do zarządu Emitenta 
Pana Sławomira Pac-Pomarnackiego. 
 
Na dzień 31 grudnia 2024 roku oraz na dzień publikacji raportu w skład Zarządu Spółki wchodziły następujące 
osoby: 

ZARZĄD 
Michał Jaskowiak Prezes Zarządu 
Sławomira Pac-Pomarnacki Wiceprezes Zarządu 

 

1.1.5.   RADA NADZORCZA SPÓŁKI  

Na dzień 01 stycznia 2024 roku skład Rady Nadzorczej był następujący: 
 

RADA NADZORCZA 
Adam Piotr Chociej Przewodniczący Rady Nadzorczej 
Grzegorz Gałuszka Członek Rady Nadzorczej 
Artur Lebiedziński Członek Rady Nadzorczej 
Grzegorz Kowalski Członek Rady Nadzorczej 
Barbara Nawrocka Członek Rady Nadzorczej 

 
W dniu 03 kwietnia 2024 roku Pan Grzegorz Kowalski złożył rezygnację z pełnienia funkcji Członka Rady 
Nadzorczej Emitenta ze skutkiem na dzień 03.04.2024 roku.  
 
W dniu 09 kwietnia 2024 roku Rada Nadzorcza Spólki powołała, w drodze kooptacji, do składu członków Rady 
Nadzorczej Pana Victora Boraks.  
 
W dniu 14 maja 2024 roku Pan Adam Chociej złożył rezygnację z pełnienia funkcji Członka Rady Nadzorczej 
Emitenta ze skutkiem na dzień 14 maja 2024 roku.  
 
W dniu 28 czerwca 2024 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki podjęło uchwały o powołaniu do składu 
Rady Nadzorczej Małgorzaty Teresy Zarzyckiej, Piotra Piekarskiego oraz Zdzisława Józefa Balickiego. Informacja 
została przekazana raportem EBI dotyczącym treści uchwał podjętych przez ZWZA w dniu 28 czerwca 2024 roku. 
 
W dniu 19 lipca 2024 roku Pan Piotr Piekarski złożył rezygnację z pełnienia funkcji Członka Rady Nadzorczej 
Emitenta. 
 
W dniu 12 sierpnia 2024 r., na podstawie Uchwały nr 3, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powołało 
Panią Barbarę Nawrocką do składu Rady Nadzorczej Spółki. 
 
W dniu 18 sierpnia 2024 r. Pan Rafał Musiał, za pośrednictwem wiadomości e-mail, poinformował o rezygnacji z 
pełnienia funkcji Członka Rady Nadzorczej. 
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Na dzień 31 grudnia 2024 roku oraz na dzień publikacji raportu skład Rady Nadzorczej był następujący: 
RADA NADZORCZA 

Józef Balicki Członek Rady Nadzorczej 
Małgorzata Zarzycka Członek Rady Nadzorczej 
Victor Boraks Członek Rady Nadzorczej 
Grzegorz Gałuszka Członek Rady Nadzorczej 
Barbara Nawrocka Członek Rady Nadzorczej 

 

1.2.   ZAKRES DZIAŁALNOŚCI SPÓŁKI 

1.2.1. PROFIL DZIAŁALNOŚCI SPÓŁKI  

Przedmiotem działalności Ecnology Group S.A. są następujące obszary: 

Ø Dystrybucja technologii energooszczędnych: Specjalizacja w opracowywaniu oraz dystrybucji 
opatentowanych rozwiązań technologicznych takich jak Watt Optimizer Analytics. 

Ø Budowa sieci dystrybucji: Współpraca z partnerami rynku dystrybucji energii oraz odnawialnych źródeł 
energii, obejmująca zarówno sektor B2B, jak i B2C. 

Ø Prace badawczo-rozwojowe, innowacje w zakresie energooszczędności i redukcji emisji CO2: Wdrażanie 
produktów i rozwiązań zmniejszających zużycie energii i emisję dwutlenku węgla, w zgodzie z 
europejskimi wymogami środowiskowymi (Fit For 55). 

Ø Ekspansja międzynarodowa i strategiczne partnerstwa: Rozwijanie rynków zagranicznych przez transfer 
technologii do spółek zagranicznych w zamian za kontrolne pakiety udziałów. 

Ø Doradztwo strategiczne w zakresie nowej ekonomii: W ramach dostosowania się do nadchodzących 
zmian na rynku usług księgowych, spółka koncentruje się na strategicznym doradztwie ekonomicznym i 
prawnym w obszarze nowej ekonomii, opartej na technologii blockchain, ze szczególnym 
uwzględnieniem ekonomii nowej energii. 

Źródło: Emitent 

 

2. ZDARZENIA ISTOTNIE WPŁYWAJĄCE NA DZIAŁALNOŚĆ SPÓŁKI, JAKIE NASTĄPIŁY W 
OKRESIE OBROTOWYM, A TAKŻE PO JEGO ZAKOŃCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA 
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

 

Ø W dniu 14 lutego 2024 roku Emitent poinformował o zawarciu umowy dystrybucyjnej na zasadach 
wyłączności pomiędzy Ecnology sp. z o.o. a Ecnology Group S.A. Umowa obejmowała wyłączną 
dystrybucję urządzeń Smart Optimizer ECOD oraz Watt Optimizer Analytics na terenie Polski i stanowiła 
realizację ustaleń zawartych w Umowie Inwestycyjnej z dnia 4 października 2023 roku. Zarząd wskazał, 
że umowa ma istotne znaczenie dla rozwoju działalności Emitenta na rynku technologii optymalizacji 
zużycia energii elektrycznej. 

Ø W dniu 14 lutego 2024 roku Emitent poinformował również o podpisaniu umowy przekazania praw 
pomiędzy Ecnology sp. z o.o. a Ecnology Group S.A. Umowa obejmowała transfer umów handlowych, 
know-how, współpracy z instytucjami naukowymi oraz projektów związanych z pozyskiwaniem środków 
europejskich. W ramach realizacji umowy sprzedaż do podmiotów, których dotyczyły prace pilotażowe, 
nie doszła do skutku, a Ecnology Group S.A. nie uzyskała z tego tytułu korzyści finansowych ani środków 
z dofinansowań na prace badawczo-rozwojowe.  
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Ø W dniu 19 lutego 2024 roku Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie poinformowała, że od dnia 
21 lutego 2024 roku akcje Spółki będą notowane pod nazwą skróconą „ECNOLOGY” oraz oznaczeniem 
„ECN”, co było związane ze zmianą firmy Emitenta z ACARTUS S.A. na ECNOLOGY GROUP S.A. 

Ø W dniu 21 lutego 2024 roku Emitent poinformował o uzyskaniu wyników testów urządzeń Smart 
Optimizer ECOD przeprowadzonych w sieci Delikatesy Centrum należącej do Eurocash S.A. Średni poziom 
oszczędności energii osiągnął 9%, przekraczając zakładane parametry efektywności. Wyniki testów miały 
istotne znaczenie dla dalszej komercjalizacji technologii Emitenta. 

Ø W dniu 21 lutego 2024 roku Emitent zawarł z ING Bank Śląski S.A. umowę kredytu w rachunku bieżącym 
nr FT/860/2024/00004776/00 na kwotę 600.000,00 zł. Okres obowiązywania umowy przypadał do dnia 
14 lutego 2026 r. Do dnia sporządzenia niniejszego sprawozdania Spółka nie zawarła aneksu 
przedłużającego obowiązywanie tej umowy. Spółka pozostaje zobowiązana wobec banku z tytułu 
wykorzystanego kredytu w kwocie 604.962,84 zł i jest w trakcie ustalania z ING Bank Śląski S.A. 
warunków rozłożenia tego zobowiązania na płatności ratalne lub zawarcia innego porozumienia 
regulującego dalszy harmonogram spłaty. 

Ø W dniu 8 marca 2024 roku Emitent zawarł umowę konsorcjum z Instytutem Maszyn Przepływowych 
Polskiej Akademii Nauk w celu wspólnego opracowania projektu badawczo-rozwojowego dotyczącego 
rozwoju technologii Smart Optimizer ECOD. 

Ø W dniu 8 marca 2024 roku Emitent poinformował również o złożeniu wniosku o dofinansowanie projektu 
badawczo-rozwojowego w ramach programu SMART Konsorcja. Wartość wnioskowanego 
dofinansowania wynosiła ponad 9 mln zł, a projekt dotyczył rozwoju urządzeń kompatybilnych z 
instalacjami fotowoltaicznymi oraz systemów detekcji uszkodzeń urządzeń elektrycznych. 

Ø W dniu 18 marca 2024 roku Emitent wszedł w prawa umowy zawartej z ECONLOGY ELECTRONICS 
TRADING CO. L.L.C. z siedzibą w Dubaju dotyczącej sprzedaży urządzeń Smart Optimizer ECOD na rynku 
Zjednoczonych Emiratów Arabskich. Umowa nie doszła do skutku. 

Ø W dniu 5 kwietnia 2024 roku Emitent podpisał z NEXT Sp. z o.o. umowę subdystrybucji urządzeń Smart 
Optimizer ECOD Analytics oraz Watt Optimizer Analytics dla dużych odbiorców energii elektrycznej. 
Umowa zakładała minimalny poziom sprzedaży na poziomie 35 mln zł w okresie 12 miesięcy. 

Ø W dniu 11 kwietnia 2024 roku Emitent poinformował o rozpoczęciu testów urządzeń Smart Optimizer 
ECOD w restauracjach należących do grupy AmRest, obejmujących między innymi sieci KFC, Burger King 
oraz Pizza Hut. Celem testów była weryfikacja możliwości ograniczenia zużycia energii elektrycznej i 
redukcji śladu węglowego. Pomimo przeprowadzenia testów, współpraca nie została sformalizowana 
poprzez zawarcie umowy handlowej, a na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania Spółka nie 
podpisała z grupą AmRest umowy dotyczącej wdrożenia lub komercjalizacji testowanych rozwiązań. 

Ø W dniu 14 maja 2024 roku Emitent zawarł umowę subdystrybucji z Direct4Energy Sp. z o.o. dotyczącą 
sprzedaży urządzeń dla małych i średnich odbiorców energii elektrycznej. Umowa zakładała minimalny 
poziom sprzedaży generujący przychody na poziomie co najmniej 8 mln zł. 

Ø W dniu 8 sierpnia 2024 roku Emitent uzyskał autoryzację od Acrel Co., Ltd z siedzibą w Szanghaju jako 
oficjalny dystrybutor produktów Partnera na terytorium Polski. W ramach współpracy strony rozpoczęły 
również prace nad aplikacją webową oraz mobilną wspierającą monitoring efektywności urządzeń 
Emitenta. 

Ø W dniu 13 sierpnia 2024 roku Emitent poinformował o rozpoczęciu funkcjonowania konsorcjum z 
udziałem J. Dauman Poland Sp. z o.o. oraz Opus Magnum Investments LTD, którego celem była 
dystrybucja i rozwój sprzedaży urządzeń Smart Optimizer ECOD Analytics oraz Watt Optimizer Analytics. 
Jednocześnie podpisano porozumienie dotyczące testów urządzeń z FCA Poland sp. z o.o. 

Ø W dniu 20 sierpnia 2024 roku Emitent zawarł umowę licencyjną z Opus Magnum Investments LTD 
dotyczącą wyłącznej licencji do patentu na urządzenia Watt Optimizer Analytics oraz prawa do produkcji 
i dystrybucji urządzeń wykorzystujących opatentowaną technologię optymalizacji zużycia energii 
elektrycznej. 
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Ø W dniu 13 listopada 2024 roku Emitent podpisał czterostronną umowę o współpracy produkcyjnej 
dotyczącą uruchomienia produkcji urządzeń Watt Optimizer Analytics na terenie Unii Europejskiej. 
Umowa obejmowała organizację procesu produkcyjnego, zapewnienie certyfikacji CE oraz rozwój 
zaplecza technologicznego i montażowego. 

Ø W dniu 1 grudnia 2024 roku Emitent poinformował o negatywnym wyniku oceny projektu złożonego w 
ramach programu SMART Konsorcja, dotyczącego rozwoju innowacyjnych produktów ograniczających 
zużycie energii elektrycznej i emisję CO2. Projekt nie został wybrany do dofinansowania. 

Ø W dniu 3 grudnia 2024 roku Emitent podpisał aneks do umowy z NEXT Sp. z o.o., dostosowujący warunki 
współpracy do rozpoczęcia własnej produkcji urządzeń Watt Optimizer Analytics w Polsce oraz 
zakończenia współpracy z dotychczasowym dostawcą urządzeń Smart Optimizer ECOD. 

Ø W dniu 29 stycznia 2025 roku Emitent podpisał umowę o współpracy z Polkomtel Sp. z o.o. dotyczącą 
dystrybucji urządzeń Watt Optimizer Analytics wraz z dedykowaną aplikacją IoT w sieci sprzedaży 
Partnera. 

Ø W dniu 26 marca 2025 roku Emitent zawarł umowę inwestycyjną ze spółką Sky Energy Turbines P.S.A., 
dotyczącą inwestycji w rozwój technologii pionowych turbin wiatrowych VAWT oraz integracji rozwiązań 
energetycznych obu podmiotów. 

Ø W dniu 17 czerwca 2025 roku Emitent rozwiązał umowę subdystrybucji z Direct4Energy Sp. z o.o. z uwagi 
na naruszenie warunków współpracy, w szczególności dotyczących realizacji poziomów sprzedaży oraz 
obowiązków raportowych. 

Ø W dniu 17 czerwca 2025 roku Emitent rozwiązał również umowę subdystrybucji z NEXT Sp. z o.o. z 
powodu naruszenia postanowień umowy dotyczących zasad wyłączności sprzedaży urządzeń Emitenta. 
Z tytułu realizacji współpracy Emitent osiągnął przychód w wysokości 473.427 zł. 

Ø Po zakończeniu roku obrotowego Spółka posiada zobowiązanie z tytułu niezapłaconych faktur wobec 
PISEC GROUP AMERICA, LLC. Wierzytelność ta, w związku z wypłatą odszkodowania w wysokości 
90.000,00 EUR, przysługuje obecnie Towarzystwu Ubezpieczeń Euler Hermes S.A. na podstawie art. 828 
§ 1 Kodeksu cywilnego. Spółka prowadzi działania zmierzające do uzgodnienia spłaty zobowiązania w 
ratach. 

Zestawienie sankcji i środków dyscyplinujących nałożonych na Emitenta w latach 2024–2026 

Data 
zdarzenia 

Organ 
nakładający 
sankcję 

Rodzaj sankcji / 
środka 

Podstawa nałożenia Opis 

3 czerwca 
2025 r. 

Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie S.A. 

Zawieszenie 
obrotu akcjami 
Emitenta na 
rynku 
NewConnect 

Nieprzekazanie 
raportu rocznego za 
2024 rok 

Zarząd GPW podjął uchwałę nr 
685/2025 o zawieszeniu obrotu 
akcjami Emitenta od dnia 4 czerwca 
2025 r. do końca drugiego dnia obrotu 
następującego po publikacji raportu 
rocznego za 2024 rok. 

23 czerwca 
2025 r. 

Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie S.A. 

Kara pieniężna 
w wysokości 
10.000,00 zł 

Niedochowanie 
wymogów 
dotyczących trybu i 
warunków publikacji 
raportu rocznego za 
2024 rok 

Zarząd GPW podjął uchwałę nr 
793/2025 o nałożeniu na Emitenta kary 
pieniężnej w związku z naruszeniem 
obowiązków informacyjnych 
obowiązujących na rynku NewConnect. 

18 maja 
2026 r. 

Giełda Papierów 
Wartościowych w 
Warszawie S.A. 

Zawieszenie 
obrotu akcjami 
Emitenta na 

Nieprzekazanie 
raportu kwartalnego 
za I kwartał 2026 roku 

Zarząd GPW podjął uchwałę nr 
692/2026 o zawieszeniu obrotu 
akcjami Emitenta od dnia 19 maja 2026 
r. do końca dnia obrotu następującego 
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rynku 
NewConnect 

po publikacji raportu kwartalnego za I 
kwartał 2026 roku. 

 

3. PRZEWIDYWANY ROZWÓJ SPÓŁKI 
 

W ocenie Zarządu dalszy rozwój Ecnology Group S.A. będzie koncentrował się na działalności związanej z 
technologiami poprawiającymi efektywność energetyczną oraz sprzedażą urządzeń Watt Optimizer Analytics. 
Spółka zamierza kontynuować działania ukierunkowane na rozwój sieci sprzedaży, współpracę z partnerami 
handlowymi oraz rozwój funkcjonalności oferowanych rozwiązań technologicznych. 

Jednocześnie Zarząd wskazuje, że rok 2024 był okresem istotnej reorganizacji działalności Spółki, zmiany profilu 
działalności oraz budowy nowych struktur operacyjnych i sprzedażowych. Proces ten miał istotny wpływ na 
osiągnięte wyniki finansowe za 2024 rok, w tym poziom poniesionej straty oraz sytuację płynnościową Spółki. 

W ocenie Zarządu potencjał dalszego rozwoju Spółki związany jest przede wszystkim z możliwością 
komercjalizacji rozwijanych rozwiązań technologicznych, rozwojem własnych kanałów sprzedaży oraz 
kontynuacją współpracy z partnerami działającymi na rynku energetycznym i efektywności energetycznej. 
Istotnym elementem strategii pozostaje również rozwój produkcji urządzeń Watt Optimizer Analytics na terenie 
Polski i Unii Europejskiej. 

Zarząd podkreśla jednak, że realizacja założeń rozwojowych uzależniona będzie od szeregu czynników, w 
szczególności poprawy sytuacji finansowej i płynnościowej Spółki, możliwości pozyskiwania finansowania, 
skutecznej realizacji działań sprzedażowych oraz warunków rynkowych i gospodarczych. 

 

4. AKTUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA SPÓŁKI 

Na dzień 31 grudnia 2024 roku kapitały własne Spółki wynosiły -562.475,03 zł, wobec 1.051.286,61 zł na koniec 
2023 roku. Jednocześnie zobowiązania krótkoterminowe wzrosły do poziomu 2.494.942,48 zł wobec 407.198,84 
zł rok wcześniej. Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne wyniosły 14.269,82 zł wobec 182.663,29 zł na dzień 31 
grudnia 2023 roku. W 2024 roku Spółka osiągnęła przychody netto ze sprzedaży i zrównane z nimi w wysokości 
2.173.483,64 zł, wobec 4.244.995,93 zł w roku poprzednim. Jednocześnie Spółka zanotowała stratę ze sprzedaży 
w wysokości 655.964,64 zł, stratę na działalności operacyjnej w wysokości 1.209.749,43 zł oraz stratę netto w 
wysokości 1.613.761,64 zł, wobec zysku netto na poziomie 118.856,83 zł osiągniętego w 2023 roku. 

W celu poprawy wyników finansowych Spółka koncentruje działania na rozwoju sprzedaży urządzeń i usług 
związanych z optymalizacją zużycia energii elektrycznej, w szczególności rozwiązań Watt Optimizer Analytics, 
oraz na budowie sieci współpracy z partnerami handlowymi. Zarząd prowadzi również działania zmierzające do 
ograniczenia kosztów stałych, poprawy marżowości sprzedaży, uporządkowania zobowiązań oraz ustalenia 
harmonogramów spłaty wybranych zobowiązań, w tym zobowiązania wobec ING Bank Śląski S.A. 

Przewidywana sytuacja finansowa Spółki w kolejnych okresach będzie zależała przede wszystkim od 
skuteczności realizacji sprzedaży, pozyskania finansowania działalności bieżącej i rozwojowej, utrzymania 
wsparcia akcjonariuszy oraz uzgodnienia warunków spłaty zobowiązań z kluczowymi wierzycielami. Zarząd 
zakłada kontynuację działalności operacyjnej Spółki oraz podejmowanie działań zmierzających do stopniowej 
poprawy płynności i odbudowy kapitałów własnych. 

 

Opis występowania niepewności co do możliwości kontynuowania działalności oraz wskazanie, czy 
sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym związane: 
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Z uwagi na fakt, że na dzień 31 grudnia 2024 r. kapitały własne Spółki osiągnęły wartość ujemną w wysokości -
562.475,03 zł, a strata netto za rok obrotowy 2024 wyniosła 1.613.761,64 zł, Zarząd Spółki dokonał oceny 
zdolności jednostki do kontynuowania działalności w dającej się przewidzieć przyszłości, tj. przez okres co 
najmniej 12 miesięcy od dnia bilansowego.  

Dodatkowo, zgodnie z art. 397 Kodeksu spółek handlowych, na dzień 31 grudnia 2024 roku zostały spełnione 
przesłanki obligujące Zarząd do zwołania walnego zgromadzenia celem podjęcia uchwały dotyczącej dalszego 
istnienia Spółki, ponieważ łączna strata przewyższyła sumę kapitałów zapasowego i rezerwowych oraz jedną 
trzecią kapitału zakładowego.  

Powyższe okoliczności wskazują na istnienie istotnej niepewności mogącej budzić wątpliwości co do zdolności 
Spółki do kontynuowania działalności gospodarczej w przewidywalnej przyszłości. Głównymi czynnikami ryzyka 
pozostają poniesiona strata netto, ograniczony poziom środków pieniężnych, wysoki poziom zobowiązań 
krótkoterminowych oraz konieczność dalszego finansowania bieżącej działalności operacyjnej. Na dzień 31 
grudnia 2024 r. zobowiązania krótkoterminowe Spółki wynosiły 2.494.942,48 zł, podczas gdy środki pieniężne i 
inne aktywa pieniężne wynosiły 14.269,82 zł. Sytuacja ta wskazuje na istotne napięcia płynnościowe oraz 
ograniczoną zdolność Spółki do regulowania zobowiązań wyłącznie przy wykorzystaniu posiadanych środków 
pieniężnych. 

W 2024 roku Spółka podejmowała działania mające na celu utrzymanie płynności finansowej oraz ograniczenie 
kosztów działalności operacyjnej. Zarząd prowadził działania zmierzające do optymalizacji kosztowej, 
restrukturyzacji działalności oraz rozwoju nowych obszarów operacyjnych związanych z technologiami 
poprawiającymi efektywność energetyczną. Jednocześnie Spółka kontynuowała działania ukierunkowane na 
rozwój działalności handlowej oraz pozyskiwanie nowych kontrahentów. 

Zarząd zwraca uwagę, że istotny wpływ na wynik finansowy Spółki miały pozostałe koszty operacyjne w 
wysokości 624.339,60 zł, w tym aktualizacja wartości aktywów niefinansowych w kwocie 567.106,71 zł. Koszty te 
wynikały przede wszystkim z dokonanych odpisów aktualizujących należności, korekt historycznych 
rozrachunków, korekt prezentacyjnych oraz aktualizacji wartości aktywów. Dodatkowo Spółka poniosła koszty 
finansowe w wysokości 426.769,17 zł, na które istotny wpływ miały odpisy oraz korekty dotyczące aktywów 
finansowych. 

Pomimo występujących trudności finansowych Zarząd wskazuje, że według jego najlepszej wiedzy istnieją 
uzasadnione podstawy do przyjęcia założenia kontynuacji działalności gospodarczej przez Spółkę w 
przewidywalnej przyszłości. Założenie to opiera się w szczególności na planowanych działaniach 
restrukturyzacyjnych, kontynuacji działalności operacyjnej, możliwości dalszego rozwoju sprzedaży oraz 
prowadzonych działaniach mających na celu poprawę płynności finansowej Spółki. Nie ma jednak pewności, że 
podejmowane działania operacyjne i sprzedażowe przyniosą oczekiwane rezultaty w zakładanym terminie. 

Jednocześnie Zarząd wskazuje, że Spółka prowadzi działalność operacyjną oraz podejmuje działania mające na 
celu poprawę sytuacji finansowej i płynnościowej, w szczególności poprzez rozwój działalności handlowej, 
optymalizację kosztów oraz pozyskiwanie nowych kontrahentów i źródeł finansowania. Dodatkowo główny 
akcjonariusz Spółki – Ecnology Finance sp. z o.o. – złożył deklarację woli udzielenia Spółce ewentualnego wsparcia 
finansowego w przypadku wystąpienia takiej potrzeby, co w ocenie Zarządu stanowi dodatkowy czynnik 
wspierający możliwość kontynuowania działalności.  

W ocenie Zarządu istnieją uzasadnione podstawy do przyjęcia założenia kontynuacji działalności gospodarczej 
przez Spółkę w okresie co najmniej 12 miesięcy od dnia bilansowego. W związku z powyższym sprawozdanie 
finansowe za rok obrotowy 2024 zostało sporządzone przy założeniu kontynuacji działalności. 

Sprawozdanie finansowe nie zawiera korekt związanych z ewentualnym brakiem możliwości kontynuowania 
działalności przez Spółkę. 
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5. CZYNNIKI RYZYKA ZWIĄZANE Z DZIAŁALNOŚCIĄ SPÓŁKI 
 
Działalność oraz plany rozwojowe Spółki, związane są z poniższymi czynnikami ryzyka, które jednak nie stanowią 
zamkniętej listy i nie powinny być w ten sposób postrzegane. Kolejność, w jakiej zostały przedstawione 
poszczególne czynniki ryzyka, nie odzwierciedla prawdopodobieństwa ich wystąpienia, zakresu ani istotności 
przedstawionych ryzyk. 
 

Ryzyko związane z kontynuacją działalności 
Na dzień 31 grudnia 2024 roku Spółka wykazywała ujemne kapitały własne, niski poziom środków pieniężnych 
oraz wysoki poziom zobowiązań krótkoterminowych. Istnieje ryzyko, że podejmowane działania 
restrukturyzacyjne, operacyjne oraz sprzedażowe nie przyniosą oczekiwanych rezultatów lub nastąpią z 
opóźnieniem, co może negatywnie wpłynąć na możliwość terminowego regulowania zobowiązań oraz 
kontynuowania działalności przez Spółkę. Dalsze funkcjonowanie Emitenta uzależnione jest między innymi od 
skutecznej realizacji strategii operacyjnej, poprawy płynności finansowej, pozyskania nowych kontraktów oraz 
możliwości uzyskania finansowania zewnętrznego lub wsparcia od akcjonariuszy. 
W celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka Zarząd prowadzi działania mające na celu poprawę sytuacji 
płynnościowej i finansowej Spółki. Dodatkowo główny akcjonariusz Spółki – Ecnology Finance sp. z o.o. – 
zadeklarował możliwość udzielenia Emitentowi wsparcia finansowego w przypadku wystąpienia takiej potrzeby. 
 

Ryzyko związane z realizacją prognozowanego poziomu sprzedaży oraz z uzależnieniem od kluczowych 
partnerów biznesowych 

Model biznesowy Spółki opiera się na komercjalizacji i sprzedaży urządzeń Watt Optimizer Analytics, przy czym 
część zakładanych przychodów związana była z realizacją umów dystrybucyjnych oraz współpracy z partnerami 
handlowymi. Istnieje ryzyko, że zakładane poziomy sprzedaży nie zostaną osiągnięte lub będą realizowane wolniej 
niż pierwotnie zakładano. 
Na ryzyko to wpływ mogą mieć między innymi: wydłużenie procesów decyzyjnych klientów, ograniczenie 
inwestycji w efektywność energetyczną, sytuacja gospodarcza, problemy partnerów handlowych lub ograniczona 
skala działalności operacyjnej Spółki. Dodatkowo istnieje ryzyko, że współpraca z partnerami handlowymi i 
dystrybucyjnymi nie będzie rozwijała się zgodnie z pierwotnymi założeniami biznesowymi lub nie osiągnie 
zakładanej skali sprzedaży. 
Zarząd wskazuje, że w 2025 roku doszło do zakończenia współpracy z wybranymi partnerami dystrybucyjnymi, co 
potwierdza występowanie ryzyka związanego z realizacją założeń sprzedażowych przez podmioty współpracujące 
ze Spółką. 
W celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka Emitent rozwija własne kanały sprzedaży, dywersyfikuje bazę 
partnerów handlowych oraz prowadzi działania mające na celu zwiększenie rozpoznawalności oferowanych 
rozwiązań technologicznych i uniezależnienie działalności od pojedynczych kontrahentów. 
 

Ryzyko związane z koniecznością pozyskania finansowania 
Dalszy rozwój działalności Spółki może wymagać pozyskania dodatkowego finansowania w formie emisji akcji, 
instrumentów dłużnych, pożyczek lub finansowania od inwestorów strategicznych. Nie ma pewności, że Spółka 
będzie w stanie pozyskać finansowanie na satysfakcjonujących warunkach lub w oczekiwanym terminie. 
Brak możliwości pozyskania finansowania może ograniczyć skalę prowadzonej działalności, realizację planów 
rozwojowych oraz negatywnie wpłynąć na sytuację finansową Emitenta. 
W celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka Zarząd prowadzi działania mające na celu dywersyfikację 
potencjalnych źródeł finansowania działalności Spółki, w tym rozmowy z partnerami biznesowymi, inwestorami 
oraz instytucjami finansowymi. Jednocześnie Spółka koncentruje się na rozwoju działalności operacyjnej i 
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zwiększaniu przychodów ze sprzedaży, co w ocenie Zarządu powinno wspierać poprawę sytuacji płynnościowej 
Emitenta oraz ograniczać zapotrzebowanie na finansowanie zewnętrzne. 
 

Ryzyko związane z celami strategicznymi 
Ecnology Group S.A. w swojej strategii rozwoju zakłada dalszy rozwój poprzez budowanie struktury dystrybucji 
produktów o unikalnych walorach technologicznych, w tym optymalizatorów zużycia energii elektrycznej poprzez 
współpracę z podmiotami, które posiadają silną pozycję w poszczególnych segmentach rynku dystrybucji energii 
oraz produktów związanych z odnawialnymi źródłami energii w obszarze B2B, oraz w obszarze B2C. Działania 
Emitenta, które okażą się nietrafne w wyniku złej oceny otoczenia rynkowego bądź nieumiejętnego 
dostosowania się do zmiennych warunków tego otoczenia, mogą mieć niekorzystny wpływ na jego sytuację 
finansową. 
Dla ograniczenia przedmiotowego ryzyka Zarząd Spółki na bieżąco analizuje czynniki mogące mieć potencjalnie 
niekorzystny wpływ na działalność i wyniki, a w razie konieczności podejmuje niezbędne decyzje i działania w 
tym zakresie. 
 

Ryzyko technologiczne 
Podczas komercjalizacji innowacyjnych technologii i urządzeń istnieje ryzyko niepowodzenia, które może wynikać 
z różnych czynników. Przede wszystkim, istnieje możliwość, że urządzenia nie osiągną zakładanych parametrów 
wydajności i efektywności, co może wpłynąć na ich konkurencyjność na rynku. Dodatkowo, potencjalne trudności 
mogą pojawić się w zakresie ochrony własności intelektualnej, na przykład w postaci naruszeń patentów lub ich 
unieważnienia, co może prowadzić do strat finansowych i problemów prawnych. 
Emitent zapobiega tym zagrożeniom przeprowadzając dokładne testy i walidacje, aby upewnić się, że parametry 
urządzeń spełniają oczekiwania. W zakresie ochrony własności intelektualnej kluczowe jest staranne 
prowadzenie dokumentacji, korzystanie z usług specjalistów od patentów i praw autorskich oraz monitorowanie 
rynku pod kątem ewentualnych naruszeń.  
 

Ryzyko związane z pojawieniem się nowych technologii oraz rozwojem sztucznej inteligencji (AI) 
Ryzyko technologiczne i konkurencyjne stanowi istotne wyzwanie dla Ecnology Group S.A. w obliczu 
dynamicznego rozwoju technologii sztucznej inteligencji i innych nowoczesnych rozwiązań. Szybkie postępy w tej 
dziedzinie mogą prowadzić do sytuacji, w której obecne produkty i rozwiązania firmy zostaną wyparte przez 
bardziej zaawansowane, efektywniejsze lub tańsze technologie konkurentów. Opóźnienia w implementacji 
nowoczesnych technologii AI mogą osłabić konkurencyjność firmy na rynku, szczególnie jeśli rywale szybciej 
wykorzystają AI do optymalizacji procesów produkcyjnych, zarządzania czy rozwoju innowacyjnych produktów. 
Istnieje zatem ryzyko niedostosowania się Spółki do zmieniających się warunków technologicznych, co może 
negatywnie wpłynąć na działalność operacyjną i wyniki finansowe Spółki. 
 

Ryzyko rynkowe oraz ryzyko związane z konkurencją 
Ryzyko rynkowe w branży odnawialnych źródeł energii i optymalizacji energetycznej obejmuje zmiany popytu na 
te rozwiązania, konkurencję ze strony innych producentów i dostawców technologii oraz zmienność cen energii 
i kosztów inwestycyjnych związanych z instalacją urządzeń. Ryzyko rynkowe związane z wprowadzeniem 
innowacyjnych rozwiązań energetycznych wiąże się z możliwością niewystarczającego zainteresowania lub 
popytu na te produkty, co może negatywnie wpłynąć na sprzedaż i generowane przychody. Ponadto, na rynku 
mogą występować silna konkurencja ze strony dużych, ugruntowanych firm z branży odnawialnych źródeł 
energii, które dysponują większymi zasobami, rozpoznawalnością i doświadczeniem.  
 



 

 

 
 

 

 

Stron 
14 

Emitent zapobiega tym zagrożeniom skupiając się na skutecznej analizie rynku i potrzeb potencjalnych klientów, 
prowadzi działania marketingowe i edukacyjne, które zwiększą świadomość korzyści płynących z innowacyjnych 
rozwiązań, które oferuje, a także inwestuje w budowanie silnej marki i relacji z klientami.  
 
 Ryzyko związane z zasobami ludzkimi 
Ze względu na interdyscyplinarny i złożony charakter działalności Spółki istotne jest utrzymanie personelu o 
odpowiednich kwalifikacjach, zwłaszcza kadry zarządzającej. Spółka zatrudnia osoby o wysokich kwalifikacjach i 
posiadające określone doświadczenie, co wynika ze specyfiki branży, gdzie są one istotnymi czynnikami 
wpływającymi na poziom świadczonych usług. Trudność pozyskania zasobów ludzkich o wysokich kwalifikacjach 
sprawia, iż utrata części pracowników może poważnie utrudnić funkcjonowanie Emitenta. Spółka stara się 
minimalizować to ryzyko poprzez odpowiednio zbilansowane stosowanie niematerialnych narzędzi 
motywacyjnych - odpowiednie sposoby podziału zadań i ich rozliczanie, okresowe spotkania pracowników z 
bezpośrednim kierownictwem, na których omawia się codzienne zadania, efektywność i plany pracy. 
Dodatkowym czynnikiem motywującym jest stosowanie systemu zadaniowego i rozliczanie go poprzez regularne 
udzielanie konstruktywnej informacji zwrotnej. 

 
Ryzyko pogorszenia się wizerunku Spółki 

Na wizerunek Spółki silny wpływ mają opinie konsumentów, w tym przede wszystkim opinie publikowane 
w Internecie. Negatywne opinie mogą wpłynąć na utratę zaufania klientów i współpracowników Spółki oraz na 
pogorszenie jego reputacji. Taka sytuacja wymagałaby od Spółki przeznaczenia dodatkowych środków na 
kampanie marketingowe, mające na celu neutralizację negatywnych opinii o Spółce, a także mogłaby negatywnie 
wpłynąć na wyniki finansowe Spółki. 
 

Ryzyko związane z utratą płynności finansowej 
Spółka może być narażona na sytuację, w której nie będzie w stanie realizować swoich zobowiązań finansowych 
w momencie ich wymagalności. Ponadto Spółka jest narażona na ryzyko związane z niewywiązywaniem się przez 
kluczowych klientów ze zobowiązań umownych wobec Spółki. Takie zjawisko może mieć negatywny wpływ na 
płynność Spółki i powodować m.in. konieczność dokonywania odpisów aktualizujących należności. 
Emitent w celu minimalizacji ryzyka zamrożenia płynności finansowej, dokonuje analizy struktury finansowania 
Spółki, a także dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu środków pieniężnych, niezbędnego do terminowego 
regulowania zobowiązań bieżących. 
 

Ryzyko wystąpienia zdarzeń losowych 
Spółka jest narażona na wystąpienie zdarzeń nadzwyczajnych, takich jak awarie (np. sieci elektrycznych, zarówno 
w obrębie wewnętrznym, jak i zewnętrznym), katastrofy, w tym naturalne, działania wojenne, ataki 
terrorystyczne, epidemie i inne. Mogą one skutkować zmniejszeniem efektywności działalności Spółki albo jej 
całkowitym zaprzestaniem. W takiej sytuacji Spółka jest narażona na zmniejszenie przychodów lub poniesienie 
dodatkowych kosztów, a także może być zobowiązana do zapłaty kar umownych z tytułu niewykonania bądź 
nienależytego wykonania umowy z klientem. 
 

Ryzyko podlegania umów prawu obcemu 
W ramach swojej działalności Spółka zawiera umowy z podmiotami zagranicznymi, co wiąże się często 
z podleganiem określonej umowy obcej jurysdykcji. Istnieje zatem ryzyko powstania pomiędzy Spółką i jej 
kontrahentem sporu, dla którego prawem właściwym będzie prawo państwa zagranicznego. Spółka zawiera 
także umowy, z których spory poddane zostały sądowi państwa obcego. W sytuacji powstania takiego sporu, 
Spółka może być zmuszona do prowadzenia procesu za granicą, co może wiązać się z dodatkowymi kosztami. 
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Ryzyko związane z koniunkturą w branży odnawialnych źródeł energii (OZE)   

Działalność Emitenta jest ściśle powiązana z branżą OZE.  Czynniki makroekonomiczne oddziałowujące na ogólną 
koniunkturę gospodarczą istotnie wpływają na wyniki osiągane w branży OZE. Polityka państwa związana z 
rozwojem rynku OZE, kreowaniem nowych inwestycji oraz programami rządowymi wraz z polityką banków w  
odniesieniu do kredytowania inwestycji przedsiębiorstw i wysokim poziomem optymizmu inwestorów 
instytucjonalnych w znacznym stopniu wpływa na rozwój branży OZE. Niekorzystne zmiany czynników 
makroekonomicznych mogą negatywnie wpłynąć na dynamikę nakładów inwestycyjnych oraz koniunkturę w 
branży OZE, a w konsekwencji na wyniki finansowe osiągane przez Spółkę oraz perspektywy ekspansji jej 
działalności. Istnieje ryzyko, że pogorszenie koniunktury wpłynie na zmniejszenie przychodów ze sprzedaży oraz 
pogorszenie  kondycji finansowej przedsiębiorstwa. 

Ryzyko związane z możliwą eskalacją wojny w Ukrainie oraz sytuacją geopolityczną w regionie Bliskiego 
Wschodu 

Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania Spółka nie odnotowuje bezpośredniego ani pośredniego 
wpływu działań wojennych wynikających z agresji Federacji Rosyjskiej na terytorium Ukrainy oraz konfliktów 
zbrojnych w regionie Bliskiego Wschodu na prowadzoną działalność gospodarczą, sytuację majątkową ani 
osiągane wyniki finansowe. Na działalność Spółki nie mają również wpływu sankcje gospodarcze nałożone na 
Federację Rosyjską oraz Republikę Białorusi przez inne państwa lub organizacje międzynarodowe. 
Spółka nie prowadzi działalności gospodarczej na terenach objętych konfliktami zbrojnymi ani nie współpracuje 
z podmiotami posiadającymi siedziby w tych regionach. W ocenie Spółki obecna sytuacja geopolityczna nie 
generuje ryzyk mogących mieć istotny wpływ na działalność Spółki w kolejnych okresach sprawozdawczych. 
Jednocześnie, z uwagi na dynamiczny charakter sytuacji międzynarodowej oraz trudny do przewidzenia dalszy 
przebieg wydarzeń, nie można całkowicie wykluczyć potencjalnego pośredniego lub bezpośredniego wpływu 
eskalacji konfliktów zbrojnych na działalność Spółki. Na dzień publikacji niniejszego raportu Zarząd ocenia jednak 
prawdopodobieństwo realizacji takiego scenariusza jako trudne do oszacowania. 
 

 
Ryzyko związane z regulacjami prawnymi 

Ryzyko regulacyjne i prawne związane z działalnością w sektorze odnawialnych źródeł energii obejmuje 
możliwość wprowadzania zmian w przepisach prawnych, które mogą negatywnie wpłynąć na opłacalność 
przedsięwzięcia. Ponadto, istnieje ryzyko związane z uzyskaniem niezbędnych zezwoleń, certyfikatów oraz 
zgodności z obowiązującymi regulacjami, co może opóźniać lub utrudniać realizację projektów.  
Aby zapobiegać tym ryzykom, Emitent na bieżąco monitoruje zmiany w przepisach prawa, korzysta z 
doświadczonych doradców i prawników specjalizujących się w branży odnawialnych źródeł energii, aby zapewnić 
pełną zgodność z obowiązującymi regulacjami i sprawne uzyskanie wszystkich niezbędnych dokumentów. Spółka 
na bieżąco przeprowadza badania na zgodność stosowanych aktualnie przepisów przez Spółkę z bieżącymi 
regulacjami prawnymi. 
 

Ryzyko związane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacją przepisów 
podatkowych 

Polski system podatkowy cechuje się niejednoznacznością zapisów oraz wysoką częstotliwością zmian. 
Niejednokrotnie brak jest ich klarownej wykładni, co może powodować sytuację odmiennej ich interpretacji przez 
Spółkę i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji urząd skarbowy może nałożyć na Spółkę karę 
finansową, która może mieć istotny negatywny wpływ na jej wyniki finansowe. Ponadto organy skarbowe mają 
możliwość weryfikowania poprawności deklaracji podatkowych określających wysokość zobowiązania 
podatkowego w ciągu pięcioletniego okresu od końca roku, w którym minął termin płatności podatku. 
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W przypadku przyjęcia przez organy podatkowe odmiennej od będącej podstawą wyliczenia zobowiązania 
podatkowego przez Emitenta interpretacji przepisów podatkowych, sytuacja ta może mieć istotny negatywny 
wpływ na sytuację finansową Spółki. Na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania Spółka nie korzysta ze 
zwolnień podatkowych, a na oferowane przez Emitenta usługi nałożona jest stawka VAT w wysokości 23%. Poza 
tym Spółka zobowiązana jest płacić podatek dochodowy, którego stawka wynosi 9%. 
Ryzyko związane z opodatkowaniem może wynikać ze zmian w wysokościach stawek podatkowych, istotnych 
z punktu widzenia Emitenta, jednakże wpływ tych zmian na przyszłą kondycję Spółki należy uznać za niewielki, 
jako że prawdopodobieństwo skokowych zmian w regulacjach podatkowych jest znikome. 
 

6. CZYNNIKI RYZYKA ZWIĄZANE Z RYNKIEM KAPITAŁOWYM I OBROTEM AKCJAMI SPÓŁKI 
 

Ryzyko niedostatecznej płynności rynku i wahań cen akcji  
Istnieje ryzyko, że obrót akcjami na rynku NewConnect będzie się charakteryzował niską płynnością. Tym samym 
mogą występować trudności w sprzedaży dużej ilości akcji w krótkim okresie, co może powodować dodatkowo 
znaczne obniżenie cen akcji będących przedmiotem obrotu, a nawet czasami brak możliwości sprzedaży akcji.  

Ryzyko związane z zawieszeniem obrotu akcjami  
Na podstawie §11 ust. 1 z zastrzeżeniem innych przepisów Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego 
Systemu może zawiesić obrót instrumentami finansowymi: na wniosek emitenta, jeżeli uzna, że wymaga tego 
bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników lub jeżeli emitent narusza przepisy obowiązujące w 
alternatywnym systemie. Zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu 
zawieszając obrót instrumentami finansowymi może określić termin, do którego zawieszenie obrotu obowiązuje. 
Termin ten może ulec przedłużeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jeżeli w ocenie Organizatora 
Alternatywnego Systemu zachodzą uzasadnione obawy, że w dniu upływu tego terminu będą zachodziły 
przesłanki, tzn. jeżeli uzna, że wymaga tego bezpieczeństwo obrotu lub interes jego uczestników lub jeżeli 
emitent narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie. Ponadto zgodnie z §11 ust. 2 w przypadkach 
określonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrót instrumentami finansowymi 
na okres wynikający z tych przepisów lub określony w decyzji właściwego organu. Wymienione powyżej przypadki 
zawieszenia notowań Akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu mogą skutkować dla Akcjonariuszy utrudnieniami 
w sprzedaży akcji.  

Ryzyko związane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect  
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect, z zastrzeżeniem innych przepisów niniejszego Regulaminu, Organizator 
ASO może wykluczyć instrumenty finansowe z obrotu:  
− na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu następuje w związku z ich 
dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,  
− jeżeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiązujące w alternatywnym systemie, 
− wskutek otwarcia likwidacji emitenta,  
− wskutek podjęcia decyzji o połączeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przekształceniu, przy 
czym wykluczenie instrumentów finansowych z obrotu może nastąpić odpowiednio nie wcześniej niż z dniem 
połączenia, dniem podziału (wydzielenia) albo z dniem przekształcenia.  

Z zastrzeżeniem innych przepisów niniejszego Regulaminu, Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza 
instrumenty finansowe z obrotu w Alternatywnym Systemie:  
− w przypadkach określonych przepisami prawa, w szczególności:  
− w przypadku udzielenia przez Komisję Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w 
alternatywnym systemie obrotu, 
− w przypadku akcji - po upływie 6 miesięcy od dnia uprawomocnienia się postanowienia o ogłoszeniu upadłości 
emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sąd wniosku o ogłoszenie upadłości emitenta akcji ze 
względu na to, że jego majątek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztów postępowania,  
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− jeżeli zbywalność tych instrumentów stała się ograniczona,  
− w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentów.  
Zgodnie z § 12 ust. 3 przed podjęciem decyzji o wykluczeniu instrumentów finansowych z obrotu, oraz do czasu 
takiego wykluczenia, Organizator Alternatywnego Systemu może zawiesić obrót tymi instrumentami 
finansowymi.  

Wymienione powyżej przypadki wykluczenia akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu mogą skutkować 
dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedaży akcji Emitenta. 

Ryzyko związane z zawieszeniem lub wykluczeniem z obrotu akcjami na podstawie ustawy o 
obrocie instrumentami finansowymi  

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 3a-3b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:  
a) w przypadku gdy wymaga tego bezpieczeństwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrożony 
interes inwestorów Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na żądanie Komisji Nadzoru Finansowego 
wstrzymuje wprowadzenie instrumentów finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub 
wstrzymuje rozpoczęcie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dłuższy niż 10 dni,  
b) w przypadku gdy obrót określonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznościach 
wskazujących na możliwość zagrożenia prawidłowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub 
bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesów 
inwestorów, Komisja Nadzoru Finansowego może zażądać od firmy inwestycyjnej organizującej alternatywny 
system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W żądaniu, o którym mowa powyżej, 
Komisja Nadzoru Finansowego może wskazać termin, do którego zawieszenie obrotu obowiązuje. Termin ten 
może ulec przedłużeniu, jeżeli zachodzą uzasadnione obawy, że w dniu jego upływu będą zachodziły przesłanki 
stanowiące podstawę zawieszenia. Komisja Nadzoru Finansowego uchyla decyzję zawierającą żądanie, w 
przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, że nie zachodzą przesłanki zagrożenia prawidłowego funkcjonowania 
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeństwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie 
obrotu, lub naruszenia interesów inwestorów. Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwłocznie do publicznej 
wiadomości informację o wystąpieniu z takim żądaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.  
 
Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na żądanie KNF Organizator 
Alternatywnego Systemu Obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisję instrumenty finansowe, w 
przypadku gdy obrót nimi zagraża w sposób istotny prawidłowemu funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu 
Obrotu lub bezpieczeństwu obrotu dokonywanego w tym Alternatywnym Systemie Obrotu lub powoduje 
naruszenie interesów inwestorów.  

Na podstawie art. 78 ust. 4a Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu może podjąć decyzję o zawieszeniu 
lub wykluczeniu papierów wartościowych lub instrumentów finansowych niebędących papierami wartościowymi 
z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestały spełniać warunki obowiązujące na tym rynku, pod warunkiem 
że nie spowoduje to znaczącego naruszenia interesów inwestorów lub zagrożenia prawidłowego funkcjonowania 
rynku. Organizator ASO informuje Komisję o podjęciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentów 
finansowych z obrotu i podaje tę informację do publicznej wiadomości.  

Na podstawie art. 78 ust. 4d w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO na podstawie ust. 4a lub 
4c Komisja występuje do spółek prowadzących rynek regulowany, innych podmiotów prowadzących ASO oraz 
podmiotów systematycznie internalizujących transakcje z siedzibą na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 
organizujących obrót tymi samymi instrumentami finansowymi lub powiązanymi z nimi instrumentami 
pochodnymi, z żądaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powiązanego 
z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu związane jest z 
podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na 
rynku, ogłoszenia wezwania do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę akcji spółki publicznej lub podejrzeniem 
naruszenia obowiązku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z 
przepisami art. 7 informacje poufne i art. 17 podawanie informacji poufnych do wiadomości publicznej 
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Rozporządzenia MAR, chyba że takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogłoby spowodować poważną 
szkodę dla interesów inwestorów lub prawidłowego funkcjonowania rynku.  

Na podstawie art. 78 ust. 4e w przypadku otrzymania od właściwego organu nadzoru innego państwa 
członkowskiego sprawującego w tym państwie nadzór nad ASO informacji o wystąpieniu przez ten organ z 
żądaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu określonego instrumentu finansowego lub powiązanego z nim 
instrumentu pochodnego Komisja występuje do spółek prowadzących rynek regulowany, podmiotów 
prowadzących ASO, oraz podmiotów systematycznie internalizujących transakcje z siedzibą na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej, organizujących obrót tymi samymi instrumentami finansowymi lub powiązanymi z nimi 
instrumentami pochodnymi, z żądaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego 
lub powiązanego z nim instrumentu pochodnego, jeżeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest związane 
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji 
na rynku, ogłoszenia wezwania do zapisywania się na sprzedaż lub zamianę akcji spółki publicznej lub 
podejrzeniem naruszenia obowiązku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym 
zgodnie z przepisami art. 7 informacje poufne i art. 17 podawanie informacji poufnych do wiadomości publicznej 
Rozporządzenia MAR, chyba że takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogłoby spowodować poważną 
szkodę dla interesów inwestorów lub prawidłowego funkcjonowania rynku. 

Ryzyko związane z możliwością nałożenia kary upomnienia lub kary pieniężnej  
Na podstawie § 17c Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez Emitenta zasad lub przepisów 
obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu, bądź w przypadku nie wykonywania, lub nienależytego 
wykonania obowiązków określonych w Rozdziale V Regulaminu NewConnect, Organizator ASO może, w 
zależności od stopnia i zakresu powstałego naruszenia lub uchybienia:  
1) upomnieć Emitenta,  
2) nałożyć na Emitenta karę pieniężną w wysokości do 50.000,00 zł.  

Organizator ASO, podejmując decyzję o nałożeniu kary upomnienia lub kary pieniężnej może wyznaczyć 
Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszeń lub podjęcie działań mających na celu 
zapobieżenie takim naruszeniom w przyszłości, w szczególności może zobowiązać Emitenta do opublikowania 
określonych dokumentów lub informacji w trybie i na warunkach obowiązujących w alternatywnym systemie 
obrotu.  

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje nałożonej na niego kary lub pomimo jej nałożenia nadal nie przestrzega 
zasad lub przepisów obowiązujących w alternatywnym systemie obrotu, bądź nie wykonuje lub nienależycie 
wykonuje obowiązki określone w niniejszym rozdziale, lub też nie wykonuje obowiązków nałożonych na niego na 
podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu może nałożyć na Emitenta karę 
pieniężną, przy czym kara ta łącznie z karą pieniężną nałożoną na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO 
nie może przekraczać 50.000,00 zł.  

W przypadku nałożenia kary pieniężnej na podstawie §17c ust. 3 Regulaminu ASO, postanowienia §17c ust. 2 
Regulaminu ASO stosuje się odpowiednio.  

Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu ASO Emitent jest zobowiązany wpłacić pieniądze z tytułu nałożonej kary 
pieniężnej na wyodrębnione konto Fundacji GPW (numer KRS: 0000563300), dedykowane finansowaniu 
prowadzenia przez tę fundację działalności edukacyjnej w zakresie wspierania rozwoju rynku kapitałowego oraz 
promocji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej wśród społeczeństwa w terminie 10 dni roboczych od dnia, od 
którego decyzja o jej nałożeniu podlega wykonaniu. Kopię dowodu wpłaty kwoty, o której mowa w zdaniu 
pierwszym, Emitent zobowiązany jest niezwłocznie przekazać Organizatorowi Alternatywnego Systemu.  

Ryzyko dotyczące możliwości nałożenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za 
niewykonywanie obowiązków wynikających z przepisów prawa  

Emitent, jako spółka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi podlega obowiązkom 
wynikającym z Rozporządzenia MAR, Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie. Komisja Nadzoru 
Finansowego uprawniona jest do nałożenia na Emitenta kar administracyjnych za niewykonywanie lub 
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niewłaściwe wykonanie obowiązków wynikających z przepisów prawa, a w szczególności obowiązków 
wynikających powyższych regulacji. Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest 
zobowiązany w terminie 14 dni od dnia:  
• przydziału papierów wartościowych będących przedmiotem oferty publicznej,  
• wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu papierów wartościowych,  
do przekazania zawiadomienia do Komisji o wprowadzeniu papierów wartościowych celem dokonania wpisu do 
ewidencji, o której mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku, gdy Emitent nie wykonuje 
albo wykonuje nienależycie wskazany powyżej obowiązek, Komisja Nadzoru Finansowego może na podstawie 
art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej nałożyć karę pieniężną do wysokości 100.000 zł.  

Zgodnie art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki 
wynikające z Ustawy o Ofercie oraz z Rozporządzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego może podjąć decyzję 
o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo nałożyć karę pieniężną (w zależności od 
typu i wagi naruszenia):  
- w zakresie określonym w art. 96 ust. 1-6, art. oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o Ofercie - do 1.000.000 zł;  
- w zakresie określonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zł;  
- w zakresie określonym w art. 96 ust. 1e. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zł albo kwoty stanowiącej 5% 
całkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeżeli 
przekracza on ww. kwotę, a w przypadku gdy jest możliwe ustalenie kwoty korzyści osiągniętej lub straty 
unikniętej przez Emitenta w wyniku naruszenia obowiązków, Komisja może nałożyć karę pieniężną do wysokości 
dwukrotnej kwoty osiągniętej korzyści lub unikniętej straty albo zastosować wykluczenie z obrotu oraz karę 
pieniężną łącznie. W decyzji o wykluczeniu papierów wartościowych z obrotu Komisja określa termin, nie krótszy 
niż 14 dni, po upływie którego następuje wycofanie papierów wartościowych z obrotu.  

Ponadto za niewywiązanie się z obowiązków w zakresie określonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy o Ofercie, tj. za 
naruszenie przepisu dotyczącego obowiązku niezwłocznego przekazania informacji poufnej do wiadomości 
publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporządzenia MAR, lub naruszenia trybu i warunków opóźnienia na 
własną odpowiedzialność publikacji informacji poufnej określonych w art. 17 ust. 4-8 Rozporządzenia MAR, KNF 
może nałożyć na danego Emitenta karę pieniężną w wysokości do 10.346.000 zł lub kwoty stanowiącej 2% 
całkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeżeli 
przekracza on ww. kwotę, a w przypadku gdy jest możliwe ustalenie kwoty korzyści osiągniętej lub straty 
unikniętej przez Emitenta w wyniku naruszenia tych obowiązków - karę pieniężną do wysokości trzykrotnej kwoty 
osiągniętej korzyści lub unikniętej straty.  

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, Komisja bierze w szczególności pod uwagę:  
- wagę naruszenia oraz czas jego trwania;  
- przyczyny naruszenia;  
- sytuację finansową podmiotu, na który nakładana jest kara;  
- skalę korzyści uzyskanych lub strat unikniętych przez podmiot, który dopuścił się naruszenia, lub podmiot, w 
którego imieniu lub interesie działał podmiot, który dopuścił się naruszenia, o ile można tę skalę ustalić;  
- straty poniesione przez osoby trzecie w związku z naruszeniem, o ile można te straty ustalić;  
- gotowość podmiotu dopuszczającego się naruszenia do współpracy z Komisją podczas wyjaśniania okoliczności 
tego naruszenia;  
- uprzednie naruszenia przepisów niniejszej ustawy, a także bezpośrednio stosowanych aktów prawa Unii 
Europejskiej, regulujących funkcjonowanie rynku kapitałowego, popełnione przez podmiot, na który jest 
nakładana kara.  

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub nienależycie wykonuje 
obowiązki, o których mowa w art. 18 ust. 1–6 Rozporządzenia MAR, KNF może, w drodze decyzji, nałożyć karę 
pieniężną do wysokości 4.145.600 zł lub do kwoty stanowiącej równowartość 2% całkowitego rocznego 
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeżeli przekracza ona 
4.145.600 zł. W przypadku gdy jest możliwe ustalenie kwoty korzyści osiągniętej lub straty unikniętej przez 
Emitenta w wyniku naruszeń, o których mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie przytoczonym powyżej, zamiast 
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kary, o której mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF może nałożyć karę pieniężną do wysokości 
trzykrotnej kwoty osiągniętej korzyści lub unikniętej straty.  

W przypadku stwierdzenia naruszenia przepisów Rozporządzenia MAR w zakresie wskazanym powyżej (art. 18 
ust. 1–6 Rozporządzenia MAR) KNF może nakazać Emitentowi, który dopuścił się naruszenia, zaprzestania 
dalszego naruszania tych przepisów oraz zobowiązać go do podjęcia we wskazanym terminie działań, które mają 
zapobiegać naruszaniu tych przepisów w przyszłości. Środek ten może być stosowany bez względu na 
zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowiązków, o których mowa w art. 176 Ustawy o Obrocie 
wskazanych powyżej. KNF, nakładając sankcję, o której mowa powyżej, uwzględnia okoliczności, o których mowa 
w art. 31 ust. 1 Rozporządzenia MAR. Ponadto zgodnie z art. 176a Ustawy o Obrocie gdy Emitent lub sprzedający 
nie wykonuje lub nienależycie wykonuje obowiązki wynikające z art. 5 Ustawy o Obrocie, Komisja może nałożyć 
karę pieniężną do wysokości 1.000.000 zł.  

W przypadku nałożenia takiej kary obrót instrumentami finansowymi Emitenta może stać się utrudniony bądź 
niemożliwy. Ponadto nałożenie kary finansowej na Emitenta przez KNF może mieć istotny wpływ na pogorszenie 
wyniku finansowego za dany rok obrotowy. 

Ryzyko związane z dokonywaniem inwestycji w akcje Emitenta  
Inwestorzy przed nabyciem akcji Emitenta na rynku kapitałowym, powinni wziąć pod uwagę, iż ryzyko w tego 
typu papiery wartościowe jest większe od inwestycji w papiery skarbowe czy też jednostki uczestnictwa w 
funduszach inwestycyjnych. Trudno także przewidzieć, jak będzie kształtował się kurs akcji Emitenta w krótkim i 
długim okresie. Kurs i płynność akcji spółek notowanych na rynku NewConnect zależy od liczby oraz wielkości 
zleceń kupna i sprzedaży składanych przez inwestorów. Na zachowania inwestorów mają wpływ rozmaite 
czynniki, także niezwiązane bezpośrednio z sytuacją finansową Spółki, takie jak ogólna sytuacja 
makroekonomiczna Polski, czy też sytuacja na rynkach światowych. Ponieważ Emitent nie jest w stanie 
przewidzieć poziomu podaży i popytu swoich akcji po ich wprowadzeniu do obrotu, nie ma więc pewności, że 
osoba nabywająca akcje Emitenta będzie mogła je zbyć w dowolnym terminie i po satysfakcjonującej cenie. 
Emitent jednak jest spółką innowacyjną i dynamicznie się rozwijającą, i mając na uwadze planowaną sprzedaż 
stopa zwrotu z inwestycji w akcje Emitenta może zatem być bardzo satysfakcjonująca dla inwestorów. 

7. POZOSTAŁE INFORMACJE 
 
Zgodnie z art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowości sprawozdanie Zarządu z działalności powinno obejmować istotne 
informacje o stanie majątkowym i sytuacji finansowej Spółki. Poniżej zamieszczono nieomówione wcześniej 
wymagane informacje. 
 
Art. 49 ust 2 pkt. 3) 
Ważniejsze osiągnięcia w dziedzinie badań i rozwoju. 
W roku obrotowym 2024 Spółka nie prowadziła żadnych badań w dziedzinie badań i rozwoju. 
 
Art. 49 ust 2 pkt. 5) 
Nabycie udziałów własnych, a w szczególności cel ich nabycia, liczba i wartość nominalna ze wskazaniem, jaką 
część kapitału zakładowego reprezentują, cenie nabycia oraz cenie sprzedaży tych akcji w przypadku ich zbycia. 
W roku obrotowym 2024 Spółka nie nabywała ani nie sprzedawała akcji własnych. 
 
Art. 49 ust 2 pkt. 6) 
Posiadane przez jednostkę oddziały (zakłady). 
Spółka nie posiada oddziałów (zakładów). 
 
Art. 49 ust 2 pkt. 7 ppkt. a)  
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Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakłóceń 
przepływów środków pieniężnych oraz utraty płynności finansowej, na jakie narażona jest jednostka 
W okresie od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 roku Spółka nie stosowała rachunkowości zabezpieczeń oraz 
nie wykorzystywała instrumentów finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakłóceń 
przepływów środków pieniężnych oraz utraty płynności finansowej, na jakie jest ona narażona. 
 
Art. 49 ust 2 pkt. 7 ppkt. b) 
Informacja o przyjętych przez jednostkę celach i metodach zarządzania ryzykiem finansowym, łącznie 
z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajów planowanych transakcji, dla których stosowana jest 
rachunkowość zabezpieczeń 
Spółka nie stosuje rachunkowości zabezpieczeń ani nie zabezpiecza istotnych rodzajów planowanych transakcji.   
 
Art. 49 ust. 2a) 
Oświadczenie o stosowaniu ładu korporacyjnego 
W 2024 r. Spółka stosowała zasady ładu korporacyjnego zawarte w Załączniku Nr 1 do Uchwały Nr 795/2008 
Zarządu Giełdy z dnia 31 października 2008 r. „Dobre praktyki spółek notowanych na NewConnect”, zmienionym 
Uchwałą Nr 293/2010 Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w 
sprawie zmiany dokumentu „Dobre Praktyki Spółek Notowanych na NewConnect”. 
 
W dniu 15 kwietnia 2024 roku Spółka opublikowała nowe oświadczenie w przedmiocie przestrzegania zasad ładu 
korporacyjnego. Zmiana zasad przestrzeganego przez Spółkę  ładu korporacyjnego wynikała z aktualizacji  
załącznikiem do uchwały nr 1404/2023 Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. z dnia 18 
grudnia 2023 r. Dobrych Praktyk Spółek notowanych na NewConnect 2024. 
Powyższe stanowi część dokumenty Raport Roczny za ro 2024.  
 
Art. 49 ust. 3 
Istotne informacje dla oceny jednostki – wskaźniki finansowe i niefinansowe, łącznie z informacjami 
dotyczącymi zagadnień pracowniczych i środowiska naturalnego  

W 2024 roku podstawowe wskaźniki finansowe Spółki odzwierciedlały pogorszenie wyników oraz sytuacji 
kapitałowej. Rentowność sprzedaży netto, liczona jako relacja wyniku netto do przychodów netto ze sprzedaży, 
wyniosła -74,25%. Rentowność kapitału własnego, liczona jako relacja wyniku netto do średniego stanu 
kapitału własnego, wyniosła -660,28%, przy czym wskaźnik ten ma ograniczoną wartość poznawczą z uwagi na 
ujemny stan kapitałów własnych na dzień 31 grudnia 2024 r. Wskaźnik P/E nie został zaprezentowany jako 
miarodajny, ponieważ Spółka wykazała stratę netto za rok obrotowy 2024. Uproszczony cykl konwersji gotówki 
wyniósł około 29 dni. Stopa dywidendy za 2024 rok wyniosła 0,00%, ponieważ z uwagi na poniesioną stratę 
netto nie przewiduje się wypłaty dywidendy za rok obrotowy 2024. 
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