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Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Browar Czarnkow Spotka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadzilimy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego Browar
Czarnkéw Spétka Akcyjna, (dalej: Spoétka lub jednostka) z siedzibg w Kamionce nr 21 (kod
pocztowy: 64-800, Chodziez), na ktére skiada sie wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2025 roku (ktory po stronie aktywdw
i pasywow wykazuje sume 23 132 064,22 ziotych), rachunek zyskow i strat (wykazujgcy
strate netto w kwocie 2 130 192,60 ziotych), zestawienie zmian w kapitale wiasnym
(wykazujgce wartos¢ kapitatu wtasnego na koniec okresu w kwocie -12 600 696,63 ztotych),
rachunek przeptywow pienieznych (wykazujgcy stan srodkoéw pienieznych na koniec okresu
w kwocie 13 631,11 zlotych) za rok zakonczony w tym dniu oraz dodatkowe informacje
i objasnienia (zwanego dalej ,sprawozdaniem finansowym”).

Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spoétki na dzien
31 grudnia 2025 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywow pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” —t.j. Dz. U. z 2026 r., poz.
522) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

— jestzgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz statutem
Spotki,

— zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

— Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow oraz Rade Polskiej Agenciji
Nadzoru Audytowego (,KSB”);

— ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze
publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” —t.j. Dz. U. z 2025 r., poz. 1891);

— innych obowigzujgcych przepiséw prawa.

Stosowalismy KSB w wersji obowigzujgcej w dniu sformutowania sprawozdania biegtego
rewidenta, nie skorzystaliSmy z opcji wczesniejszego stosowania opublikowanych, lecz
jeszcze nie obowigzujgcych KSB. Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami
zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
za badanie sprawozdania finansowego.
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Jestesmy niezalezni od Spotki zgodnie z zasadami etyki okreslonymi w “Podreczniku
Miedzynarodowego Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych
standardéw niezaleznoéci)” Rady Miedzynarodowych Standardow Etycznych dla
Ksiegowych (,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentow w
wersji obowigzujgcej w dniu sformutowania sprawozdania biegtego rewidenta oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w
Polsce. Wypetnilismy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie
o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Istotna niepewno$¢ dotyczgca kontynuacji dziatalnosci

Zwracamy uwage na ujawnienia zawarte w nocie 25 informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego, ktore opisujg istotng niepewnosé dotyczacg zdolnosci jednostki do
kontynuowania dziatalnosci. Spétka za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
poniosta strate netto w wysokosci -2 130 192,60 zt oraz wykazuje ujemne kapitaty wiasne,
co wskazuje na istnienie istotnych watpliwosci co do zdolnosci jednostki do kontynuowania
dziatalnosci.

W sporzgdzonym przez Zarzad bilansie Spétki na dzieh 31 grudnia 2025 roku wykazano
strate przewyzszajgcg sume kapitatdow zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig
kapitatlu zaktadowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych Zarzad jest
obowigzany niezwtocznie zwota¢é Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu powziecia
uchwaty dotyczgcej dalszego istnienia Spotki. Zarzgd uzyskat list wsparcia od podmiotu
dominujgcego, deklarujgcy gotowos¢ do zapewnienia finansowania w niezbednym zakresie.
W przypadku braku tego wsparcia, kontynuacja dziatalnosci przez jednostke mogtaby nie
by¢ uzasadniona. Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w tej kwestii.

Objasnienie ze zwrdéceniem uwagi — zdarzenie po zakornczeniu okresu sprawozdawczego

Zwracamy uwage na note 11 informacji dodatkowej, w ktérej Spétka ujawnita zobowigzania
warunkowe oraz istotng niepewnos¢ zwigzang z toczgcymi sie postepowaniami sgdowymi.
W szczegdlnosci dotyczy niepewnosci co do ostatecznego rozstrzygniecia postepowania w
przedmiocie uchylenia uktadu zawartego z wierzycielami Spotki.

Jak wskazano w nocie, na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego postanowienie
sadu uchylajgce uktad nie jest prawomocne, a Spotka ztozyta zazalenie, ktére nie zostato
jeszcze rozpatrzone. W przypadku utrzymania w mocy tego postanowienia istnieje ryzyko
uchylenia uktadu, co mogtoby skutkowa¢ mozliwoscia dochodzenia przez wierzycieli
roszczen w petnej wysokosci wraz z odsetkami za zwioke. Zarzad Spétki szacuje
potencjalne dodatkowe zobowigzania z tego tytutu na okoto 19 min zt.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byly
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres
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sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy naszg
reakcie na te rodzaje ryzyka, aw przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Ryzyko oszustwa w zakresie testy zgodnosci oraz wiarygodno$éci dotyczyty

ujmowania przychodoéw. weryfikacji poprawnosci ujmowania przychodoéw
na podstawie wybranej préby przychodow ze
sprzedazy,

— przeglad zapiséw po dniu bilansowym.
Na podstawie przeprowadzonych procedur nie
stwierdzono istotnych nieprawidtowosci.

Ryzyko obejscia mechanizmoéw PrzeprowadziliS§my nastepujgce procedury:

kontrolnych przez kierownictwo. - weryfikacja operacji nietypowych w dzienniku

zapisoéw,

- weryfikacja istotnych dokumentow
zaksiegowanych recznie w istotnych obszarach
sprawozdania finansowego,

- weryfikacja istotnych operacji z przetomu roku,
- weryfikacja nietypowych operacji oraz sald.

Na podstawie przeprowadzonych procedur nie
stwierdzono istotnych nieprawidtowosci.

Kontynuacja dziatalnosci spotki Przeprowadzilismy nastepujgce procedury:
Spotka na dzien 31 grudnia 2025 r. — zapoznalidémy sie z planami kierownictwa spétki
prezentuje strate oraz ujemne kapitaty dotyczgcymi kontynuacji dziatania spofki,

wiasne. Opisane elementy wskazujg na

N . — zapoznaliSmy sie z zapisami umieszczonymi w
ryzyko kontynuacji dziatalnosci P y SIe P y

sprawozdaniu finansowym dotyczacym
kontynuacji dziatania,

- uzyskalismy list wsparcia od gtéwnego

Akcjonariusza, bez ktérego kontynuacja nie
bytaby zasadna.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i 0séb sprawujgcych nadzor za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spdtki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spotki zgodnie
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z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz
z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng,
ktorg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokona¢ likwidacji Spotki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spdétki oraz czionkowie Rady Nadzorczej jednostki sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci. Czionkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za hadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB
zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawacé na
skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub tgcznie mogtyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikdw podjete na
podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci badanej jednostki ani
efektywnoéci lub skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez Zarzgd Spoéftki obecnie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktore
sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych
pominie¢, wprowadzenia w bigd lub obejscia kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale
nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki;

— oceniamy odpowiednios$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spétki;

— wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spoétki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodoéw badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczgcag watpliwos¢ zdolnosé Spoétki do kontynuacji
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dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane
jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane
ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne,
modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych
do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszie
zdarzenia lub warunki mogg spowodowaé, ze Spotka zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

— oceniamy ogdélng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawag
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oSwiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy
0 zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktére byly
najbardziej znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba Zze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna byfoby
racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informaciji
dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2025 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i 0s6b sprawujgcych nadzor
Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki spetnialto wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania
z dziatalnosci. W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
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zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest
istotnie niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas
badania, lub w inny sposob wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej
pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy
zobowigzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez
wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci, w zakresie niedotyczacym
sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju, zostato sporzadzone zgodnie z przepisami
oraz, czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnos$ci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Spofki:

— zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spoétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spodtka zawarta
informacje wymagane w zatgczniku do Uchwaty Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A., z dnia 18 grudnia 2023 r. nr 1404/2023 w sprawie uchwalenia ,Dobrych
Praktyk Spotek Notowanych na NewConnect 2024” oraz zmiany Zatgcznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Sebastian Dziadek Maciej Czapiewski
zggiissi&o,\,przey Signed by: Signature Not Verified ‘
DZIADEK . Dokument podpisany prz€z Maciej Czapiewski
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Kluczowy Biegty Rewident Prezes Zarzadu
przeprowadzajgcy badanie HLB M2 Tax & Audit Spotka
w imieniu HLB M2 Tax & Audit Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig
Z ograniczong odpowiedzialno$cig Firma audytorska wpisana na liste firm
wpisany na liste biegtych rewidentow pod audytorskich pod numerem 3697

numerem 10042

Warszawa, dnia 8 czerwca 2026 roku
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