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1. Podstawowe informacje, charakterystyka i profil dziatalnosci Emitenta

Firma: RED CARPET MEDIA GROUP SA (jednostka dominujaca)
Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Zurawia 32/34, 00-515 Warszawa

Kapitat zaktad 465 000,00 zt, w petni optacony, podzielony na 465 000 akgji
apitat zaktadowy:
P y o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda

20 maja 2020 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy

Rejestracja: . .
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS nr 000084181
Telefon: +48 225210677
Adres poczty elektronicznej: zarzad@red-carpet.pl
Adres strony internetowej: www.red-carpet.pl
NIP: 5252505498
REGON: 14292436900000

RED CARPET MEDIA GROUP SA powstata w wyniku przeksztatcenia spétki RED CARPET MEDIA
GROUP sp. z o0.0. w spotke akcyjng, ktore dokonane zostato na podstawie uchwaty nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikéw RED CARPET MEDIA GROUP Sp. z o.o0.
z dnia 17 stycznia 2020 r. ws. przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke
akcyjng?, jako autorski projekt medialny budowany na miare wspdtczesnych wyzwan.
zapotrzebowania spotecznego w zakresie aktywnego dostepu odbiorcy do tresci multimedialnych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta i jego spdtek zaleznych jest produkcja oraz
rozpowszechnianie w sieciach telekomunikacyjnych (TVK, DVB-S, DVB-T, IPTV) programdw
telewizyjnych o tematyce filmowo-serialowo-popkulturowej, oferowanych do dystrybucji w Polsce
bezptatnie i utrzymujgcych sie z wptywdéw reklamowych oraz w USA i Kanadzie w modelu
streamingowym IPTV.

Na rynkach zagranicznych kanaty telewizyjne oferowane sg w odptatnym modelu subskrypcyjnym,
jak réwniez nieodptatnie na platformach FAST, z jednoczesnym uzyskiwaniem przychodéw
reklamowych od lokalnych reklamodawcdw.

Przyjety model dziatalnosci Emitenta i spoétek zaleznych stanowi potgczenie tradycyjnej
funkcjonalnie telewizji, platformy dystrybucji kontentu telewizyjnego (VOD) oraz powigzanych
medidw spotecznosciowych. Jest on uzupetniony o komercyjng aplikacje OTT, umozliwiajgca
ogladanie telewizji na dowolnym urzgdzeniu i w dowolnym miejscu za posrednictwem Internetu.

Na dzied 31 grudnia 2024 roku Emitent ze spdétkami zaleznymi posiadat w swojej ofercie trzy
koncesjonowane kanaty telewizji ,linearnej” o nazwach ,RED CARPET TV” oraz ,RED CARPET
International ” i ,ViDocTV”, "ViDocTV1”, a takze platforme VOD ,RED GO”.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania posiada w swojej ofercie dwa koncesjonowane
kanaty telewizji ,linearnej” adresowane na krajowy rynek:

o ,SHOWTV” - przed zmiang nazwy ,RED CARPET TV”,
o ,ViDocTV 1” (do maja’25 ,RED TOP TV”), aktualna nazwa zgodnie z decyzjg “SHORT TV”,

Sprawozdanie z dziatalnosci w roku 2024

Rejestracja przeksztatcenia miata miejsce na mocy postanowienia wydanego 20 maja 2020 roku przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.
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a takze platforme VOD ,RED GO” oraz kanaty dedykowane na miedzynarodowe Platformy FAST
,RED CARPET INTERNATIONAL” , ,,RED CARPET FASHION TV”.

Podmioty zaleine na dzien 31 grudnia 2024 roku:

o Podmiot konsolidowany na dzier 31 grudnia 2024 roku

Firma: RED CARPET TV SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNO§CIA
Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa

. . , . Nadawanie programoéw telewizyjnych ogdlnodostepnych
Przedmiot dziatalnosci:

i abonamentowych
Rejestracja: 26 wrzesnia 2023 roku Nr KRS: 0001060178
Kapitat zaktadowy: 13 825 000 zt

Liczba i warto$¢ nominalna udziatéw: 276 500 udziatéw o tgcznej wartosci 13 825 000 zt

Udziat Emitenta w kapitale L . . ,
o i 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow

o Podmiot niekonsolidowany na dzier 31 grudnia 2024 roku

RED CARPET MEDIA GROUP SPOtKA Z OGRANICZONA

Firma: &

ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa

. . L Nadawanie programow telewizyjnych ogdlnodostepnych
Przedmiot dziatalnosci:

i abonamentowych
Rejestracja: 26 wrzesnia 2023 roku Nr KRS: 0001059624
Kapitat zaktadowy: 50 000 zt

Liczba i warto$¢ nominalna udziatéw: 1 000 udziatow o tacznej wartosci 50 000 zt

Udziat Emitenta w kapitale L ) L i
L i 100% udziatow w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow

Na podstawie art. 58 Ustawy o rachunkowosci (UoR), ze wzgledu na brak istotnosci danych
finansowych spétki RED CARPET MEDIA GROUP Sp. z o.0., dla realizacji obowigzku okreslonego
w art. 4 ust. 1 UoR, Emitent nie konsolidowat danych finansowych tego podmiotu.

W dniu 26 marca 2024 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto m.in. uchwaty:

a) uchwate nr 5 w sprawie utworzenia Grupy Spoétek, w rozumieniu Dziatu IV Kodeksu spdtek
handlowych, ktdrg stanowi¢ beda:

1. RED CARPET MEDIA GROUP SA (spotka dominujgca) i spétki od niej zalezne:

2. RED CARPET TV sp. z 0.0., wpisana do rejestru przedsiebiorcéw pod nr KRS 0001061078

3. RED CARPET MEDIA GROUP sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw pod nr KRS 0001059624,

b) uchwate nr 6 w sprawie w sprawie wydzielenia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
i wniesienia jej jako aportu do spétki zaleznej (RED CARPET TV Sp. z 0.0.)

Po zarejestrowaniu w dniu 29 pazdziernika 2024 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie podniesienia kapitatu w spétce zaleznej RED CARPET TV Sp. z 0.0. nastgpito formalne
przeniesienie Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa (Telewizja), dotychczas usytuowanej w RED
CARPET MEDIA GROUP SA.

Sprawozdanie z dziatalnosci w roku 2024
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Po tym procesie dane finansowe RED CARPET TV Sp. z 0.0. staty sie istotne dla realizacji obowigzkéw
informacyjnych okreslonych w Zatgczniku nr 3 do Regulaminu ASO i Emitent nie mdgt juz dtuzej
korzystac ze zwolnienia przewidzianego art. 58 Ustawy o rachunkowosci.

Podmioty zalezne na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

o Podmiot zalezny, konsolidowany na dzien sporzadzenia sprawozdania

RED CARPET MEDIA GROUP SPOtKA Z OGRANICZONA

Firma: .

ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa

. . L. Nadawanie programow telewizyjnych ogdlnodostepnych
Przedmiot dziatalnosci:

i abonamentowych
Rejestracja: 26 wrzesnia 2023 roku Nr KRS: 0001059624
Kapitat zaktadowy: 150 000 zt

Liczba i warto$é¢ nominalna udziatéw: 3 000 udziatow o tacznej wartosci 150 000 zt

. . . 33,33 % udziatéw w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow.
Udziat Emitenta w kapitale o . o
L i Uprzywilejowana rola w powotywaniu Wtadz Spétki, oraz
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow . . .
podejmowaniu kluczowych decyzji

« Podmiot zalezny, niekonsolidowany na dzien sporzgdzenia sprawozdania

RED CARPET TV SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

Firma: ¢

W UPADLOSCI?
Forma prawna: Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa

. . L. Nadawanie programow telewizyjnych ogélnodostepnych
Przedmiot dziatalnosci:

i abonamentowych
Rejestracja: 26 wrzesnia 2023 roku Nr KRS: 0001060178
Kapitat zaktadowy: 13 825 000 zt

Liczba i warto$¢ nominalna udziatéw: 276 500 udziatéw o tgcznej wartosci 13 825 000 zt

Udziat Emitenta w kapitale L . L ,
L i 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow

2 Emitent nie konsoliduje spétki pod firma RED CARPET TV sp. z 0.0. w upadtoéci z siedzibg w Warszawie (RED
CARPET TV), w ktdrej posiada 276 500 udziatéw o tacznej wartosci nominalnej 13 825 000 zi.

W zwigzku z ogtoszeniem upadtosci RED CARPET TV (o czym Emitent informowat raportem biezgcym
nr 12/2025 z dnia 26 sierpnia 2025 r.) Emitent dokonat odpisu wartosci posiadanych udziatéw do 0 zt.

Ponadto Red Carpet TV jest obecnie zarzadzana przez syndyka, ktéry — z uwagi na specyfike toczacego sie
postepowania upadtosciowego — nie przekazuje Emitentowi danych finansowych tej Spétki, co uniemozliwia
Emitentowi sprawowanie faktycznej kontroli wiascicielskiej oraz pozyskanie wiarygodnych informacji
finansowych, niezbednych do sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wobec powyiszego Emitent wskazuje, ze na podstawie art. 57 i 58 ustawy o rachunkowosci,
w zwigzku z § 5 ust. 2 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu ASO, dopuszczalne jest wytgczenie spétki zaleznej
z konsolidacji w przypadku wystepowania trwatych ograniczen w sprawowaniu nad nig kontroli,
w szczegdlnosci gdy Emitent nie ma mozliwosci wykonywania praw wtascicielskich ani dostepu do danych
finansowych tej jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci w roku 2024
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Podmiot stowarzyszony:

RED CARPET MEDIA GROUP TV SPOtKA Z OGRANICZONA

Firma: .
ODPOWIEDZIALNOSCIA
Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba: Warszawa
Przedmiot dziatalnosci: Dziatalnos¢ filmowa, telewizyjna, dZzwiekowa i muzyczna
Rejestracja: 7 sierpnia 2025 r. Nr KRS: 0001187792
Kapitat zaktadowy: 10 000 zt
Liczba i wartos¢ nominalna udziatéw: 200 udziatéw o tacznej wartosci 10 000 zt

. . . 20% udziatéw w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw.

Udziat Emitenta w kapitale o . o
L i Uprzywilejowana rola w powotywaniu Wtadz Spétki, oraz

zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow . . .

podejmowaniu kluczowych decyzji

1.1 Charakterystyka poszczegdéinych kanatéw telewizyjnych i platformy VOD.

sHowrvy . @red.

CARPET

Powyziszy kanat telewizyjny w obecnej formule nadawany jest od 2018 r. Tematyka kanatu to
kultura, sztuka, show - biznes, media, life - style. Kanat posiada witasny zespét dziennikarski
i produkuje tgcznie 15 wihasnych unikalnych formatéw telewizyjnych. Kanat jest dystrybuowany
poprzez sieci telewizji kablowej oraz satelitarne platformy cyfrowe.

Zasieg techniczny kanatu to 250 operatoréw telewizji kablowej, dociera do ok. 7,5 min gospodarstw
domowych w Polsce, a od lutego’23 kanat ten w polskojezycznej wersji jest dostepny na kilku
Platformach Streamingowych w USA oraz Kanadzie oraz UK w modelu komercyjnym.

Model technologiczny kanatu, udostepnionego na platformach streamingowych FAST pozwala na
insertowanie reklam lokalnych (amerykanskich) w modelu DAI.

Od pazdziernika 2024 roku miedzynarodowa wersja kanatu — , RED CARPET International TV”, po
uzyskaniu stosownej rejestracji w organie regulacyjnym, zostata udostepniona uzytkownikom
japonskiej platformy Rakuten TV.

W czerwcu 2025 KRRiT wyrazita zgode na zmiane nazwy kanatu na ,,SHOWTV”. Rebranding kanatu
rozpoczat sie z dniem 1 sierpnia 2025 roku. Nastgpita tez korekta oferty programowej w kierunku
pozycji o charakterze rozrywkowym.

Ponadto na antenie Show TV pokazany zostanie kultowy talent show produkcji Kolumbijskiej
,Caracol TV” pod tytutem ,La Agencia — Bitwa Modelek”, oraz rozpoczete zostang emisje
microseriali SHORT DRAMA, ktére pozwolg na przedefiniowanie modelu sprzedazy czasu
reklamowego, zwiekszajac ilo$¢ blokéw reklamowych przy jednoczesnym skréceniu czasu ich
trwania.

ViDocTV 1 (do maja’24 - RED TOP TV- obecna nazwa SHORT TV)

V'I Doc 1 - to kanat filmowo-serialowy, prezentujacy klasyke kina

i produkcje telewizyjne w wydaniu amerykanskim, azjatyckim,

potudniowo-amerykanskim i europejskim.
S3 to takze remasterowane wersje seriali, z nowymi bardziej wspdtczesnymi ttumaczeniami. Kanat
(pod nazwg RED TOP TV”) rozpoczat nadawanie w maju’21.

Sprawozdanie z dziatalnosci w roku 2024



red

Zasieg techniczny kanatu to obecnie ponad 200 operatoréw tradycyjnej telewizji kablowej, dociera
do ok. 5,3 mIn odbiorcéw. Kanat jest nadawany w rozdzielczo$ci HD oraz 4K. Od 1 grudnia 2021 roku
rozpoczat dziatalnos¢ komercyjng, polegajacg na wprowadzeniu sprzedazy czasu reklamowego.
Sprzedaz ta realizowana jest poprzez wyspecjalizowanego brokera TVN Media. Kanat dostepny jest
w Polsce w sieciach kablowych i na krajowych oraz zagranicznych platformach streamingowych. Od

maja 2024 po zmianie nazwy kanatu na ,,ViDocTV1” kanat byt programowo zintegrowany z kanatem
,ViDocTV”.

W zwigzku z formalnym zakoniczeniem dziatalnosci nadawczej przez kanat ViDocTV, planowane s3
zmiany programowe w kanale kablowym ViDocTV 1 oraz w zwigzku ze zmiang oferty programowej
poprzez wprowadzenie produkcji typu SHORT DRAMA, réwniez zmiana nazwy kanatu.

Cze$¢ poswiecona produkcjom dokumentalnym obejmuje premierowe, oryginalne produkcje
z réznych kultur i réznych krajéw swiata, nie znane wczesniej widzom polskim.

Zaliczy¢ mozna do nich potudniowoamerykanskie produkcje skupiajgce sie na pokazaniu osobistosci
wspoitczesnej historii, ktdre zmienity swiat, czy tez serie dokumentalne pokazujace fenomen tego
sportu z zupetnie nowych stron, jak rowniez niezwykle ekscytujgce seriale przyrodnicze i popularno-
naukowe. Na antenie pojawig sie produkcje typu SHORT DRAMA

W Il kwartale 2026 roku, na antenie ViDocTV1 zaproponowane zostang, po raz pierwszy w Polsce,
propozycje seriali ,Real Short”, ktére produkowane sg z gtdbwnym przeznaczeniem na mobilne
platformy streamingowe, zyskujgce coraz wieksze grupy zwolennikdéw na catym $wiecie.

Na potrzeby prowadzonej dziatalnosci Emitent od lat rozbudowywat posiadang biblioteke zasobdéw
oraz prowadzi state dziatania akwizycyjne. W bibliotece zasobdw znajduje sie zaréwno archiwalne,
jak i premierowe seriale dokumentalne i fabularne oraz pozycje tzw. Ztotej Klasyki Filmowej.

W IV kwartale 2025 roku rozpoczeto produkcje formatu telewizyjnego o charakterze
dokumentalno-spotecznym pod tytutem ,Rutkowski na Zywo”, w ktérym najbardziej
rozpoznawalny polski , prywatny detektyw” Krzysztof Rutkowski, odpowiada na pytania widzéw
w zakresie mozliwosci pomocy w rozwigzywaniu ich spraw, zwigzanych z obszaru bezpieczenstwa,
prawa oraz wymiaru sprawiedliwosci, czesto w wydaniu miedzynarodowym.

. Kanat telewizyjny ,ViDocTV” Spoétki zaleinej Emitenta, ktérego
V'IDOC emisja rozpoczeta sie w dniu 18 marca 2024 roku w ramach

ogdlnopolskiego naziemnego Multipleksu MUX-82 byt pod wzgledem
programowym nowoczesnym pofgczeniem klasyki filmowej

z produkcjami wspdtczesnymi, zardwno w obszarze filmu fabularnego jak i serialu telewizyjnego
oraz produkcji dokumentalnych.

Kanat zakonczyt formalne nadawanie z chwilg rozpoczetego administracyjnego procesu
»wWygaszenia” koncesji naziemnej przez KRRiT w zwigzku z brakiem nadawania za posrednictwem
naziemnego MUX-8. Oferta programowa przygotowana dla kanatéw filmowo dokumentalnych
bedzie dalej eksploatowana na antenie ,,ViDocTV1”-SHORT TV.

3 W dniu 14 lutego 2025 roku w zwigzku ze sporem z operatorem, firmg EMITEL SA nadawanie kanatu

ViDocTV za posrednictwem MUX-8 zostato zawieszone.

Sprawozdanie z dziatalnosci w roku 2024
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RED GO
Platforma VOD ,RED GO”, komercyjnie uruchomiona 31 maja’22, oferuje

m szerokg game rdinych gatunkéw filmowych, dobranych zaréwno dla
8 koneserow kina poszukujgcych rzadkich pozycji filmowych z catego swiata, jak

GO rowniez fanéw popularnego kina akcji, dramatu, romansu i kryminatu.

Strategia rynkowa Platformy REDGO zaktada oferowanie obok ,biblioteki
filmowej classic” pozycji premierowych w zakresie filméw fabularnych oraz seriali. Platforma
oferuje m.in. seriale: ,Lata 90-te”, ,Labirynt”, ,The First Lady”, ,Dukla”, , The Queen of Flow”,
,Brzydula”, , Everest” oraz najnowsze sezony amerykanskiego megahitu -,Moda na Sukces”.

Strategia budowania atrakcyjnej oferty tresci filmowo-serialowych, bedacej potgczeniem ,Ztotej
Kolekcji Classic” z aktualng ofertg pozycji premierowych, jest gwarantem zapewniajagcym state
powiekszanie bazy subskrybentow.

Na dzien sporzgdzenia raportu dostepnych na platformie i przygotowanych do aktywacji jest
ok. 2 000 pozycji filmowo-serialowych.

Aktualna strona internetowa www.REDGO.film jest responsywna, dzieki czemu mozliwe jest
optymalne wyswietlanie filmow na urzadzeniach takich jak komputer, tablet czy smartfon.

Od grudnia 2022 roku dostepne sg aplikacje mobilne REDGO (Android oraz i0S), a w Il kwartale
2023 roku zostata uruchomiona aplikacja SMART TV obstugujaca odbiorniki telewizyjne Android TV.

Platforma jest obecnie przygotowywana do oferowania produkcji formatu Real Short.
W ramach Grupy Kapitatowej RCMG:
+» Jednostka dominujgca - RED CARPET MEDIA GROUP SA jest :

o nadawcg programéw RED CARPET TV (SHOW TV) oraz ViDocTV1 (SHORT TV)?,

¢ nadawca programéw RED CARPET International na zagraniczne Platformy FAST,
o wydawca Platformy streamingowej www.REDGO.film.

+» RED CARPET TV sp. z 0.0. w upadtosci byt :

+ nadawcg programu ViDocTV (od 14 lutego 2025 roku w zwigzku ze sporem z EMITEL
nadawanie kanatu ViDocTV za posrednictwem MUX-8 zostato zawieszone w ramach
MUX8 i w efekcie zaprzestane

+*» RED CARPET MEDIA GROUP Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie petni role:

o HUB-a sprzedazowego oferty komercyjnej kanatéw Red Carpet TV oraz Red Carpet
International na platformy FAST oraz dla brokeréw reklamowych, a takzie
miedzynarodowych sieci kablowych w ofercie subskrypcyjnej,

¢ RED CARPET MEDIA GROUP TV Sp. z 0.0. petnirole:

o HUB-a sprzedazowego oferty nowych kanatéw TV oraz VOD na oraz miedzynarodowe
platformy streamingowe i Platformy FAST,

« HUB-a technologicznych rozwigzan, opartych o Al dla zapewnienia lokalizacji oferty
TV/OTT/VOD na rynki miedzynarodowe.

4 ViDocTV1 - program tozsamy pod wzgledem zawartoéci z programem ViDocTV, zapewniajacy dotarcie do

abonentow wiekszosci mniejszych sieci TVK.

Sprawozdanie z dziatalnosci w roku 2024
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Produkty oferowane przez Emitenta i jego spotki zalezne:
W oparciu o swojg podstawowg dziatalnos¢ nadawcy telewizyjnego Emitent i jego spotki zalezne
oferujg nastepujgce produkty komercyjne:

« czas reklamowy — oferowany na rynku przez wyspecjalizowanego brokera TVN Media na
podstawie wytgcznej umowy,

o produkcje komercyjnych materiatéw video,

« sponsoring oraz lokowanie produktu,

e czas emisyjny telesprzedazy,

« opfaty dystrybucyjne na platformach streamingowych,

« odpfatny dostep do platformy VOD RED GO w ptatnych modelach sprzedazy T-VOD i S-VOD oraz
bezptatnym A-VOD, pod warunkiem oglgdania emitowanych w trakcie reklam telewizyjnych,

o czas reklamowy na Platformach FAST - na rynku amerykanskim i kanadyjskim udostepniany
w ramach poétnocnoamerykanskiej wersji kanatéw z mozliwoscig insertowania lokalnych reklam
w modelu DAI (targetowane) przez brokeréw amerykanskich na podstawie zawartych umadw.

Materiaty video produkcji wtasnej oferowane sg komercyjnie innym mediom niekonkurencyjnym
na podstawie indywidualnych umdw.

Produkowane przez spétki materiaty na zlecenie podmiotéw powigzanych dotyczg materiatéw
video o charakterze komercyjnym (konkursy, loterie, ezoteryka), ktére s3 emitowane na innych
platformach medialnych z wytgczeniem kanatéw telewizyjnych spétek Grupy. Ich produkcja odbywa
sie na warunkach rynkowych.

Czas emisji telesprzedazy wyceniany jest indywidualnie i oferowany firmom prowadzgcym
dziatalno$é w obszarze telesprzedazy.

Wszystkie produkty komercyjne realizowane sg bezposrednio w oparciu o kontrakty indywidualne,
z wyjatkiem oferty czasu reklamowego, ktéra realizowana jest poprzez wytacznego brokera - TVN
Media.

1.2 Kapitat zaktadowy, akcjonariat oraz struktura gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta

Na dzien 1 stycznia 2024 roku i dzien 31 grudnia 2024 roku kapitat zaktadowy RCMG SA wynosit
465 000,00 zt i dzielit sie na 465000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej

1,00 zt kazda.
Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania wysokos¢ kapitatu zaktadowego nie ulegta
zmianie.
. . .. Udziat w kapitale . , Udziat w ogélnej
Seria Liczba akcji (szt.) zaktadowym (%) Liczna gltosow liczbie glosow (%)
A 415 000 89,25% 415 000 89,25%
B 50 000 10,75% 50 000 10,75%
Suma 465 000 100,00 % 465 000 100,00%
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Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
w gfosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta na dzieri 31 grudnia 2024 roku i dzien sporzgdzenia

niniejszego Sprawozdania

Udziat w ogdlnej  Udziat w ogdlinej

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gltosow liczbie akcji (%) liczbie glosow (%)
Leszek Kutak* 306 583 306 583 65,932 % 65,932 %
Renata Nowicka Kutak** 23550 23 550 5,065 % 5,065 %
Pozostali*** 134 867 134 867 29,003 % 29,003 %
Suma 465 000 465 000 100,00% 100,00%

* wraz z KLL sp. z o0.0., podmiotem zaleznym pod Pana Leszka Kutaka oraz Red Carpet Technologies Sp. z 0.0., podmiotem
posrednio zaleznym od Pana Leszka Kutaka, ktore posiadajq tqcznie 298 583 akcji Emitenta

**  wrazz SMS4YOU Sp. z o.0., podmiotem zaleznym od Pani Renaty Nowickiej - Kutak, bedgcym w posiadaniu 20 323 akcji
Emitenta

*** w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktorym mowa w §7 ust. 4

Regulaminu ASO

1.3 Organy zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta w roku 2024
Zarzad Emitenta - sktad na dzien 31 grudnia 2024 roku:

Laura Nowakowska - Prezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym zmiany w sktadzie Zarzagdu Emitenta nie wystgpity.

Rada Nadzorcza Emitenta - - sktad na dzieri 31 grudnia 2024 roku:

1. Leszek Kutak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Ludwik Sobolewski - Cztonek Rady Nadzorczej
3. Tomasz Supet - Cztonek Rady Nadzorczej
4. Renata Nowicka- Kutak - Cztonek Rady Nadzorczej
5. Wiestaw Kutak - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Emitenta nie wystgpity.

Zmiany w sktadach organdéw zarzadzajgcych i nadzorujgcych spdtek Grupy Kapitatowej Emitenta
po uptywie okresu sprawozdawczego

Zarzad Emitenta

1. Laura Nowakowska - Prezes Zarzadu
2. Leszek Kutak - Cztonek Rady Nadzorczej oddelegowany do czasowego wykonywania
czynnosci Cztonka Zarzadu Spotki w okresie 27.03. — 26.06.2025

W dniu 7 pazdziernika 2025 roku:

. Pani Laura Nowakowska ztozyta rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzagdu RED CARPET
MEDIA GROUP SA.
. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate w sprawie oddelegowania Pana Leszka Kutaka,

cztonka Rady Nadzorczej, do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzgdu Spotki.

W dniu 19 stycznia 2026 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Leszka Kutaka w sktad Zarzgdu Spotki
oraz powierzyta mu petnienie funkcji Prezesa Zarzadu.
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Skfad Zarzgdu Emitenta na dzien sporzadzenia sprawozdania:

Leszek Kutfak - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza Emitenta

W dniu 16 czerwca 2025 roku Pan Ludwik Sobolewski ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie
Nadzorczej Spétki z dniem 20 czerwca 2025 roku.

W dniu 29 lipca 2025 roku, Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta, dziatajgc w trybie § 16 ust. 5
Statutu Spétki, w drodze kooptacji powotali w sktad Rady Nadzorczej Spétki Pana Przemystawa 3
W dniu 19 stycznia 2026 roku:

o  Pan Leszek Kutak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spéfki,

o Rada Nadzorcza Emitenta powotata w sktad organu nadzorczego Panig Laure Nowakowska.

W dniu 31 marca 2026 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta powotato na nowg
kadencje Rade Nadzorczg w sktadzie:

1. Tomasz Supet - Cztonek Rady Nadzorczej
2. Renata Nowicka- Kutak - Cztonek Rady Nadzorczej
3. Laura Nowakowska - Cztonek Rady Nadzorczej
4. Wiestaw Kutak - Cztonek Rady Nadzorczej
5. Przemystaw Krzemieniecki - Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia sprawozdania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

2. Zdarzenia istotnie wptywajgce na dziatalno$é¢ Emitenta, jakie nastgpity w okresie obrotowym,
a takze po jego zakonczeniu, do dnia sporzadzenia Sprawozdania.

30 stycznia 2024 - udzielenie przez Krajowa Rade Radiofonii i Telewizji (KRRiT), na okres 10 lat,
koncesji nr 859/2024-T dla Spétki zaleznej (RED CARPET TV Sp. z 0.0.) na rozpowszechnianie
programu telewizyjnego w sposéb cyfrowy rozsiewczy naziemny w ogdélnopolskim multipleksie
MUX-8, o charakterze wyspecjalizowanym filmowo-dokumentalnym pod nazwga "CTV9".

21 marca 2024 - podjecie przez KRRIiT w odniesieniu do w/w koncesji nr 859/2024-T,
zmieniajacej nazwe Programu z ,CTV9” na ,,ViDocTV”.

26 marca 2024 - podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwat:
a) uchwaty nr 5 w sprawie utworzenia Grupy Spétek, ktérg stanowié¢ beda:

1. RED CARPET MEDIA GROUP SA (spotka dominujgca) i spétki od niej zalezne:

2. RED CARPET TV sp. z 0.0., wpisana do rejestru przedsiebiorcéw pod nr KRS 0001061078

3. RED CARPET MEDIA GROUP sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw pod nr KRS 0001059624,

b) uchwaty nr 6 w sprawie w sprawie wydzielenia zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa
i wniesienia jej jako aportu do spétki zaleznej (RED CARPET TV Sp. z 0.0.)

9 kwietnia 2024 - zawarcie przez RED CARPET MEDIA GROUP SA umowy pozyczki w wysokosci
2,5 min zt z podmiotem pozabankowym, niepowigzanym z Emitentem. Pozyczka zostata
zabezpieczona poprzez oswiadczenie Emitenta oraz Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta
Pana Leszka Kuftaka o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 §1 pkt 5 kodeksu
postepowania cywilnego do kwoty 3 min zt.
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26 kwietnia 2024 - zawarcie przez RED CARPET MEDIA GROUP SA z Rakuten TV Europe S.L.U.
z siedzibg w Barcelonie Umowy na okres 12 miesiecy, z opcjg automatycznego przedtuzania na
kolejne okresy, dotyczacej udzielenia niewytgcznej licencji FAST (bezptatne telewizyjne kanaty
internetowe) na dystrybucje w Polsce dedykowanych linearnych kanatéw telewizyjnych Emitenta
z wykorzystaniem Platformy Rakuten TV. Umowa okresla warunki techniczne, prawne i
organizacyjne, pozwalajgce na plasowanie w audycjach RED CARPET INTERNATIONAL TV
targetowanych, lokalnych reklam (addressable TV; DAl — dynamic ad insertation) oraz zaktada
uzyskiwanie przychoddéw reklamowych ze sprzedazy targetowanych reklam i precyzuje model

rozliczen finansowych z tytutu ich emis;ji.

26 kwietnia 2024 - zawarcie przez Emitenta z RED CARPET TV Sp. z o.0. umowy, bedjcej
wykonaniem uchwaty nr 5 NWZ Emitenta z dnia 26 marca 2024 roku w przedmiocie wyrazenia
zgody na zbycie zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa, w drodze wniesienia jej aportem na
pokrycie podwyzszenia kapitatu zaktadowego RED CARPET TV. Umowa zakfadata wniesienie
wyodrebnionej Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa , Telewizja”, zdolnej do samodzielnego
tworzenia i nadawania linearnych kanatéw telewizyjnych na rynek polski. W sktad aportu weszty
sktadniki pozwalajgce na prowadzenie samodzielnej dziatalnosci jako nadaweca telewizyjny.

Wartos¢ przedmiotowego aportu zostata wyceniona przez rzeczoznawce i okreslona na
13 775 312 zt. Wktad niepieniezny pokryt w catosci 275 500 nowych udziatéw o wartosci nominalnej
50 zt kazdy. Pozostata kwota w wysokosci 312 zt zostata przelana na kapitat zapasowy Spoétki
zaleznej. W wyniku powyzszej operacji warto$¢ posiadanych przez Emitenta udziatdw w Spoétce
zaleznej wzrosta z kwoty 50 000 zt do kwoty 13 825 000 zt.

3 czerwca 2024 - podjecie przez Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie uchwaty
nr 688/2024 w sprawie zawieszenia obrotu na rynku NewConnect m. in. akcjami Emitenta
w zwigzku z nieprzekazaniem raportu rocznego za rok 2023.

W okresie lipiec — wrzesien 2024 Emitent:

o rozpoczat produkcje wiasnych formatéw rozrywkowych, na zlecenie Spétki zostata
wyprodukowana seria 52 odcinkéw programu rozrywkowego ,Kabaret bez Granic",

o rozpoczat aktywne dziatania marketingowe zwigzane z pozyskiwaniem polskojezycznych
subskrybentéw Platformy REDGO ma rynkach miedzynarodowych, projekt realizowany byt we
wspotpracy z Holenderska firma ,, C.F.M. Content For Mobile",

o W zwigzku z uptywem, w listopadzie 2025 roku, waznosci koncesji dla Kanatu Red Carpet TV
wystgpit zgodnie z obowigzujgcymi przepisami na 12 miesiecy wczesniej o jej przedtuzenie na
kolejne 10 lat,

29 paidziernika 2024 - rejestracja przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie

podniesienia kapitatu w spétce zaleznej RED CARPET TV Sp. z 0.0.

Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

14 lutego 2025 - w zwigzku ze sporem z operatorem ogdlnopolskiego multipleksu MUX — 8,
spotkg Emitel SA, nadawanie kanatu ViDocTV za posrednictwem MUX-8 zostato zawieszone,

28 lutego 2025 - publikacja obwieszczenia (sygn. WA1M/GRz-nu/99/2025) dotyczgcego spotki
zaleznej RED CARPET TV sp. z 0.0. w przedmiocie ustalenia dnia uktadowego na dzien 26 lutego
2025 roku, jako poczatkowej fazg postepowania o zatwierdzenie uktadu, restrukturyzujgcego
zadtuzenie, ustanawiajacego warunki sprzyjajgce kontynuowaniu jej dziatalnosci i przywracajacego
spotce zaleznej mozliwosci prowadzenia w petnym zakresie dziatalnosci operacyjnej,
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15 marca 2025 - zmiana na stanowisku Prezesa spétki zaleznej RED CARPET TV Sp. z o.o0.
i powierzenie p. Leszkowi Kutak funkcji Prezesa Zarzadu,

19 marca 2025 - powziecie informacji w przedmiocie zawiadomienia od Komornika Sagdowego
przy SR dla Warszawy-Srédmieécia, dotyczacego zajecia komorniczego na podstawie art. 909 i 910
kpc w zw. art.896 kpc wszystkich udziatéw w spotce zaleznej RED CARPET TV Spétka z 0.0.%,

20 marca 2025 - powziecie informacji z Kancelarii Restrukturyzacyjnej o wpisaniu do
repertorium GU (sygn. akt WA1M/GU/85/2025), ztozonego z ostroznosci procesowej, formalnego
whniosku z dnia 28 lutego 2025 roku o ogtoszenie upadtosci spétki zaleznej RED CARPET TV Sp. z0.0.5

3 czerwca 2025 - podjecie przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA
uchwaty nr 685/2025 w sprawie zawieszenia z dniem 4 czerwca 2025 roku obrotu na rynku
NewConnect m.in. akcjami Emitenta, w zwigzku z nieprzekazaniem raportu rocznego za rok 2024,

4 czerwca 2025 - akceptacja przez KRRIiT wniosku Emitenta o zmiane struktury programowej
oraz nazwy programu RED CARPET TV na SHOW TV, przestankg do przedmiotowej zmiany byto
dostosowania sie Emitenta do oczekiwan widowni telewizyjnej,

23 czerwca 2025 - podjecie przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA
uchwaty nr 853/2025 w sprawie natozenia na Emitenta kary pienieznej w wysokosci 15.000,00 zt, w
zwigzku z niedochowaniem przez Emitenta wymogow co do trybu i warunkdéw publikacji raportu
rocznego za rok 2024, obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect,

7 lipca 2025 - wyznaczenie Tymczasowy Nadzorca Sadowy dla Spétki Red Carpet TV
nadawcy naziemnego kanatu ,,ViDocTV”,

10 sierpnia 2025 - przedtuzenie do listopada 2035 roku przez KRRiT koncesji dla programu
,SHOW TV” (poprzednia nazwa ,,RED CARPET TV”),

26 sierpnia 2025 - ogtoszenie przez Sad Rejonowy dla m.st Warszawy XVIII Wydziat Gospodarczy
upadtosci spotki zaleznej RED CARPET TV Sp. z 0.0. - nadawcy naziemnego programu ,,ViDocTV”
i ustanowienie w Spoétce Syndyka.

31 grudnia 2025 - podjecie decyzji przez Zarzagd Emitenta o wyodrebnieniu ze spotki RCMG SA
aktywdéw zwigzanych z koncesjonowang dziatalnoscig telewizyjng (satelitarno — kablowg)
realizowang na podstawie udzielonych Emitentowi przez Krajowg Rade Radiofonii i Telewizji
nastepujacych koncesji:

(i) koncesji nr 801/2020-TK z dnia 26 listopada 2020 wydanej dla programu ,RED TOP TV”

(obecnie po zmianie nazwy: ViDocTV1”) oraz

(i) koncesji nr 653/K/2025-T z dnia 20 sierpnia 2025 dla programu ,,SHOWTV” (poprzednia nazwa
»,Red Carpet TV”) oraz podpisanie przez Emitenta i spotke zalezng RED CARPET MEDIA GROUP
sp. z 0.0. (,,Spotka Przejmujgca”) Planu Podziatu, stosownie do tresci ktérego Emitent:

Zajecie komornicze zostato spowodowane toczagcym sie postepowaniem egzekucyjnym z wniosku spotki
Emitel SA przeciwko Spoétce zaleinej oraz Emitentowi z tytutu udzielonego poreczenia i dotyczyto tytutu
wykonawczego z Aktu notarialnego z dnia 9 pazdziernika 2024 r., sygn. akt Repertorium A Nr 2288/2024,
zaopatrzonego w klauzule wykonalnosci z dnia 30 grudnia 2024 r., w celu zaspokojenia zobowigzan Spoétki
zaleznej RED CARPET TV Sp. z o0.0. (na dzien zawartej Ugody 5 091 202,83 zt) z tytutu zapewnienia dostepu do
MUX-8. Z uwagi na otwarty proces restrukturyzacyjny Spoétki RED CARPET TV Sp. z 0.0. postepowanie
egzekucyjne zostato z mocy prawa zawieszone.

W przypadku zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, wniosek upadtosciowy zostanie
cofniety. Z uwagi na stanowisko EMITEL nie doszto do zatwierdzenia uktadu, co automatycznie uruchomito
procedure upadtosciowg Spoéfki.
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o przeniesie na Spotke Przejmujgcg aktywa okreslone w planie podziatu w zamian za 710
nowoemitowanych udziatéw Spoétki Przejmujacej, o tgcznej wartosci nominalnej w wysokosci
35500 zti

o obejmie udziaty w Spétce Przejmujacej po cenie réwnej ich wartosci nominalnej.

31 grudnia 2025 - publikacja Planu Podziatu zostat na stronie internetowej Emitenta www.red-
carpet.pl/relacje-inwestorskie,

30 stycznia 2026 - dokonanie pierwszego zawiadomienia akcjonariuszy RCMG SA o zamiarze
podziatu Emitenta,

4 lutego 2026 - wyrazenie przez Krajowa Rade Radiofonii i Telewizji zgody na przeniesienie
uprawnien wynikajgcych z koncesji posiadanych przez Emitenta na spdtke zalezng — RED CARPET
MEDIA GROUP sp. z 0.0., w zwigzku z realizowanym podziatem Emitenta, umozliwiajacej dalsze
prowadzenie dziatalno$ci nadawczej w sposob ciggty i zgodny z obowigzujgcymi przepisami prawa,

18 lutego 2026 - powziecie, na podstawie publicznie dostepnego oficjalnego komunikatu
Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji, informacji o podjeciu uchwaty w przedmiocie cofniecia koncesji
telewizyjnej dla spétki RED CARPET TV sp. z 0.0. w upadtosci, obejmujgcej rozpowszechnianie
naziemne - na naziemnym multipleksie MUX-8 - programu telewizyjnego ,ViDocTV”,

19 lutego 2026 - dokonanie drugiego zawiadomienia akcjonariuszy RCMG SA o zamiarze
podziatu Emitenta,

31 marca 2026 - podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta uchwate
w sprawie podziatu RED CARPET MEDIA GROUP SA (,Spétka Dzielona”) przez wyodrebnienie tj.
poprzez przeniesienie czesci sktadnikéw majgtku na RED CARPET MEDIA GROUP sp. z o0.0. ,,Spétka
Przejmujaca”)’,

Zgodnie z powyzszg uchwatg Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta wyrazito zgode na Plan Podziatu
z dnia 31 grudnia 2025 roku, ktdry zostat podpisany i przyjety przez Zarzad Spoétki Dzielonej oraz Zarzad Spotki
Przejmujgcej, a nastepnie ogtoszony zgodnie z przepisami KSH.

Podziat Spétki Dzielonej przez wyodrebnienie, tj. przez przeniesienie cze$ci majatku Spétki Dzielonej na Spdtke

Przejmujacg, nastgpit w trybie art. 529 §1 pkt 5) KSH, a podziat przeprowadza sie wedtug zasad okreslonych

szczegdtowo w Planie Podziatu, w tym m.in.:

1) Podziat nastagpi przez przeniesienie czesci majatku Spétki Dzielonej, stanowigcej zorganizowang czes¢
przedsiebiorstwa na Spétke Przejmujgca, stosowanie do postanowien Planu Podziatu. Zorganizowana
cze$¢ przedsiebiorstwa stanowi zespot sktadnikéw majgtkowych i niemajatkowych wyodrebnionych
organizacyjnie, funkcjonalnie i finansowo w przedsiebiorstwie Spoétki Dzielonej, szczegétowo okreslony w
Planie Podziatu.

2) Zgodnie z art. 542 § 4 in fine KSH odziat nastepuje z kapitatéw wtasnych Spétki Dzielonej innych niz kapitat
zaktadowy, tym samym kapitat zaktadowy Spétki Dzielonej nie zostaje obnizony.

3) Kapitat zaktadowy Spétki Przejmujgcej zostanie podwyzszony z kwoty 150.000,00 PLN do kwoty
185.500,00 tj. o kwote 35.500,00 PLN, poprzez emisje 710 nowoutworzonych udziatéw o wartosci 50,00
PLN kazdy. W wyniku Podziatu, wszystkie nowoemitowane Udziaty w Spdtce Przejmujgcej obejmuje
Emitent.

4) Podwyzszony kapitat zaktadowy Spotki Przejmujacej zostanie catosci pokryty majatkiem Emitenta
przenoszonym na Spotke Przejmujacg, stanowigcym zorganizowang czes$¢ przedsiebiorstwa Spotki
Dzielonej, opisang doktadnie w Planie Podziatu.

W zwigzku z tym, ze podziat nastepuje bez obnizenia kapitatu zaktadowego, NWZ Emitenta (Spétki Dzielonej)

wyrazito zgode na sfinansowanie podziatu z kapitatu zapasowego Spétki Dzielonej (utworzonego z zyskéw)

oraz na pomniejszenie tego funduszu o odpowiednig kwoty, stosownie do Planu Podziatu. Dlatego tez
wyrazito zgode na obnizenie kapitatu zapasowego Spétki o kwote 35.500,00 zi, tj. z kwoty 11.248.178,79 zt do
kwoty 11.212.678,79 zt.
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21 maja 2026 - rejestracja podziatu Emitenta poprzez wyodrebnienie®.

15 czerwca 2026 - wydanie przez Krajowg Rade Radiofonii i Telewizji decyzji nr DR —62/2026 ws.
cofniecia koncesji Nr 859/2024-T z dnia 30 stycznia 2024, udzielonej spdtce RED CARPET TV
Sp. z o0.0. (obecnie RED CARPET TV Sp. z o.0. w upadtosci) na rozpowszechnianie programu
telewizyjnego pod nazwa ,ViDocTV” w sposéb cyfrowy rozsiewczy naziemny na multipleksie
ésmym.

3. Przewidywany rozwdj Emitenta i jego spotek zaleznych

Strategia rozwoju Emitenta i jego spétek zaleznych opiera sie na zatozeniu przejscia od modelu
skoncentrowanego na rynku polskim do modelu globalnej grupy contentowej wykorzystujacej
wiasne zasoby licencyjne, kanaty FAST, platformy streamingowe oraz produkcje tresci wtasnych.

Obecny model rynku telewizyjnego ulega gtebokiej transformacji. Klasyczna dystrybucja kanatéow
linearnych poprzez operatorow kablowych i satelitarnych charakteryzuje sie ograniczong
skalowalnoscig, wysokimi kosztami wejscia oraz malejgcg dynamika wzrostu.

Jednoczesnie obserwowany jest dynamiczny rozwaj:
o FAST (Free Ad-Supported Streaming Television),
« AVOD (Advertising-based Video on Demand)

« Connected TV,

o Shortdrama,

o Vertical video streaming,

o Platform opartych o Al localization.

Emitent wykorzysta¢ ten trend poprzez budowe miedzynarodowego ekosystemu tresci
wykorzystujgcego biblioteke ponad 6 000 tytutéw oraz wtasne platformy dystrybucyjne.

Podstawowym silnikiem wzrostu bedzie rozwdj kanatéw FAST. Model rozwoju zaktada
uruchomienie w 3 etapach, w czteroletnim horyzoncie czasowym, ok. 50 kanatéw FAST w USA,
Kanadzie, Wielkiej Brytanii, Niemczech i Hiszpanii. Emitent analizuje rdwniez skierowanie oferty na
rynki Ameryki tasinskiej, Bliskiego Wschodu i Afryki Pétnocne;.

Strategia rozwoju przewiduje internacjonalizacje platformy RED GO oraz jej repozycjonowanie
poprzez przejscie z modelu bibliotecznego do modelu wyspecjalizowanego, z podziatem na
segmenty:

8 Umowa Spétki Przejmujacej przewiduje szerokie prawa korporacyjne przyznane Emitentowi, m.in.:

o Wwymagana jest zgoda Emitenta na podejmowanie okreslonych uchwat Zgromadzenia Wspadlnikdw Spoétki
Przejmujacej,
Emitent posiada prawo pierwszenstwa nabycia udziatéw Spatki,
Emitent uzyskat uprawnienie osobiste do powotywania i odwotywania 2 (dwdch) cztonkéw Zarzgdu Spotki
Przejmujgcej oraz 2 (dwdch) cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki Przejmujacej,

o ponadto bez zgody Emitenta nie jest takze mozliwe podjecie uchwaty wyrazajacej zgode na zbycie lub
zastawienie udziatéw w Spodfce Przejmujace;.

Podziat Spoétki oraz wyodrebnienie aktywow do Spétki Przejmujgcej wynikat z koniecznosci dostosowania
dziatalnosci prowadzonej przez Spoétke do wymogdw przepisdw ustawy z dnia 29 grudnia 1992 r. o radiofonii i
telewizji (,Ustawa o Radiofonii”), w szczegdlnosci art. 35 ust. 2 oraz art. 40a Ustawy o Radiofonii, naktadajgcych
na podmiot posiadajacy koncesje KRRiT” na nadawanie programu (kanatu telewizyjnego) obowigzek kontroli
akcjonariatu zwigzany z nabywaniem udziatéw w takim podmiocie przez osoby spoza Europejskiego Obszaru
Gospodarczego.

W chwili uzyskiwania przedmiotowych koncesji telewizyjnych od KRRiT Emitent nie byt podmiotem notowanym
na GPW i mdgt zapewni¢ petng kontrole akcjonariatu na podstawie Rejestru Akcjonariuszy.
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o  Segment Classic Premium (35%),

o Segment Telenovela (25%),

o Segment Short Drama (25%),

e Segment Originals (15%), rozumiany jako produkcja wtasna.

Ponadto Emitent planuje start nowej wielojezykowe]j wers;ji Platformy streamingowej dedykowanej
krétkim formatom seriali odcinkowych stworzonych na telefon (Short Drama).

Emitent jest obecnie w procesie przygotowywania ok. 15 kanatéw telewizyjnych dedykowanych na
miedzynarodowe platformy FAST, ktérych uruchomienie planowane jest w Il kwartale 2026 roku.

Perspektywy rynku, na ktérym dziata Emitent

Polski rynek rozrywki i mediéw plasuje Polske na pozycji lidera w regionie Europy Srodkowo-
Wschodniej (CEE), jezeli chodzi o warto$¢ przychoddéw z tego sektora.

Do roku 2027 srednioroczne tempo wzrostu przychoddw z rynku E&M (rozrywki i mediéw) w Polsce
bedzie wyzsze od tego na Swiecie i wyniesie 4,6 proc., podczas gdy globalnie sektor rok do roku
bedzie wzrastat o 3,6 proc. Przychody z branzy telewizyjnej stanowig % przychodéw catego rynku
rozrywki i mediéw.

Wejscie na polski rynek podmiotéw takich jak NETFLIX, DISNEY, HBO Max, VIAPLAY, Platform
streamingowych VOD, w tym SKYSHOWTIME z produkcjami studia Paramount potwierdzajg bardzo
wyraznie tendencje rynkowe i utrwalenie nowego modelu rynku medidw telewizyjnych
z pierwszoplanowa rolg platform VOD/OTT.

Z kolei utrwalajgcy sie trend ,odptywu” subskrybentéw z tradycyjnych sieci kablowych
i jednoczesny wzrost uzytkownikéw platform streamingowych VOD/OTT zmieniajg model
dystrybucji tresci telewizyjno - contentowych.

Kolejnym naturalnym trendem rynkowym dodatkowo wzmacniajgcym wczesniej wymienione jest
zmiana modelu oferowania tresci reklamowych odbiorcom w ramach telewizji linearnej
i wprowadzanie technologii DAI (reklam targetowanych). Szacuje sie, ze wprowadzenie tego rodzaju
reklam zwiekszy przychody rynkowe o 15-20%.

Postepujace rynkowe procesy migracji widowni telewizji linearnej z sieci kablowych na Platformy
FAST, z jednoczesnym dynamicznym rozwojem tych ostatnich réwniez poza obszarem
potnocnoamerykanskim, tworzg rynek w ktérym telewizja linearna przestaje mie¢ charakter lokalny
ograniczony tylko do konkretnego rynku.

Rozwigzania technologiczne pozwolg, juz w najblizszych miesigcach, wyposazy¢ oferowane
programy telewizyjne w mozliwos¢ ttumaczenia dialogéw na dowolne jezyki, co otworzy dalsze
mozliwosci ekspansji rynkowej.

Stosowane obecnie rozwigzania insertowania reklam DAI na etapie ,ostatniej mili” umozliwia
swobodne komercyjne eksploatowanie tego samego programu na wielu réznych rynkach.

Ta rewolucyjna zmiana w zakresie komercjalizowania telewizji linearnej, w pofaczeniu ze
zintegrowang Platformg streamingowg VOD, czyni z nich nowoczesne narzedzia komercyjnej
dystrybucji tresci video-filmowych, dostosowane do wyzwan wspdtczesnych czaséw oraz oczekiwan
odbiorcow. Kanaty nowej generacji (FAST) dostepne przez internet rewolucjonizujg branze
streamingowg na catym swiecie i trend nie omija lokalnego polskiego rynku.

Na rynku polskim pojawia sie coraz wiecej komercyjnych projektéw Platform FAST, ktore stanowig
ogromng szanse do rozwoju projektdw dedykowanych programoéw telewizyjnych, mogacych bez
problemy by¢ oferowanych réwniez na rynkach miedzynarodowych.
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4. Aktualna sytuacja finansowa Emitenta

Wybrane dane finansowe Emitenta

BILANS

Wyszczegdlnienie

stan na dzien 31.12.2024

stan na dzien 31.12.2023

PLN

PLN

Aktywa trwate

22932 720,86

18217 713,92

Aktywa obrotowe

4533 583,34

7 297 695,73

Aktywa razem

27 466 304,20

25515 409,65

Kapitat wtasny

6332 836,86

15768 695,92

Zobowigzania dtugoterminowe

2614 700,15

2893 330,83

Zobowigzania krétkoterminowe

12 788 802,62

6 563 307,34

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

325745,53

194 544,68

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wyszczegolnienie

01.01.2024 - 31.12.2024

01.01.2023 - 31.12.2023

PLN

PLN

Przychody netto ze sprzedazy

17 059 282,07

11 920987,36

Zysk (strata) ze sprzedazy 6 825 776,06 5028 068,58
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - 854 197,69 4921972,41
Zysk (strata) brutto - 8547 649,02 4941 607,94
Zysk (strata) netto -9610 269,02 3988 208,02

Amortyzacja

1624 243,47

1106 140,90

EBITDA

770 045,78

6028 113,31

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegdlnienie

01.01.2024 - 31.12.2024

01.01.2023 - 31.12.2023

PLN PLN
Przepfyvyy Plenlezne netto z dziatalnosci 255353582 -2 438 975,33
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci - 487 582,91 -1810 488,63

inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

3172 309,58

4075 274,38

Przeptywy pieniezne netto razem

131 190,85

-174 189,58
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Straty odnotowane przez Emitenta w roku 2024 wynikajg z dokonanych odpiséw aktualizacyjnych
wartosci aktywdw finansowych i niefinansowych, a takze z utworzonej rezerwy na sprawy sgdowe
i sporne, w tym dotyczace udzielonego poreczenia na zobowigzanie spétki zaleznej wobec
Operatora EMITEL.

Przychdd Emitenta do opodatkowania wynidst 6 577 254,77 z,t a kwota podatku dochodowego do
zaptaty za rok 2024 to 1 249 678 zi.

Przewidywana sytuacja finansowa

Emitent realizuje przyjety program restrukturyzacji zadtuzenia oraz optymalizuje strukture
biznesowa. Spétka po zakonczeniu prowadzonych dziatarh w zakresie optymalizacji i restrukturyzacji
zadtuzenia oraz pozyskaniu srodkéw na inwestycje, planuje znaczaco zwiekszyé poziom sprzedazy,
wykorzystujgc posiadane aktywa oraz inwestujgc w wysokomarzowe produkty dla obszaru VOD
oraz streamingu.

W 2025 roku Spotka uzyskata ze sprzedazy kwote 11,00 min zt, uwzgledniajac przeniesienie czesci
sprzedazy krajowej do podmiotu zaleznego Nadawcy Kanatu TV naziemnej. Spadek sprzedazy na
rynku krajowym w stosunku do roku poprzedniego Spdtka kompensuje intensyfikujac sprzedaz na
rynku miedzynarodowym. Szacunki wzrostu sprzedazy krajowej oraz miedzynarodowej zakfadaja
wzrost do poziomu ponad 30 min zt juz od roku 2026.

Wedtug wstepnych projekcji, przy realizowanej strategii, przychody Spétki powinny wzrosngé
z poziomu ok. 30 mIn zt w roku 2026 do poziomu niemal 70 min zt w roku 2030, przy wskazniku
EBITDA ok. 10 min w roku 2026, do 30 min w roku 2030.

Takie wskazniki gwarantujg petng obstuge aktualnego zadtuzenia oraz zapewnienie koniecznej
ptynnosci finansowej. Emitent zaktada réwniez wynegocjowanie prolongaty terminu sptaty
zadtuzenia do maksymalnie 5 lat, zaktadajgc utrzymanie wskaznikéw dtugu do EBITDA na poziomie
0,73 w roku 2026 do 0,27 w roku 2030.

Ryzyko zwigzane z kontynuowaniem dziatalno$ci wobec ujawnionych zagrozen wynikajacych
z obecnej sytuacji finansowej

Stanowisko Zarzadu RED CARPET MEDIA GROUP SA w zakresie oceny zdolnosci do
kontynuowania dziatalnosci

Zarzad RED CARPET MEDIA GROUP SA dokonat oceny zdolnosci Spétki oraz jego Grupy Kapitatowej
do kontynuowania dziatalnosci oraz przeanalizowat czynniki mogace wptywac na realizacje przyjetej
strategii rozwoju.

W wyniku przeprowadzonej analizy Zarzad zidentyfikowat obszary ryzyka zwigzane przede
wszystkim z koniecznoscig zapewnienia odpowiedniego poziomu finansowania zewnetrznego dla
realizowanych projektéw rozwojowych, utrzymaniem ptynnosci finansowej oraz terminowg
obstugg istniejgcych zobowigzan finansowych.

Potrzeba pozyskania dodatkowego finansowania byta uwzgledniona juz na etapie przyjmowania
obecnie realizowanej strategii rozwoju Emitenta i jego spoétek zaleznych.

Zapewnienie dodatkowego finansowania wynika w szczegélnosci z:

« koniecznosci realizacji zobowigzan wynikajacych z udzielonego przez Spétke poreczenia za
zobowigzania spotki zaleznej RED CARPET TV Sp. z 0.0. wobec operatora Multipleksu Telewizji
Naziemnej,

« koniecznosci sptaty kredytéw i pozyczek zaciggnietych na rynku finansowym i pozafinansowym
na potrzeby realizacji projektu telewizji naziemnej prowadzonego przez RED CARPET TV
Sp.zo.0,,
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« potrzeby finansowania dalszego rozwoju projektow streamingowych, FAST TV oraz dziatalnosci
miedzynarodowej Emitenta i jego podmiotéw zaleznych.

W celu ograniczenia powyzszych ryzyk Zarzad realizuje dziatania obejmujace:

o restrukturyzacje istniejgcych zobowigzan do warunkéw umozliwiajgcych ich efektywng
obstuge i sptate,

o pozyskanie dtugoterminowego finansowania na miedzynarodowych rynkach finansowych,

o zwiekszenie efektywnosci operacyjnej poprzez optymalizacje strategii rozwojowych
i ograniczenie kosztow dziatalnosci,

« koncentracje zasobéw na projektach o najwyzszym potencjale wzrostu i rentownosci.

W zwiazku z realizacjg projektéw rozwojowych skierowanych na rynki miedzynarodowe Zarzad
Emitenta podjat dziatania zmierzajgce do pozyskania finansowania przeznaczonego zaréwno na
restrukturyzacje i sptate obecnych zobowigzan, jak rowniez na rozwdj dziatalnosci streamingowej
i FAST TV na rynkach zagranicznych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania proces ten pozostaje w toku, a jego zakonczenie
przewidywane jest na przetom czerwca i lipca 2026 roku. Planowane finansowanie zaktada réwniez
mozliwos¢ dalszej sptaty czesci zobowigzan poprzez konwersje na akcje nowej emisji Spotki.
Jednoczesnie Zarzad wskazuje, ze skuteczne pozyskanie planowanego finansowania uzaleznione
jest od zakonczenia prowadzonych proceséw formalnych, uzyskania wymaganych zgdd oraz
zainteresowania inwestorow.

W konsekwencji nie mozna wykluczy¢ ryzyka opdinienia pozyskania finansowania lub jego
uzyskania w skali nizszej od oczekiwanej.

W toku realizacji strategii rozwoju ujawnity sie wyzsze od pierwotnie zaktadanych naktady zwigzane
z projektem telewizji naziemnej, wynikajace miedzy innymi z kosztéw emisji sygnatu oraz optat
koncesyjnych. W zwigzku z tym Zarzad przeprowadzit analize ekonomiczng przedsiewziecia i podjat
decyzje o zakonczeniu projektu telewizji naziemnej realizowanego przez RED CARPET TV Sp. z 0.0.
w upadtosci.

Dodatkowo realizowane sg nastepujgce dziatania reorganizacyjne i rozwojowe:

e przeniesienie dziatalnosci nadawczej w zakresie kanatéw telewizji kablowej do spotki zaleznej
RED CARPET MEDIA GROUP Sp. z o.0., spetniajgcej wymogi KRRiT w zakresie struktury
wtascicielskiej podmiotdw posiadajgcych koncesje telewizyjne, skutkujgce oszczednosciami dla
Spoétki w poziomie ok. 800 tys. rocznie,

« zmiana formatdw programowych istniejgcych kanatéow telewizyjnych w celu zwiekszenia
efektywnosci przychodowej oraz optymalizacji kosztéw nadawczych przy utrzymaniu
wskaznikdw ogladalnosci, skutkujgce dodatkowymi przychodami w wysokosci ok. 5 min zt
rocznie, w tym 2,0 min z tytutu udostepnia licencji dla kanatéw przeniesionych do RCMG
Sp. z 0.0. oraz 3,0 min zt z tytutu udostepniania licencji dla nowych kanatéw FAST,

o przygotowanie nowych projektéw kanatéw FAST zdolnych do uruchomienia i rozpoczecia
sprzedazy w terminie okoto 60 dni od podjecia decyzji inwestycyjnych,

o rozwdj miedzynarodowego modelu sprzedazy kanatéw FAST oraz ustug VOD poprzez
wyspecjalizowany podmiot z grupy kapitatowej Emitenta. Zarzad szacuje, ze przychody z tego
segmentu mogg w perspektywie dwdch lat osiggngé poziom nie nizszy niz 15 min zt rocznie,
w roku 2025 dziatalnos¢ ta wygenerowata przychody w wysokosci okoto 5,5 min zt.
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Niezaleznie od powyzszych dziatan Zarzad przygotowat dodatkowe mechanizmy ograniczania ryzyk
finansowych obejmujace:

o korekte harmonogramoéw czesci inwestycji miedzynarodowych,

« koncentracje zasobéw na projektach o najwyzszym potencjale wzrostu,

o mozliwos¢ przeprowadzenia dalszych dziatan restrukturyzacyjnych,

« mozliwos¢ ograniczenia lub zakoniczenia projektdw niespetniajgcych zaktadanych parametrow
ekonomicznych.

Zarzad wskazuje, ze strategicznym kierunkiem rozwoju Grupy pozostajg dziatalnos¢ streamingowa,
kanaty FAST oraz miedzynarodowa dystrybucja tresci. Globalne trendy zwigzane z rozwojem
Connected TV, reklamy cyfrowej, modeli AVOD i FAST oraz wykorzystaniem technologii sztucznej
inteligencji tworzg korzystne warunki dla podmiotédw posiadajgcych wiasne zasoby programowe
oraz zdolnos¢ funkcjonowania w réznych modelach monetyzacji.

Dodatkowym czynnikiem ryzyka jest mozliwos¢ wykluczenia akcji Spétki z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu NewConnect w przypadku dalszego niewykonywania obowigzkéw
informacyjnych, w szczegélnosci braku publikacji raportu rocznego za rok obrotowy 2025. Zarzad
ocenia, ze ewentualne wykluczenie akcji z obrotu mogtoby ograniczy¢ mozliwosci pozyskania
finansowania niezbednego do realizacji planu restrukturyzacji zadtuzenia oraz dalszego rozwoju
dziatalnosci Emitenta i jego spétek zaleznych.

Majac na uwadze przedstawione dziatania restrukturyzacyjne, ograniczenie kosztédw dziatalnosci,
rozwéj nowych zrédet przychodéw oraz prowadzone procesy pozyskania finansowania, Zarzad
uznaje za zasadne sporzgdzenie sprawozdania finansowego Emitenta przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci.

Jednoczesnie Zarzad wskazuje, ze wystepujg okolicznosci zwigzane przede wszystkim
z koniecznoscig pozyskania finansowania na nizszym poziomie oprocentowania- w tym na rynku
miedzynarodowym z uwagi na znaczacg cze$¢ przychoddéw pochodzgcyg od Operatoréow Platform
FAST, restrukturyzacja zadtuzenia oraz realizacja obowigzkéw regulacyjnych, ktére mogg
powodowac istotng niepewnos$¢ w zakresie zdolnosci Emitenta i jego spétek zaleznych Grupy do
kontynuowania dziatalnosci.

5. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

W zwigzku z przyjeciem kierunku miedzynarodowego rozwoju Emitenta i jego spoétek zaleznych
ryzyko strategiczne obejmuje w szczegdlnosci mozliwosé niedoszacowania czasu potrzebnego na
wdrozenie kanatéw FAST, opdZnienia w uruchamianiu zagranicznych feedéw jezykowych,
wolniejsze tempo monetyzacji oraz ryzyko nieosiggniecia zaktadanych wolumendw uzytkownikow
i subskrybentéw. Charakter strategii powoduje, ze czes¢ naktadéw inwestycyjnych musi zostac
poniesiona przed petnym uzyskaniem przychoddéw, co moze okresowo obniza¢ rentownosé Grupy.

Dziatania Emitenta, ktére okaza sie nietrafione w wyniku ztej oceny otoczenia rynkowego badz
nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg miec
niekorzystny wptyw na jego sytuacje finansowsa.

Dla ograniczenia przedmiotowego ryzyka Zarzad Emitenta zamierza prowadzi¢ etapowsq realizacje
strategii, powigzang z mierzalnymi kamieniami milowymi: liczba uruchomionych kanatéw FAST,
liczba platform dystrybucyjnych, miesieczna widownia FAST, liczba rejestracji w RED GO, koszt
pozyskania uzytkownika, poziom retencji oraz konwersja z FAST do ustug ptatnych.
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Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi

Polski system prawny charakteryzuje sie wysokg czestotliwoscig zmian. Na dziatalno$¢ Emitenta
potencjalny negatywny wptyw mogg mieé nowelizacje aktéw prawnych regulujgcych obszar
dziatalnosci Emitenta. Btedna interpretacja przepisdw prawa przez Emitenta moze skutkowac
natozeniem na Spotke kar lub sankcji administracyjnych lub finansowych.

Wprowadzone zmiany w Ustawie o Radiofonii i Telewizji, liberalizujgce zasady umieszczania i emisji
reklam, idgce w kierunku dostosowania polskiego prawa do regulacji europejskich, dajg nadzieje na
dalszg optymalizacje procesu sprzedazy czasu reklamowego i tym samym zwiekszone wptywy
finansowe.

Planowany rozwdj ustug FAST, AVOD, SVOD, PPV oraz dystrybucji miedzynarodowej zwieksza
ekspozycje na regulacje wielu jurysdykcji, w tym przepisy dotyczace praw autorskich, ochrony
danych, reklamy, ochrony matoletnich, klasyfikacji tresci, lokalnych ograniczeri dotyczacych
komunikatéw handlowych oraz zasad wykorzystywania narzedzi Al w procesie dubbingu, napiséw
i lokalizacji tresci.

Dla ograniczenia przedmiotowego ryzyka wskazane bedzie utrzymywanie centralnego rejestru praw
licencyjnych z podziatem na terytoria, pola eksploatacji, modele dystrybucji i okresy obowigzywania
umoéw. Dla rynkéw USA, WIk. Brytanii, UE, Ameryki tacinskiej, Bliskiego Wschodu i Afryki Pétnocnej
wskazane jest wprowadzenie procedury legal clearance przed uruchomieniem kazdego kanatu, feedu
jezykowego lub pakietu VOD.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg w Polsce i za granicg

Dziatalnos¢ Emitenta i jego wyniki finansowe uzaleznione sg od wielu czynnikdw zewnetrznych,
w tym koniunktury gospodarczej, na ktorg Spoétka nie ma wptywu.

Wszelkie prognozy makroekonomiczne, ze wzgledu na sytuacje geopolityczng sg dzi$ obarczone
ryzykiem btedu ze wzgledu na niepewnosé, jak dalej rozwijac sie bedzie sytuacja we wschodniej
czesci Europy (Ukraina) oraz Azji (Iran) na Bliskim Wchodzie, jak rowniez trudny do przewidzenia
poziom zmian koniunktury gospodarczej. W celu zminimalizowania mozliwego negatywnego
wpltywu czynnikéw o podtozu makroekonomicznym Emitent na biezgco dokonuje elastycznej
korekty programowej w zakresie tematyki produkowanych oraz emitowanych audycji.

W miejsce audycji o typowo show - biznesowym charakterze wprowadzane s3g audycje
o tematyce life - stylowej, cieszace sie wysokim poziomem oglgdalnosci oraz oferta filmowo-
serialowa, ktéra ma z zasady wysoki poziom ogladalnosci. Grupa rozwijaé bedzie obszary produkcji
wtasnego kontentu adresowanego na Platformy FAST i REDGO.

Ekspansja zagraniczna ogranicza uzaleznienie Emitenta i jego spdtek zaleznych od rynku polskiego,
ale zwieksza ekspozycje na globalne cykle reklamowe, zmiennosé popytu konsumenckiego, inflacje
kosztédw produkcji oraz zmiany kursowe. W szczegdlnosci przychody z kanatéw FAST zalezg od
kondycji rynku reklamowego, fill-rate, CPM oraz tempa wzrostu widowni Connected TV.

Dywersyfikacja geograficzna, jako sposéb na ograniczenie przedmiotowego ryzyka, powinna
obejmowac zaréwno rynki wysokiego CPM (koszt tysigca wyswietlen reklamy), jak USA, Kanada i WIk.
Brytania, jak rdwniez rynki o nizszym koszcie akwizycji uzytkownika. Taka struktura moze stabilizowaé
przychody i zmniejszaé wptyw lokalnych spowolnien gospodarczych.

Ryzyko zwigzane z konkurencijg

Rynek telewizyjny, a takze rynek ustug VOD i FAST, zarowno tych powigzanych z telewizjg, jak
i dziatajgcych samodzielnie charakteryzuje sie dzi$ wystepowaniem znacznej konkurencji, roznigcej
sie intensywnoscig w zaleznosci od rodzaju ustugi.
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W przypadku ustug telewizyjnych Emitent dziata na rynku telewizji filmowo - life - stylowych, co
zasadniczo ogranicza obszar konkurencji do kilkunastu kanatéw polskojezycznych. Zawezajac rynek
do life - stylowych kanatéw telewizyjnych oferujgcych lokalne tresci, wzbogacone o oferte filmowa
typu ,classic” oraz ,bezptatnych” kanatéw filmowych, obszar konkurencji wydaje sie
zminimalizowany do przewidywalnych warunkow.

W zakresie ustug VOD obszar konkurencji jest zdecydowanie wiekszy, a rynek znacznie trudniejszy.
W tym jednak zakresie oczekiwania Spétki sg zdefiniowane do konkurowania w konkretnym
obszarze tego rynku. Posiadajgc kanaty telewizyjne o tematyce zbieznej z ofertg ustugi VOD, Emitent
dysponuje naturalnym atutem pozwalajagcym dodatkowo promowac ustuge VOD — witasnie poprzez
swoje kanaty telewizyjne. Poza tym oferta krajowych serwiséw VOD jest zawezona do zaledwie
kilku, spetniajgcych wymogi serwiséw ogdlno-tematycznych, zawierajgcych propozycje hitdw kina.
Do konkurencji nalezy réwniez zaliczy¢ miedzynarodowych, globalnych dostawcéw VOD,
prowadzacych dziatalnos¢ na rynku polskim. Potencjalna intensyfikacja dziatan ze strony tych
podmiotéw moze mieé negatywny wptyw na sytuacje Grupy Kapitatowej Emitenta oraz osiggane
wyniki finansowe.

Konkurencja na rynkach kanatéw FAST i VOD obejmuje globalne platformy streamingowe,
miedzynarodowe sieci FAST, wtascicieli bibliotek filmowych, producentéw short drama oraz
lokalnych nadawcéw. Szczegdlne ryzyko dotyczy wzrostu kosztéw atrakcyjnych bibliotek
licencyjnych i trudnosci w wyrdznieniu oferty przy rosnacej liczbie kanatéw tematycznych.

Celem ograniczania przedmiotowego ryzyka Emitent powinien pozycjonowac oferte nie jako ogdlny
streamer, lecz jako wyspecjalizowany ekosystem classic movies, telenoweli, daily drama i short
drama. Przewagg Grupy moze by¢ faczenie biblioteki kontentowej, kanatéw FAST, Platformy RED
GO, Al localization i produkcji krétkich formatéw w jednym modelu monetyzacji.

Ryzyko utraty koncesji lub nieprzyznanie koncesji po uptywie okresu obowigzywania

Dziatalnos¢ Emitenta w zakresie dystrybucji programéw o nazwach ,,RED CARPET TV-SHOW TV”
oraz ,ViDoc TV1 SHORT TV” opiera sie na posiadaniu koncesji udzielonych przez Przewodniczacego
KRRIT na rozpowszechnianie tych programoéw w sieciach telekomunikacyjnych.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania Grupa Kapitatowa Emitenta posiada 2 koncesje:

e nr 626/2015-TK na program ,RED CARPET TV”, -przedtuzong w dniu 20 sierpnia 2025 do
listopada 2035,nr 653/K/2025-T - obecna nazwa "SHOWTV",

« nr801/2020-TK na program ,ViDocTV1 ” - obecna nazwa ,SHORT TV”, wygasajgcg 25 listopada
2030 roku.

W celu utrzymania ww. koncesji Emitent i jego spdtki zalezne muszg przestrzega¢ odpowiednich
przepiséw prawa, jak réwniez warunkéw okreslonych w koncesjach. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka,
ze ewentualne niezastosowanie sie do przepisdw obowigzujgcego prawa lub naruszenie warunkéw
koncesji, moze skutkowacé cofnieciem danej koncesji lub natozeniem kar.

Niemniej jednak nalezy podkresli¢, ze aktualnie posiadane koncesje na nadawanie obu kanatéw
telewizyjnych, s relatywnie fatwo zastepowalne przez analogiczne koncesje, ktére Emitent mogtby
pozyska¢ w dowolnym kraju nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego.

Ryzyko koncesyjne pozostaje istotne dla dziatalnosci linearnych kanatéw telewizyjnych.
Jednoczesnie rozwaj dystrybucji FAST, OTT i VOD zmniejsza zalezno$¢ Grupy od klasycznego modelu
koncesyjnego w Polsce. W modelu miedzynarodowym cze$¢ ustug moze by¢ realizowana poprzez
platformy FAST i streamingowe, w ktdrych wymogi formalne moga réznic sie od zasad tradycyjnego
nadawania telewizyjnego.
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Celem ograniczania przedmiotowego ryzyka Emitent powinien utrzymywac zgodnos¢ programowa
i formalna posiadanych konces;ji, prowadzi¢ kalendarz obowigzkéw regulacyjnych oraz przygotowac
alternatywne scenariusze dystrybucji poprzez podmioty lub jurysdykcje EOG, jezeli bytoby to
ekonomicznie lub organizacyjnie uzasadnione.

Ryzyko konsolidacji branzy

Rynek telewizyjny w praktyce jest w permanentnym procesie konsolidacji w zasadzie od chwili kiedy
rozpoczeta sie cyfryzacja zwigzana z dystrybucjg sygnatu telewizyjnego i skokowym wzrostem ilosci
oferowanych widzom kanatéw telewizyjnych. Procesy konsolidacyjne dotyczg zarowno catych grup
medialnych jak i wybranych kanatéw tematycznych.

Konsolidacja rynku moze mie¢ podwdjny wptyw na Emitenta i jego spotki zalezne. Z jednej strony
duze grupy medialne mogg wzmacnia¢ wtasne platformy FAST i ogranicza¢ dostep niezaleznych
dostawcow. Z drugiej strony rosngce znaczenie bibliotek, kanatéw tematycznych i Short Drama
moze zwiekszy¢ wartosé aktywéw Emitenta i jego spotek zaleznych, jako potencjalnego partnera,
dostawcy kontentu lub celu transakcyjnego.

Celem ograniczenia przedmiotowego ryzyka Emitent powinien utrzymywac elastyczny model
wspotpracy: dystrybucje wiasnych kanatéw, licencjonowanie pakietéw, white label, koprodukcje
oraz sprzedaz wybranych bibliotek. Takie podejscie ogranicza ryzyko uzaleznienia od jednego
modelu rynkowego.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowego personelu

Dziatalnos¢ Emitenta i jego spodtek zaleznych zalezy od wiedzy i doswiadczenia organdéw
zarzgdzajgcych, kluczowego personelu, a takze od wsparcia merytorycznego wspotpracownikdw.
Utrata kluczowej kadry moze narazi¢ Spétke na mniej lub bardziej istotne trudnosci zwigzane
z podstawowa dziatalnoscia.

Wraz z ekspansja miedzynarodowa znaczenie kluczowego personelu wzro$nie, zwfaszcza
w obszarach: pozyskiwania licencji, relacji z platformami FAST, technologii streamingowej,
Al localization, sprzedazy reklamowej, produkcji short drama oraz finansowania. Utrata
kompetencji w tych obszarach mogtaby opdZzni¢ wdrozenie strategii rozwoju Grupy Kapitatowej
Emitenta.

Celem ograniczenia przedmiotowego ryzyka Emitent powinien rozwija¢ procedury operacyjne,
dokumentacje proceséw, system zastepstw, model wspdtpracy z zewnetrznymi dostawcami oraz
system motywacyjny dla oséb odpowiedzialnych za realizacje kluczowych kamieni milowych.

Ryzyko zwigzane z kursem walut

Ryzyka zwigzane z niestabilnym kursem walut w przypadku dokonywania operacji zakupu licencji
do filméw i programéw TV wystepuje zawsze, ale Emitent poprzez plany umiedzynarodowienia
oferty VOD i zaoferowanie jej na rynkach zagranicznych, a takze poprzez zapisy w zawieranych
kontraktach oraz aktywng inzynierie finansowg neutralizuje ujemne skutki zwigzane
z nieprzewidzianymi zmianami kurséw walut.

Model miedzynarodowy zwieksza ekspozycje walutowg zarédwno po stronie kosztow, jak
i przychoddw. Zakupy licencji, produkcja short drama, narzedzia technologiczne i marketing moga
by¢ rozliczane w USD, EUR lub GBP. Jednoczesnie przychody z platform FAST, VOD i licencjonowania
rowniez moga by¢ generowane w walutach obcych, co cze$ciowo tworzy naturalny hedging.
Celem ograniczenia przedmiotowego ryzyka wskazane jest prowadzenie budzetéw walutowych,
dopasowanie waluty kosztow do waluty przychoddw, stosowanie klauzul waloryzacyjnych
w kontraktach oraz okresowa analiza potrzeby zabezpieczen kursowych.
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Ryzyko zmiany stép procentowych

Plan finansowania rozwoju poprzez pozyczki, obligacje lub inne instrumenty dtuzne zwieksza
znaczenie ryzyka stép procentowych. Wyzszy koszt dtugu moze ograniczy¢ tempo zakupow licencji,
produkcji short drama i wydatkéw marketingowych, a takze wptywac na wycene Grupy.

Celem ograniczenia przedmiotowego ryzyka finansowanie rozwoju Emitenta i jego spotek zaleznych
powinno by¢ strukturyzowane etapowo, z zachowaniem bezpiecznego poziomu dtugu w relacji do
EBITDA, przy mozliwym wykorzystaniu instrumentéw o statym oprocentowaniu lub rozwigzarn CAP .

Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej

Emitent i jego spotki zalezne mogg by¢ narazone na sytuacje, w ktérej nie bedg w stanie realizowac
swoich zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci. Ponadto sg one narazone na
ryzyko zwigzane z niewywigzywaniem sie przez kluczowych klientéw ze zobowigzan umownych
wobec Emitenta, w tym nieterminowe regulowanie zobowigzan przez platformy internetowe, przy
uzyciu ktérych dystrybuowane sg oferowane produkty.

Rozliczenia finansowe z miedzynarodowymi Platformami FAST realizowane sg w trybie
kwartalnym, a nawet pétrocznym, z uwagi na skomplikowane modele rozliczeniowe. Takie zjawisko
moze mie¢ negatywny wptyw na ptynnosé Spotki i powodowaé m.in. konieczno$é dokonywania
odpiséw aktualizujgcych naleznosci.

Ponadto Emitent znajduje sie w sytuacji koniecznosci finansowania udzielonego poreczenia za
zobowigzania Spo6tki RED CARPET TV Sp. z 0.0. w upadtosci wobec kluczowego dostawcy ustugi tej
Spotki, w zwigzku z realizacjg projektu emisji kanatu TV za posrednictwem multipleksu cyfrowej
telewizji naziemnej MUX 8.

Emitent rozpoczat w 2025 roku, z powodu wymogdw ustawowych, proces relokacji posiadanych
koncesji na nadawanie programéw telewizyjnych do podmiotéw powigzanych, spetniajgcych
wymogi ustawy o radiofonii i telewizji w zakresie kontroli akcjonariatu podmiotu Nadawcy
programow TV na terytorium Polski. Relokacja istotnych linii przychodowych pozwoli na dodatkowa
dywersyfikacje ryzyk zwigzanych z utratg ptynnosci.

Ponadto Emitent w celu minimalizacji ryzyka zamrozenia ptynnosci finansowej, dokonuje analizy
struktury finansowania spétek Grupy, a takze dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu Srodkéw
pienieznych, niezbednego do terminowego regulowania zobowigzan biezacych.

W zwigzku z jednoczesnymi planami ekspansji miedzynarodowej Emitent jest w trakcie
pozyskiwania dodatkowych srodkéw finansowych na rynku krajowym oraz miedzynarodowym,
ktore bedg w stanie zapewni¢ utrzymanie wymaganej ptynnosci finansowej zaréwno w zakresie
obecnych zobowigzan, jak rdwniez finansowania strategii rozwoju na najblizsze lata.

Ryzyko zwigzane z konfliktem zbrojnym na terytorium Ukrainy

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent i jego spoétki zalezne nie odnotowujg
powaznych skutkéw zwigzanych z rosyjska agresjg przeciwko narodowi ukrairiskiemu.

W zwigzku z trwajacym konfliktem zbrojnym nalezy mie¢ na uwadze, iz przedmiotowe zdarzenie
w znacznym stopniu oddziatuje na gospodarke Europy i Swiata, w zwigzku z czym istnieje ryzyko
negatywnego wptywu konfliktu na dziatalnos$¢ oraz sytuacje finansowg i majgtkowg Emitenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent nie zidentyfikowat realnego zagrozenia
dla dziatalnosci Spétki i nie jest strong uméw z podmiotami biorgcymi udziat w tym konflikcie
zbrojnym.
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Emitent na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z utrzymujgcymi sie dziataniami
wojennymi, a takze stale analizuje potencjalny wptyw konfliktu na dziatalnosé.
Na dzien sporzadzenia przedmiotowego Sprawozdania, z uwagi na dynamike sytuacji, nie mozna
w sposdb jednoznaczny okreslic wptywu wojny i natozonych sankcji na dziatalnos¢, wyniki
finansowe czy perspektywy rozwoju Emitenta i jego spdtek zaleznych.

Konflikt w Ukrainie nadal moze wptywac na sytuacje makroekonomiczng, kursy walut, koszty
finansowania, nastroje inwestoréw oraz rynek reklamowy w Europie. W modelu miedzynarodowym
wplyw ten moze by¢ czeéciowo ograniczany przez ekspozycje na rynki poza Europg Srodkowo-
Wschodhnia.

Celem ograniczenia przedmiotowego ryzyka Emitent powinien utrzymywac dywersyfikacje
geograficzng przychododw, unikad istotnej ekspozycji kontraktowej na podmioty objete sankcjami oraz
monitorowa¢ wptyw konfliktu na koszty finansowania, rynek reklamy i dostepnos¢ kapitatu.

6. Pozostate informacje

Zgodnie z art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci powinno
obejmowacd istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej Spétki. Ponizej
zamieszczono nie omowione wczesniej wymagane informacje.

Art. 49 ust. 2 pkt 3)

Watzniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

W roku obrotowym 2024 Emitent nie prowadzit zadnych badan w dziedzinie badan i rozwoju.

Art. 49 ust. 2 pkt 5)

Nabycie udziatow wtasnych, a w szczegélnosci cel ich nabycia, liczba i warto$é nominalna ze
wskazaniem, jaka czesc¢ kapitatu zaktadowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy
tych akcji w przypadku ich zbycia.

W roku obrotowym 2024 Emitent nie nabywat, ani nie sprzedawat akcji wtasnych.

Art. 49 ust. 2 pkt 6)

Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady).

Emitent nie posiada oddziatéw (zaktaddw).

Art. 49 ust. 2 pkt 7 ppkt a)

Informacja o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych
zaktécen przeptywow srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona
jest jednostka

W okresie od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku Emitent nie stosowat rachunkowosci
zabezpieczen oraz nie wykorzystywata instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen,
kredytowego, istotnych zaktécen przeptywow srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci
finansowej, na jakie jest ona narazona.

Art. 49 ust. 2 pkt 7 ppkt b)

Informacja o przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym,
tacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych

stosowana jest rachunkowosc zabezpieczen

Emitent nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen ani nie zabezpiecza istotnych rodzajéw
planowanych transakgcji.
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Art. 49 ust. 2a)

Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Informacje w sprawie stosowania przez Emitenta zasad tadu korporacyjnego, zawartych w
Zataczniku do Uchwaty Nr 1404/2023 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 18 grudnia 2023 r. w sprawie uchwalenia , Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na
NewConnect 2024”, stanowi element raportu rocznego Spoétki za rok obrotowy 2024 (zgodnie z § 5
ust. 6.3 Zatacznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu).

Art. 49 ust. 3

Istotne informacje dla oceny jednostki — wskazniki finansowe i niefinansowe, tacznie
z informacjami dotyczacymi zagadnien pracowniczych i srodowiska naturalnego

Emitent nie wykorzystuje dodatkowych wskaznikéw finansowych i niefinansowych do oceny
sytuacji jednostki, a charakter jego dziatalnosci wptywa w minimalnym stopniu negatywnie na
srodowisko naturalne, z wuwagi na rozproszg strukture systemoéw teleinformatycznych
zlokalizowanych w profesjonalnych serwerowniach w kraju oraz poza granicami, korzystajgcych
z alternatywnych Zrédet energii.

Warszawa, dnia 22 czerwca 2026 roku
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