Sprawozdanie Rady Nadzorczej Zortrax S.A. za rok obrotowy 2025

projekt dla Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Rada Nadzorcza Zortrax S.A. z siedziba w Warszawie sporzadza niniejsze sprawozdanie za rok obrotowy
2025 w zwigzku z art. 382 KSH oraz w celu przedlozenia Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki

zwolanemu na dzien 30 czerwca 2026 r.

1. Sklad Rady Nadzorczej i zmiany w 2025 r.

Wedtug raportu rocznego Spotki, na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz na dzien publikacji raportu rocznego w

skiad Rady Nadzorczej wchodzili:

* Marcin Polacieniec - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

* Tomasz Kaniowski - Czlonek Rady Nadzorczej

» Joanna Rek - Czlonek Rady Nadzorczej, Sekretarz Rady Nadzorczej
* Monika Rumianek - Czlonek Rady Nadzorczej

» Katarzyna Sermanowicz-Giza - Cztonek Rady Nadzorczej

*  Oskar Sitek - Cztonek Rady Nadzorczej

W 2025 r. wystapily zmiany w skladzie RN, w tym rezygnacje Pani Angeliny Stoklosy, Pani Anny
Rybczynskiej, Pana Aleksandra Barysia, Pana Tomasza Supel, Pana Pawla Lapinskiego oraz odwotanie Pani
Igi Chojnickie;j.

W zwigzku z powotaniem Pani Angeliny Stoklosy w sktad Zarzadu Spotki z dniem 18 sierpnia 2025 r. Pani
Angelina Stoklosa zlozyta w dniu 7 sierpnia 2025 r. rezygnacj¢ z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej
Spotki. Rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Spotki ztozyli nastgpnie: Pani Anna Rybczynska
(w dniu 7 sierpnia 2025 r.) oraz Pan Aleksander Barys$ (w dniu 1 wrze$nia 2025 r.). W dniu 19 sierpnia 2025
r. w skfad Rady Nadzorczej Spotki wszedt Pan Tomasz Supel. W dniu 25 wrzes$nia 2025 r. w sklad Rady
Nadzorczej weszla Pani Iga Chojnicka. W dniu 26 pazdziernika 2025 r. Pan Tomasz Supet zlozyt
oswiadczenie o rezygnacji z pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki. W dniu 22 grudnia 2025 r.
rezygnacje z pelnienia funkcji czlonka Rady Nadzorczej Spotki ztozyt Pan Pawel Lapinski. W dniu 23
grudnia 2025 r. z Rady Nadzorczej Spotki zostata odwotana Pani Iga Chojnicka.

2. Informacje o dzialalno$ci Rady Nadzorczej w 2025 r.

W roku obrotowym 2025 Rada Nadzorcza odbyta 6 posiedzen oraz podejmowata uchwaty w trybie gtéwnie

zdalnym. Gtéwne obszary aktywnosci RN obejmowaty:

* nadzor nad sytuacja finansowa, ptynnosciowa i operacyjna Spotki;

e zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej;

* monitorowanie dziatan restrukturyzacyjnych i zdarzen istotnych dla Spétkis;
» analize¢ sprawozdawczosci finansowej i raportowania publicznego;

* przygotowanie do ZWZ i ocena dokumentow rocznych za 2025 r.



3. Dokumenty poddane ocenie RN

Projekty uchwal ZWZ Zortrax S.A. zwolanego na dzien 30 czerwca 2026 r.

Whniosek Zarzadu Zortrax S.A. z dnia 3 czerwca 2026 r. w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2025.
Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Zortrax S.A. za 2025 r., plik XML:
SF_2025_ver_2026_06 01 (1) (1)(1).xml.

Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2025.

Informacja iAudit sp. z 0.0. do Rady Nadzorczej dotyczaca badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2025.

Raport okresowy roczny Zortrax S.A. wraz ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci za 2025 r. z dnia 1

czerwca 2026 r.

4. Ocena sprawozdania finansowego za 2025 r.

Rada Nadzorcza zapoznala si¢ z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spétki za 2025 r.,

sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta oraz wyjasnieniami Zarzadu i bieglego rewidenta.

Wybrane dane finansowe podlegajace ocenie RN:

Pozycja

Wartosé / uwaga

Strata netto za 2025 r.

13.555.944,37 PLN

Kapitaly wlasne na 31.12.2025 r.

-1.557.121,85 PLN

Kapital zaktadowy na 31.12.2025 r.

15.382.250,00 PLN

Kapital zakladowy na dzien publikacji raportu
rocznego 2025

22.021.025,00 PLN

Kapitat zapasowy na 31.12.2025 r.

139.789.000,00 PLN

Zysk / strata z lat ubiegtych na 31.12.2025 r.

-143.172.427,48 PLN

Zobowigzania krotkoterminowe na 31.12.2025 r.

15.701.946,31 PLN

Zobowigzania handlowe na 31.12.2025 r.

5.200.449,85 PLN

Zobowiazania publicznoprawne na 31.12.2025 r.

4.690.870,11 PLN

Srodki pienigzne na 31.12.2025 r.

391,57 PLN

Rada Nadzorcza wskazuje, ze biegly rewident wydat opini¢ z zastrzezeniem: podstawa zastrzezenia
obejmuje brak obserwacji spisu z natury zapaséw na dzien 31.12.2025 r. o wartosci 1.215.676,87 PLN i
brak mozliwosci przeprowadzenia wystarczajacych procedur alternatywnych.

podstawa zastrzezenia obejmuje ograniczenia w badaniu kompletnosci zobowigzan, brak czesci

potwierdzen sald i brak mozliwosci wykonania procedur alternatywnych w pelnym zakresie.



» biegly rewident wskazal, ze potencjalny btad zobowiazan moze dotyczy¢ ok. 850.000 PLN i moglby
powigkszy¢ zobowiazania oraz strat¢ za badany okres.

*  biegly rewident zwrocit uwagge na istotne zaleglosci platnicze wobec kontrahentow, organéw publicznych
oraz wierzycieli ukladu, a takze egzekucje¢ z rachunkow bankowych.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia z zastrzezeniami sprawozdanie finansowe za 2025 r. w zakresie

zgodnosci z ksiggami, dokumentami i stanem faktycznym, z wyraznym zastrzezeniem, ze RN nie pomija

ograniczen i zastrzezen wskazanych przez bieglego rewidenta.

5. Ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spotki za 2025 r.

Rada Nadzorcza zapoznala si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spolki oraz raportem rocznym za
2025 r. Rada odnotowuje, ze Zarzad wskazal, iz aktualny Zarzad nie sprawowal mandatu przez caly okres

sprawozdawczy i sporzadzil raport w stanie ograniczonej wiedzy o Spolce w okresie objetym raportem.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia z zastrzezeniami sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoiki,
wskazujac, ze powinno by¢ ono odczytywane facznie z opinig bieglego z zastrzezeniem, informacja o istotnej

niepewnosci kontynuacji dziatalnosci oraz opisem ryzyk finansowych i ptynnosciowych.

6. Ocena wniosku Zarzadu w sprawie pokrycia straty za 2025 r.

Zarzad wniost do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki o podjecie uchwaly w przedmiocie pokrycia
straty netto za rok obrotowy 2025 w wysokosci 13.555.944,37 PLN z zyskow Spotki osiggnietych w latach
przysztych.

Rada Nadzorcza pozytywnie opiniuje z zastrzezeniami wniosek Zarzadu, wskazujac, ze przyjecie takiego
sposobu pokrycia straty nie usuwa potrzeby dalszego monitorowania sytuacji kapitalowej, pltynnosciowej i

obowiazkoéw wynikajacych z art. 397 KSH.

7. Ocena sytuacji Spolki

Rada Nadzorcza ocenia sytuacje Spotki jako wymagajaca wzmozonego nadzoru, w szczegolnosci ze wzgledu

na:

* ujemne kapitaly wlasne na dzien 31 grudnia 2025 r.;

» strate netto za 2025 r. w wysokosci 13.555.944,37 PLN;

*  znaczgcy poziom zobowigzan krotkoterminowych, w tym handlowych i publicznoprawnych;

» wskazane przez bieglego rewidenta ograniczenia w badaniu kompletnosci zobowigzan oraz potencjalny
btad (rozbieznos¢) ok. 850.000 PLN;

» zalegloSci platnicze, egzekucje z rachunkéw bankowych i zalezno$¢ ptynnosci od finansowania oraz
dziatan restrukturyzacyjnych;

* istotng niepewnos¢ dotyczaca kontynuacji dziatalnosci wskazang przez bieglego rewidenta.

Rada odnotowuje roéwniez zdarzenia po dniu bilansowym, w tym konwersj¢ czesci zobowigzan na kapitat w

ramach restrukturyzacji oraz informacj¢ Zarzadu, ze kapitaly wlasne w 2026 r. i na dzien publikacji raportu

rocznego sg dodatnie.



8. Kontrola wewnetrzna, zarzadzanie ryzykiem, compliance i audyt wewnetrzny

Rada Nadzorcza, uwzgledniajac ustalenia bieglego rewidenta, ocenia, ze w 2025 r. system kontroli
wewngtrznej, obiegu dokumentoéw ksiggowych i zarzadzania ryzykiem w kluczowych obszarach wymagat

dziatan naprawczych. W szczegdlnosci dotyczylo to:

*  inwentaryzacji, dokumentacji magazynowej, wyceny i odpiséw aktualizujacych zapasy;

¢ kompletnosci zobowiazan, potwierdzania sald, ujmowania odsetek, kosztéw windykacyjnych i rezerw;

* uzgadniania roszczen pracowniczych i danych dotyczacych Funduszu Gwarantowanych Swiadczen
Pracowniczych;

* monitorowania ptynnosci, wykonania ukltadu z wierzycielami i zobowiazan publicznoprawnych.

9. Obowiazki informacyjne Zarzagdu wobec RN

Rada Nadzorcza dokonata oceny realizacji przez Zarzad obowiazkéw informacyjnych wobec RN, w tym
obowigzku przekazywania informacji o sytuacji Spotki, istotnych zdarzeniach, ptynnosci i transakcjach
mogacych wplywac na sytuacje majatkowa Spotki.

Rada Nadzorcza z uwagi na zmiang w Zarzadzie nie moze ocenic¢ catego roku obrotowego 2025 w sposéb
Jednolity. Od potowy sierpnia 2025 r. Rada Nadzorcza zauwaza znaczaca poprawe komunikacji z Zarzadem.
Na wszelkie zapytania Rady Nadzorczej odpowiedzi sa udzielane niezwlocznie, Zarzad byt obecny na
wszystkich posiedzeniach Rady Nadzorczej i nie stwarza problemow w dostepie do dokumentacji Spotki.

Tym samym Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia wspotprace z Zarzadem.

10. Doradcy Rady Nadzorczej

W roku obrotowym 2025 Rada Nadzorcza nie korzystala z doradcy Rady Nadzorczej w rozumieniu art.

382(1) KSH. Laczne wynagrodzenie nalezne od Spolki z tytutu badan zleconych przez RN wyniosto 0 zt.

11. Art. 397 KSH - dalsze istnienie Spotki

Na podstawie danych bilansowych na 31.12.2025 r. RN zidentyfikowata ryzyko wystapienia przestanki z art.
397 KSH. Po uzyskaniu wyjasnien Zarzadu okazalo sig, ze na dzien zatwierdzana sprawozdania Spétka nie
wykazuje juz ujemnych kapitatéw a tym samym nie zachodzi konieczno$¢ podejmowania uchwaty o dalszym
istnieniu Spotki.

Rada Nadzorcza rekomenduje Zarzadowi ztozenie stosownych wyjasnien na najblizszym ZWZ.

12. Rekomendacje RN na 2026 r.

* wdrozenie planu remediacji zapasow obejmujacego: inwentaryzacje, dokumentacj¢ magazynowa,
uzgodnienie z ksiggami, wyceng i odpisy;
* wdrozenie planu remediacji zobowigzan obejmujacego potwierdzanie sald, zobowigzania sporne,

odsetki, rezerwy i zobowiazania publicznoprawne;



*  biezace raportowanie stanu finansowego Spotki w tym wywiazywanie sie najwigkszego akcjonariusza
Spotki — INARIUS F.R. z oswiadczenia o zapewnieniu pomocy finansowej dla Spotki;
* rozwazenie mozliwosci konwersji zobowiazan pracowniczych z tytutu naliczonych, a niewyptaconych

wynagrodzen, na akcje Spofki.

13. Podsumowanie

Rada Nadzorcza przedklada niniejsze sprawozdanie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Zortrax S.A.
Rada wskazuje, ze ocena dokumentéw rocznych za 2025 r. zostala dokonana z uwzglednieniem opinii
bieglego rewidenta z zastrzezeniem, istotnej niepewnosci dotyczacej kontynuacji dziatalnosci oraz

koniecznosci dzialan naprawczych w obszarach zapaséw, zobowigzan, ptynnosci i kontroli wewngtrznej.

Podpisy:

Marcin Polacieniec - Przewodniczacy Rady
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