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Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego TrustBTC S.A. (,,Spotki”,
LJednostki”) z siedzibg w Warszawie (00-503), przy ul. Zurawiej 6/12, KRS 0000687033,
za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2025 r., na ktore sktada sie:

a.

bilans sporzagdzony na dzien 31 grudnia 2025 r., ktdry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 1 865 358,77 zt,

rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia
2025 r., ktéry wykazuje strate netto w wysokosci 708 836,55 zi,

zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2025 r.
do dnia 31 grudnia 2025 r., ktdre wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego
o kwote 1 291 163,45 zt,

rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2025 r. do dnia
31 grudnia 2025 r., ktéry wykazuje dodatnie przeptywy pieniezne w kwocie 212 710,95 zt,

informacja dodatkowa zawierajgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego
oraz dodatkowe informacje i objasnienia,

(,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

a.

b.

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien

31 grudnia 2025 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia

29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci” — tekst jednolity

Dz. U.z 2026 r., poz. 522 ze zm.) oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa i statutem
Spoftki,

zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.
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Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow oraz Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy
z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,,ustawa o biegtych rewidentach” — tekst jednolity Dz. U. z 2025 r., poz. 1891 ze zm.). Nasza
odpowiedzialno$é zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jeste$my niezalezni od Spétki zgodnie z zasadami etyki okreslonymi w ,,Podreczniku
Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych
standarddéw niezaleznosci)” przyjetym uchwatg nr 207/7a/2023 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdéw z dnia 17 grudnia 2023 r. w sprawie ustanowienia zasad etyki zawodowej biegtych
rewidentow ze zm. (,,kodeks etyki”), a takze z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetnilismy rowniez nasze
pozostate obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami oraz kodeksem etyki. W trakcie
przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostawali
niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych
rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskali$my, sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania s to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byty
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za dany okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najistotniejsze, wedtug naszego osgdu, obszary ryzyka istotnego
znieksztatcenia, na ktdre narazona jest Spétka, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Za kluczowe sprawy badania, ktére powinny by¢
przedstawione w naszym sprawozdaniu, uznaliSmy sprawy opisane ponizej. Do spraw tych
odnieslismy sie w kontekscie przeprowadzanego badania sprawozdania finansowego jako
catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii. Ponadto podsumowalismy naszg reakcje na te
rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktdrych uznaliémy to za stosowne, przedstawilismy
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii
na temat tych spraw.

W 2025 r. Spoétka, w zwigzku ze zmiang profilu dziatalnosci, nabyta waluty wirtualne,

w szczegdblnosci Bitcoin, ktére na dzien 31 grudnia 2025 r. zostaty zaprezentowane

w sprawozdaniu finansowym jako inne inwestycje. Wartosc tych inwestycji stanowita istotng
czes¢ aktywow Spdtki na dzien bilansowy.
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Obszar ten uznalismy za kluczowa sprawe badania ze wzgledu na istotno$¢ kwotowg
inwestycji w waluty wirtualne, ich nietypowy charakter w kontekscie dotychczasowe;j
dziatalnosci Spoéfki, a takze koniecznos¢ zastosowania profesjonalnego osadu przy klasyfikacji,
wycenie oraz ocenie zasadnosci odpisu aktualizujgcego ujetego na dzien bilansowy.
Dodatkowo po dniu bilansowym Spétka zbyta posiadane waluty wirtualne i odstgpita od
dalszego rozwijania strategii lokowania srodkéw w waluty wirtualne, co miato znaczenie dla
oceny kompletnosci i adekwatnosci ujawnien dotyczacych zdarzen po dniu bilansowym oraz
zrozumienia wptywu tych zdarzen na dziatalnos¢ Spotki po dniu bilansowym i zatozenia
przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego.

Ujawnienia dotyczgce sposobu ujecia, klasyfikacji i wyceny walut wirtualnych zostaty
przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego w punkcie Inwestycje

w kryptoaktywa. Szczegbétowe informacje o transakcjach nabycia BTC i ich cenie nabycia
zostaty ujawnione w nocie 30. Odpis aktualizujgcy wartos¢ walut wirtualnych

na dzien 31 grudnia 2025 r. zostat opisany w polityce rachunkowosci dotyczacej inwestycji
w kryptoaktywa.

W ramach przeprowadzonego badania uzyskaliSmy zrozumienie sposobu ujecia transakcji
dotyczacych kryptoaktywdéw w ksiegach rachunkowych oraz zasad klasyfikacji, wyceny

i prezentacji tego typu inwestycji w sprawozdaniu finansowym, a takze elementdow kontroli
wewnetrznej dotyczacych tego obszaru w zakresie niezbednym do zaprojektowania

i przeprowadzenia dalszych procedur badania.

Procedury przeprowadzone w tym obszarze obejmowaty w szczegdlnosci:

= zapoznanie sie z przyjetymi przez Spoétke zasadami rachunkowosci dotyczacymi
klasyfikacji, ujecia i wyceny walut wirtualnych oraz ocene ich zgodnosci z ustawa
o rachunkowosci oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

= weryfikacje dokumentéw potwierdzajacych nabycie walut wirtualnych, w tym
potwierdzen transakcji, wyciggdw bankowych, dokumentacji z platform transakcyjnych
oraz powigzanych zapisow ksiegowych,

= uzgodnienie wartosci poczatkowej walut wirtualnych ujetej w ksiegach rachunkowych
z dokumentami zrédtowymi i ptatnosciami,

= ocene zasadnosci klasyfikacji walut wirtualnych w sprawozdaniu finansowym oraz
sposobu ich prezentacji,

= ocene przestanek utraty wartosci oraz weryfikacje sposobu ustalenia odpisu
aktualizujgcego ujetego na dzien 31 grudnia 2025 r., w tym poréwnanie wartosci
przyjetych przez Spotke do wyceny z dostepnymi danymi rynkowymi dotyczgcymi kursu
BTC oraz wtasciwymi kursami walut,

= uzyskanie i analize dokumentéw dotyczacych sprzedazy walut wirtualnych po dniu
bilansowym, w tym potwierdzen transakcji i wptywu srodkéw pienieznych,
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= analize zdarzen po dniu bilansowym oraz ocene, czy sprzedaz walut wirtualnych po dniu
bilansowym zostata prawidtowo rozwazona jako zdarzenie po dniu bilansowym
wymagajgce ujawnienia,

= ocene kompletnosci i adekwatnosci ujawnien w sprawozdaniu finansowym dotyczacych
walut wirtualnych, odpisu aktualizujgcego, sprzedazy po dniu bilansowym oraz
odstgpienia od strategii lokowania srodkéw w waluty wirtualne.

W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie zidentyfikowalismy istotnych kwestii,
ktére wymagatyby modyfikacji opinii z badania.

W 2025 r. Spoétka osiggneta przychody netto ze sprzedazy produktéw w tgcznej wysokosci
1.498,6 tys. zt. Przychody te dotyczyty dotychczasowe] dziatalnosci Spotki w zakresie produkcji
i wydawania gier komputerowych, ktéra zostata zakoriczona w 2025 r. w zwigzku ze zbyciem
majatkowych praw autorskich do posiadanych produkcji oraz zmiang profilu dziatalnosci
Spotki.

Ujawnienia dotyczace przychoddw ze sprzedazy produktow oraz prezentacji dziatalnosci
zaniechanej zostaty przedstawione w rachunku zyskéw i strat, w nocie nr 1 Przychody

oraz w nocie nr 16 Dziatalnosc zaniechana. Nota nr 16 zawiera rowniez opis zakonczenia
dziatalnos$ci gamingowej oraz wptywu sprzedazy praw do gier na wynik dziatalnosci
zaniechanej. Dodatkowo, w zakresie przychoddéw i rozrachunkéw z jednostkami powigzanymi,
znaczenie miaty ujawnienia zawarte w nocie nr 22 Transakcje ze stronami powigzanymi.

Obszar ten uznalismy za kluczowa sprawe badania ze wzgledu na istotng wartosé przychoddéw
ze sprzedazy produktéw, specyfike sposobu rozpoznawania przychodéw z gier
komputerowych, w tym sprzedazy realizowanej za posrednictwem platform dystrybucyjnych,
a takze koniecznosc¢ zastosowania profesjonalnego osadu przy prezentacji wynikéw tej
dziatalno$ci jako dziatalnosci zaniechanej oraz ocenie kompletnosci i adekwatnosci
zwigzanych z tym ujawnien.

W ramach badania uzyskali$my zrozumienie:
= kontroli wewnetrznej dziatajgcej w obszarze przychoddéw ze sprzedazy,

= 0gdlnego procesu ujmowania, wyceny i prezentacji poszczegdlnych zrédet przychodéw
przez Spétke, w tym zwigzanych z nimi istotnych osgdéw oraz szacunkéw.
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W szczegdlnosci nasze procedury obejmowaty:

= przeglad przyjetych przez Spétke regulacji wewnetrznych dotyczgcych ujmowania
przychodéw,

= analize zgodnosci przyjetych zasad ujmowania przychodéw z majgcymi zastosowanie
przepisami prawa,

= przeglad analityczny przychodéw ze sprzedazy,

= testy szczegétowe przychoddw na wybranej prébie dokumentdéw zrédtowych, w tym
uzgodnienie ich z zawartymi zleceniami lub umowami oraz potwierdzenie otrzymane;j
zaptaty lub rozliczenia w innej formie,

= weryfikacje kompletnosci ujecia przychodéw w analizowanym okresie, w szczegdlnosci
poprzez analize transakcji zawartych na przetomie roku pod katem ujecia ich w ksiegach
rachunkowych zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci i majgcymi zastosowanie
przepisami prawa,

= analize umowy sprzedazy praw do gier, w tym warunkdw transakcji, momentu
przeniesienia praw oraz sposobu ujecia skutkéw tej transakcji w sprawozdaniu
finansowym,

= weryfikacje rozchodu sprzedanych produktow / zapasow oraz wptywu transakcji na wynik
dziatalnosci zaniechanej,

= ocene adekwatnosci ujawnien w sprawozdaniu finansowym dotyczgcych przychodéw ze
sprzedazy, w tym sprzedazy praw do gier, zakonczenia dziatalnosci gamingowej,
prezentacji dziatalnosci gamingowej jako dziatalnosci zaniechanej oraz transakgji
i rozrachunkdw z jednostkami powigzanymi, w zakresie, w jakim dotyczyly one badanego
okresu.

W wyniku przeprowadzonych procedur badania nie zidentyfikowalismy istotnych kwestii,
ktore wymagatyby modyfikacji opinii z badania.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego Spoétki zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spoétke
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje

za niezbedng, aby umozliwié sporzgdzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe, Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Spotki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Spoéfki,

albo zaniechac¢ prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnosci.
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Zarzad Spotki oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spotki.

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢

nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa
lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie
mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéow podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spoétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

a. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia
w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

b. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktdére sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki;

c. oceniamy zasadnos¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz poprawnos¢
szacunkow ksiegowych i powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spétki;

d. wyciggamy wniosek na temat zasadnosci zastosowania przez Zarzad Spotki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz weryfikujemy, na podstawie
uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktdra moze poddawad w znaczgcg watpliwosc zdolnos$¢ Spotki do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest
od nas zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu z badania na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym lub modyfikujemy naszg opinie, jezeli takie ujawnienia
sg nieadekwatne. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia przez nas sprawozdania z badania, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki
moga spowodowac, ze Spdtka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;
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e. oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedgce ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje m.in. o planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabo$ciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej oswiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz ze bedziemy informowac ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy

o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustaliliSmy te sprawy, ktére byty najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego
uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich
ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢
przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé,

ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy, ktéry
zakonczyt sie 31 grudnia 2025 r. (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) oraz raport roczny za rok
obrotowy, ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2025 r. (z wytgczeniem rocznego sprawozdania
finansowego i naszego sprawozdania biegtego rewidenta).

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa
odpowiedzialny jest Zarzad Spétki.

Ponadto Zarzad Spofki i cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki spetniato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Nasza opinia o rocznym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje innych informacji.

W zwigzku z badaniem rocznego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z innymi informacjami oraz rozwazenie, czy sg one istotnie niespdjne z rocznym
sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb
wydajg sie istotnie znieksztatcone.

Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia innych informacji,
jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania.
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Naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, jest réwniez
wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz
czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie wykonanych przez nas prac, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci Spotki:
a. zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,
b. jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Spoétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania oswiadczamy,
ze nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest tukasz Motata.

Podpisane elektronicznie przez tukasz Marek Motata

(Certyfikat kwalifikowany) w dniu 2026-06-30

tukasz Motata
numer w rejestrze biegtych rewidentow 13232

dziatajgcy w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Skrytej 7/1,
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3363

Poznan, dnia 30 czerwca 2026 r.

4AUDYT / Audvt — Podatki — Finanse. Member of TGS Global an International Network of Professional Accounting Firms



		2026-06-30T17:09:30+0200




