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Szanowni Akcjonariusze,

Przekazuje Panstwu raport kwartalny BTCS S.A. za Il kwartat 2026 roku, obejmujgcy jednoczesnie
podsumowanie pierwszego poétrocza biezgcego roku. Minione miesigce byty dla naszej Spotki okresem
dalszej konsekwentnej realizacji strategii rozwoju opartej na modelu Digital Asset Treasury Company
(DATCO). W analizowanym okresie kontynuowalismy budowe jednego z najbardziej dynamicznie
rozwijajacych sie publicznych podmiotéw realizujgcych model Digital Asset Treasury Company
w Europie, rozwijaliSmy dziatalno$¢ infrastrukturalng w obszarze technologii blockchain oraz
wzmachnialiSmy wspotprace z partnerami instytucjonalnymi.

Strategia Active Treasury, ktorg realizujemy od ubiegtego roku, zaktada dtugoterminowe budowanie
wartosci Spotki poprzez aktywne zarzadzanie portfelem aktywow cyfrowych. W mojej ocenie model
ten stanowi naturalny kierunek rozwoju nowoczesnych spoétek treasury i odpowiada zmianom
zachodzgcym na swiatowym rynku aktywow cyfrowych, gdzie coraz wiekszg role odgrywajg inwestorzy
instytucjonalni oraz profesjonalni zarzagdzajacy.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku aktywa BTCS S.A. osiggnety wartos¢ 57,5 min zt, z czego 56,2 min zt
stanowity inwestycje dtugoterminowe obejmujgce przede wszystkim portfel aktywdéw cyfrowych.
Kapitat wiasny wyniést 18,4 min zt, wobec niespetna 183 tys. zt rok wczesniej. Oznacza to wzrost
09 951% rok do roku i dobrze obrazuje skale zmian, jakie zaszty w Spoétce w ciggu ostatnich kilkunastu
miesiecy.

Najwazniejszym sktadnikiem naszego portfela pozostaje Bitcoin, ktéry traktujemy jako strategiczne
aktywo dtugoterminowe. Na koniec Il kwartatu 2026 roku taczna ekspozycja Spdtki na Bitcoin
wynosita 201,475362 BTC, obejmujac zaréwno Bitcoiny utrzymywane bezposrednio, jak rowniez ich
reprezentacje wykorzystywane w rozwigzaniach Bitcoin Layer-2. Jednoczesnie rozwijamy portfel
aktywoéw infrastrukturalnych obejmujacy miedzy innymi tokeny CORE oraz ZIGChain, ktére wspieraja
dziatalnos$¢ walidacyjng, stakingowg oraz rozwéj infrastruktury blockchain.

Pierwsze potrocze 2026 roku potwierdzito réwniez systematyczng poprawe wynikow dziatalnosci
operacyjnej. W samym |l kwartale przychody netto ze sprzedazy wzrosty o ponad 212% w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku poprzedniego, osiggajac 1,24 min zt. Jednoczesnie Spotka wypraco-
wata zysk ze sprzedaiy w wysokosci 344,5 tys. zt oraz dodatni wynik z dziatalnosci operacyjne;j
wynoszacy 657,9 tys. zt, podczas gdy rok wczesniej odnotowata strate operacyjng przekraczajaca
2 min zt. Osiggniete rezultaty pokazujg, ze réwnolegle z rozwojem dziatalnosci inwestycyjnej skutecz-
nie rozwijamy réwniez dziatalnos¢ operacyjna.

Wyniki finansowe Spotki pozostajg nadal w znacznym stopniu determinowane obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci dotyczgcymi wyceny aktywow cyfrowych oraz instrumentéw finansowych.
Oznacza to, ze znaczna cze$¢ przychoddw i kosztéw finansowych ma charakter niezrealizowany
i niegotéwkowy, a prezentowany wynik netto nie odzwierciedla w petni rzeczywistej efektywnosci
operacyjnej Spotki ani jej zdolnosci do generowania srodkéw pienieznych. Potwierdzeniem tego s3
dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej osiggniete w Il kwartale 2026 roku. Z tego
wzgledu rozwdj BTCS oceniam przede wszystkim przez pryzmat wzrostu wartosci zarzadzanych
aktywow, rozwoju infrastruktury blockchain, zwiekszania skali dziatalnosci operacyjnej oraz zdolnosci
do budowania dtugoterminowych przeptywoéw pienieznych.
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Jednym z kluczowych elementdw naszej strategii pozostaje aktywna monetyzacja posiadanych
aktywow cyfrowych. Obejmuje ona dziatalno$¢ walidacyjng, stakingowg, strategie zabezpieczajgce
z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych, transakcje OTC, programy zapewniania ptynnosci oraz
rozwéj infrastruktury blockchain. Dzieki temu BTCS nie jest wytgcznie podmiotem utrzymujgcym
aktywa cyfrowe jako inwestycje dtugoterminowg, lecz spdtkg wykorzystujgca je do generowania po-
wtarzalnych zrédet przychoddéw oraz budowania diugoterminowej wartosci dla Akcjonariuszy.

Miniony kwartat byt réwniez okresem intensywnego rozwoju wspdtpracy z partnerami instytucjonal-
nymi. Zawarlismy umowe z IntellectEU NV dotyczacg wdrozenia walidatora w sieci Canton Network,
podpisalismy umowe ramowg z STS Digital Ltd. dotyczacy realizacji transakcji OTC na aktywach
cyfrowych oraz rozpoczelismy wspotprace z Keyrock SG PTE. Ltd., rozszerzajgc mozliwosci profesjonal-
nego zarzadzania ekspozycjg na aktywa cyfrowe. Partnerstwa te wzmacniajg kompetencje Spotki oraz
tworzg solidne podstawy do dalszego rozwoju dziatalnosci na rynkach miedzynarodowych.

Po zakonczeniu Il kwartatu kontynuowali$my realizacje przyjetej strategii, co zaowocowato zawarciem
licznych partnerstw. Spétka zawarta Heads of Termsz Nomad Fulcrum Builders OU, podpisata
Investment Management Agreement z Crest Portfolio Management Limited, dotyczaca profesjonal-
nego zarzadzania czescig portfela aktywéw cyfrowych w formule Separately Managed Account (SMA),
a takze zawarta umowe inwestycyjng typu SAFE z Recoveris AG oraz umowe dotyczacg wspotpracy
w obszarze blockchain intelligence i odzyskiwania aktywéw cyfrowych. Jestem przekonana, ze dziata-
nia te bedg miaty istotny wptyw na dalsze wzmacnianie pozycji BTCS jako partnera dla miedzynarodo-
wych instytucji finansowych oraz podmiotéw dziatajgcych w sektorze aktywoéw cyfrowych.

Wierze, ze rynek aktywow cyfrowych znajduje sie obecnie w przetlomowym momencie swojego
rozwoju. Coraz wiekszg role odgrywajg na nim inwestorzy instytucjonalni, profesjonalni zarzagdzajacy
oraz infrastruktura rynku kapitatowego. W takim otoczeniu przewage konkurencyjng bedg budowaty
spotki potrafigce nie tylko posiadac aktywa cyfrowe, ale przede wszystkim efektywnie nimi zarzadzad,
wykorzystywac je operacyjnie oraz generowac z nich powtarzalne zrddta przychoddéw. Taki model
dziatalnosci konsekwentnie rozwija BTCS S.A.

Patrzac na rozwdj Spotki w ciggu ostatnich kilkunastu miesiecy, widze organizacje, ktéra przeszta
gteboka transformacje. Z przedsiebiorstwa funkcjonujgcego w tradycyjnym modelu dziatalnosci
stworzyliSmy spotke specjalizujgcg sie w zarzadzaniu aktywami cyfrowymi, rozwijajagcg wtasng
infrastrukture blockchain, wspdtpracujacg z uznanymi partnerami miedzynarodowymi oraz konse-
kwentnie realizujgcy strategie budowy dtugoterminowej wartosci dla Akcjonariuszy. Wierze, ze obrany
kierunek rozwoju pozwoli nam w kolejnych kwartatach dalej zwieksza¢ skale dziatalnosci, umacniaé
pozycje BTCS S.A. na rynku oraz wykorzystywac mozliwosci, jakie stwarza dynamicznie rozwijajacy sie
sektor aktywow cyfrowych.

Chciatabym serdecznie podziekowac wszystkim Akcjonariuszom za okazane zaufanie oraz wsparcie.
Dziekuje rowniez pracownikom, wspdtpracownikom i partnerom biznesowym za ich zaangazowanie
oraz codzienng prace na rzecz rozwoju BTCS S.A. Jestem przekonana, ze konsekwentna realizacja
przyjetej strategii bedzie sprzyjac dalszemu wzrostowi wartosci Spétki oraz umacnianiu jej pozycji jako
jednego z lideréw sektora Digital Asset Treasury Company w Europie.

Z powazaniem,

Marlena Lipiriska- Prezes Zarzqdu BTCS S.A.
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Pierwsze pétrocze 2026 w liczbach:

e 57,5 min zt aktywoéw (+7 919% r/r),

e 56,2 min zt inwestycji dlugoterminowych obejmujgcych aktywa cyfrowe,

e 201,475362 BTC tacznej ekspozycji na Bitcoin,

e 18,4 min zt kapitatéw wtasnych (+9 951% r/r),

o 36,60% wskaznik rentownosci nagrod z tytutu walidacji,

e 212,16% wzrost przychoddw ze sprzedazy w Il kwartale r/r,

e 3445 tys. zt zysku ze sprzedazy w Il kwartale,

e 657,9 tys zt dodatniego wyniku z dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale,

e 60,0 tys zt dodatnich przeptywoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale,

e rozwdj dziatalnosci walidacyjnej w Canton Network,

e wspotpraca z STS Digital Ltd. i Keyrock SG PTE. Ltd.,

e po dniu bilansowym: Heads of Terms z Nomad Fulcrum Builders OU, SMA z Crest Portfolio
Management Limited oraz SAFE z Recoveris AG.

SLOWNICZEK PODSTAWOWYCH POJEC

Niniejszy raport opisuje dziatalnos$¢ Spétki w obszarze infrastruktury blockchain i aktywéw cyfrowych.
Dla zachowania petnej zrozumiatosci raportu réwniez dla inwestoréw nieobeznanych z terminologia
rynku aktywdw cyfrowych, ponizej przedstawiono najwazniejsze pojecia wykorzystywane w dalszej
czesci dokumentu.

Bitcoin (BTC) — najstarsza i najwieksza pod wzgledem kapitalizacji rynkowej kryptowaluta, powszech-
nie postrzegana jako cyfrowy odpowiednik ztota. Bitcoin stanowi podstawowe aktywo strategiczne
w modelu Digital Asset Treasury Company realizowanym przez Spétke.

Aktywa cyfrowe — zbiorcza nazwa aktywdw funkcjonujacych w sieciach blockchain, obejmujgca m.in.
Bitcoin, tokeny ekosysteméw takich jak CORE i ZIGChain, tokeny reprezentujgce Bitcoina w innych
sieciach (WBTC, BTC Hemi, cBTC) oraz stablecoiny (np. USDC).

Blockchain — rozproszona baza danych prowadzona przez sie¢ niezaleznych komputeréw (weztéw),
zapewniajgca niezmiennosc¢ zapisanych danych bez koniecznosci istnienia centralnego administratora.

Walidator (Validator) — specjalistyczny wezet sieci blockchain odpowiedzialny za weryfikacje transakcji
i tworzenie nowych blokéw. Operator walidatora otrzymuje wynagrodzenie w postaci tokendw danej
sieci blockchain.

Staking — mechanizm zabezpieczania sieci blockchain polegajacy na blokowaniu tokenéw w celu
uczestnictwa w procesie walidacji. W zamian uczestnicy otrzymujg nagrody wyptacane przez protokét
blockchain.

DATCO (Digital Asset Treasury Company) — model spétki publicznej, ktérej podstawowym aktywem
sg aktywa cyfrowe utrzymywane w bilansie, a podstawowym celem dziatalnosci jest dtugoterminowe
zwiekszanie wartosci portfela aktywéw cyfrowych oraz generowanie dodatkowych przychoddéw z ich
aktywnego wykorzystania. Przyktadami globalnych spétek tego typu sg m.in. Strategy Inc. (dawniej Mi-
croStrategy), Metaplanet czy Semler Scientific.

Active Treasury — rozwijana przez BTCS S.A. strategia zarzagdzania aktywami cyfrowymi, polegajgca na
taczeniu funkcji inwestycyjnej (akumulacja Bitcoina) z aktywnym wykorzystywaniem portfela do
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generowania przychoddw z dziatalnosci walidacyjnej, stakingowej, strategii opcyjnych, programéw za-
pewniania ptynnosci oraz innych ustug infrastruktury blockchain.

Opcja PUT cash-secured — strategia opcyjna polegajaca na wystawieniu opcji sprzedazy (PUT) przy pet-
nym zabezpieczeniu gotowkowym. W zamian za przyjecie obowigzku zakupu Bitcoina po okreslonej
cenie Spotka otrzymuje premie opcyjng, a w przypadku wykonania opcji nabywa BTC po wczesniej
ustalonej cenie.

CORE — natywny token sieci CoreDAO wykorzystywany przez Spétke zaréwno inwestycyjnie, jak
i operacyjnie w dziatalnosci walidacyjne;j.

CoreDAO — publiczna sie¢ blockchain typu Layer-1 zintegrowana z ekosystemem Bitcoin,
w ktdrej Spdtka prowadzi dziatalnosé walidacyjng.

ZIGChain — publiczna sie¢ blockchain oparta na technologii Cosmos SDK, przeznaczona m.in. do zasto-
sowan zwigzanych z tokenizacjg aktywéw rzeczywistych (RWA). Spotka prowadzi w tej sieci dziatalno$¢
walidacyjna.

Canton Network — instytucjonalna sie¢ blockchain przeznaczona dla sektora finansowego, wykorzysty-
wana do rozwoju rozwigzan zwigzanych z tokenizacjg aktywoéw oraz infrastrukturg rynkow kapitato-
wych.

Bitcoin Layer-2 — rozwigzania technologiczne rozwijane ponad podstawowg siecig Bitcoin, umozliwia-
jace szybsze i bardziej efektywne wykonywanie transakcji oraz tworzenie ustug finansowych wykorzy-
stujacych Bitcoin jako aktywo bazowe.

WBTC (Wrapped Bitcoin), BTC Hemi oraz cBTC — tokeny reprezentujace ekspozycje na Bitcoin w innych
sieciach blockchain, wykorzystywane m.in. w rozwigzaniach DeFi, stakingowych oraz programach
zapewniania ptynnosci.

DeFi (Decentralized Finance) — zdecentralizowane ustugi finansowe funkcjonujgce w sieciach block-
chain, umozliwiajgce m.in. pozyczanie aktywdéw, zapewnianie ptynnosci, handel oraz generowanie
dochodu bez udziatu tradycyjnych posrednikow finansowych.

OTC (Over-the-Counter) — transakcje zawierane poza publicznymi gietdami, umozliwiajgce realizacje
duzych zlecen przy ograniczeniu wptywu na biezgcg cene rynkows.

SMA (Separately Managed Account) — model profesjonalnego zarzadzania aktywami, w ktérym
aktywa pozostajg wtasnoscig inwestora, natomiast zarzgdzanie nimi odbywa sie zgodnie z indywidual-
nie okreslong strategig inwestycyjna.

SAFE (Simple Agreement for Future Equity)— forma inwestycji kapitatowej, w ktérej inwestor
finansuje rozwdj przedsiebiorstwa w zamian za prawo do objecia udziatéw lub akcji w przysztosci po
spetnieniu okreslonych warunkéw.

RWA (Real World Assets) — aktywa rzeczywiste (np. nieruchomosci, obligacje, instrumenty finansowe),
ktorych prawa wtasnosci sg reprezentowane w postaci tokendw funkcjonujgcych w sieciach
blockchain.
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MICA (Markets in Crypto-Assets Regulation) — rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
ustanawiajgce jednolite zasady funkcjonowania rynku aktywow kryptograficznych na terenie Unii
Europejskie;j.

mNAYV (market-to-NAV) — wskaznik stosowany przy wycenie spétek typu Digital Asset Treasury Com-
pany, wyrazajacy relacje kapitalizacji rynkowej spétki do wartosci jej aktywdw netto (Net Asset Value).
Wartos¢ powyzej 1 oznacza, ze rynek wycenia spotke z premig wzgledem jej wartosci ksiegowej netto.

KONTEKST RYNKOWY Il KWARTALU 2026 ROKU

Il kwartat 2026 roku przebiegat pod znakiem stopniowej poprawy nastrojéw na globalnym rynku
aktywow cyfrowych po silnej korekcie obserwowanej w pierwszym kwartale roku. W analizowanym
okresie rynek Bitcoina wykazywat oznaki stabilizacji, a wraz z poprawg sentymentu inwestorow wzrosta
aktywnosé zarowno uczestnikdw instytucjonalnych, jak i detalicznych.

Otoczenie rynkowe pozostawato jednak nadal pod wptywem podwyzszonej zmiennosci cen aktywéw
cyfrowych, ktdra jest charakterystyczng cecha rynku kryptowalut. Wahania notowan Bitcoina oraz
pozostatych aktywéw cyfrowych wptywaty na bilansowg wycene portfeli spétek funkcjonujgcych
w modelu Digital Asset Treasury Company (DATCO), w tym réwniez BTCS S.A.

W drugim kwartale 2026 roku globalne sp6tki typu DATCO kontynuowaty realizacje strategii dtugoter-
minowej akumulacji Bitcoina pomimo utrzymujacej sie zmiennosci rynku. Najwiekszy przedstawiciel
tego segmentu — Strategy Inc. (NASDAQ: MSTR) — kontynuowat zwiekszanie zasobéw BTC oraz rozwdj
modelu finansowania opartego na emisjach instrumentéw kapitatowych i dtuznych przeznaczonych na
zakup kolejnych aktywéw cyfrowych. Potwierdza to utrzymujgce sie przekonanie najwiekszych uczest-
nikéw rynku o dtugoterminowym potencjale Bitcoina jako strategicznego aktywa bilansowego.

Na tym tle wyniki BTCS S.A. za pierwsze potrocze 2026 roku nalezy analizowad przede wszystkim przez
pryzmat zmian wartosci portfela aktywéw cyfrowych oraz efektow ich bilansowej wyceny. Znaczaca
cze$¢ przychoddw i kosztow finansowych wykazywanych przez Spotke ma charakter niezrealizowany
i wynika z obowigzujgcych zasad rachunkowosci dotyczacych wyceny aktywow cyfrowych na dzien
bilansowy. W konsekwencji wynik netto nie odzwierciedla w petni faktycznie generowanych przepty-
wow pienieznych ani biezgcej efektywnosci operacyjnej modelu Active Treasury.

Jednoczesnie BTCS S.A. konsekwentnie rozwija Zzrodta przychoddw niezaleznych od biezgcej wyceny
rynkowej aktywow cyfrowych, obejmujgce w szczegdlnosci dziatalno$¢ walidacyjng, stakingows,
strategie opcyjne oraz programy zapewniania ptynnosci dla ekosystemow blockchain. Model ten
pozwala na budowe powtarzalnych zrédet przychoddéw przy jednoczesnym utrzymaniu dtugotermino-
wej ekspozycji na rynek aktywdw cyfrowych.

W otoczeniu regulacyjnym drugim kwartatem 2026 roku nadal dominowat proces wdrazania europej-
skiego rozporzgdzenia Markets in Crypto-Assets (MiCA) oraz dostosowywania dziatalnosci uczestni-
kéw rynku do nowych wymogow regulacyjnych. Zarzad ocenia, ze postepujgca harmonizacja przepiséw
na poziomie Unii Europejskiej sprzyja profesjonalizacji rynku aktywow cyfrowych oraz zwieksza
przewidywalnos¢ warunkdw prowadzenia dziatalnosci przez podmioty instytucjonalne. Spétka na
biezgco monitoruje rozwdj krajowych i europejskich regulacji oraz dostosowuje model dziatalnosci do
obowigzujgcych wymogdw prawnych.

Po zakonczeniu Il kwartatu 2026 roku rynek aktywow cyfrowych kontynuowat tendencje wzrostows,
a notowania Bitcoina osiggnety poziomy wyzsze niz na dzien bilansowy. Zdaniem Zarzadu potwierdza
to utrzymujace sie zainteresowanie instytucjonalne rynkiem aktywéw cyfrowych oraz dalszy rozwdj
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globalnego segmentu spétek typu Digital Asset Treasury Company. Jednoczesnie Spétka podkresla,
ze wysoka zmiennos¢ cen aktywow cyfrowych pozostaje ich naturalng cechg i bedzie nadal wptywaé
na okresowe wyniki ksiegowe podmiotéw funkcjonujgcych w modelu DATCO.

. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (dane w zt.)

Z uwagi na fakt, ze raport dotyczy drugiego kwartatu roku obrotowego, dane finansowe prezentowane
sg za Il kwartat 2026 r. (okres od 1 kwietnia do 30 czerwca 2026 r.) oraz narastajgco za okres od
1 stycznia do 30 czerwca 2026 r., wraz z danymi poréwnawczymi za analogiczne okresy roku
poprzedniego.

Bilans- Aktywa

Treéé Stan na Stan na
30.06.2026 30.06.2025
A. | Aktywa trwate 56 173 901,53 182 445,46
I. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 23 481,96
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 23 481,96
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 0,00 22 714,13
1. Srodki trwate 0,00 22 714,13
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu)
b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii I3-
dowej i wodnej
c) urzadzenia techniczne i maszyny 13 475,00
d) srodki transportu 9239,13
e) inne srodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
lll. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek
IV. | Inwestycje diugoterminowe 56 173 901,53 0,00
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka po-
siada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
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Jednostkowy raport okresowy za Il kwartat 2026 r.

c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 56 173 901,53
V | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 136 249,37
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 136 249,37
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. | Aktywa obrotowe 1328 379,77 534 663,71
l. | Zapasy 0,00 420 223,73
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary 420 223,73
5. Zaliczki na dostawy i ustugi
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 718 322,57 107 679,24
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jed-
nostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 718 322,57 107 679,24
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 434 885,83 107 679,24
- do 12 miesiecy 434 885,83 107 679,24
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecz-
nych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznopraw-
nych 283 290,37
c) inne 146,37
d) dochodzenie na drodze sgdowej
lll. | Inwestycje krotkoterminowe 109 764,64 3 319,27
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 109 764,64 3 319,27
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 109 764,64 3319,27
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Jednostkowy raport okresowy za Il kwartat 2026 r.

- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 109 764,64 3178,46
- inne srodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne 140,81
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
IV. | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 500 292,56 3 441,47
C. | Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
D. | Udziaty (akcje) wtasne
Aktywa razem 57 502 281,30 717 109,17
Bilans- Pasywa
Treéé Stan na Stan na
30.06.2026 30.06.2025
A. | Kapitat (fundusz) wtasny 18 389 002,06 182 961,76
I. |Kapitat (fundusz) podstawowy 19 216 599,50 8 000 000,00
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 15 515 391,25
- na,d'wyzka Wartos’ci sprz’edaiy (Yvartoéci emisyjnej) nad 15 515 391,25
wartoscig nominalng udziatéw (akc;ji)
lll. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 659 908,97 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 659 908,97
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
- w tym tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki
- na udziaty (akcje) wtasne
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -7 740 204,76 -5 344 818,81
VI. | Zysk (strata) netto -9 262 692,90 -2 472 219,43
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
VII. | ujemna)
B. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 39 113 279,24 534 147,41
l. | Rezerwy na zobowigzania 0,00 3729,26
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3729,26
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa
- krotkoterminowa
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
Il. | Zobowiazania dtugoterminowe 25 701 286,05 10 152,23
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka po-
siada zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 25701 286,05 10 152,23
a) kredyt i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe 25701 286,05 10 152,23
d) zobowigzania wekslowe
e) inne
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 12 737 506,85 520 265,92
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 127 107,87
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a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne 127 107,87
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Zobowigzania wobec jednostek pozostatych 12 737 506,85 393 158,05
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe 11561948,48
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 445 483,32 324 017,86
- do 12 miesiecy 445 483,32 324 017,86
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdro-
wotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych 9 818,82 17 242,61
h) z tytutu wynagrodzen 6 000,00 41 312,27
i) inne 714 256,23 10 585,31
4. Fundusze specjalne
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 674 486,34 0,00
1. Ujemna wartosc firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 674 486,34 0,00
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 674 486,34
Pasywa razem 57 502 281,30 717 109,17
Rachunek Zyskow i Strat (wariant poréwnawczy)
za okres za okres
wyszczegolnienie 01.04.2026 - 01.04.2025 -
30.06.2026 30.06.2025
A. | Przychody netto ze sprzedazy i zrOwnane z nimi, w tym: 1235 766,24 395 872,77
- od jednostek powigzanych
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1222 300,00
Zmiana stanu produktow (zwiekszenie — wartos¢ dodat-
Il. | nia, zmniejszenie — wartos$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jed-
Ill. | nostki
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 13 466,24 395 872,77
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 891 261,04 693 319,37
. | Amortyzacja 8 203,41
Il. | Zuzycie materiatéw i energii 8 860,32
Ill. | Ustugi obce 732 081,36 179 960,66
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IV. | Podatki i opfaty, w tym: 996,66 3 444,00
- podatek akcyzowy
V. | Wynagrodzenia 58 264,48 62 371,12
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, w tym: 8 686,24 11 449,80
- emerytalne 3929,84
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 83 916,04 4 910,94
VIII. | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 7 316,26 414 119,12
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 344 505,20 -297 446,60
D. |Pozostate przychody operacyjne 313 347,01 4 428,00
I. |Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych
Il. | Dotacje
lll. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
IV. | Inne przychody operacyjne 313347,01 4 428,00
E. | Pozostate koszty operacyjne 1,38 1761 186,51
Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwa-
l. |tych
Il. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
lll. | Inne koszty operacyjne 1,38 1761 186,51
F. |Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 657 850,83 -2054 205,11
G. | Przychody finansowe 11 608 109,63 293,95
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a) od jednostek powigzanych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapi-
tale
b) od jednostek pozostatych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapi-
tale
Il. | Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
lll. | Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
IV. | Aktualizacja wartosci aktywow dtugoterminowych 11077 120,05
V. |Inne 530 989,58 293,95
H. |Koszty finansowe 12 609 799,00 1222,45
. | Odsetki, w tym: 192 653,76 1219,26
- dla jednostek powigzanych
Il. | Strata z tytutu rozchodu aktywodw finansowych, w tym:
-w jednostkach powigzanych
lll. | Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 12 417 145,24
IV. |Inne 3,19
I. |Zysk (strata) brutto (F+G-H) -343 838,54 -2055 133,61
J. | Podatek dochodowy
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
K. |straty)
L. | Zysk (strata) netto (I-J-K) -343 838,54 -2 055 133,61
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Rachunek Zyskdw i Strat - dane narastajace (dane w zt)

Jednostkowy raport okresowy za Il kwartat 2026 r.

wyszczegllnienie za okres za okres
01.01.2026 - 01.01.2025 -
30.06.2026 30.06.2025
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrGwnane z nimi 2 735 906,24 1331 489,70
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 2 640742,91 2 027 863,83
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 95 163,33 -696 374,13
D. Pozostate przychody operacyjne 6 731 034,67 4764,20
E. Pozostate koszty operacyjne 2,49 1761 186,66
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 6 826 195,51 -2 452 796,59
G. Przychody finansowe 30088 400,43 3273,02
H. Koszty finansowe 46 177 288,84 22 695,86
|. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -9 262 692,90 -2 472 219,43
J. Podatek dochodowy 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) -9262 692,90 -2472219,43
Rachunek przeptywoéw pienieznych (metoda posrednia)
za okres za okres
L.P. wyszczegllnienie 01.04.2026 - 01.04.2025 -
30.06.2026 30.06.2025
A. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. |Zysk (strata) netto -343838,54| -2055133,61
Il. | Korekty razem 403 820,50 1882 050,85
1 | Amortyzacja 8 203,41
2 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 3611893,42
3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 192 653,76 264,33
4 | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 1587 712,13
5 |Zmiana stanu rezerw
6 |Zmiana stanu zapasow 1720061,51
7 |Zmiana stanu naleznosci 125211,18 111 634,78
'Zmlana‘ stanu z9boquzan krotkoterminowych, z wyjatkiem po- 15 886,12 42 764,53
8 |zyczeki kredytow
9 |Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -292 389,81 520,82
10 | Inne korekty -4 837 146,30 -1 398,53
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 59 981,96 -173 082,76
B. | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. | Wptywy 0,00 73 074,48
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
1 |aktywoéw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
2 |iprawne
3 |Z aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 73 074,48
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 0,00 73 074,48
- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 73 074,48
- odsetki
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- inne wptywy z aktywdw finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

0,00

0,00

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

0,00

0,00

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (lI-11)

0,00

73 074,48

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy

0,00

0,00

Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instru-
mentoéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

39 367,15

3 706,93

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wpfaty na rzecz wiascicieli

Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

39 367,15

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

3442,60

Odsetki

264,33

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-Il)

-39 367,15

-3 706,93

Przeptywy pieniezne netto razem (A.ll1+/-B.1lI+/-C.11I)

20 614,81

-103 715,21

Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym:

20 614,81

-103 715,21

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kurso-
wych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

89 149,83

107 034,48

®|m

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

109 764,64

3 319,27

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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Rachunek przeptywoéw pienieznych - dane narastajace (dane w zi)

wyszczegolnienie za okres za okres
01.01.2026 - 01.01.2025 -
30.06.2026 30.06.2025
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8785 916,85 -104 804,12
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 125 434,00 73 074,48
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -4 698 004,90 -9 079,27
D. Przeptywy pieniezne netto razem -37 522,05 -40 808,91
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 109 764,64 3319,27
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym
za okres za okres
wyszczegllnienie 01.01.2026 - 01.01.2025 -
30.06.2026 30.06.2025

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

28 427 127,33

2 655 181,19

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po ko-

28 427 127,33

2 655 181,19

l.a. | rektach
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 19 216 599,50 8 000 000,00
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 19 216 599,50 8 000 000,00
2. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 15 515 391,25 0,00
2.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
2.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 15 515 391,25 0,00
3. Kapit_a{ (fundu.sz) z aktualizacji .wyc.jeny na poczatt,ek' okresu 1435 341,34 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
3.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny -775 432,37 0,00
3.2. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 659 908,97 0,00
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek
4. | okresu Priaiv ! Pee 0,00 0,00
4.1. | Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
4.2. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
5. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -5344 818,81 -5 082 086,83
5.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
5.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
5.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 5344 818,81 5082 086,83
5.5. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 5344 818,81 5082 086,83
5.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 7 740 204,76 5344 818,81
5.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -7 740 204,76 -5 344 818,81
6. | Wynik netto -9 262 692,90 -2 472 219,43
Il. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 18 389 002,06 182 961,76
Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowa- 18 389 002,06 182 961,76

nego podziatu zysku (pokrycia straty)
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1. INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMA-
CJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

BTCS S.A. zwana w dalszej czesci Spotka, dziatajaca od 2011 roku, zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000390734, Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Siedzibg firmy jest Plac Powstancéw
Warszawy 2, 00-030 Warszawa.

Podstawowym przedmiotem prowadzonej przez Spétke dziatalnosci jest:

e Pozostata dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie infrastruktury obliczeniowej, przetwarzania danych,
zarzadzania stronami internetowymi (hosting) i dziatalnosci powigzane (PKD 63.10.D)

Regon: 301792620

NIP: 972-12-32-691

1.
2.

Czas trwania spotki jest nieograniczony.

Okresem obrachunkowym spaétki jest rok kalendarzowy rozpoczynajacy sie 1 stycznia,
a konczacy sie 31 grudnia. Ksiegi rachunkowe zamyka sie na dzien konczacy rok
obrotowy. W sktad roku obrotowego wchodzg $rédroczne okresy sprawozdawcze,
ktorymi sg kolejne miesigce kalendarzowe.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone za okres od 01.01.2026 do 30.06.2026,
z wyodrebnieniem danych za Il kwartat 2026 r. (od 01.04.2026 do 30.06.2026)

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

W 2025 roku Spodtka rozpoczeta transformacje modelu dziatalnosci, odchodzac
od dziatalnosci handlowej w obszarze elektroniki na rzecz dziatalnosci zwigzanej
z technologia blockchain oraz aktywnym zarzgdzaniem aktywami cyfrowymi (Digital
Asset Treasury Company — DATCO).

W zwigzku z realizacjg nowego modelu dziatalnosci istotng pozycje aktywow Spotki
stanowig inwestycje dtugoterminowe obejmujgce aktywa cyfrowe.

Ksiegi rachunkowe BTCS S.A. (dawniej Vakomtek S.A.) od dnia 21 sierpnia 2025 roku
prowadzone s3 w nowym biurze rachunkowym, a mianowicie: Rachkart Beata
Kaminska, ul. Hubala-Dobrzanskiego 62, 05-082 Stare Babice.

Przyjete zasady rachunkowosci:

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. oraz wydanymi na jej podstawie przepi-
sami wykonawczymi.

Spoétka dokonata przegladu i aktualizacji polityki rachunkowosci w zakresie zasad
klasyfikacji, ewidencji, wyceny oraz prezentacji aktywow cyfrowych (kryptoaktywow),
w zwigzku z rozpoczeciem dziatalnosci w obszarze aktywéw cyfrowych oraz rekomen-
dacjami przedstawionymi w toku badania sprawozdania finansowego za 2025 rok
przez biegtego rewidenta. Zmiany miaty charakter doprecyzowujacy i prezentacyjny
oraz zostaty zastosowane do niniejszego sprawozdania finansowego sporzgdzonego
za rok obrotowy 2025. W efekcie wprowadzonych zmian raport za | kwartat 2026
roku zostanie odpowiednio skorygowany w drodze raportu biezacego.
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W toku prac nad sporzadzeniem niniejszego raportu okresowego Spétka zidentyfiko-
wata koniecznos¢ skorygowania danych finansowych zaprezentowanych w raporcie
okresowym za | kwartat 2026 r. Planowana korekta bedzie obejmowata zmniejszenie
straty netto za okres od 1 stycznia 2026 r. do 31 marca 2026 r. z9 543 037,58 zt do
8 918 854,36 zt (tj. 0 624 183,22 zt), odpowiednie zmniejszenie kapitatu z aktualizacji
wyceny w wyniku reklasyfikacji skutkdw wyceny zgodnie z art. 35 ust. 4 ustawy
o rachunkowosci (polegajacej na obnizeniu kapitatu z aktualizacji wyceny do wysokosci
kwot uprzednio odniesionych na ten kapitat, przed obcigzeniem kosztéw finansowych)
oraz korekte sumy bilansowej na dzier 31 marca 2026 r. z 61 955 039,90 zt do 61 950
728,55 zt. W rezultacie kapitat wtasny na dzien 31 marca 2026 r. wynosi¢ bedzie
18 902 834,75 zt, wobec 18 884 089,75 zt wykazanych w opublikowanym raporcie
kwartalnym za | kwartat 2026 r. Spétka opublikuje odrebny raport korygujacy raport
okresowy za | kwartat 2026 r. W celu zapewnienia poréwnywalnosci danych finan-
sowych, dane narastajgce zaprezentowane w niniejszym raporcie zostaty sporza-
dzone z uwzglednieniem planowanych korekt.

Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w uktadzie poréwnawczym. Do sporzg-
dzenia rachunku przeptywdéw pienieznych jednostka stosuje metode posrednia.
Ewidencja kosztéw prowadzona jest w uktadzie rodzajowym.

Dane porownawcze odnoszg sie do okresu od 1 kwietnia 2025 r. do 30 czerwca 2025
r. oraz narastajgco do okresu od 1 stycznia 2025 r. do 30 czerwca 2025 roku.

Wynik finansowy netto skfada sie z:
e wyniku ze sprzedazy,
e wyniku z pozostate]j dziatalnosci operacyjnej,
e wyniku z dziatalnosci finansowej,
e obowigzkowych obcigzen wyniku finansowego.
Ewidencja kosztéw prowadzona jest w uktadzie rodzajowym.

Do sporzadzenia rachunku przeptywéw pienieznych jednostka stosuje metode
posrednia.

W przypadku spetnienia warunkéw okreslonych w art. 64 ust. 1 ustawy
o rachunkowosci, w powigzaniu z art. 45 ust. 3, jednostka sporzadza zestawienie
zmian w kapitale wtasnym.

W sprawozdaniu jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig
ekonomiczng, stosujgc nastepujace metody wyceny:

1. Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate wyceniane sg wedtug
cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpisy amortyzacyjne
dokonywane sg na podstawie rocznego planu amortyzacji. Sktadniki
majatkowe, ktérych wartos$¢ nie przekracza kwoty 10 000 zt objete sg
ewidencjg bilansowg i umarzane sg jednorazowo w 100% w momencie
przyjecia do uzytkowania.

Srodki trwate amortyzowane sg metoda liniowa w oparciu o stawki
amortyzacyjne wynikajgce z ustawy z dnia 15.02.1992 r. o podatku
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dochodowym od 0séb prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 r. Nr 54,
poz. 654 ze zmianami; § 16a -16m.).

Spétka amortyzuje s$rodki trwate uzywane na podstawie umoéw
leasingowych proporcjonalnie do okresu trwania umowy.

2. Inwestycje dtugoterminowe (aktywa cyfrowe)

Przez aktywa cyfrowe (kryptoaktywa) Spotka rozumie waluty wirtualne, w tym
w szczegdlnosci tokeny sieci blockchain oraz pozostate aktywa cyfrowe
posiadane przez Spotke.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci oraz przyjety model
zarzadzania aktywami cyfrowymi, obejmujacy utrzymywanie strategicznego
portfela aktywéow w horyzoncie dtugoterminowym, kryptoaktywa
kwalifikowane s3 jako inwestycje dtugoterminowe.

Kryptoaktywa ujmuje sie poczatkowo wedtug ceny nabycia lub wartosci
godziwej ustalonej na dzien ich otrzymania.

Nagrody uzyskiwane z tytutu uczestnictwa w procesach walidacji sieci
blockchain ujmowane sg jako pozostate przychody operacyjne.

Na dzien bilansowy kryptoaktywa wyceniane sg wedtug wartosci godziwej
ustalanej w oparciu o notowania rynkowe z aktywnych platform obrotu.
Wartos$¢ godziwa ustalana jest w oparciu o kursy rynkowe publikowane przez
renomowane platformy agregujgce dane rynkowe oraz aktywne platformy
obrotu kryptoaktywami, w szczegdlnosci CoinMarketCap, CoinGecko oraz
aktywne gietdy kryptowalut.

Skutki aktualizacji wyceny:

e wzrost wartosci ponad wartos¢ poczgtkowg odnosi sie na kapitat
z aktualizacji wyceny,

e spadek wartosci ponizej ceny nabycia ujmuje sie w kosztach
finansowych,

e odwrdcenie wczesniejszych odpiséw ujmuje sie w przychodach
finansowych.

Wymiana jednego kryptoaktywa na inne nie skutkuje rozpoznaniem
wyniku finansowego na moment wymiany.

3. Zapasy

Zapasy sg wykazywane w bilansie w wartosci netto tj. pomniejszonej
o odpisy aktualizujgce. Zapasy wyceniane sg wedtug cen nabycia.

W przypadku, gdy zapasy utracity swoje cechy uzytkowe lub przydatnosc,
to ceny nabycia podlegajg odpisom aktualizacyjnym do wysokosci
mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto. Spdtka przyjeta zasade
ustalania wartosci rozchodu zapaséw metodg FIFO "pierwsze przyszto -
pierwsze wyszto".

4. Naleznosci

Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia
wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce wartos¢ naleznosci.
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Odpisy aktualizacyjne zostaty dokonane w oparciu o analize struktury
wiekowej sald naleznosci z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie
z dang naleznoscia.

5. Metody wyceny walut obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia, odpowiednio po kursie:

- faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru
operacji- w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci
lub zobowigzan,

- $Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia
poprzedzajgcego ten dzien - w przypadku pozostatych operacji a takze
w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne
zastosowanie faktycznie zastosowanego kursu, o ktérym mowa
W powyze;j.

Spotka przyjeta zasade ustalania wartosci rozchodu srodkéw pienieznych
wyrazonych w walutach obcych metodg FIFO "pierwsze przyszto -
pierwsze wyszto".

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach
obcych:

- sktadniki aktywow (z wytgczeniem udziatbw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda praw  wiasnosci)
i pasywow - po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

- gotéwke znajdujagcg sie w jednostkach prowadzacych kupno
i sprzedaz walut obcych - po kursie, po ktdrym nastapit jej zakup, jednak
w wysokosci nie wyzszej od sredniego kursu ogtoszonego na dzien wyceny
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

6. Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Spoétka tworzy rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty oraz na
jeszcze nie poniesione, lecz przypadajgce na rok obrotowy koszty (zgodnie
z zasadg wspotmiernosci).

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spoétka tworzy
w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajgcej w przysztosci
zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic przejsciowych,
to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spdtka ustala
w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdznicami przejsciowymi, ktore
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej
przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Wysokosc¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednie-
niu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego
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lll.  ZWIEZtA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA
W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW
| ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA

OSIAGNIETE WYNIKI

Wyniki Spotki w Il kwartale 2026 r.
Rachunek Zyskow i Strat

za okres za okres dynamika
wyszczegllnienie 01.04.2026 - | 01.04.2025 -
30.06.2026 30.06.2025 30.06.2026
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z
A. | nimi, w tym: 1235 766,24 395 872,77 212,16%
B. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 891 261,04 693 319,37 28,55%
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 344 505,20 -297 446,60 n/d*
D. | Pozostate przychody operacyjne 313 347,01 4 428,00 6 976,60%
E. | Pozostate koszty operacyjne 1,38| 1761186,51 -100,00%
F. | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 657 850,83 | -2 054 205,11 n/d*
11 608
G. | Przychody finansowe 109,63 293,95 n/d*
12 609
H. | Koszty finansowe 799,00 1222,45 n/d*
I. | Zysk (strata) brutto (F+G-H) -343 838,54 | -2 055 133,61 -83,27%
J. | Podatek dochodowy 0,00 0,00 n/d*
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
K. | (zwiekszenia straty) 0,00 0,00 n/d*
L. | Zysk (strata) netto (I-J-K) -343 838,54 | -2 055 133,61 -83,27%

* n/d - dynamika nieprezentowana ze wzgledu na zmiane znaku wyniku lub nieporéwnywalng baze odniesienia (zmiana mo-
delu dziatalnosci Spotki w trakcie 2025 r.).

W Il kwartale 2026 roku BTCS S.A. kontynuowata dziatalno$¢ w modelu biznesowym opartym na
strategii Active Treasury oraz zarzgdzaniu portfelem aktywdw cyfrowych i instrumentéw finansowych.
Model ten nadal w istotny sposdb determinuje strukture rachunku zyskdw i strat, w ktdrej dominujaca
role odgrywa dziatalnos¢ finansowa zwigzana z wyceng aktywdw cyfrowych oraz instrumentéw finan-
sowych wykorzystywanych w ramach strategii Active Treasury.

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi wyniosty 1,24 min zt wobec 0,40 min zt w analogicz-
nym okresie roku poprzedniego, co oznacza wzrost o 212,16%. Gtdwnym zrédtem przychodéw
pozostawata dziatalno$¢ operacyjna w obszarze ustug technologicznych oraz doradztwa strategicz-
nego.

Koszty dziatalnosci operacyjnej uksztattowaty sie na poziomie 0,89 min zt, wobec 0,69 min zt w Il kwar-
tale 2025 roku, co oznacza wzrost o 28,55%. Ich zwiekszenie byto zwigzane przede wszystkim z rozwo-
jem dziatalnosci operacyjnej oraz wiekszg skalg realizowanych projektow. Jednoczesnie Spodtka
osiggneta zysk ze sprzedaizy w wysokosci 344,5 tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie roku
poprzedniego odnotowata strate ze sprzedazy w wysokosci 297,4 tys. zt, co oznacza istotng poprawe
rentownosci podstawowej dziatalnosci operacyjnej.

W analizowanym okresie Spétka osiggneta zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 657,9 tys. zi,
wobec straty operacyjnej w wysokosci 2,05 min zt w Il kwartale 2025 roku. Poprawa wyniku operacyj-
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nego byta efektem jednoczesnego wzrostu przychodéw ze sprzedazy, dodatnich pozostatych przycho-
doéw operacyjnych oraz braku istotnych jednorazowych pozostatych kosztéw operacyjnych, ktore
obcigzyty wynik w okresie poréwnawczym.

Zarzad podkresla, ze wynik operacyjny nie stanowi obecnie kluczowego miernika efektywnosci dziatal-
nosci Spotki, poniewaz podstawowym obszarem jej aktywnosci pozostaje zarzadzanie aktywami
cyfrowymi oraz dziatalno$¢ inwestycyjna realizowana w ramach modelu Active Treasury. Poziom
kosztow operacyjnych zwigzany jest przede wszystkim z utrzymywaniem zaplecza organizacyjnego,
technologicznego i kompetencyjnego niezbednego do prowadzenia dziatalnosci w tym obszarze.

Decydujacy wptyw na wynik finansowy Spétki w Il kwartale 2026 roku miata dziatalnos$¢ finansowa.
Przychody finansowe wyniosty 11,61 min zt, natomiast koszty finansowe osiggnety poziom 12,61 min
zt. Istotna wartos$¢ obu pozycji wynikata przede wszystkim z wyceny bilansowe]j aktywow cyfrowych
oraz instrumentow finansowych wykorzystywanych w ramach strategii Active Treasury, a takze z ujecia
kosztow finansowania i réznic kursowych. W poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego
dziatalno$¢ finansowa odzwierciedla znaczgcy wzrost skali zarzgdzanego portfela aktywow cyfrowych
oraz rozwéj modelu biznesowego Spoéfki.

Zarzad zwraca uwage, Ze znaczgca czes¢ zaréwno przychodoéw, jak i kosztéw finansowych ma charak-
ter niezrealizowany i niegotéwkowy, wynikajacy z obowigzujgcych zasad rachunkowosci dotyczacych
wyceny aktywdw i zobowigzan na dzien bilansowy. W konsekwencji prezentowany wynik netto nie
odzwierciedla w petni przeptywdw pienieznych ani zdolnosci Spétki do generowania gotowki w anali-
zowanym okresie.

Strata netto za Il kwartat 2026 roku wyniosta 343,8 tys. zt, wobec straty 2,06 min zt w analogicznym
okresie roku poprzedniego, co oznacza poprawe wyniku o okoto 83%. Wynik netto pozostawat pod
istotnym wptywem zmian wartosci rynkowej aktywow cyfrowych, instrumentéw finansowych oraz
stosowanych zasad ich wyceny bilansowe;j.

Zarzad podkresla, ze model Active Treasury zaktada okresowa zmiennos$¢ wynikéw ksiegowych przy
jednoczesnej koncentracji na dtugoterminowym wzroscie wartosSci zarzgdzanego portfela aktywow
oraz systematycznym zwiekszaniu przychoddéw z ich aktywnego wykorzystania. Z tego wzgledu wyniki
rachunku zyskéw i strat powinny by¢ analizowane tacznie z bilansem oraz rachunkiem przeptywdw
pienieznych, ktére w petniejszy sposdb odzwierciedlajg sytuacje finansowg Spotki.

W 1l kwartale 2026 roku Spotka kontynuowata rozwdj modelu Active Treasury, koncentrujgc sie na
dalszym zwiekszaniu efektywnosci wykorzystania posiadanych aktywéw cyfrowych oraz rozwoju
dziatalnosci infrastrukturalnej w obszarze technologii blockchain. Emitent realizowat strategie w szcze-
golnosci poprzez:

e aktywne zarzadzanie portfelem aktywdow cyfrowych oraz instrumentami pochodnymi
opartymi na Bitcoinie,

e rozwdj dziatalnosci walidacyjnej i stakingowej oraz dalszg rozbudowe infrastruktury block-
chain,

e uczestnictwo w programach zapewniania ptynnosci oraz innych rozwigzaniach umozliwiajg-
cych generowanie przychodoéw z posiadanych aktywdw cyfrowych,

e rozwdj wspotpracy z partnerami instytucjonalnymi oraz projektami ekosystemu aktywoéw
cyfrowych
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Struktura i dynamika wybranych pozycji aktywow (dane w zt)

Treéc Stan na Stan na struktura | dynamika
30.06.2026 | 30.06.2025 |30.06.2026 | 30.06.2026
56 173
A. | Aktywa trwate 901,53 | 182 445,46 97,69% | 30689,42%
I. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 23 481,96 0,00% | -100,00%
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 0,00 22 714,13 0,00% | -100,00%
lll. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00% -
56 173
IV. | Inwestycje diugoterminowe 901,53 0,00 97,69% -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyo-
V | kresowe 0,00 | 136 249,37 0,00% | -100,00%
B. | Aktywa obrotowe 1328 379,77| 534 663,71 2,31% 148,45%
I. |Zapasy 0,00 | 420223,73 0,00% | -100,00%
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 718 322,57 | 107 679,24 1,25% 567,09%
lll. | Inwestycje krotkoterminowe 109 764,64 3 319,27 0,19% | 3206,89%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzy-
IV. | okresowe 500 292,56 3441,47 0,87% | 14437,18%
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz)
C. | podstawowy 0,00 0,00 0,00% -
D. | Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00% -
57 502
Aktywa razem 281,30 717 109,17 100,00% | 7918,62%

Analiza danych bilansowych na dzien 30 czerwca 2026 roku potwierdza konsekwentng realizacje
modelu dziatalnosci BTCS S.A. opartego na koncentracji aktywow w obszarze inwestycji finansowych,
w szczegolnosci aktywdw cyfrowych. Struktura bilansu Spétki pozostaje bezposrednim odzwierciedle-
niem strategii Active Treasury i jest zgodna z dtugoterminowymi zatozeniami funkcjonowania BTCS
S.A. jako Digital Asset Treasury Company (DATCO).

Na dzien 30 czerwca 2026 roku suma bilansowa aktywdéw wyniosta 57,50 min zt wobec 0,72 min zt rok
wczesniej, co oznacza wzrost o 7 918,62%. Skala aktywow odzwierciedla utrzymywanie przez Spétke
znaczacego portfela aktywow cyfrowych klasyfikowanych jako inwestycje dtugoterminowe oraz
konsekwentna realizacje strategii Active Treasury.

Struktura aktywéw pozostaje jednoznacznie zdominowana przez aktywa trwate, ktére na koniec
Il kwartatu 2026 roku wyniosty 56,17 min zt i stanowity 97,69% sumy bilansowej. Kluczowg pozycje tej
grupy stanowity inwestycje dtugoterminowe obejmujace portfel aktywow cyfrowych utrzymywanych
zgodnie z realizowang strategia Active Treasury.

Aktywa obrotowe wyniosty 1,33 min zti stanowity 2,31% sumy bilansowej wobec 0,53 mlin zt rok
wczesniej. W ich strukturze najwiekszg pozycje stanowity naleznosci krétkoterminowe w wysokosci
0,72 min zt, odpowiadajgce 1,25%sumy bilansowej. Srodki pieniezne oraz inwestycje krétkotermi-
nowe wyniosty 109,8 tys. zt, natomiast krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe osiggnety
wartos¢ 500,3 tys. zt.

Brak zapaséw oraz utrzymujacy sie wysoki udziat aktywoéw trwatych potwierdzajg, ze Spdtka nie
prowadzi dziatalnosci produkcyjnej ani handlowej wymagajgcej angazowania znaczgcego kapitatu
obrotowego. Model dziatalnosci BTCS S.A. opiera sie na dtugoterminowym zarzgdzaniu portfelem
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aktywow cyfrowych oraz ich aktywnym wykorzystaniu w dziatalnosci operacyjnej zwigzanej z infra-
strukturg blockchain.

Na dzien bilansowy aktywa cyfrowe pozostawaty podstawowym sktadnikiem majatku Spoétki, petnigc
jednoczesnie funkcje inwestycyjng oraz operacyjng poprzez wykorzystanie ich w procesach walidacyj-
nych, stakingowych, programach zapewniania ptynnosci, strategiach opcyjnych oraz pozostatych
rozwigzaniach rozwijanych w ramach modelu Active Treasury.

Zarzad wskazuje, ze okresowe zmiany wartosci aktywow stanowig naturalny element dziatalnosci
prowadzonej w modelu Digital Asset Treasury Company i pozostajg bezposrednio zwigzane z rynkowa
wyceng aktywoéw cyfrowych oraz instrumentéw finansowych wykorzystywanych w ramach strate-
gii Active Treasury. Istotna cze$¢ zmian wartosci portfela ma charakter niezrealizowany i niegotow-
kowy, wynikajgcy z obowigzujacych zasad rachunkowosci dotyczgcych wyceny aktywdow na dzien
bilansowy, w zwigzku z czym nie przektada sie bezposrednio na sytuacje ptynnosciowg Spoétki ani jej
zdolnos¢ do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej.

W pordwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego widoczny jest rowniez istotny wzrost
naleznosci krotkoterminowych oraz rozliczen miedzyokresowych, co wynika z biezgcej dziatalnosci
operacyjnej Spotki oraz rozliczen zwigzanych z realizowanymi projektami. Jednoczesnie utrzymywany
poziom srodkdw pienieznych pozostaje adekwatny do przyjetego modelu dziatalnosci, w ktorym
zasadnicza czesc zasobdow finansowych lokowana jest w aktywach cyfrowych stanowigcych podstawe
realizowanej strategii inwestycyjnej oraz zrédto przysztych przychodéw operacyjnych i finansowych.

Struktura i dynamika wybranych pozycji pasywow (dane w zt)
Tresé Stan na Stan na struktura | dynamika
30.06.2026 | 30.06.2025 | 30.06.2026 | 30.06.2026
A. | Kapitat (fundusz) wtasny 18 389 002,06 | 182 961,76 31,98%| 9950,74%
8 000
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 19 216 599,50 000,00 33,42% 140,21%
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: | 15515 391,25 0,00 26,98% -
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wy-
lll. | ceny, w tym: 659 908,97 0,00 1,15% -
Pozostate kapitaty (fundusze) rezer-
IV. | wowe 0,00 0,00 0,00% -
-5344
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -7 740 204,76 818,81 -13,46% 44,82%
-2472
VI. | Zysk (strata) netto -9 262 692,90 219,43 -16,11% 274,67%
Odpisy z zysku netto w ciggu roku
VII. | obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00% -
Zobowigzania i rezerwy na zobowig-
B. | zania 39113 279,24 | 534 147,41 68,02% | 7222,56%
. | Rezerwy na zobowiazania 0,00 3729,26 0,00% -100,00%
Il. | Zobowigzania diugoterminowe 25 701 286,05 10 152,23 44,70% | 253059,02%
lll. | Zobowigzania krétkoterminowe 12 737 506,85 | 520 265,92 22,15% 2348,27%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 674 486,34 0,00 1,17% -
Pasywa razem 57 502 281,30 717 109,17 100,00% 7918,62%
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Na dzien 30 czerwca 2026 roku kapitaty wiasne BTCS S.A. wyniosty 18,39 min zt wobec 0,18 min zt rok
wczesniej, co oznacza wzrost 0 9 950,74%. Ich poziom pozostaje przede wszystkim efektem przepro-
wadzonej w 2025 roku transformacji kapitatowe]j Spotki, obejmujacej podwyzszenie kapitatu zaktado-
wego oraz utworzenie kapitatu zapasowego z tytutu emisji akcji, skorygowanym o wynik finansowy
osiggniety w pierwszym pdtroczu 2026 roku oraz wynik z lat ubiegtych.

Kapitat podstawowy na dzien bilansowy wynosit 19,22 min zt wobec 8,00 min zt rok wczesniej,
natomiast kapitat zapasowy osiggnat poziom 15,52 min zt. Spoétka wykazata réwniez kapitat z aktuali-
zacji wyceny w wysokosci 0,66 min zt, odzwierciedlajgcy skutki bilansowej wyceny posiadanego
portfela aktywoéw cyfrowych do wartosci godziwej, zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci.

Strata netto za pierwsze poétrocze 2026 roku wyniosta 9,26 min zt wobec 2,47 min zt straty
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Zarzad podkresla jednak, ze wynik ten pozostaje w istot-
nym stopniu konsekwencjg bilansowej wyceny aktywdéw cyfrowych oraz instrumentdw finansowych
wykorzystywanych w ramach strategii Active Treasury, a takze kosztéw finansowania, z ktérych zna-
czaca cze$¢ ma charakter niezrealizowany i niegotéwkowy.

Réwnolegle do wykazywanego wyniku ksiegowego Spétka kontynuowata rozwoéj modelu Digital Asset
Treasury Company, zwiekszajac skale wykorzystania posiadanego portfela aktywow cyfrowych
w dziatalnosci operacyjnej. Przychody generowane sg nie tylko poprzez wzrost wartosci aktywoéw, lecz
rowniez poprzez ich aktywne wykorzystanie, w szczegdlnosci w obszarze:

e strategii opcyjnych opartych na Bitcoinie,

e dziatalnosci walidacyjnej,

e stakingu,

e programow zapewniania ptynnosci,

e rozwigzan lendingowych oraz ustug infrastruktury blockchain.

Model ten umozliwia stopniowe zwiekszanie udziatu powtarzalnych Zzrédet przychoddw operacyjnych
przy jednoczesnym utrzymywaniu dtugoterminowej ekspozycji na rynek aktywéw cyfrowych.

Dominujaca pozycje w strukturze pasywéw stanowity zobowigzania i rezerwy na zobowigzania,
ktérych wartosé na dzien bilansowy wyniosta 39,11 min zt wobec 0,53 min zt rok wczesniej. Struktura
ta pozostaje spdjna z przyjetym modelem finansowania dziatalnosci, zaktadajgcym wykorzystanie
finansowania zewnetrznego w celu zwiekszania skali dziatalnosci inwestycyjnej oraz rozwoju
infrastruktury zwigzanej z aktywami cyfrowymi.

Najwiekszg pozycje zobowigzan stanowity zobowigzania dtugoterminowe w wysokosci 25,70 min zi,
odpowiadajace za 44,70% sumy bilansowe]. Zobowigzania krétkoterminowe wyniosty 12,74 min zt,
co stanowito 22,15% pasywow ogdtem, natomiast rozliczenia miedzyokresowe osiggnety poziom 0,67
min zt, odpowiadajac za 1,17% sumy bilansowej. Struktura zobowigzan pozostaje dostosowana do cha-
rakteru prowadzonej dziatalnosci oraz dtugoterminowego horyzontu inwestycyjnego Spoéfki.

Zarzad podkresla, ze finansowanie zewnetrzne stanowi integralny element realizowanej strategii
Active Treasuryi wykorzystywane jest w sposéb umozliwiajacy efektywne zarzadzanie portfelem
aktywow cyfrowych, rozwdj infrastruktury blockchain oraz budowe dtugoterminowej wartosci dla
akcjonariuszy. W modelu Digital Asset Treasury Company odpowiednio dobrana struktura finansowa-
nia stanowi jeden z kluczowych elementéw zwiekszania efektywnosci wykorzystania kapitatu oraz
skalowania dziatalnosci.
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Struktura pasywow na dzien 30 czerwca 2026 roku pozostaje spdjna z modelem dziatalnosci BTCS S.A.
jako Digital Asset Treasury Company (DATCO). W ocenie Zarzadu obecna struktura finansowania
zapewnia Spotce odpowiednig elastycznos¢ do dalszej realizacji strategii rozwoju, obejmujgcej
zardwno zarzadzanie i monetyzacje portfela aktywow cyfrowych, jak réwniez rozwdj dziatalnosci
infrastrukturalnej zwigzanej z technologiag blockchain.

Warto podkresli¢, ze pomimo wykazanej straty netto, kapitaly wtasne Spétki utrzymuja sie na
poziomie 18,39 min zt i stanowig blisko jedng trzecig sumy bilansowej. Jednoczesnie struktura finan-
sowania oparta na dtugoterminowych zobowigzaniach pozostaje zgodna z charakterem prowadzo-
nej dziatalnosci inwestycyjnej, w ktérej zasadniczym aktywem s3 dtugoterminowo utrzymywane ak-
tywa cyfrowe.

WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe Spotki za Il kwartat 2026 r. wraz z danymi poréwnawczymi za Il kwartat 2025
r. zostaty przedstawione w ponizszej tabeli. Dane wyrazone sg w ztotych polskich (PLN). Przeliczenie
wybranych pozycji na EUR zostanie zaprezentowane zgodnie z kursami $rednimi NBP w petnym
sprawozdaniu finansowym podlegajgcym badaniu lub przeglagdowi przez biegtego rewidenta za 2026
rok.

Pozycja (w PLN) Il kwartat 2026 Il kwartat 2025
Przychody netto ze sprzedazy 1235 766,24 395 872,77
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 657 850,83 -2 054 205,11
Zysk (strata) brutto -343 838,54 -2 055 133,61
Zysk (strata) netto -343 838,54 -2 055 133,61
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 59 981,96 -173 082,76
Pozycja (na dzien, w PLN) 30.06.2026 30.06.2025
Aktywa razem 57 502 281,30 717 109,17
Kapitat (fundusz) wtasny 18 389 002,06 182 961,76
Zobowigzania razem 39113 279,24 534 147,41
Liczba akgji (szt.) 38433 199 16 000 000
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt) 0,48 0,01
Zysk (strata) na akcje (z) -0,01 -0,13

Liczba akcji na 30.06.2025 r. (16 000 000 szt.) odzwierciedla stan przed emisjq akcji serii F zarejestrowanqg w paZdzierniku 2025
r. Petne wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EUR wedtug kurséw srednich NBP zostanq przedstawione w sprawozdaniu
finansowym Spétki za 2026 rok podlegajgcym badaniu.

KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT OKOLICZNOSCI | ZDARZEN ISTOTNIE WPLYWAJACYCH NA DZIA-
tALNOSC EMITENTA W Il KWARTALE 2026 R.

Sytuacja ptynnosciowa i struktura finansowania zewnetrznego

Z uwagi na specyfike modelu Digital Asset Treasury Company (DATCO), realizowanego w oparciu
o strategie Active Treasury, klasyczne wskazniki ptynnosci obliczane na podstawie aktywoéw obroto-
wych nie odzwierciedlajg w petni rzeczywistej zdolnosci BTCS S.A. do regulowania zobowigzan. Wynika
to z faktu, ze dominujgcym sktadnikiem majatku Spétki sg aktywa cyfrowe klasyfikowane jako inwesty-
cje dtugoterminowe, charakteryzujgce sie jednoczesnie wysokg ptynnoscig rynkowa.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wyniosty 39,11 min zi,
z czego 25,70 min zt stanowity zobowigzania diugoterminowe, 12,74 min zt zobowigzania krétkoter-
minowe, natomiast 0,67 mlin ztstanowity rozliczenia miedzyokresowe. Po wylaczeniu rozliczen
miedzyokresowych tgczna wartos¢ zobowigzan Spoétki wyniosta 38,44 min zt.
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Dominujacg pozycje w strukturze zobowigzan stanowity zobowigzania finansowe zwigzane z realizacja
strategii Active Treasury. Pozostatg cze$¢ zobowigzan stanowity przede wszystkim zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania publicznoprawne oraz pozostate zobowigzania wynikajace
z biezgcej dziatalnosci operacyjnej Spotki.

Na dzien bilansowy kapitat wtasny Spétki wynosit 18,39 min zt, co odpowiadato 31,98% sumy bilanso-
wej, natomiast zobowigzania i rezerwy na zobowigzania stanowity 68,02% pasywow ogétem. Taka
struktura finansowania pozostaje charakterystyczna dla modelu dziatalnosci Digital Asset Treasury
Company, w ktérym wykorzystanie finansowania zewnetrznego stanowi element strategii zwiekszania
efektywnosci wykorzystania kapitatu oraz budowy dtugoterminowej wartosci portfela aktywow cyfro-
wych.

Zarzad podkresla, ze finansowanie zewnetrzne stanowi integralny element realizowanego modelu
Digital Asset Treasury Company (DATCO)i stuzy zwiekszaniu skali dziatalnosci inwestycyjnej oraz
efektywnemu zarzadzaniu portfelem aktywoéw cyfrowych. Struktura finansowania pozostaje dostoso-
wana do charakteru prowadzone] dziatalnosci oraz dtugoterminowego horyzontu inwestycyjnego
Spoiki.

Jednoczesnie Zarzad wskazuje, ze zasadniczg cze$¢ aktywodw Spétki stanowig aktywa cyfrowe utrzymy-
wane w ramach strategii Active Treasury, ktére cechuja sie wysoka ptynnoscig rynkowa. Umozliwia
to elastyczne zarzadzanie strukturg bilansu oraz biezgce dostosowywanie poziomu zaangazowania
inwestycyjnego do sytuacji rynkowej i potrzeb ptynnosciowych, przy jednoczesnym zachowaniu
dtugoterminowego charakteru realizowanej strategii inwestycyjnej.

Pomimo wykazanej straty ksiegowej za pierwsze pdtrocze 2026 roku, sytuacja ptynnosciowa Spotki
pozostaje stabilna. Wynik finansowy pozostaje w istotnym stopniu determinowany niezrealizowanymi
skutkami wyceny aktywow cyfrowych oraz instrumentéw finansowych na dzien bilansowy, ktére nie
powodujg odptywu Srodkow pienieznych. W ocenie Zarzgdu obecna struktura finansowania zapewnia
Spotce odpowiednig elastycznosé do dalszej realizacji strategii Active Treasury, obejmujacej zaréwno
rozwéj infrastruktury blockchain, jak i aktywne zarzgdzanie oraz monetyzacje portfela aktywow
cyfrowych.

Charakterystyka kluczowego zobowiazania dtugoterminowego

Najistotniejszg pozycje zobowigzan dtugoterminowych nadal stanowi zobowigzanie wynikajgce
z Umowy Udostepnienia Aktywow Cyfrowych zawartej z BIOINFO CORPORATION, ktorej szczegé-
towe warunki zostaty przedstawione w raportach biezgcych ESPI oraz w raporcie okresowym za | kwar-
tat 2026 roku. W Il kwartale 2026 roku nie nastgpity zmiany istotnych postanowien tej umowy.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku wartos¢ bilansowa przedmiotowego zobowigzania wynosita 25 701
286,05 zti odpowiadata wycenie zobowigzania denominowanego w 115 BTC, ustalonej zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci.

Z uwagi na fakt, ze zobowigzanie jest denominowane w jednostkach Bitcoin, jego wartos$¢ bilansowa
podlega okresowym zmianom wynikajgcym z rynkowej wyceny BTC. Jednoczes$nie odpowiadajgce mu
aktywa cyfrowe pozostajg sktadnikiem portfela inwestycyjnego Spoétki i sg wykorzystywane w ramach
realizowanej strategii Active Treasury, obejmujacej miedzy innymi dziatalnos¢ walidacyjna,
stakingowsg, strategie opcyjne oraz uczestnictwo w programach zapewniania ptynnosci.

W ocenie Zarzagdu mechanizm ten stanowi naturalne zabezpieczenie ekonomiczne (natural hedge),
poniewaz zmiany wartosci zobowigzania denominowanego w Bitcoin pozostajg w wysokim stopniu
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skorelowane ze zmianami wartosci odpowiadajgcych mu aktywéw cyfrowych znajdujgcych sie
w portfelu Spotki.

Zgodnie z postanowieniami Umowy Udostepnienia Aktywow Cyfrowych, zobowigzanie moze zostaé
rozliczone poprzez zwrot 115 BTC lub poprzez jego konwersje na akcje Spotki na warunkach okreslo-
nych w dokumentacji transakcyjne;j.

W zadnym z powyzszych scenariuszy Spoétka nie jest zobowigzana do pozyskiwania srodkéw pieniez-
nych w walutach tradycyjnych w celu rozliczenia tego zobowigzania, co w ocenie Zarzadu istotnie
ogranicza jego wptyw na biezgcg ptynnos¢ finansowg Spotki. Jednoczesnie charakter tego zobowigza-
nia pozostaje spodjny z realizowanym modelem dziatalnosci Digital Asset Treasury Company (DATCO),
w ktérym zardowno aktywa, jak i czesc zrédet finansowania sg powigzane z rynkiem aktywow cyfrowych.

Ocena Zarzadu

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu Zarzad pozytywnie ocenia sytuacje finansowg i ptynno-
Sciowq BTCS S.A. oraz strukture finansowania prowadzonej dziatalnosci.

Model Digital Asset Treasury Company (DATCO) realizowany przez Spétke opiera sie na dtugotermi-
nowym zarzadzaniu portfelem aktywow cyfrowych przy jednoczesnym wykorzystywaniu ich do
generowania przychoddw z dziatalnosci operacyjnej, obejmujgcej miedzy innymi staking, dziatalnos¢
walidacyjng, strategie opcyjne, programy zapewniania ptynnosci oraz inne formy monetyzacji aktywéw
cyfrowych. Jednoczesnie Spotka rozwija dziatalno$¢ w obszarze infrastruktury blockchain oraz ustug
zwigzanych z technologiami cyfrowymi, dywersyfikujgc Zrédta osigganych przychodow.

Zarzad na biezgco monitoruje poziom ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig wyceny aktywdw cyfrowych,
strukturg finansowania, ptynnoscia rynku oraz zobowigzaniami denominowanymi w aktywach
cyfrowych. W ocenie Zarzagdu obecna struktura bilansu, poziom kapitatow wtasnych oraz charakter
posiadanych aktywow zapewniajg Spodtce odpowiednie warunki do dalszej realizacji strategii Active
Treasury.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad nie identyfikuje okolicznosci mogacych wskazywac
na zagrozenie dla zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.
W ocenie Zarzadu przyjety model dziatalnosci pozostaje adekwatny do charakteru prowadzonej
dziatalnosci oraz umozliwia dalszy rozwéj Spoétki, budowe wartosci portfela aktywow cyfrowych oraz
zwiekszanie udziatu powtarzalnych zrédet przychodéw.

Podstawowe wskazniki analizy finansowej BTCS S.A.

Na dzien Na dzien
30.06.2026 | 30.06.2025

Tresc

1 Wskazniki charakteryzujace optacalnosc¢ dziatalnosci

Rentownos¢ majatku

1.1.
wynik finansowy netto / suma aktywoéw

-16,11% -344,75%

12 Rentownos¢ kapitatéw witasnych

- . -50,37% -1351,22%
wynik finansowy netto / kapitat wtasny

Rentownos¢ netto sprzedazy
1.3. | wynik finansowy netto / przychody ze sprzedazy produktéw i towa- | -749,55% -185,67%
row
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Rentownos¢ brutto sprzedazy

otrzymane nagrody /aktywa netto

1.4. | wynik na sprzedazy produktéw i towardw / przychody netto ze 7,70% -52,30%
sprzedazy produktow i towardw
2 Wskazniki charakteryzujace ptynnosc¢ finansowa
21 Ptynnosc - wskaznik ptynnosci | 0,10 1,03
aktywa obrotowe ogdétem / zobowigzania krotkoterminowe
Ptynnos¢ - wskaznik ptynnosci Il
2.2. | aktywa obrotowe ogétem - zapasy / zobowigzania krdotkotermi- 0,10 0,22
nowe
Ptynnos¢ - wskaznik ptynnosci lll
2.3. | $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowigzania krétkoter- 0,01 0,01
minowe
24 Ptynnos¢ dfugoterminowa ' . . 1,50 1,35
aktywa ogdtem / zobowigzania krétko- i dtugoterminowe
3 Wskazniki efektywnosci gospodarowania majatkiem
Szybkos$¢ obrotu naleznosci
3.1.| naleznoéci z tyt.dostaw i ustug x iloé¢ dni w okresie/przychdd netto 64 15
ze sprzedazy produktéow i towardw (w dniach)
Szybkos¢ sptaty zobowigzan
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug x ilo$¢ dni w okresie / wartos¢
3.2. L s . 11021 41
sprzedanych towardéw i materiatdw + koszty wytworzenia sprzeda-
nych produktéw (w dniach)
Szybkos¢ obrotu zapaséw
3.3 |Zapasy X ilo$¢ dni w okresie / warto$¢ sprzedanych towardw i mate- 0 53
riatéw + koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (w dniach)
z wytgczeniem zaliczek na dostawy 0 53
4 Wskainiki charakteryzujace zaangazowanie i zwrotnos¢ kapitatu
41 Wsl'<ainiki zwrotu kapitatu wiasnego (w latach) 11,99 0,07
kapitat wtasny / zysk netto
4.7, Wsl'<ainik pokrycia majatkl,x kapitatem wtasnym 31,08% 25,51%
kapitat wtasny / aktywa ogdtem
43. Wsl'<ainik pokrycia majatku trwatego kapitatem wtasnym 32,74% 100,28%
kapitat wtasny / aktywa trwate
Trwatos¢ struktury finansowania
4.4. | kapitat wtasny + rezerwy dtugoterminowe + zobowigzania dtugoter- 76,68% 26,93%
minowe / suma pasywow
5 Wskazniki aktywow netto
5.1, | Aktywa netto o 18389 | 185 961,76
aktywa ogdtem - zobowigzania ogétem 002,06
59 Wskaznik rentownosci nagrod z tytutu walidacji 36,60% 0,00%

Analiza wskaznikowa

Pierwsze potrocze 2026 roku stanowito okres dalszej realizacji strategii Active Treasury oraz rozwoju
modelu dziatalnosci BTCS S.A. jako Digital Asset Treasury Company (DATCO), opartego na aktywnym
zarzadzaniu portfelem aktywéw cyfrowych. Prezentowane wskazniki finansowe odzwierciedlajg
biezgcg dziatalnos¢ Spatki przy istotnym wptywie czynnikdw rynkowych, w szczegdlnosci zmian wyceny
aktywow cyfrowych oraz zobowigzan denominowanych w Bitcoin.
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Wskazniki charakteryzujgce optacalnosé dziatalnosci pozostajg na poziomach ujemnych, co wynika
przede wszystkim z ujemnego wyniku netto za pierwsze pétrocze 2026 roku. Rentownos¢ majatku
wyniosta -16,11% wobec -344,75% rok wczesniej, natomiast rentownos¢ kapitatéw wtasnych uksztat-
towata sie na poziomie -50,37% wobec -1 351,22% w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Istotna poprawa obu wskaznikéw wynika przede wszystkim ze znaczgcego wzrostu wartosci aktywow
oraz kapitatow wtasnych Spétki przy jednoczesnym utrzymaniu zdolnosci do generowania przychodéw
operacyjnych.

Wskazniki rentownosci sprzedazy odzwierciedlajg wyrazng poprawe efektywnosci podstawowej dzia-
talnosci operacyjnej. Rentownos¢ brutto sprzedaiy osiggneta dodatni poziom 7,70%, wobec -
52,30% rok wczesniej, co potwierdza osiggniecie dodatniego wyniku na sprzedazy. Rentowno$¢ netto
sprzedazy wyniosta -749,55% wobec -185,67% w analogicznym okresie roku poprzedniego, pozostajac
pod istotnym wptywem dziatalnosci finansowej oraz obowigzkowej bilansowej wyceny aktywow cyfro-
wych i zobowigzan denominowanych w Bitcoin.

Wskazniki ptynnosci finansowej na dzier 30 czerwca 2026 roku wyniosty 0,10 zaréwno dla wskaznika
ptynnosci biezgcej, jak i podwyzszonej, natomiast wskaznik ptynnosci natychmiastowej utrzymat sie na
poziomie 0,01. Niski poziom klasycznych wskaznikéw ptynnosci wynika przede wszystkim z przyjetej
struktury bilansu, w ktérej dominujaca pozycje stanowig aktywa cyfrowe klasyfikowane jako inwesty-
cje dtugoterminowe.

Zarzad podkresla, ze klasyczne wskazniki ptynnosci majg ograniczong wartos¢ analityczng w przypadku
modelu dziatalnosci Spatki. Istotna czes¢ portfela aktywdw cyfrowych, pomimo ich klasyfikacji bilanso-
wej jako aktywa trwate, charakteryzuje sie wysokg ptynnoscig rynkowg i moze zostaé wykorzystana do
regulowania zobowigzan. W zwigzku z tym rzeczywista zdolno$¢ ptynnosciowa Spotki pozostaje wyzsza
niz wynika to z prezentowanych wskaznikéw bilansowych.

Wskaznik ptynnosci dtugoterminowej uksztattowat sie na poziomie 1,50 wobec 1,35 rok wczesniej,
co potwierdza utrzymanie zdolnosci Spotki do pokrycia zobowigzan wartoscig posiadanych aktywoéw
pomimo dalszego rozwoju dziatalnosci inwestycyjnej.

Wskazniki efektywnosci gospodarowania majgtkiem pozostajg ograniczone w interpretacji z uwagi na
specyfike dziatalnosci Spoétki oraz brak dziatalnosci produkcyjnej i handlowej. Spétka nie wykazuje
zapaséw, natomiast cykl rotacji naleznosci wynidst 64 dni, odzwierciedlajgc strukture rozliczen
wynikajgca z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej. Wysoki wskaznik rotacji zobowiazan,
wynoszacy 11 021 dni, jest konsekwencja przyjetej metodologii jego kalkulacji oraz specyfiki modelu
biznesowego Spotki, w szczegdlnosci niewielkiego udziatu kosztu wtasnego sprzedazy w relacji do zo-
bowigzan handlowych, dlatego nie powinien by¢ analizowany w oderwaniu od charakteru prowadzo-
nej dziatalnosci.

W obszarze struktury finansowania utrzymuje sie wysoki udziat kapitatu o charakterze dtugotermino-
wym. Wskaznik pokrycia majatku kapitatem wtasnym wynioést 31,98% wobec 25,51% rok wczesniej,
natomiast wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wiasnym uksztattowat sie na poziomie
32,74%. Wskaznik trwatosci struktury finansowania osiagnat 76,68%, potwierdzajac stabilng
strukture finansowania dziatalnosci oraz dominujacy udziat finansowania o charakterze dtugotermino-
wym.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku aktywa netto Spétki wyniosty 18,39 min zt wobec 0,18 min zt rok wcze-
$niej. Wskaznik rentownosci nagrod z tytutu walidacji osiggnat poziom 36,60%, co potwierdza
rosngce znaczenie dziatalnosci walidacyjnej, stakingowej oraz pozostatych ustug infrastruktury
blockchain jako jednego z kluczowych elementéw modelu generowania wartosci przez Spétke.

| Strona 29



Jednostkowy raport okresowy za Il kwartat 2026 r.

Podsumowujac, wskazniki finansowe za pierwsze poétrocze 2026 roku odzwierciedlajg specyfike
dziatalnosci BTCS S.A. prowadzonej w modelu Digital Asset Treasury Company (DATCO), w ktérym
istotny wptyw na wyniki finansowe majg zmiany wyceny aktywéw cyfrowych oraz efektywnos¢ ich
wykorzystania w dziatalnosci operacyjnej. W konsekwencji tradycyjne wskazniki rentownosci i ptynno-
$ci wymagajg uzupetniajacej interpretacji w kontekscie struktury bilansu, przeptywow pienieznych oraz
charakteru prowadzonej dziatalnosci inwestycyjne;j i infrastrukturalnej zwigzanej z technologig block-
chain.

Rachunek przeptywoéw pienieznych

za okres za okres
L.P. wyszczegdlnienie 01.04.2026 - | 01.04.2025 -
30.06.2026 30.06.2025
A. | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 59 981,96 -173 082,76
B. | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 0,00 73 074,48
C. | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -39 367,15 -3706,93

W Il kwartale 2026 roku BTCS S.A. wykazata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
w wysokosci 59,98 tys. zt, wobec ujemnych przeptywéw w wysokosci 173,08 tys. zt w analogicznym
okresie 2025 roku. Dodatnie przeptywy operacyjne potwierdzajg zdolnos¢ Spotki do generowania $rod-
kow pienieznych z podstawowej dziatalnosci, pomimo wykazywanej straty netto, ktéra — podobnie jak
w poprzednich okresach — pozostaje w istotnym stopniu efektem bilansowej wyceny aktywéw cyfro-
wych oraz zobowigzan finansowych i ma w przewazajgcej mierze charakter niegotowkowy.

W analizowanym okresie Spoétka nie odnotowata przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej. Przeptywy
pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 0,00 zt, wobec dodatnich przeptywow
w wysokosci 73,07 tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej byty ujemne i wyniosty 39,37 tys. zt, wobec 3,71 tys.
zt rok wczesniej. Ujemne przeptywy finansowe wynikaty przede wszystkim z biezgcej obstugi zobowia-
zan oraz rozliczen zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia.

Struktura przeptywdw pienieznych w Il kwartale 2026 roku odzwierciedla stabilny model dziatalnosci
Spotki oraz koncentracje na efektywnym wykorzystaniu posiadanego portfela aktywdéw cyfrowych.
W analizowanym okresie nie wystgpity istotne wydatki inwestycyjne, natomiast dziatalno$¢ operacyjna
pozostawata zrédtem dodatnich przeptywow pienieznych.

Zarzad podkresla, ze w modelu Digital Asset Treasury Company (DATCO) klasyczna analiza rachunku
przeptywdw pienieznych powinna by¢ prowadzona facznie z analizg bilansu oraz struktury aktywow.
Znaczaca czes¢ wartosci ekonomicznej Spotki koncentruje sie bowiem w portfelu aktywow cyfrowych
ujmowanych jako inwestycje dtugoterminowe, ktdrych zmiany wartosci nie sg bezposrednio odzwier-
ciedlane w przeptywach pienieznych.

Dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej potwierdzajg zdolnos$¢ Spoétki do generowania gotowki
z prowadzonej dziatalnosci pomimo istotnego wptywu niezrealizowanych operacji wyceny na prezen-
towany wynik ksiegowy. Jednoczesnie brak wydatkow inwestycyjnych oraz utrzymanie dodatnich
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przeptywdw operacyjnych potwierdzajg kontynuacje realizowanej strategii Active Treasury, skoncen-
trowanej na efektywnym wykorzystaniu zgromadzonych aktywoéw cyfrowych oraz budowie dtugoter-
minowej wartosci Spoéfki.

W szczegdlnosci dodatnie przeptywy operacyjne byty wspierane przez:

e realizacje strategii opcyjnych opartych na aktywach cyfrowych,

e przychody z dziatalnosci walidacyjnej i stakingowej,

e wykorzystanie mechanizmdéw lendingowych oraz innych rozwigzan stuzgcych monetyzacji
portfela aktywdéw cyfrowych,

e rozwdj infrastruktury walidacyjnej oraz dziatalnosci zwigzanej z technologig blockchain.

Wyniki sprzedazowe Spétki w Il kwartale 2026 r.

W Il kwartale 2026 roku BTCS S.A. osiggneta przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi w wyso-
kosci 1,24 min zt, wobec 0,40 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego, co oznacza wzrost
0212,16% rok do roku. Wzrost ten potwierdza dalszy rozwdj dziatalnosci operacyjnej prowadzonej
w ramach modelu Digital Asset Treasury Company (DATCO) oraz rosngcg skale swiadczonych ustug.

Jednoczesnie dziatalnos$¢ sprzedazowa nie stanowi podstawowego obszaru generowania wartosci dla
Spotki, co pozostaje zgodne z przyjety strategig koncentracji na zarzadzaniu portfelem aktywow finan-
sowych, w szczegdlnosci aktywow cyfrowych, realizowang w ramach modelu Active Treasury.

Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 0,89 min zt wobec 0,69 min zt rok wczesniej, co byto zwigzane
przede wszystkim ze zwiekszeniem skali dziatalnosci operacyjnej oraz rozwojem zaplecza organizacyj-
nego i technologicznego niezbednego do realizacji strategii Spétki. Pomimo wzrostu kosztéw operacyj-
nych Spoétka osiggneta zysk ze sprzedazy w wysokosci 0,34 min zt, podczas gdy w analogicznym okresie
roku poprzedniego odnotowata strate ze sprzedazy w wysokosci 0,30 min zt. Oznacza to wyrazna
poprawe rentownosci podstawowej dziatalnosci operacyjnej.

Istotny wptyw na wynik dziatalnosci operacyjnej miaty réwniez pozostate przychody operacyjne w wy-
sokosci 0,31 min zi, przy jednoczesnym marginalnym poziomie pozostatych kosztéw operacyjnych
wynoszacym 1,38 zt. W efekcie Spo6tka osiggneta dodatni wynik z dziatalnosci operacyjnej w wysoko-
$ci 0,66 min zt, wobec straty operacyjnej w wysokosci 2,05 min zt w Il kwartale 2025 roku.

Zarzad podkresla, ze osiggniecie dodatniego wyniku zaréwno na poziomie sprzedazy, jak i dziatalnosci
operacyjnej stanowi potwierdzenie rosngcej zdolnosci Spétki do generowania przychodoéw z dziatalno-
Sci operacyjnej prowadzonej réwnolegle z dziatalnoscig inwestycyjng. Jednoczesnie obecny poziom
przychoddéw oraz wynikéw sprzedazowych nalezy ocenia¢ w kontekscie docelowego modelu dziatalno-
$ci BTCS S.A., w ktérym dziatalnos$¢ operacyjna petni funkcje uzupetniajgcg wobec dziatalnosci inwesty-
cyjnej i finansowej zwigzanej z zarzgdzaniem portfelem aktywow cyfrowych oraz ich aktywng monety-
zacja.

Il kwartat 2026 roku charakteryzowat sie stabilnym funkcjonowaniem Spétki w docelowym modelu
biznesowym, bez wystepowania istotnych zdarzen jednorazowych wptywajgcych na poziom przycho-
dow lub kosztéw dziatalnosci operacyjnej. Osiggniete wyniki sprzedazowe odzwierciedlajg biezgca
strukture dziatalnosci BTCS S.A. oraz rozwdj ustug Swiadczonych w obszarze technologii blockchain,
infrastruktury walidacyjnej oraz zarzgdzania aktywami cyfrowymi.
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Zarzad BTCS S.A. wskazuje, ze ograniczona rola przychoddw ze sprzedazy w strukturze catkowitych
wynikéw nie stanowi czynnika ryzyka dla dziatalnosci Spoétki, a ocena jej perspektyw powinna uwzgled-
niac¢ przede wszystkim wyniki dziatalnosci finansowej, wartos¢ zarzgdzanego portfela aktywow cyfro-
wych, zdolno$¢ do generowania przeptywdw pienieznych oraz efektywnos$¢ monetyzacji posiadanych
aktywow cyfrowych.

Podsumowujac, Il kwartat 2026 roku potwierdzit skutecznos¢ realizowanego modelu biznesowego
Digital Asset Treasury Company (DATCO). Spotka konsekwentnie rozwija zdolnos¢ do generowania
przychoddéw zaréwno z dziatalnosci operacyjnej, jak i z aktywnego wykorzystania posiadanych aktywow
cyfrowych, przy jednoczesnym utrzymaniu ekspozycji na potencjalny wzrost ich wartosci rynkowe;j.
Realizowana strategia Active Treasury zakfada integracje funkcji inwestycyjnej oraz operacyjnej
portfela aktywow, co w ocenie Zarzadu stanowi podstawe budowy dtugoterminowej wartosci Spotki
dla jej akcjonariuszy.

Kluczowe wskazniki dla spotek typu DATCO (Digital Asset Treasury Company)

Tradycyjne wskazniki finansowe, takie jak rentownos$¢ sprzedazy czy rotacja zapaséw, majg ograni-
czong wartos¢ analityczng dla spétek funkcjonujacych w modelu Digital Asset Treasury Company
(DATCO). Miedzynarodowy rynek wypracowat zestaw wskaznikéw dedykowanych tego typu podmio-
tom, ktére w bardziej adekwatny sposdb odzwierciedlajg specyfike dziatalnosci opartej na zarzadzaniu
portfelem aktywow cyfrowych oraz ich aktywnym wykorzystaniu do generowania wartosci.

W celu zwiekszenia poréwnywalnosci z miedzynarodowymi podmiotami dziatajgcymi w modelu
treasury opartym na aktywach cyfrowych (m.in. Strategy, Metaplanet, Semler Scientific czy LM Fun-
ding America), BTCS S.A. prezentuje wybrane wskazniki charakterystyczne dla sektora DATCO. Stano-
wig one uzupetnienie klasycznej analizy finansowej i pozwalajg lepiej ocenié efektywnosc¢ zarzadzania
portfelem aktywéw cyfrowych oraz realizacje strategii Active Treasury

Wskaznik

Wartosc 30.06.2026 r.

Definicja

Liczba BTC w portfelu

201,475362 BTC

taczna ekspozycja Spotki na
Bitcoin

Wartos¢ portfela BTC (PLN)

44 987 513,04 zt

taczna wartos¢ ekspozycji
Spotki na Bitcoin wedtug
wyceny bilansowej na dzien
30.06.2026r.

Udziat BTC w portfelu aktywow cyfro-
wych

80,09%

Udziat wartosci ekspozycji
na Bitcoin w wartosci port-
fela aktywow cyfrowych

BTC na akcje (BTC/share)

0,00524 BTC

Liczba BTC / liczba akcji w
obrocie (38 433 199)

bowigzan

NAV (aktywa netto) na akcje 0,48 zt Aktywa netto (18,39 min) /
liczba akcji
Stosunek aktywow cyfrowych do zo- 1,44x Inwestycje dtugotermi-

nowe (56,17 min) / zobo-
wigzania i rezerwy na zobo-
wigzaniach (39,11mln)

Operacyjny CF / strata netto

+ 59,98 tys. zt/ -343,84 tys.

zt

Poréwnanie przeptywow
pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej z wynikiem

netto, obrazujgce wptyw
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pozycji niegotdwkowych na
wynik finansowy.

Najistotniejszymi wskaznikami wykorzystywanymi do oceny dziatalnosci spétek typu Digital Asset
Treasury Company (DATCO) pozostajg wielkos¢ i struktura portfela aktywow cyfrowych, ekspozycja na
Bitcoin przypadajaca na jedng akcje (BTC/share), wartos¢ aktywdw netto przypadajaca na jedng akcje
(NAV/share) oraz efektywnos$¢ monetyzacji zarzagdzanego portfela aktywow cyfrowych. Wskazniki te
pozwalajg w bardziej adekwatny sposdb oceni¢ model dziatalnosci Spétki niz klasyczne mierniki
rentownosci stosowane w przedsiebiorstwach prowadzacych dziatalnosé produkcyjng lub handlows.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku tgczna ekspozycja BTCS S.A. na Bitcoin wynosita 201,475362 BTC,
obejmujac zaréwno Bitcoiny utrzymywane bezposrednio, jak rowniez aktywa reprezentujgce ekspozy-
cje na Bitcoin w innych ekosystemach blockchain (m.in. WBTC, cBTC/BTCB oraz HemiBTC). tgczna war-
tos¢ ekspozycji na Bitcoin wynosita 44,99 min zt, co stanowito 80,09% wartosci portfela aktywow cy-
frowych Spotki. Pozostaty czesé portfela stanowity przede wszystkim tokeny CORE oraz ZIGChain, wy-
korzystywane zaréwno jako aktywa inwestycyjne, jak i w dziatalnosci operacyjnej obejmujacej walida-
cje sieci blockchain, staking oraz pozostate ustugi infrastruktury blockchain.

Na dzieri bilansowy wskaznik BTC na akcje (BTC/share) wynidst 0,00524 BTC, natomiast wartosé
aktywow netto przypadajgca na jedng akcje (NAV/share) osiggneta poziom 0,48 zt. Relacja inwestycji
dtugoterminowych do zobowigzan ogétem wyniosta 1,44x, co potwierdza utrzymywanie przez Spotke
wartosci portfela aktywow cyfrowych przewyzszajgcej poziom zobowigzan oraz odzwierciedla struk-
ture finansowania charakterystyczng dla modelu Digital Asset Treasury Company.

Istotnym uzupetnieniem oceny dziatalnosci pozostaje relacja operacyjnych przeptywoéw pienieznych do
wyniku netto. W Il kwartale 2026 roku BTCS S.A. wygenerowata 59,98 tys. zt dodatnich przeptywow
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej przy jednoczesnejstracie netto wynoszacej 343,84 tys.
zt. Rdéznica ta wynika przede wszystkim z niegotowkowego charakteru czesci przychodow i kosztow
finansowych zwigzanych z bilansowg wyceng aktywow cyfrowych oraz instrumentow finansowych
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci. W konsekwencji wynik netto nie odzwierciedla
w petni zdolnosci Spotki do generowania srodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;.

Zarzad podkresla, ze w modelu DATCO kluczowe znaczenie dla oceny dziatalnosci Spotki maja:

e systematyczne zwiekszanie ekspozycji na Bitcoin przypadajacej na jedng akcje (BTC/share),

e wzrost wartosci zarzadzanego portfela aktywow cyfrowych,

o efektywnos$¢ monetyzacji aktywow poprzez dziatalno$¢ walidacyjng, stakingows, strategie
Active Treasury oraz pozostate ustugi infrastruktury blockchain,

e zdolno$¢ do generowania dodatnich przeptywodw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j,

e utrzymywanie bezpieczne]j relacji wartosci aktywow cyfrowych do poziomu finansowania
zewnetrznego,

e dtugoterminowy wzrost wartosci aktywow netto (NAV) przypadajacych na jedng akcje.

Zarzad zamierza sukcesywnie rozwija¢ zakres prezentowanych wskaznikéw charakterystycznych
dla sektora DATCO, dostosowujgc je do najlepszych praktyk raportowania stosowanych przez miedzy-
narodowe spotki zarzadzajgce aktywami cyfrowymi. W kolejnych okresach raportowych Spétka planuje
rozszerzenie prezentowanych danych m.in. o wskazniki BTC Accretion, BTC Growth per Share, BTC
Cost Basis, rentownosci dziatalnosci walidacyjnej i stakingowej, efektywnosci strategii Active Trea-
sury oraz relacji zadtuzenia do rynkowej wartosci aktywow cyfrowych.
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Struktura portfela aktywow cyfrowych Spétki

Na dzien 30 czerwca 2026 r. Na dzien 11 sierpnia 2026 r.
ALT Coins ALT Coins w PLN ALT Coins w PLN
97 096 804,490737 11179 788,73 9 375 165,89
BTC BTC w PLN BTC w PLN
201,475362 44 987 513,04 47 937 778,66
uUsDC USDC w PLN USDC w PLN
1 750,22 6 599,72 6513,10

Na dzier 30 czerwca 2026 roku portfel aktywow cyfrowych BTCS S.A. obejmowat przede wszyst-
kim Bitcoin, stanowigcy podstawowe aktywo strategiczne Spétki oraz fundament realizowanej strate-
gii Active Treasury. taczna ekspozycja Spotki na Bitcoin wynosita 201,475362 BTC, ktérego wartosé
bilansowa na dzien 30 czerwca 2026 roku wynosita 44 987 513,04 zt, zgodnie z danymi przedstawio-
nymi w tabeli powyze;j.

Istotnym elementem portfela byty réwniez aktywa infrastrukturalne obejmujgce 66 416 440,290000
tokenow CORE oraz 30 680 364,200737 tokendw ZIGChain, ktérych taczna wartosé bilansowa wyno-
sita 11 179 788,73 zt. Aktywa te petnig zaréwno funkcje inwestycyjna, jak i operacyjng, wspierajgc
rozwdj dziatalnosci infrastruktury blockchain, w szczegdlnosci poprzez dziatalnos¢ walidacyjng, staking
oraz pozostate ustugi Swiadczone w ramach ekosystemow blockchain.

Tokeny CORE objete s3 umowg zawartg z Core Foundation (Transition Services Agreement), na
podstawie ktérej Core Foundation zobowigzata sie do utrzymywania wartosci pakietu tokenéw CORE
posiadanych przez Spotke na poziomie nie nizszym niz 2 550 000 USD, w drodze comiesiecznych uzu-
petnien (top-up) dokonywanych w przypadku spadku wartosci pakietu ponizej tego progu na koniec
danego miesigca, o czym Spodtka informowata raportem biezgcym ESPI nr 1/2026. Uzupetnienia za
styczen i luty 2026 r. zostaty wykonane w terminie, uzupetnienie za marzec 2026 r. zostato wykonane
czesciowo (dostarczono 30 558 800 CORE z wymaganych 61 117 604,55 CORE), natomiast uzupetnienia
przypadajace za kolejne miesieczne daty pomiaru nie zostaty dotychczas zrealizowane. Na dzien prze-
kazania niniejszego raportu Core Foundation pozostaje w opdzZnieniu z realizacjg tego zobowigzania.
W konsekwencji istotnego spadku kursu tokena CORE, bedgcego pochodng spadku ptynnosci i prze-
ceny na catym rynku tzw. altcoindw, wartos$¢ posiadanego przez Spotke pakietu 66 416 440,29 CORE
wynosita 6 286 122,15 zt (ok. 1,67 min USD) na dzier 30 czerwca 2026 r. oraz ok. 4,3 min zt (ok. 1,1 min
USD) na dzien przekazania niniejszego raportu, wobec umownego progu 2 550 000 USD. Spétka
prowadzi z Core Foundation aktywny dialog w celu rozwigzania zaistniatej sytuacji oraz podejmuje dzia-
tania stuzgce ochronie jej intereséw, w tym analizuje przystugujace jej uprawnienia umowne. Core
Foundation jest jednoczesnie akcjonariuszem Spétki posiadajgcym 15,70% udziatu w kapitale zaktado-
wym, w zwigzku z czym informacje te ujawniane sg rowniez w ramach informacji o transakcjach
z podmiotami powigzanymi.

Portfel obejmowat ponadto $rodki w wysokosci 1 750,22 USDC, ktérych wartos¢ bilansowa wynosita
6 599,72 zt. Srodki te wykorzystywane sg przede wszystkim do biezgcej dziatalnosci operacyjnej,
zarzadzania ptynnoscig oraz rozliczen realizowanych na rynku aktywéw cyfrowych.

Struktura portfela potwierdza koncentracje BTCS S.A. na Bitcoinie jako podstawowym aktywie
strategicznym, przy jednoczesnym utrzymywaniu ekspozycji na wybrane projekty infrastrukturalne
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wspierajgce rozwoj technologii blockchain oraz umozliwiajgce generowanie dodatkowych zrédet przy-
choddéw w ramach realizowanej strategii Digital Asset Treasury Company (DATCO).

Zarzad podkresla, ze dywersyfikacja czesci portfela poprzez tokeny infrastrukturalne ma charakter
komplementarny wobec strategii skoncentrowanej na Bitcoinie i stuzy przede wszystkim zwiekszaniu
mozliwosci operacyjnego wykorzystania aktywow cyfrowych, w tym generowaniu przychoddéw
z dziatalnos$ci walidacyjnej, stakingowej, programdéw zapewniania ptynnosci oraz innych ustug infra-
struktury blockchain.

Na dzien 11 sierpnia 2026 roku struktura portfela aktywéw cyfrowych pozostawata zgodna z realizo-
wang strategig inwestycyjng Spotki. Aktualne wartosci portfela aktywdw cyfrowych zostaty przedsta-
wione w tabeli powyzej, umozliwiajgc inwestorom ocene zmian, jakie nastgpity po dniu bilansowym.

V. OS CZASU NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN KORPORACYJNYCH | OPERACYJNYCH W i
KWARTALE 2026 ROKU

Ponizej Spoétka prezentuje chronologiczne zestawienie istotnych zdarzen w Il kwartale 2026 r. wraz ze
wskazaniem wtasciwych raportéw biezgcych EBI/ESPI, w ktdérych zdarzenia te zostaty szczegétowo
opisane:

08.04.2026 r. — BTCS S.A. zawarta z IntellectEU NV umowe dotyczgcg wdrozenia i obstugi walidatora
w sieci Canton Network. Umowa obejmuje przygotowanie, uruchomienie oraz wsparcie operacyjne
walidatora i stanowi kolejny etap realizacji strategii rozwoju dziatalnosci infrastrukturalnej Spotki
w obszarze technologii blockchain. Spétka zaktada rozpoczecie uzyskiwania przychoddéw z uczestnictwa
w sieci Canton Network od 1ll kwartatu 2026 r. (Raport biezacy ESPI nr 17/2026 z dnia 8 kwietnia 2026
r.).

08.04.2026 r. — Spotka zawarta z STS Digital Ltd. umowe ramowa dotyczacg zawierania transakcji OTC
na aktywach cyfrowych oraz instrumentach pochodnych. Umowa rozszerzyta mozliwosci realizacji
transakcji spot, opcyjnych oraz innych struktur OTC, stanowigc podstawe do dalszego rozwoju narzedzi
zarzadzania portfelem aktywdw cyfrowych Emitenta (Raport biezacy ESPI nr 18/2026 z dnia 8 kwietnia
2026 r.).

26.05.2026 r. — Spotka opublikowata raport roczny za 2025 rok wraz z opinig niezaleznego biegtego
rewidenta (Raport EBI — Raport roczny za 2025 rok).

03.06.2026 r. — Zarzad BTCS S.A. zwotat Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzieri 29 czerwca 2026 r.,
publikujgc ogtoszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia wraz z projektami uchwat dotyczgcymi m.in.
zatwierdzenia sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci za 2025 rok, udzielenia absolu-
torium cztonkom organéw Spétki oraz zmian w skfadzie Rady Nadzorczej (Raport biezgcy ESPI
nr 19/2026 z dnia 3 czerwca 2026 r.).

17.06.2026 r.— BTCS S.A. zawarta z Keyrock SG PTE. Ltd. umowe ramowg opartg o standard ISDA
dotyczacg zawierania transakcji OTC na aktywach cyfrowych oraz instrumentach pochodnych. Wspét-
praca zwieksza mozliwosci Spotki w zakresie profesjonalnego zarzadzania portfelem aktywow
cyfrowych oraz realizacji zaawansowanych strategii inwestycyjnych (Raport biezacy ESPI nr 20/2026
z dnia 17 czerwca 2026 r.).

29.06.2026 r. — Odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie BTCS S.A., ktére zatwierdzito sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci za 2025 rok, podjeto uchwate o dalszym istnieniu Spéfki,
udzielito absolutorium cztonkom organdéw oraz podjeto uchwaty dotyczgce zmian w sktadzie Rady
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Nadzorczej (Raport biezacy EBI — Informacja o tresci podjetych uchwat przez ZWZ z dnia 29 czerwca
2026 r.).

29.06.2026 r. — Zwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej Paniag Monike
Magierska oraz powotato Panig Katarzyne Andrusikiewicz na cztonka Rady Nadzorczej biezgcej kaden-
cji. Uchwaty weszty w zycie z dniem ich podjecia. Informacje dotyczgce zmian w sktadzie Rady Nadzor-
czej oraz informacji o nowo powotanym cztonku Rady Nadzorczej zostaty przekazane w odrebnych
raportach biezgcych EBI z dnia 29 czerwca oraz 2 lipca 2026 r.

V. KLUCZOWE WSKAZNIKI OPERACYJNE | INWESTYCYJNE MODELU DATCO

Spotka, jako pierwszy podmiot typu Digital Asset Treasury Company (DATCO) na polskim rynku
publicznym, prezentuje zestaw wskaznikdw charakterystycznych dla tego modelu dziatalnosci, uzupet-
niajgcych tradycyjng analize finansowga. Wskazniki te lepiej odzwierciedlajg efektywnos¢ zarzadzania
aktywami cyfrowymi oraz realizacje strategii Active Treasury niz klasyczne mierniki rentownosci czy
ptynnosci stosowane wobec przedsiebiorstw prowadzacych dziatalno$¢ operacyjng o tradycyjnym
charakterze.

Prezentowane metryki sg zgodne z praktykg raportowania stosowang przez miedzynarodowe spoéfki
funkcjonujace w modelu Digital Asset Treasury Company, w tym m.in. Strategy Inc., Metaplanet,
Semler Scientific oraz LM Funding America, umozliwiajgc inwestorom poréwnanie dziatalnosci BTCS
S.A. z podmiotami stanowigcymi globalny benchmark dla tego sektora.

Wartos¢ na 30.06.2026 r.

Wskaznik

Definicja / sposéb kalkulacji

(stan na dzien bilansowy)

Liczba BTC w skarbcu (sztuki)

Bitcoin posiadany przez
Spotke

201,475362 BTC

Wartos¢ portfela aktywow cyfro-
wych (PLN)

Wycena bilansowa BTC + alt-
coiny + USDC

56 173 901,49 zt

Udziat BTC w portfelu aktywéw cy-

Warto$¢ BTC / warto$é port-

portu

o)
frowych fela aktywow cyfrowych 80,09%
Aktywa cyfrowe / dtug zewnetrzny Wartosc portfela aktywoyv
‘2 cyfrowych / suma zobowiga- 1,44x
(krotnos¢) Lo
zan finansowych
Liczba akcji wyemitowanych Stan na dzien przekazania ra- 38433199

BTC na 1 000 akgji

Liczba BTC / (liczba akcji /
1000)

0,00524 BTC

Wartos¢ BTC na 1 akcje (PLN)

Warto$é BTC w PLN / liczba
akcji

1,17 zt

Wartos¢ aktywow netto na 1 akcje
(NAV/akcja, PLN)

Aktywa netto / liczba akcji

0,48 zt

Operacyjne przeptywy pieniezne
(PLN)

Przeptywy z dziatalnosci ope-
racyjnej

59 981,96 zt

Wskaznik rentownosci nagrdd z ty-
tutu walidacji*

Otrzymane narastajgco od
poczatku roku nagrody z ty-
tutu walidacji i stakingu / ak-
tywa netto na dzien bilan-
sowy

36,60%**

| Strona 36



Jednostkowy raport okresowy za Il kwartat 2026 r.

Wartos$¢ poczatkowa portfela

9 P P kK%
Sredni koszt nabycia 1 BTC (PLN) BTC / liczba BTC

kalkulacja w toku

* Wskaznik dotyczy nagrdd z tytutu walidacji w sieciach typu Proof-of-Stake (CoreDAO, ZIGChain) i nie obejmuje przychodéw
z premii opcyjnych (BTC) ani z programéw ptynnosciowych Bitcoin Layer-2.

** Wskaznik obliczony wedtug metodologii stosowanej w dotychczasowych raportach okresowych Spdétki, tj. jako relacja
otrzymanych narastajaco od poczatku roku nagréd z tytutu walidacji i stakingu (6 731 031,84 zt) do wartosci aktywdw netto
Spotki na dzien bilansowy (18 389 002,06 zt). Spotka pracuje réwnolegle nad docelowg metodologia wskaznika oparta o sta-
bilng podstawe kalkulacyjna (Srednia wartos¢ stakowanych aktywdw typu Proof-of-Stake w okresie), spdjna z praktyka stoso-
wang przez globalne podmioty typu DATCO. Wskaznik w ujeciu docelowym zostanie zaprezentowany po finalizacji metodo-
logii.

*** Spodtka rozwaza publikacje sSredniego kosztu nabycia 1 BTC w kolejnych okresach raportowania w celu zapewnienia inwe-
storom petniejszej informacji dotyczacej procesu akumulacji Bitcoina oraz zwiekszenia poréwnywalnosci z miedzynarodo-
wymi spétkami funkcjonujacymi w modelu DATCO.

Najistotniejszymi wskaznikami wykorzystywanymi do oceny dziatalnosci spétek typu Digital Asset Tre-
asury Company (DATCO) pozostajg wielkos¢ i struktura portfela aktywow cyfrowych, ekspozycja na
Bitcoin przypadajaca na jedng akcje (BTC/share), wartos¢ aktywdw netto przypadajaca na jedng akcje
(NAV/share) oraz efektywno$¢ monetyzacji zarzadzanego portfela aktywoéw cyfrowych. Wskazniki
te pozwalajg w bardziej adekwatny sposdb oceni¢ model dziatalnosci Spétki niz klasyczne mierniki
rentownosci stosowane w przedsiebiorstwach prowadzacych dziatalnosé produkcyjng lub handlows.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku tgczna ekspozycja BTCS S.A. na Bitcoin wynosita 201,475362 BTC,
obejmujac zaréwno Bitcoiny utrzymywane bezposrednio, jak rowniez aktywa reprezentujgce ekspozy-
cje na Bitcoin w innych ekosystemach blockchain (m.in. WBTC, cBTC/BTCB oraz HemiBTC). taczna war-
tos¢ ekspozycji na Bitcoin wynosita 44 987 513,04 zt, co stanowito 80,09% wartosci portfela aktywow
cyfrowych Spotki. Pozostaty czes¢ portfela stanowity przede wszystkim tokeny CORE oraz ZIGChain,
wykorzystywane zaréwno jako aktywa inwestycyjne, jak i w dziatalnosci operacyjnej obejmujacej
walidacje sieci blockchain, staking oraz pozostate ustugi infrastruktury blockchain.

Na dzien bilansowy wskaznik BTC na jednga akcje (BTC/share) wynidst 0,00524 BTC, natomiast wartos¢
aktywow netto przypadajgca na jedng akcje (NAV/share) osiggneta poziom 0,48 zt. Relacja wartosci
portfela aktywow cyfrowych do zobowigzan i rezerw na zobowigzania wyniosta 1,44x, co potwierdza
utrzymywanie przez Spotke wartosci aktywow cyfrowych przewyziszajgcej poziom zobowigzan oraz
odzwierciedla strukture finansowania charakterystyczng dla modelu Digital Asset Treasury Company.

Istotnym uzupetnieniem oceny dziatalnosci pozostaje relacja operacyjnych przeptywoéw pienieznych do
wyniku netto. W Il kwartale 2026 roku BTCS S.A. wygenerowata 59,98 tys. zt dodatnich przeptywow
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej przy jednoczesnej stracie netto wynoszacej 343,84 tys. zt.
Rdznica ta wynika przede wszystkim z niegotdwkowego charakteru czesci przychoddw i kosztéw finan-
sowych zwigzanych z bilansowg wyceng aktywoéw cyfrowych oraz instrumentéw finansowych zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci. W konsekwencji wynik netto nie odzwierciedla w petni
zdolnosci Spoétki do generowania srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j.

Zarzad podkresla, ze w modelu DATCO kluczowe znaczenie dla oceny dziatalnosci Spotki maja:

e systematyczne zwiekszanie ekspozycji na Bitcoin przypadajgcej na jedng akcje (BTC/share),

e wzrost wartosci zarzadzanego portfela aktywow cyfrowych,

o efektywnos$¢ monetyzacji aktywow poprzez dziatalno$¢ walidacyjng, stakingows, strategie
Active Treasury oraz pozostate ustugi infrastruktury blockchain,

e zdolno$¢ do generowania dodatnich przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j,
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e utrzymywanie bezpieczne]j relacji wartosci aktywow cyfrowych do poziomu finansowania
zewnetrznego,
e dtugoterminowy wzrost wartosci aktywow netto (NAV) przypadajgcych na jedng akcje.

Zarzad zamierza sukcesywnie rozwija¢ zakres prezentowanych wskaznikdw charakterystycznych dla
sektora DATCO, dostosowujac je do najlepszych praktyk raportowania stosowanych przez miedzyna-
rodowe spoétki zarzadzajgce aktywami cyfrowymi. W kolejnych okresach raportowych Spétka planuje
rozszerzenie prezentowanych danych m.in. o wskazniki BTC Accretion, BTC Growth per Share, BTC
Cost Basis, rentownosci dziatalnosci walidacyjnej i stakingowej, efektywnosci strategii Active Trea-
sury oraz relacji zadtuzenia do rynkowej wartosci aktywow cyfrowych.

Poréwnanie z globalnym benchmarkiem.

Strategy Inc. (NASDAQ: MSTR), najwieksza na $wiecie spotka funkcjonujaca w modelu Bitcoin Trea-
sury Company, posiadata na dzien 30 czerwca 2026 roku 846 000 BTC o tacznym koszcie nabycia
wynoszgcym okoto 63,94 mld USD, co odpowiada Sredniemu kosztowi nabycia 75 578 USD za 1 BTC.
Wartos$¢ bilansowa portfela aktywdéw cyfrowych Strategy na dzien bilansowy wynosita 49,67 mid USD.

W Il kwartale 2026 roku Strategy wykazata strate na aktywach cyfrowych w wysokosci 8,32 mid USD,
z czego 8,31 mid USD stanowifa niezrealizowana strata wynikajaca z bilansowej wyceny portfela Bit-
coin zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, natomiast okoto 0,9 min USD stanowita
strata zrealizowana.

Jednoczesnie w analizowanym okresie Strategy kontynuowata rozwéj modelu zarzadzania aktywami
cyfrowymi, rozszerzajac go o rozwigzania stuzgce aktywnemu zarzadzaniu ptynnoscig, w tym BTC
Monetization Program, umozliwiajacy okresowa monetyzacje czesci portfela Bitcoin na potrzeby
utrzymywania rezerwy ptynnosciowej oraz finansowania zobowigzan zwigzanych z instrumentami ka-
pitatowymi.

Przyktad Strategy potwierdza, ze istotne wahania wynikdw finansowych wynikajgce z bilansowej wy-
ceny aktywoéw cyfrowych stanowig naturalny element dziatalnosci spotek funkcjonujgcych
w modelu Digital Asset Treasury Company (DATCO) i nie podwazajg dtugoterminowych zatozen stra-
tegii opartych na akumulacji, aktywnym zarzadzaniu oraz monetyzacji aktywéw cyfrowych. Z perspek-
tywy inwestorow znacznie wieksze znaczenie majg wielkos¢ zarzgdzanego portfela aktywéw cyfro-
wych, zdolno$¢ do generowania przeptywow pienieznych oraz efektywnos¢ wykorzystania posiada-
nych

aktywow niz okresowe wahania wyniku ksiegowego wynikajgce z ich wyceny bilansowe;.

VI. STRUKTURA ZOBOWIAZAN | PLYNNOSC FINANSOWA

Charakter modelu Active Treasury, w ktérym dominujaca pozycje bilansu BTCS S.A. stanowig inwesty-
cje dtugoterminowe w aktywa cyfrowe, sprawia, ze klasyczne wskazniki ptynnosci (wskaznik ptynnosci
biezacej 0,10 oraz wskaznik ptynnosci szybkiej 0,10) majg ograniczong wartos¢ analityczng. Aktywa
cyfrowe Spatki, mimo ich klasyfikacji bilansowe] jako inwestycje dtugoterminowe, charakteryzujg sie
wysokg ptynnoscig rynkowgq oraz mozliwoscig relatywnie szybkiego uptynnienia.

Na dzien 30 czerwca 2026 roku dominujaca pozycje aktywow Spétki stanowity inwestycje dtugotermi-
nowe obejmujace portfel aktywdéw cyfrowych o wartosci 56,17 min zt, stanowiacy 97,69% sumy
bilansowej. Szczegdétowa struktura oraz wycena portfela zostaty przedstawione w odrebnej czesci
niniejszego raportu.
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Na dzien bilansowy zobowigzania krdotkoterminowe wynosity 12,74 min zt, natomiast zobowigzania
dtugoterminowe 25,70 min zt. taczna wartosé zobowigzan i rezerw na zobowigzania wynosita 39,11
min zt, przy kapitale wtasnym na poziomie 18,39 min zt. Struktura ta pozostaje zgodna z realizowang
strategig finansowania dziatalnosci oraz dtugoterminowym charakterem inwestycji prowadzonych
przez Spétke.

W praktyce zdolno$¢ ptynnosciowg Spotki nalezy oceniaé przez pryzmat kilku komplementarnych
zrédet:

e mozliwosci uptynnienia portfela aktywdw cyfrowych, w szczegdlnosci Bitcoina oraz pozosta-
tych aktywow cyfrowych wykorzystywanych w dziatalnosci operacyjnej,

e regularnych strumieni przychodéw generowanych z dziatalnosci walidacyjnej, stakingowej,
strategii Active Treasury, transakcji OTC oraz programéw zapewniania ptynnosci,

e dostepu do finansowania zewnetrznego o charakterze dtugoterminowym, ktérego wartosc
na dzien bilansowy wynosita 25,70 min zt.

W Il kwartale 2026 roku Spétka wygenerowata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyj-
nej w wysokosci 59,98 tys. zt, pomimo wykazanej straty netto w wysokosci 343,84 tys. zt. Potwierdza
to, ze wynik finansowy pozostaje w istotnym stopniu determinowany obowigzkowa bilansowg wyceng
aktywow cyfrowych oraz instrumentéw finansowych, podczas gdy podstawowa dziatalnos¢ operacyjna
generuje dodatnie przeptywy gotdwkowe.

Zarzad podkresla, ze ocena ptynnosci finansowej Spotki wytgcznie na podstawie tradycyjnych wskazni-
kow bilansowych nie odzwierciedla w petni specyfiki modelu Digital Asset Treasury Company
(DATCO). Zasadnicza cze$¢ aktywow Spotki obejmuje aktywa cyfrowe o wysokiej ptynnosci rynkowej,
ktore — pomimo klasyfikacji jako inwestycje dtugoterminowe — mogg zosta¢ wykorzystane do regulo-
wania zobowigzan, pozyskiwania finansowania lub realizacji strategii aktywnego zarzgdzania portfe-
lem.

Spdtka na biezgco monitoruje terminy zapadalnosci zobowigzan finansowych oraz utrzymuje aktywny
dialog z instytucjami finansujgcymi w zakresie refinansowania lub wydtuzania okreséw finansowania.
Jednoczesnie wartosé portfela aktywow cyfrowych pozostaje wyzsza od poziomu zobowigzan i rezerw
na zobowigzania, co znajduje odzwierciedlenie we wskazniku aktywa cyfrowe / zobowiazania
wynoszacym 1,44x.

Na dzien przekazania niniejszego raportu Zarzad nie identyfikuje zagrozen dla terminowej obstugi
zobowigzan finansowych ani dla kontynuacji dziatalnosci Spétki. W ocenie Zarzagdu obecna struktura
bilansu oraz utrzymywana ptynnosé aktywow cyfrowych zapewniajg Spotce odpowiednig elastycznosé
finansowa do dalszej realizacji strategii Active Treasury oraz rozwoju dziatalnosci infrastrukturalnej
w obszarze technologii blockchain.

CZYNNIKI RYZYKA

Z uwagi na specyficzny charakter dziatalnosci Spétki prowadzonej w modelu Digital Asset Treasury
Company (DATCO), ponizej przedstawiono najistotniejsze czynniki ryzyka, ktérych materializacja moze
wptywacé na sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci oraz realizacje strategii Active Treasury. Przedsta-
wiony katalog nie ma charakteru wyczerpujgcego i odzwierciedla ocene Zarzadu na dzien przekazania
niniejszego raportu.
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Ryzyko zmiennosci wyceny aktywoéw cyfrowych

Wartos¢ portfela aktywow cyfrowych Spétki podlega istotnym wahaniom rynkowym. Zmiany cen
Bitcoina oraz pozostatych aktywéw cyfrowych wptywajg na wynik finansowy poprzez obowigzek
okresowej wyceny bilansowej zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci. Zarzad traktuje zmien-
nos$¢ cen jako naturalny element dziatalnosci prowadzonej w modelu Active Treasury, ktorego zatoze-
niem jest dtugoterminowa akumulacja oraz aktywne zarzadzanie portfelem aktywow cyfrowych.

Ryzyko walidatora (slashing)

Prowadzenie dziatalnosci walidacyjnej w sieciach blockchain typu Proof-of-Stake wigze sie z ryzykiem
natozenia kar protokotowych (slashing) wynikajgcych m.in. z awarii infrastruktury lub naruszenia zasad
funkcjonowania sieci. Spotka ogranicza to ryzyko poprzez stosowanie redundantnej infrastruktury,
procedur monitoringu oraz rozwigzan zgodnych z najlepszymi praktykami branzowymi.

Ryzyko koncentracji ekosystemowej

Dziatalnos¢ infrastrukturalna Spétki koncentruje sie obecnie przede wszystkim na ekosystemach
CoreDAO, ZIGChain oraz rozwijanej wspotpracy w ramach Canton Network. Pogorszenie sytuacji
rynkowej ktoregokolwiek z tych ekosystemdw lub ograniczenie ich rozwoju mogtoby wptynac¢ na
poziom osigganych przychodow. Strategia Spotki zaktada dalszg dywersyfikacje wspotpracy z kolejnymi
sieciami blockchain.

Ryzyko kontraktowe

Spdtka wspodtpracuje z szeregiem wyspecjalizowanych partneréw, obejmujgcych m.in. podmioty
Swiadczace ustugi OTC, partneréw infrastrukturalnych, operatorow walidatoréw, dostawcéw custody
oraz uczestnikdw rynku aktywow cyfrowych. Niewykonanie lub nienalezyte wykonanie zobowigzan
przez kontrahentdw moze negatywnie wptyng¢ na dziatalnos¢ Spotki. Zarzad ogranicza to ryzyko
poprzez wspotprace z podmiotami o ugruntowane] pozycji rynkowej oraz stopniowg dywersyfikacje
partnerow biznesowych. Ryzyko to czeSciowo zmaterializowato sie w 2026 r. w odniesieniu do opisa-
nego w niniejszym raporcie zobowigzania Core Foundation do uzupetniania wartosci pakietu tokendw
CORE do umownego progu 2 550 000 USD.

Ryzyko regulacyjne (MiCA)

Od 2025 roku na obszarze Unii Europejskiej sukcesywnie wdrazane sg przepisy rozporzadzenia MiCA
(Markets in Crypto-Assets Regulation), ktére ustanawiajg jednolite ramy prawne dla rynku aktywow
cyfrowych. Dostosowywanie praktyki nadzorczej, wydawanie wytycznych przez europejskie organy
nadzoru oraz implementacja przepisdow krajowych mogg wptywac na sposéb prowadzenia dziatalnosci
przez uczestnikow rynku aktywow cyfrowych. Spétka na biezgco monitoruje rozwdj otoczenia regula-
cyjnego i dostosowuje prowadzong dziatalnos¢ do obowigzujgcych wymogdw prawnych.

Ryzyko walutowe

Znaczna cze$¢ aktywow oraz transakcji Spoétki jest denominowana w walutach obcych, przede wszyst-
kim w dolarze amerykanskim oraz stablecoinach powigzanych z USD. Wahania kursow walutowych
wptywajg na wartosé aktywdw prezentowanych w sprawozdaniu finansowym sporzgdzanym w ztotych
polskich oraz mogg oddziatywac¢ na wynik finansowy.
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Ryzyko ptynnosci wybranych aktywoéw cyfrowych

Czes¢ aktywow cyfrowych znajdujgcych sie w portfelu Spotki charakteryzuje sie nizszg ptynnoscia niz
Bitcoin. W przypadku koniecznosci sprzedazy wiekszych pakietdw aktywéw w krétkim czasie moze
wystgpic ryzyko uzyskania ceny odbiegajacej od biezgcych notowan rynkowych.

Ryzyko cyberbezpieczenstwa

Dziatalnos$¢ Spétki wymaga zapewnienia wysokiego poziomu bezpieczenstwa infrastruktury informa-
tycznej, ochrony kluczy kryptograficznych oraz ciggtosci dziatania systeméw wykorzystywanych
do zarzadzania aktywami cyfrowymi. W celu ograniczenia tego ryzyka Spdétka stosuje wielopoziomowe
procedury bezpieczenstwa, wspdtpracuje z wyspecjalizowanymi dostawcami ustug custody oraz
wykorzystuje rozwigzania typu multi-signature.

Ryzyko finansowania dziatalnosci

Model Active Treasury zaktada czesciowe wykorzystanie finansowania zewnetrznego w celu zwieksza-
nia skali dziatalnosci inwestycyjnej. Pogorszenie warunkdéw finansowania lub ograniczenie dostepnosci
kapitatu mogtoby wptyngc na tempo realizacji strategii inwestycyjnej. Zarzad prowadzi biezgcy moni-
toring struktury zadtuzenia oraz termindw zapadalnosci zobowigzan.

Ryzyko ptynnosci obrotu akcjami

Akcje Spotki notowane sg na rynku NewConnect oraz na rynku Open Market (Freiverkehr) Frankfurter
Wertpapierborse. Pomimo rozszerzenia bazy inwestorow poprzez dual listing, ptynnos¢ obrotu akcjami
moze okresowo pozostawac ograniczona, co moze wptywac na zmiennos¢ kursu oraz mozliwos¢é reali-
zacji wiekszych transakcji przez inwestorow.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM
Emisja akcji serii G

W dniu 2 lipca 2026 r.Zarzad Emitenta okreslit cene emisyjng akcji serii G na poziomie 6,00 zi
za akcje oraz podjat decyzje o rozpoczeciu procesu podwyziszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego. Emisja zostata skierowana do inwestoréw kwalifikowanych.

W dniu 6 lipca 2026 r. Zarzad ustalit szczegdétowe warunki przeprowadzenia subskrypcji prywatnej akcji
serii G, obejmujgce harmonogram procesu, zasady sktadania ofert objecia akcji oraz kryteria uczestnic-
twa inwestorow.

W dniu 20 lipca 2026 r. zakoriczono subskrypcje prywatng, a Zarzad dokonat przydziatu 1 000 akcji serii
G jednemu inwestorowi kwalifikowanemu. Jednoczes$nie przyjeto tekst jednolity Statutu uwzglednia-
jacy podwyzszenie kapitatu zaktadowego. Na dzien przekazania niniejszego raportu podwyiszenie
kapitatu zaktadowego oczekuje na rejestracje przez wtasciwy sad rejestrowy.

Rozwoj wspotpracy z partnerami instytucjonalnymi

W dniu 10 lipca 2026 r. Spétka zawarta z Nomad Fulcrum Builders OU umowe kierunkowa (Heads
of Terms) okreslajgcg ramy planowanej wspétpracy w zakresie profesjonalnego zarzadzania czesciag
aktywow cyfrowych Emitenta oraz potencjalnej inwestycji kapitatowej. Dokument wyznacza kierunek
dalszych negocjacji pomiedzy stronami i nie stanowi zobowigzania do zawarcia umow docelowych.
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Model wspodtpracy zaktada mozliwos¢ wykorzystania posiadanego przez Spotke portfela Bitcoin jako
zabezpieczenia finansowania przy zachowaniu petnej witasnosci i kontroli nad aktywami przez
Emitenta.

W dniu 13 lipca 2026 r. BTCS S.A. zawarta z Recoveris AG umowe inwestycyjng typu SAFE oraz umowe
o wspotpracy obejmujacg Swiadczenie ustug z zakresu blockchain intelligence, analizy transakcji block-
chain oraz odzyskiwania aktywéw cyfrowych. W ocenie Zarzadu wspotpraca ta stanowi element
budowy dtugoterminowych partnerstw strategicznych oraz rozszerzania kompetencji Spétki w obsza-
rze infrastruktury rynku aktywdw cyfrowych.

W dniu 21 lipca 2026 r. Emitent zawart z Crest Portfolio Management Limited umowe Investment
Management Agreement, dotyczaca profesjonalnego zarzadzania czescig portfela aktywow cyfrowych
Spotki w formule Separately Managed Account (SMA). Zarzadzanie prowadzone bedzie zgodnie
z uzgodniong politykg inwestycyjng, przy zachowaniu petnej wtasnosci aktywow przez Emitenta.
W ocenie Zarzgdu zawarcie tej umowy stanowi kolejny etap profesjonalizacji zarzagdzania aktywami
cyfrowymi oraz rozwoju wspotpracy z instytucjonalnymi uczestnikami rynku.

Zdaniem Zarzgdu wszystkie opisane powyzej zdarzenia pozostajg spdjne z realizowang strategig Active
Treasury oraz rozwojem modelu Digital Asset Treasury Company, wzmacniajgc potencjat operacyjny
Spotki, poszerzajac sie¢ partneréw biznesowych oraz tworzac podstawy do dalszego rozwoju dziatal-
nosci i zwiekszania wartosci dla akcjonariuszy.

VII. PERSPEKTYWY DZIAtALNOSCI W IIl KWARTALE 2026 ROKU | W DALSZEJ PERSPEKTYWIE

Niniejsza sekcja zawiera kierunkowy opis perspektyw dziatalnosci Spoétki i nie stanowi prognozy
wynikéw finansowych w rozumieniu obowigzujgcych przepisdéw dotyczgcych obowigzkéw informacyj-
nych emitentéw. Przedstawione informacje odzwierciedlajg aktualne zatozenia Zarzadu na dzien prze-
kazania niniejszego raportu i mogg ulec zmianie w zaleznosci od sytuacji rynkowe]j oraz otoczenia
regulacyjnego.

Dalsza realizacja strategii Active Treasury.

Spoétka zamierza kontynuowaé rozwdj modelu Digital Asset Treasury Company poprzez aktywne
zarzadzanie portfelem aktywdw cyfrowych, obejmujgce akumulacje Bitcoina, wykorzystanie instru-
mentéw pochodnych do generowania premii opcyjnych oraz rozwéj zrodet dochoddéw opartych na
dziatalnosci walidacyjnej i ustugach infrastrukturalnych blockchain. Zarzad zaktada dalszg dywersyfika-
cje zrédet przychoddw przy zachowaniu konserwatywnego podejscia do zarzadzania ryzykiem.

Rozwdj dziatalnosci instytucjonalne;j.

Po zawarciu umow z partnerami instytucjonalnymi, w tym Crest Portfolio Management Limited,
Recoveris AG oraz Nomad Fulcrum Builders OU, Spétka zamierza rozwija¢ wspétprace z wyspecjalizo-
wanymi podmiotami rynku aktywow cyfrowych. Celem jest dalsza profesjonalizacja zarzadzania akty-
wami, poszerzenie zakresu oferowanych ustug oraz stworzenie nowych mozliwosci wykorzystania
portfela Bitcoin przy zachowaniu petnej kontroli wtascicielskiej nad aktywami.
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Rozbudowa infrastruktury blockchain.

Spoétka kontynuuje rozwdj dziatalnosci walidacyjnej w sieciach CoreDAO, ZIGChain oraz Canton
Network. Zarzad analizuje mozliwos¢ uczestnictwa w kolejnych projektach infrastrukturalnych zwigza-
nych z technologig blockchain, w szczegdlnosci w obszarze tokenizacji aktywow rzeczywistych (RWA)
oraz rozwigzan przeznaczonych dla klientéw instytucjonalnych.

Rozwdj dziatalnosci inwestycyjne;j.

Strategia Spotki zaktada selektywne angazowanie kapitatu w projekty technologiczne funkcjonujgce
w ekosystemie aktywdw cyfrowych, ktére mogg wspieraé rozwaj dziatalnosci operacyjnej lub genero-
wac dtugoterminowg wartos$¢ dla akcjonariuszy. Zawarte po dniu bilansowym umowy z Recoveris AG
oraz Nomad Fulcrum Builders OU wpisuja sie w realizacje tego kierunku rozwoju.

Otoczenie regulacyjne.

W Il pétroczu 2026 r. istotnym elementem otoczenia rynkowego pozostaje dalsze wdrazanie rozporzga-
dzenia MICA oraz ksztattowanie krajowych regulacji dotyczacych rynku aktywow kryptograficznych.
Zarzad na biezgco monitoruje zmiany legislacyjne oraz dostosowuje model dziatalnosci Spétki do obo-
wigzujgcych wymogdéw regulacyjnych, postrzegajgc rosngcg przejrzystosé otoczenia prawnego jako
czynnik sprzyjajacy rozwojowi instytucjonalnego rynku aktywow cyfrowych.

Otoczenie rynkowe aktywow cyfrowych.

Po zakonczeniu pierwszego pdtrocza 2026 r. rynek aktywow cyfrowych pozostawat w trendzie wzro-
stowym, a Bitcoin notowany byt na poziomach wyzszych niz na dzien 30 czerwca 2026 r. (ok. 59,4 tys.
USD na dzien bilansowy wobec ok. 62-65 tys. USD w lipcu i na poczatku sierpnia 2026 r.). Zarzad ocenia,
Zze utrzymujgce sie zainteresowanie instytucjonalne rynkiem aktywéw cyfrowych oraz rozwdj
globalnego segmentu spoétek typu Digital Asset Treasury Company mogg sprzyjac¢ dalszemu rozwojowi
modelu biznesowego BTCS S.A. Jednoczesnie Spotka podkresla, ze wysoka zmiennos¢ rynku kryptowa-
lut pozostaje jego trwatg cechg, a przedstawione powyzej oceny nie stanowig prognozy przysztych wy-
nikow finansowych Spotki.

VIIl. STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE
KWARTALNYM

Emitent nie publikowat prognoz na Il KW 2026 r.

IX. OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH
REALIZACII

W | poétroczu 2026 roku Spotka kontynuowata realizacje strategii Active Treasury, bedacej podstawo-
wym elementem modelu dziatalnosci Digital Asset Treasury Company (DATCO). Strategia koncentruje
sie na budowie dtugoterminowej wartosci poprzez akumulacje aktywow cyfrowych, rozwéj infrastruk-
tury blockchain, aktywne zarzgdzanie portfelem oraz wspdtprace z partnerami instytucjonalnymi.

Akumulacja Bitcoina (Digital Treasury).

Na dzierh 30 czerwca 2026 r.taczna ekspozycja BTCS S.A. na Bitcoin wynosita 201,475362 BTC,
wobec 137,742210 BTC na dzier 31 grudnia 2025 r., co oznacza wzrost ekspozycji 0 63,733152 BTC
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w pierwszym poétroczu 2026 roku. Po dniu bilansowym ekspozycja Spdtki na Bitcoin dalej rosta
i na dzien 31 lipca 2026 r. wynosita 201,475362 BTC. Strategia akumulacji realizowana jest zaréwno
poprzez bezposrednie nabywanie Bitcoina, jak i z wykorzystaniem strategii opcyjnych typu cash-secu-
red PUT, prowadzonych we wspdtpracy z wyspecjalizowanymi partnerami instytucjonalnymi. Model
ten umozliwia jednoczesne generowanie premii opcyjnych oraz systematyczne zwiekszanie ekspozycji
na Bitcoin przy zachowaniu konserwatywnego podejscia do zarzadzania ryzykiem.

Rozwdj dziatalnosci walidacyjnej.

W pierwszym potroczu 2026 r. Spotka kontynuowata dziatalno$¢ walidacyjng w sieciach
CoreDAO oraz ZIGChain, osiggajac przychody z tytutu nagréd walidacyjnych i stakingowych. Jednocze-
$nie Spotka rozpoczeta przygotowania do uruchomienia dziatalnosci w Canton Network, instytucjonal-
nej sieci blockchain przeznaczonej dla sektora finansowego, co stanowi kolejny etap rozwoju infra-
struktury blockchain Emitenta.

Aktywne zarzadzanie portfelem aktywoéw cyfrowych.

W ramach realizacji strategii Active Treasury Spotka prowadzita aktywne zarzgdzanie portfelem
aktywow cyfrowych, obejmujgce transakcje OTC, strategie opcyjne oraz dziatania majace na celu
zwiekszanie efektywnosci wykorzystania posiadanych aktywow. Po dniu bilansowym Spoétka zawarta
umowe z Crest Portfolio Management Limited, dotyczaca profesjonalnego zarzadzania czescia port-
fela aktywow cyfrowych w formule Separately Managed Account (SMA), co stanowi kolejny etap pro-
fesjonalizacji procesu zarzadzania aktywami.

Rozwdj wspétpracy z partnerami instytucjonalnymi.

Po dniu bilansowym Spoétka zawarta szereg umow wspierajgcych realizacje strategii DATCO, obejmuja-
cych m.in. wspétprace z Nomad Fulcrum Builders OU w zakresie zarzgdzania aktywami cyfrowymi oraz
planowanej inwestycji kapitatowej, a takze umowy z Recoveris AG, dotyczace inwestycji typu SAFE oraz
wspotpracy w obszarze blockchain intelligence i odzyskiwania aktywdw cyfrowych. Dziatania te wpisujg
sie w dtugoterminowy plan budowy ekosystemu partneréw instytucjonalnych wspierajgcych rozwaj
dziatalnosci Spoéfki.

Programy zapewniania ptynnosci i instrumenty rynku cyfrowego.

Spoétka kontynuowata udziat w programach zapewniania ptynnosci dla ekosysteméw Bitcoin Layer-2
oraz rozwijata strategie wykorzystujgce instrumenty pochodne w celu zwiekszania efektywnosci zarza-
dzania portfelem aktywow cyfrowych. Zarzad zaktada dalszy rozwdj tego segmentu dziatalnosci wraz
z pojawianiem sie nowych mozliwosci rynkowych.

Realizacja strategii.

Spdtka nie publikuje sztywnego harmonogramu realizacji poszczegdlnych elementdéw strategii Active
Treasury. Poszczegdlne dziatania uzaleznione sg od warunkow rynkowych, dostepnosci atrakcyjnych
mozliwosci inwestycyjnych oraz otoczenia regulacyjnego. W ocenie Zarzadu realizacja strategii
przebiega zgodnie z zatozeniami, a wszystkie istotne zdarzenia majgce wptyw na dziatalnos$é Emitenta
sg na biezgco przekazywane do publicznej wiadomosci w formie raportow ESPI i EBI.
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X. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZWIAZAN INNO-
WACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

BTCS S.A. kontynuuje rozwdj modelu Digital Asset Treasury Company (DATCO), bedac jednym z pierw-
szych podmiotdw na polskim rynku publicznym, ktérego dziatalnos$¢ koncentruje sie na profesjonalnym
zarzadzaniu aktywami cyfrowymi, rozwoju infrastruktury blockchain oraz wdrazaniu innowacyjnych
rozwigzan finansowych opartych na technologii rozproszonych rejestréw (DLT). W pierwszym pdtroczu
2026 roku Spétka prowadzita dziatania majgce na celu dalszg profesjonalizacje modelu Active Treasury
oraz rozwdéj nowych obszaréw dziatalnosci zwigzanych z rynkiem aktywdw cyfrowych.

W szczegdlnosci Spotka:

a) kontynuowata rozwdj dziatalnosci walidacyjnej w sieciach CoreDAO oraz ZIGChain, wykorzystujgc
wiasng infrastrukture blockchain typu Proof-of-Stake oraz rozpoczeta przygotowania do uruchomienia
dziatalnosci walidacyjnej w instytucjonalnej sieci Canton Network, przeznaczonej dla sektora finanso-
wego i projektow tokenizacji aktywow rzeczywistych (RWA);

b) rozwijata strategie aktywnego zarzadzania portfelem Bitcoin poprzez wykorzystanie instrumentow
pochodnych, w szczegdlnosci strategii cash-secured PUT, umozliwiajgcej jednoczesne generowanie
premii opcyjnych oraz akumulacje BTC po wczesniej zdefiniowanych poziomach cenowych;

c) kontynuowata udziat w programach zapewniania ptynnosci dla ekosystemoéw Bitcoin Layer-2, rozwi-
jajac dodatkowe zrédta przychoddw przy zachowaniu ekspozycji na aktywo bazowe;

d) zawarta umowe z Crest Portfolio Management Limited dotyczacg profesjonalnego zarzgdzania
czescig portfela aktywéw cyfrowych w formule Separately Managed Account (SMA), stanowiaca
jeden z pierwszych przypadkdw wykorzystania instytucjonalnego modelu zarzadzania aktywami
cyfrowymi przez spoétke publiczng notowang na rynku NewConnect;

e) rozpoczeta budowe modelu wspdtpracy z instytucjami finansowymi umozliwiajacego wykorzystanie
portfela Bitcoin jako potencjalnego zabezpieczenia finansowania, zawierajgc umowe kierunkowg
z Nomad Fulcrum Builders OU, przy zachowaniu petnej wtasnosci oraz kontroli Emitenta nad posiada-
nymi aktywami cyfrowymi;

f) rozszerzyta dziatalnos$¢ inwestycyjng o segment venture capital w obszarze technologii blockchain
poprzez zawarcie umowy inwestycyjnej typu SAFE z Recoveris AG, faczac inwestycje kapitatowa z na-
wigzaniem wspotpracy operacyjnej w zakresie blockchain intelligence, analiz blockchain oraz odzyski-
wania aktywoéw cyfrowych;

g) rozwijata wspodtprace z miedzynarodowymi partnerami instytucjonalnymi w zakresie profesjonal-
nych ustug zwigzanych z zarzgdzaniem aktywami cyfrowymi, transakcjami OTC, custody oraz infra-
strukturg blockchain, wzmacniajgc instytucjonalny charakter prowadzonej dziatalnosci;

h) kontynuowata rozwdj miedzynarodowej obecnosci Emitenta poprzez notowanie akcji
na rynku Open Market (Freiverkehr) Frankfurt Stock Exchange, zwiekszajgc rozpoznawalnosé Spétki
wsrdd zagranicznych inwestordow oraz uczestnikow rynku aktywéw cyfrowych.

W ocenie Zarzadu wdrazane rozwigzania stanowig kolejny etap budowy nowoczesnego modelu
dziatalnosci typu Digital Asset Treasury Company, tgczacego zarzadzanie strategicznym portfelem
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aktywow cyfrowych z rozwojem infrastruktury blockchain, profesjonalnym zarzgdzaniem aktywami
oraz wspotpracg z instytucjonalnymi uczestnikami globalnego rynku aktywoéw cyfrowych. Podejmo-
wane dziatania majg na celu dalszg dywersyfikacje Zzrédet przychoddéw, zwiekszenie efektywnosci za-
rzgdzania portfelem oraz umacnianie pozycji BTCS S.A. jako jednego z pionieréw rynku DATCO w Euro-

pie.

XI.  OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLE-
GAJACYCH KONSOLIDACII
Nie dotyczy - Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.

XIl.  WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZENIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Nie dotyczy - Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.

XIlll.  WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLEK ZALEZNYCH EMITENTA NIOBJETYCH KONSOLIDACJA

Nie dotyczy

Xiv. INFORMACIJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GtOSOW NA WAL-
NYM ZGROMADZENIU

Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu z wyszczegdlnieniem akcjonariuszy posiadajacych
ponad 5% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA:

Udziat Liczba gto- Udziat

Akcjonariat Razem akgcji w kapitale sow w gtosach
TTP Limited 14 684 633 38,21% 14 684633 |38,21%
Bioinfo Corpora-
tion 7 051533 18,35% 7 051533 18,35%
Core Foundation |6 033 333 15,70% 6033333 15,70%
Disrupt Capital 0 0
SPV Ltd. 4 550 000 11,84% 4 550 000 11,84%
Hype Tech Ltd. 3008 333 7,83% 3008 333 7,83%
Pozostali 3105 367 8,07% 3105 367 8,07%
Razem 38433 199 100% 38433199 |100,00%

W dniu 15 pazdziernika 2025 r. Spdtka zakonczyta emisje akcji serii F, przeprowadzong w drodze
subskrypcji prywatnej, o czym informowata w raportach biezgcych. Emisja zostata zarejestrowana
przez wtasciwy Sad Rejonowy, w wyniku czego kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony do kwoty
19.216.599,50 zt i dzieli sie na 38.433.199 akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda.

W dniu 20 lipca 2026. Zarzad dokonat przydziatu 1000 akcji serii G w ramach subskrypcji prywatnej
przeprowadzonej na podstawie kapitatu docelowego.

Na dzien przekazania niniejszego raportu podwyzszenie kapitatu zaktadowego wynikajgce z emisji akcji
serii G moze pozostawac w toku rejestracji przez wtasciwy Sad Rejestrowy. Z chwilg dokonania wpisu
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do rejestru przedsiebiorcow KRS kapitat zaktadowy Spétki wzrosnie do kwoty 19.217.099,50 zt i bedzie
dzielit sie na 38.434.199 akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda. W konsekwencji zmianie ulegnie
rowniez liczba akcji oraz procentowy udziat poszczegdlnych akcjonariuszy w kapitale zaktadowym
i ogblnej liczbie gtosow.

XV. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY
Forma oraz struktura zatrudnienia Emitenta przedstawiajg sie nastepujgco:

Forma zatrudnienia 2024 2025 11 KW 2026
Umowa o prace 4 3 3
Umowy cywilnoprawne 14 5 1
SUMA 18 8 4

Dane na koniec Il kwartatu wskazanych powyzej lat.

Stopniowe ograniczenie zatrudnienia z 18 oséb na koniec 2024 r. do 4 oséb na koniec Il kwartatu 2026
r. jest zamierzonym efektem transformacji modelu biznesowego Spétki z dziatalnosci handlowej
(Vakomtek S.A.) na model Digital Asset Treasury Company. Model DATCO charakteryzuje sie niskim
zapotrzebowaniem na wtasne zasoby kadrowe, poniewaz kluczowe funkcje operacyjne (custody akty-
wow cyfrowych, infrastruktura walidatordw, instrumenty pochodne) sg realizowane we wspotpracy ze
specjalistycznymi partnerami zewnetrznymi w modelu outsourcingowym. Tym samym ograniczenie
zatrudnienia odzwierciedla wysoki poziom efektywnosci operacyjnej Spétki w nowym modelu, a nie
ograniczenie skali dziatalnosci.

XVI. STAN POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE EMITENTA
W 1l KWARTALE 2026 ROKU

Zgodnie z najlepsza wiedzg Spotki, na dzien przekazania niniejszego raportu, cztonkowie organéw
Spotki posiadajg nastepujgce akcje BTCS S.A.:

Zarzad Spétki: Pani Marlena Lipinska - Prezes Zarzadu - posiada 7464 akcji Spotki.

Rada Nadzorcza Spoétki: Wedtug wiedzy Spétki, cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja
bezposrednio akcji Emitenta.

W Il kwartale 2026 r. nie wystgpity zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajace
i nadzorujace, o ktérych Spotka miataby wiedze na podstawie zawiadomien otrzymanych w trybie ob-
owigzkdéw informacyjnych.

XVII. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM ADMINISTRACIJI PUBLICZNEJ LUB AR-
BITRAZOWYM

Na dzien przekazania niniejszego raportu nie toczg sie postepowania przed sagdem, organem admini-
stracji publicznej lub przed organem arbitrazowym, ktére dotyczg zobowigzan lub wierzytelnosci Emi-
tenta, ktérych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spétki, ani postepowania,
w ktdrych tgczna wartosé zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta bytaby istotna z punktu widzenia
jego sytuacji finansowej. Spotka nie jest réwniez strong sporu sagdowego lub arbitrazowego, ktérego
wynik mégtby miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki.

XVIIl. WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W dniu 9 stycznia 2026 r. Spétka zawarta umowe z firmg audytorskg Quantum Audyt Sp. z 0.0. Dawid
Cholewinski na badanie i przeglad sprawozdan finansowych Spétki za rok obrotowy 2025 (RB EBI
z 9 stycznia 2026 r.). Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
zostato ustalone na warunkach rynkowych i obejmuje badanie rocznego sprawozdania finansowego za
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rok 2025. Szczegdtowe informacje na temat wynagrodzenia biegtego rewidenta zostaty przedstawione
w raporcie rocznym Spotki za 2025 r., zgodnie z wymogami art. 49 ust. 2 pkt 8 Ustawy o rachunkowosci.

XIX. INFORMACIJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W pierwszym potroczu 2026 r. Spétka nie zawierata nowych istotnych transakcji z podmiotami powig-
zanymi, ktére wykraczatyby poza zakres prowadzonej dziatalnosci operacyjnej lub byty zawarte na
warunkach odbiegajgcych od warunkow rynkowych.

Najistotniejszymi transakcjami z podmiotami powigzanymi, ktdrych skutki zostaty ujete w niniejszym
raporcie, pozostajg umowy zawarte we wrzesniu 2025 r., szczegétowo opisane w czesci ,,Charaktery-
styka kluczowego zobowiagzania dtugoterminowego — Umowa Udostepnienia Aktywow Cyfrowych
z BIOINFO CORPORATION”, tj.:

a) Umowa Udostepnienia Aktywow Cyfrowych zawarta z BIOINFO CORPORATION (akcjonariusz
posiadajgcy 18,35% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki), na podstawie ktérej Spotka korzysta
z udostepnionych aktywow cyfrowych. Zobowigzanie wynikajgce z tej umowy zostato ujete w bilansie
na dzien 30 czerwca 2026 r. jako zobowigzanie dtugoterminowe.

b) Tréjstronna Umowa Poreczenia, w ktérej TTP Limited (akcjonariusz posiadajacy 38,21% udziatu
w kapitale zaktadowym Spétki) wystepuje jako poreczyciel zobowigzan Spétki wobec BIOINFO CORPO-
RATION do maksymalnej kwoty 15 525 000 USD.

c) Wspodtpraca z Core Foundation (akcjonariusz posiadajacy 15,70% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki) realizowana w ramach ekosystemu CoreDAO, obejmujaca w szczegdlnosci dziatalnos¢ walida-
cyjna, stakingowa oraz rozliczenia prowadzone z wykorzystaniem tokenéw CORE. Ponadto strony
wigze umowa (Transition Services Agreement), na podstawie ktorej Core Foundation zobowigzana jest
do utrzymywania wartosci pakietu tokenéw CORE posiadanych przez Spétke na poziomie nie nizszym
niz 2 550 000 USD w drodze comiesiecznych uzupetnien. Na dzien przekazania niniejszego raportu Core
Foundation pozostaje w opdznieniu z realizacjg czesci tego zobowigzania; szczegétowe informacje,
w tym aktualng warto$¢ pakietu tokendw CORE, przedstawiono w czesci raportu opisujgcej strukture
portfela aktywéw cyfrowych.

Wszystkie wskazane transakcje zostaty zawarte na warunkach odpowiadajgcych warunkom rynkowym.
W ocenie Zarzadu warunki tych transakcji nie odbiegajg od warunkéw, jakie zostatyby uzgodnione
pomiedzy podmiotami niepowigzanymi. Spotka ujawnia powyzsze informacje w celu zapewnienia ak-
cjonariuszom oraz inwestorom petnej transparentnosci relacji z podmiotami powigzanymi.

Na dzien przekazania niniejszego raportu Wojciech Kaszycki, petnigcy funkcje Strategy Advisor BTCS
S.A., pozostaje jednoczesnie Dyrektorem TTP Limited, co stanowi powigzanie osobowe ujawniane
przez Spotke zgodnie z obowigzujgcymi przepisami oraz zasadami transparentnosci wiasciwymi dla
emitentow rynku publicznego.

Signature Not \ﬁb;j,ﬁ

Dokument podplsﬁﬁ przez Marlena
Lipinska
Data: 2026.08.1148:32:47 CEST

Warszawa, dnia 11.08.2026r.

Marlena Lipiriska
— Prezes Zarzqdu
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