Opinia Zarzadu Spétki pod firma Sigma Defence Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu

uzasadniajaca powody zmiany statutu Spétki przewidujacej przyznanie Zarzagdowi upowaznienia do
podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego, zawierajgcego
kompetencje dla Zarzadu do emitowania warrantéw subskrypcyjnych i do pozbawienia prawa
poboru akcji w catosci lub w czesci za zgoda Rady Nadzorczej

Na podstawie art. 433§ 2i § 6 w zwigzku z art. 444, art. 445§ 1, art. 447 § 1i 2 oraz art. 453 § 2 Kodeksu
spotek handlowych, Zarzad Spétki pod firmg Sigma Defence Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
(dalej: Spétka) niniejszym przedktada swojg opinie w sprawie proponowanej zmiany statutu Spétki,
przewidujacej udzielenie Zarzgdowi Spétki upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki
w ramach kapitatu docelowego, w tym kompetencji dla Zarzagdu do emitowania warrantéw
subskrypcyjnych, pozbawiania dotychczasowych akcjonariuszy, za zgodg Rady Nadzorczej, prawa
poboru w stosunku do akcji emitowanych w ramach podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki w
granicach kapitatu docelowego (w tym akcji, do subskrybowania ktérych uprawniajg ww. warranty
subskrypcyjne), ktérej podjecie przewidziane jest w porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki zwotanego na dziert 09 wrzesnia 2026 roku.

W ocenie Zarzadu Spoétki, wskazane jest podjecie uchwaty w przedmiocie udzielenia upowaznienia dla
Zarzadu Spotki do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego jako narzedzia
pozwalajgcego na efektywne pozyskanie finansowania przy minimalizacji kosztéw zwigzanych z tym
procesem, a w konsekwencji zmiany Statutu Spotki w tym zakresie. Jednoczesnie, objecie ww.
upowaznieniem prawa do emitowania warrantéw subskrypcyjnych, zapewni Zarzagdowi mozliwosc
elastycznego dopasowania metody podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu
docelowego do zmiennych warunkéw rynkowych.

Zmiana Statutu Spétki polegajgca na wprowadzeniu upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego oraz emitowania warrantow subskrypcyjnych w ramach
kapitatu docelowego, wraz z mozliwoscig wytaczenia przez Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, prawa
poboru przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom w stosunku do akcji i warrantéw
subskrypcyjnych emitowanych w ramach ww. kapitatu docelowego (w tym akcji, do subskrybowania
ktérych uprawniajg ww. warranty subskrypcyjne), podyktowana jest umozliwieniem Zarzadowi Spétki
przeprowadzenia sprawnej emisji akcji lub warrantéw subskrypcyjnych w celu zapewnienia Spotce i jej
Grupie Kapitatowej mozliwosci pozyskiwania srodkéw finansowych na dalszy jej rozwdj w sposéb
sprawny i szybki. Upowaznienie Zarzagdu w ramach kapitatu docelowego pozwoli réwniez Spoétce
dynamiczniej reagowac na zachodzace zmiany w gospodarce, co niewgtpliwie moze przetozyc¢ sie na
poprawe jej wynikdw finansowych oraz realizowane dziatania inwestycyjne.

Udzielenie przedmiotowego upowaznienia ma na celu stworzenie Zarzadowi Spétki elastycznych
mechanizméw umozliwiajgcych podwyzszenie kapitatu zaktadowego, pozwalajgcych na skrdécenie
procesu emisji i efektywne negocjacje z Inwestorami, w szczegdlnosci w okresie intensywnych prac
zwigzanych z zakonczeniem procesu transformacji dziatalnosci Spétki zapoczatkowanego we wrzesniu
2025 r., ktérego efektem byto odejscie od dziatalnosci prowadzonej w sektorze gier VR oraz rozpoczecie
funkcjonowania nowej Grupy Kapitatowej prowadzacej dziatalnos¢ m.in. w sektorach
infrastrukturalnym, przemystowym i obronnym. Upowaznienie dla Zarzagdu ma na celu pozyskanie



finansowania dla dalszego rozwoju Spétki w ww. segmentach rynku, charakteryzujgcych sie wysokim
potencjatem wzrostu.

Jednoczesnie, Zarzad proponuje, aby ze wzgledu na istotng zmienno$¢ na rynku kapitatowym i dtugi
czas, jaki moze uptyngé od dnia przyznania Zarzgdowi przedmiotowego upowaznienia, cene emisyjng
akcji lub warrantéw subskrypcyjnych emitowanych w ramach kapitatu docelowego ustalat bedzie
Zarzad w uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach niniejszego upowaznienia.



