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I.  INFORMACIE O EMITENCIE

Dane podstawowe

adres siedziby | ul. Powstaricéw Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw
adres poczty elektronicznej | hello@sigmadefence.pl
adres strony internetowej | sigmadefence.pl
sgd rejestrowy | Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego
data rejestracji | 13 sierpnia 2001 r.
numer krs | 0000023205
regon | 931153964
nip | 8951592263
zarzad | Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu
Maciej Mizuro — Wiceprezes Zarzadu
Wojciech Paczynski — Wiceprezes Zarzadu

Organy statutowe

Zarzad:

W dniu 3 czerwca 2026 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwaty, na podstawie ktérych
dokonata zmian w Zarzadzie Spétki, tj.:

— postanowita, ze Zarzad Spoétki w okresie do dnia 30 czerwca 2026 r. wigcznie bedzie
sktadat sie z 4 (czterech) cztonkéw, a poczawszy od dnia 01 lipca 2026 r. z 3 (trzech)
cztonkow;

— postanowita zmieni¢ funkcje Pana Michata Butschera w Zarzadzie Spotki z Prezesa
Zarzadu na Wiceprezesa Zarzadu;

— powotata Pana Rafata Wasilewskiego do Zarzadu Spodtki i powierzyta mu funkcje
Prezesa Zarzadu;

— powotata Pana Macieja Mizuro do Zarzgdu Spotki i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa
Zarzadu;

— powotata Pana Wojciecha Paczynskiego do Zarzadu Spétki i powierzyta mu funkcje
Wiceprezesa Zarzadu.

Wobec powyzszych zmian, na dzier 30 czerwca 2026 r. sktad Zarzadu Spoétki prezentowat sie
nastepujaco:

— Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu

— Maciej Mizuro — Wiceprezes Zarzadu

— Wojciech Paczynski — Wiceprezes Zarzadu
— Michat Butscher — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 29 czerwca 2026 r. Pan Michat Butscher ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzgdu Spoéfki, ze skutkiem na dzien 30 czerwca 2026 r. Wobec tej rezygnacji, od
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1 lipca 2026 r. oraz wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, sktad Zarzadu
prezentuje sie nastepujgco:

— Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu
— Maciej Mizuro — Wiceprezes Zarzadu
— Wojciech Paczynski — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

W dniu 20 kwietnia 2026 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito, ze Rada
Nadzorcza Spétki bedzie sktadac sie z 5 cztonkéw, w tym Przewodniczgcego, oraz powotato na
nowa wspoélng kadencje uptywajacg 31 grudnia 2031 r. do Rady Nadzorczej Pana Tomasza
Maczke (do petnienia funkcji Przewodniczacego Rady Nadzorczej), Pana Sylwestra
Pruchniewskiego (do petnienia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej) oraz Pandéw
Macieja Sikorskiego, Krzysztofa Piontka i Sergiusza Borystawskiego (do petnienia funkcji
Cztonkéw Rady Nadzorczej).

W dniu 18 czerwca 2026 r. Pan Maciej Sikorski ztozyt oswiadczenie o rezygnacji z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki, a w dniu 26 czerwca 2026 r. oswiadczenia o rezygnacji
z petnienia funkcji Cztonkédw Rady Nadzorczej Spotki ztozyli Panowie Krzysztof Piontek, Sergiusz
Borystawski, Sylwester Pruchniewski i Tomasz Maczka.

Nastepnie, w dniu 29 czerwca 2026 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do Rady
Nadzorczej Pana Tomasza Maczke (do petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej),
Pana Adama Dude (do petnienia funkcji Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej) oraz Pandéw
Sylwestra Pruchniewskiego, Krzysztofa Piontka i Sergiusza Borystawskiego (do petnienia funkgji
Cztonkéw Rady Nadzorczej), na wspdling kadencje uptywajgcg 31 grudnia 2031 r.

Wobec powyzszych zmian, na dzief sporzadzenia niniejszego raportu, sktad Rady Nadzorczej
przedstawia sie nastepujgco:

— Tomasz Maczka - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
— Adam Duda - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
— Sylwester Pruchniewski - Cztonek Rady Nadzorczej
— Krzysztof Piontek - Cztonek Rady Nadzorczej

— Sergiusz Borystawski - Cztonek Rady Nadzorczej

Akcjonariat

W dniu 7 maja 2026 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowat w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty
3284 736,60 zt do kwoty 26 277 892,70 zt w drodze emisji 229 931 561 akcji zwyktych na
okaziciela serii M.

Wobec powyzszego, na dzien 30 czerwca 2026 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu, kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 26 277 892,70 zt i dzieli sie na:

a) 1099 400 akcji zwyktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,
b) 11 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

c) 11 400 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

d) 1433966 akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,
e) 80 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

f) 250 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,
g) 475 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

—_ =
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h) 200 000 akcji zwyktych na okaziciela serii I, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

i) 566 200 akcji zwyktych na okaziciela serii J, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

j) 800 000 akcji zwyktych na okaziciela serii K, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

k) 27 920 000 akcji zwyktych na okaziciela serii L, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

[) 229931 561 akcji zwyktych na okaziciela serii M, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
akcja.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu, do Spotki wptynety

n

astepujgce zawiadomienia w trybie art. 69 Ustawy o ofercie:

— od Mezzo Capital Sp. z 0.0., 0 obnizeniu udziatu ponizej progu 5% ogdlnej liczby gtosow
w Spoéice;

— od Pana Sylwestra Pruchniewskiego, o osiggnieciu udziatu wynoszgcego 17,5% ogdlnej
liczby gtoséw w Spotce;

— od M.W. Trade S.A., o osiaggnieciu udziatu wynoszacego 70% ogélnej liczby gtoséow w
Spoéice;

— od Beyondream Investments Limited, o osiggnieciu posrednio poprzez M.W. Trade S.A.
udziatu wynoszgcego 70% ogdlne;j liczby gtoséw w Spdtce;

— od Pana Rafata Wasilewskiego, o osiggnieciu posrednio poprzez Beyondream
Investments Limited oraz M.W. Trade S.A. udziatu wynoszacego 70% ogdlnej liczby
gtoséw w Spotce.

Wobec tych zmian, na dzien sporzadzenia niniejszego raportu struktura akcjonariatu powyzej
5% przedstawia sie nastepujaco:

Rafat Wasilewski

(posrednio poprzez 183945249  70,00% 183945249  70,00%
Beyondream Investments

Ltd. oraz M.W. Trade S.A.)

Sylwester Pruchniewski 45986 312 17,50% 45986 312 17,50%
Pozostali (rozproszeni) 32 847 366 12,50% 32 847 366 12,50%
Zatrudnienie

Na koniec Il kwartatu 2026 r, tj. na dzient 30 czerwca 2026 roku Spdtka nie zatrudniata oséb w
ramach umowy o prace.

Na koniec Il kwartatu 2026 r., tj. na dzien 30 czerwca 2026 roku stan zatrudnienia w Grupie
Kapitatowej Sigma Defence mierzony iloscig zatrudnionych osdb oraz w przeliczeniu na petny
wymiar czasu pracy wynosit:

- zatrudnienie w osobach — 24

- zatrudnienie w etatach — 22,63.
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Il.  KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT OKOLICZNOSCI | ZDARZEN ISTOTNIE
WPLYWAJACYCH NA DZIALALNOSC SPOtKI, JEJ SYTUACJE FINANSOWA | WYNIKI
OSIAGNIETE W KWARTALE SPRAWOZDAWCZYM

Drugi kwartat 2026 r. stanowit przetomowy moment w historii Sigma Defence S.A. W okresie
tym zakoniczony zostat proces transformacji dziatalnosci Spotki zapoczatkowany we wrzesniu
2025 r., ktorego efektem byto odejscie od dziatalnosci prowadzonej w sektorze gier VR oraz
rozpoczecie funkcjonowania nowej Grupy Kapitatowej prowadzacej dziatalnosé¢ w sektorach
kolejowym, infrastrukturalnym, przemystowym i obronnym. Przeprowadzone dziatania
oznaczajg nie tylko zmiane profilu dziatalnosci Emitenta, lecz réwniez catkowitg zmiane modelu
biznesowego, struktury aktywoéw, zrédet generowania przychoddéw oraz perspektyw dalszego
rozwoju. W ocenie Zarzgdu, zakoriczenie procesu transformacji stworzyto solidne podstawy do
budowy dtugoterminowej wartosci Spoétki oraz jej dalszego rozwoju w segmentach rynku
charakteryzujacych sie wysokim potencjatem wzrostu.

Podjeta we wrzesniu 2025 r. decyzja o rozpoczeciu analizy biezgcych i potencjalnych kierunkéw
rozwoju Spotki, byta nastepstwem pogarszajacych sie perspektyw prowadzenia dziatalnosci w
segmencie produkcji i dystrybucji gier VR. Rynek ten w ostatnich latach ulegt istotnym i
trwatym zmianom, obejmujgcym w szczegdlnosci reorganizacje ekosystemu dystrybucji gier na
platformach Meta, wzrost konkurencji, ograniczenie widocznosci ptatnych gier premium,
zmiane preferencji uzytkownikéw w kierunku modeli free-to-play i multiplayer oraz
koniecznos$¢ ponoszenia coraz wyzszych naktadéw marketingowych przy jednoczesnym spadku
ich efektywnosci sprzedazowej. W konsekwencji, dalsze prowadzenie dziatalnosci w
dotychczasowym modelu nie dawato, w opinii oséb zarzgdzajgcych w tamtym okresie Spdtka,
odpowiednich perspektyw wzrostu ani mozliwosci budowania dtugoterminowej wartosci
Spotki.

W zwigzku z powyiszym, w IV kwartale 2025 r. przeprowadzona zostata reorganizacja
dziatalnosci, obejmujaca wydzielenie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zwigzanej z
produkcjg i dystrybucja gier VR do spétki zaleznej VR Factory Games sp. z 0.0., a nastepnie
sprzedaz 100% udziatéw w tej spodfce. Dziatania te zakonczyly etap dziatalnosci Spofki
skoncentrowany na rynku gier komputerowych i stworzyty mozliwosé rozpoczecia
poszukiwania nowych obszaréw rozwoju. W rezultacie, pierwszy kwartat 2026 r. miat charakter
okresu przejsciowego, w ktérym dziatalnos¢ Emitenta koncentrowata sie przede wszystkim na
dziataniach strategicznych, organizacyjnych i korporacyjnych, zwigzanych z przygotowaniem
nowego modelu biznesowego, utrzymaniem stabilnej sytuacji finansowej oraz ograniczeniem
kosztéw statych.

Efektem prowadzonych analiz, byto podpisanie 23 lutego 2026 r. listu intencyjnego z M.W.
Trade S.A. oraz MW Rail S.A., a nastepnie zawarcie 23 marca 2026 r. umowy inwestycyjnej,
dotyczacej nabycia przez Spétke 100% akcji MW Rail S.A., w zamian za akcje nowej emisji serii
M. Spétka postrzega te transakcje nie jako pojedyncze przejecie podmiotu gospodarczego, lecz
jako fundament catkowitej zmiany modelu dziatalnosci.

Drugi kwartat 2026 r. byt okresem realizacji wszystkich kluczowych zatozenn wynikajacych z
zawartej umowy inwestycyjnej. Po  uzyskaniu  satysfakcjonujacych  wynikow
przeprowadzonego badania due diligence Spétki oraz spetnieniu pozostatych warunkéw
przewidzianych w umowie inwestycyjnej, zrealizowana zostata transakcja polegajgca na
objeciu akcji nowej emisji serii M Spétki oraz wniesienia aportem na ich pokrycie 100% akgji
MW Rail S.A. W rezultacie, Sigma Defence S.A. stata sie jednostka dominujgcg wobec MW Rail
S.A., natomiast M.W. Trade S.A., obejmujac akcje nowej emisji serii M, uzyskata status
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podmiotu dominujgcego wobec Sigma Defence S.A. Tym samym, Spdtka zostata wtgczona do
Grupy Kapitatowej M.W. Trade, zachowujac jednoczesnie role jednostki dominujgcej wobec
MW Rail S.A. oraz posrednio wobec MW Sigma Trade sp. z o.0.

Przeprowadzona transakcja oznaczata zakonczenie procesu transformacji dziatalnosci Spoéfki,
rozpoczetego we wrzesniu 2025 r. oraz rozpoczecie nowego etapu jej rozwoju. Zmianie ulegt
nie tylko profil dziatalnosci Emitenta, ale rowniez struktura jego aktywodw, potencjalne Zrodta
przychodéw oraz perspektywy dalszego rozwoju. Zamiast dziatalnosci skoncentrowanej na
produkcji i dystrybucji gier komputerowych, powstata grupa kapitatowa prowadzaca
dziatalno$¢ w obszarach infrastruktury kolejowej, specjalistycznych rozwigzan transportowych,
dziatalnosci handlowej oraz sektora obronnego.

Naturalnym nastepstwem przeprowadzone]j transformacji byta zmiana firmy Emitenta z VR
Factory Games S.A. na Sigma Defence S.A. Nowa nazwa odzwierciedla kierunek rozwoju Spoétki
oraz charakter dziatalnosci prowadzonej obecnie przez Grupe Kapitatowg Sigma Defence.

Po zakonczeniu transakcji, Grupa Kapitatowa Sigma Defence obejmuje spotke Sigma Defence
S.A. jako jednostke dominujgcg oraz MW Rail S.A. i MW Sigma Trade sp. z 0.0. Zarzad
podkredla, 7e tak zbudowana Grupa Kapitatowa, opiera sie na komplementarnych
kompetencjach poszczegdlnych podmiotéw, umozliwiajgcych realizacje kompleksowych
projektéw obejmujacych zaréowno dziatalnos¢ handlowg, projektows, produkcyjna, jak i
serwisowa.

MW Rail S.A. prowadzi dziatalnos¢ obejmujgcg przede wszystkim wynajem wagondw
towarowych w modelu ROSCO (Rolling Stock Company) oraz realizacje projektow
obejmujacych dostawy specjalistycznych urzadzen i rozwigzan dla sektora publicznego,
przemystowego i obronnego. Model ROSCO opiera sie na udostepnianiu taboru kolejowego
podmiotom prowadzgcym dziatalnos$¢ przewozowg bez koniecznosci angazowania przez nich
znacznych s$rodkéw finansowych na zakup wifasnych wagondéw, co pozwala budowac
dtugoterminowe relacje z klientami oraz generowac¢ powtarzalne przychody z tytutu najmu.
Jednoczesnie, MW Rail S.A. rozwija dziatalno$¢ handlowg oraz uczestniczy w projektach
zwigzanych z dostawami specjalistycznego sprzetu i rozwigzan technicznych dla sektora
publicznego i przemystowego.

Istotnym elementem budowania potencjatu MW Rail S.A., byto rowniez uzyskanie w marcu
2026 r. decyzji Ministra Spraw Wewnetrznych i Administracji, rozszerzajgcej zakres posiadanej
koncesji. Po zmianie, przedmiot koncesji obejmuje: 1) obrét wyrobami o przeznaczeniu
wojskowym lub policyjnym, 2) obrot technologig o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym,
3) obrét materiatami wybuchowymi, 4) obrét bronig oraz 5) obrét amunicjg. Zdaniem Zarzadu,
rozszerzenie zakresu koncesji znaczgco zwieksza mozliwosci prowadzenia dziatalnosci w
sektorze obronnym oraz umozliwia uczestnictwo w projektach wymagajacych posiadania
odpowiednich uprawnien administracyjnych.

Drugim filarem dziatalnosci Grupy jest MW Sigma Trade sp. z 0.0., ktdra specjalizuje sie w
projektowaniu, produkcji oraz serwisowaniu specjalistycznych zabudéw pojazdow, przyczep,
naczep oraz innych konstrukcji wykorzystywanych w sektorach transportowym,
przemystowym i obronnym. Spétka dysponuje zapleczem projektowym, technologicznym i
produkcyjnym umozliwiajgcym realizacje zarowno standardowych, jak i wysoko
specjalistycznych projektow dostosowanych do indywidualnych potrzeb odbiorcéw. W ocenie
Zarzadu, dziatalnos¢ MW Sigma Trade sp. z 0.0. stanowi naturalne uzupetnienie kompetencji
MW Rail S.A., pozwalajgc Grupie oferowad klientom kompleksowe rozwigzania obejmujace
projektowanie, produkcje, dostawy, integracje oraz serwis specjalistycznych produktéw.
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Istotnym wydarzeniem pierwszego kwartatu 2026 r., ktérego znaczenie znajduje
odzwierciedlenie réwniez w dziatalnosci prowadzonej w Il kwartale br., byto uzyskanie przez
MW Sigma Trade sp. z 0.0. decyzji Ministra Spraw Wewnetrznych i Administracji rozszerzajacej
zakres posiadanej koncesji. Po zmianie, przedmiot koncesji obejmuje: 1) wytwarzanie i obrot
wyrobami o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym oraz 2) obrét technologig o
przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym. Rozszerzenie zakresu koncesji stworzyto tej spotce
mozliwo$¢ prowadzenia dziatalnosci w sektorze obronnym oraz zwiekszyto potencjat
uczestnictwa w przedsiewzieciach wymagajgcych posiadania odpowiednich uprawnien
administracyjnych. Zarzad ocenia, ze zardwno rozszerzenie koncesji MW Rail S.A., jak i MW
Sigma Trade sp. z 0.0., stanowi jeden z najistotniejszych elementéw budowania przewagi
konkurencyjnej Grupy w perspektywie kolejnych lat.

W przypadku MW Sigma Trade sp. z 0.0. zwraca uwage utrzymujgcy sie wysoki poziom
zainteresowania oferowanymi produktami na rynkach zagranicznych, w szczegdlnosci w
krajach skandynawskich, ktore pozostajg jednym z perspektywicznych kierunkéw dalszego
rozwoju dziatalnosci tej spétki. Posiadany portfel zamdwien oraz rozwijane relacje handlowe
potwierdzajg, ze MW Sigma Trade sp. z 0.0. jest podmiotem posiadajagcym potencjat do
dalszego zwiekszania skali dziatalnosci.

Zdaniem Zarzadu, zasadniczg wartoscig utworzonej Grupy Kapitatowej nie jest wytgcznie suma
aktywow poszczegdlnych spoétek, lecz mozliwosé wykorzystania efektéw synergii wynikajgcych
z potgczenia ich kompetencji. MW Rail S.A. posiada doswiadczenie w zakresie dziatalnosci
handlowej, udziatu w postepowaniach przetargowych, realizacji projektéw infrastrukturalnych
oraz wspotpracy z podmiotami sektora publicznego. MW Sigma Trade sp. z o0.0. dysponuje
natomiast zapleczem produkcyjnym, technologicznym i projektowym umozliwiajgcym
wykonanie specjalistycznych konstrukcji oraz dostosowanie produktéw do wymagan
odbiorcéw. Potfgczenie tych kompetencji pozwala Grupie wystepowac jako dostawca
kompleksowych rozwigzan obejmujgcych zaréwno przygotowanie projektu, produkcje, jak
rowniez dostawy i serwis oferowanych produktéw.

W ocenie Zarzadu, szczegdlnie istotnym kierunkiem rozwoju Grupy bedzie dalsze zwiekszanie
aktywnosci w sektorze obronnym. W ostatnich latach obserwowany jest systematyczny wzrost
wydatkdw na bezpieczenstwo i modernizacje techniczng zaréwno w Polsce, jak i w pozostatych
panstwach europejskich. Tendencja ta tworzy nowe mozliwosci dla przedsiebiorstw
dysponujacych odpowiednimi kompetencjami technicznymi, doswiadczeniem oraz
wymaganymi decyzjami administracyjnymi. Zarzad dostrzega w tym obszarze potencjat do
budowy trwatej przewagi konkurencyjnej Grupy oraz systematycznego zwiekszania skali
prowadzonej dziatalnosci.

Istotnym wydarzeniem operacyjnym |l kwartatu 2026 r. byt wybér oferty MW Rail S.A. jako
najkorzystniejszej w postepowaniu o udzielenie zamdwienia publicznego, prowadzonym przez
Skarb Panstwa — 3 Regionalng Baze Logistyczng w Krakowie. Przedmiot postepowania
obejmowat dostawe 50 kompletow spycharek gasienicowych wraz z mozliwoscig skorzystania
przez zamawiajgcego z prawa opcji obejmujgcego dodatkowo dostawe do 20 kompletow
koparek gasienicowych. Wartos¢ ztozonej przez MW Rail S.A. oferty wyniosta 67.001.646,09 zt
brutto, natomiast realizacja zamdwienia miataby odbywac sie we wspdtpracy z Glomak Polska
sp. z 0.0., bedaca dystrybutorem marki Develon, nalezgcej do koncernu HD Hyundai.

Zarzad zwraca uwage, ze sam wybor oferty nie byt rownoznaczny z zawarciem umowy i nie
gwarantowat osiggniecia przychodéw z tego tytutu, jednak wydarzenie to miato istotne
znaczenie z punktu widzenia oceny potencjatu operacyjnego MW Rail S.A. Wybdr oferty
potwierdzit zdolnosc¢ tej spotki do skutecznego uczestnictwa w postepowaniach o znacznej
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wartosci oraz budowania wspétpracy z renomowanymi partnerami technologicznymi. Zdaniem
Zarzadu, okoliczno$¢ ta stanowi potwierdzenie kompetencji MW Rail S.A. w zakresie
przygotowywania i realizacji ztozonych projektéw kierowanych do sektora publicznego oraz
obronnego, co powinno pozytywnie wptywaé na mozliwosci pozyskiwania kolejnych
kontraktéw w przysztosci.

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu, postepowanie to nie zostato sfinalizowane, a zadna
umowa na dostawy nie zostata zawarta, z uwagi na odwotanie wniesione przez innego
uczestnika postepowania o udzielenie zamowienia publicznego, ktére wyrokiem z dnia 10 lipca
2026 r. zostato uwzglednione przez Krajowg lzbe Odwotawczg. W ocenie Emitenta, jak réwniez
spotki MW Rail S.A., przedmiotowe orzeczenie zostato wydane z naruszeniem obowigzujgcych
przepiséw prawa. Po doreczeniu i analizie pisemnego uzasadnienia wyroku, spotka MW Rail
S.A. podejmie decyzje co do dalszych krokdw.

W okresie sprawozdawczym, dziatania Zarzadu koncentrowaty sie nie tylko na rozwoju
dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez spoétki zalezne, lecz réwniez na dalszej integracji
nowo utworzonej Grupy Kapitatowej. Przejecie MW Rail S.A. stanowito pierwszy etap budowy
nowej struktury organizacyjnej, natomiast kolejnym krokiem byto rozpoczecie procesu jej
uproszczenia i dostosowania do docelowego modelu funkcjonowania. W tym celu, 15 czerwca
2026 r. uzgodniony i podpisany zostat plan potgczenia Sigma Defence S.A. z MW Rail S.A. Proces
ten jest prowadzony w trybie uproszczonym, wiasciwym dla potgczenia spétki dominujacej z
jej jednoosobowg spodtka zalezng, bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sigma Defence S.A.,
bez emisji nowych akcji oraz bez koniecznosci sporzadzania sprawozdania uzasadniajgcego
potgczenie i badanie planu potgczenia przez biegtego.

Zdaniem Zarzadu, planowane potgczenie stanowi naturalng konsekwencje przeprowadzonej
transformacji dziatalnosci Spoéfki. Jego celem jest uproszczenie struktury organizacyjnej Grupy,
koncentracja podstawowej dziatalnosci operacyjnej bezposrednio w spétce publicznej,
ograniczenie kosztow administracyjnych, usprawnienie proceséw decyzyjnych oraz petniejsze
wykorzystanie efektéw synergii pomiedzy poszczegdlnymi obszarami dziatalnosci. Zarzad
oczekuje, ze potaczenie obu podmiotéw pozytywnie wptynie rdwniez na przejrzystosc
struktury Grupy z punktu widzenia akcjonariuszy, instytucji finansowych oraz potencjalnych
partnerow biznesowych.

Zarzad podkresla, ze Il kwartat 2026 r. byt pierwszym okresem, w ktdrym rozpoczeto faktyczna
integracje dziatalnosci podmiotow wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Sigma Defence.

Zarzad wskazuje réwniez, ze nowa struktura dziatalnosci pozwala na wiekszg dywersyfikacje
7rodet przychodéw oraz ograniczenie ryzyka wynikajgcego z uzaleznienia dziatalnosci od
jednego segmentu rynku. Dotychczasowy model biznesowy Emitenta byt w duzej mierze
uzalezniony od koniunktury na rynku gier VR oraz zmian zachodzacych w modelach dystrybucji
cyfrowej. Obecnie, dziatalno$¢ Grupy opiera sie na kilku wzajemnie uzupetniajgcych sie
obszarach, obejmujgcych wynajem aktywow, dziatalno$¢ handlowg, produkcyjng oraz
realizacje projektow infrastrukturalnych i specjalistycznych dostaw dla sektora publicznego.
Zdaniem Zarzadu, taka struktura dziatalnosci powinna w diuzszej perspektywie pozytywnie
wptywac na stabilno$¢ prowadzonego biznesu oraz zwieksza¢ odpornosé Grupy na zmiany
koniunktury w poszczegdlnych segmentach rynku.

Jednoczesnie Zarzad ma swiadomos¢, ze zakonczenie procesu transformacji wtascicielskiej
stanowi dopiero pierwszy etap budowy nowej Grupy Kapitatowej. Kluczowe znaczenie dla
dalszego rozwoju bedzie miata skuteczna integracja dziatalnosci operacyjnej, efektywne
wykorzystanie potencjatu przejetych podmiotéw oraz konsekwentna realizacja przyjetych
zatozen strategicznych. Istotnym elementem bedzie rowniez dalszy rozwdéj kompetencji w
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obszarze projektéw infrastrukturalnych i obronnych, a takze systematyczne wzmacnianie
pozycji Grupy na rynku krajowym i zagranicznym.

W kolejnych miesigcach, Zarzad zamierza koncentrowac swoje dziatania przede wszystkim na
zakonczeniu procesu potgczenia z MW Rail S.A., dalszej integracji organizacyjnej i operacyjnej
Grupy, zwiekszaniu efektywnosci wykorzystania posiadanych aktywoéw, rozwoju dziatalnosci
handlowej oraz pozyskiwaniu nowych kontraktdw w sektorach kolejowym, infrastrukturalnym,
przemystowym i obronnym. Réwnolegle, prowadzone bedg dziatania majace na celu rozwéj
wspotpracy z partnerami technologicznymi i przemystowymi oraz dalsze wzmacnianie
kompetencji Grupy w obszarach wymagajacych wysokiego poziomu specjalizacji i
odpowiednich uprawnien administracyjnych.

Zarzad bedzie réwniez dazyt do dalszego rozwoju dziatalnosci MW Sigma Trade sp. z o.0,,
wykorzystujgc potencjat wynikajgcy z poszerzonego zakresu posiadanej koncesji oraz
rosngcego zapotrzebowania na specjalistyczne rozwigzania dla sektora obronnego.

Pomimo pozytywnej oceny perspektyw rozwoju Grupy, Zarzad wskazuje, ze na tempo
osiggania zaktadanych efektow, wptyw bedzie miato wiele czynnikdw pozostajgcych czesciowo
poza kontrolg Spotki. Nalezg do nich miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna, poziom
inwestycji infrastrukturalnych, tempo realizacji programéw modernizacyjnych w sektorze
publicznym i obronnym, dostepnosc¢ finansowania, przebieg postepowan przetargowych oraz
skutecznosé pozyskiwania nowych kontraktow.

Jednoczesnie Zarzad zwraca uwage, ze poréwnywalnos¢ prezentowanych danych finansowych
nalezy ocenia¢ odrebnie dla jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. W przypadku danych jednostkowych Sigma Defence S.A. poréwnywalnos¢ z
analogicznym okresem 2025 r. jest ograniczona wskutek zakoriczenia dziatalnosci w sektorze
gier VR, wydzielenia i sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa oraz nabycia w 2026
r. akcji MW Rail S.A. Zdarzenia te istotnie zmienity strukture aktywow i pasywow oraz profil
kosztow Spotki.

Odmiennie nalezy interpretowac skonsolidowane dane finansowe. Dla celdw sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego transakcje nabycia akcji MW Rail S.A. rozliczono
jako przejecie odwrotne, przy zastosowaniu MSSF 2 oraz odpowiednich zasad MSSF 3 przez
analogie. MW Rail S.A. zostata zidentyfikowana jako nabywca rachunkowy, a skonsolidowane
sprawozdanie finansowe stanowi kontynuacje jej historii finansowej. W konsekwencji
skonsolidowanych danych poréwnawczych nie stanowig historyczne dane jednostkowe Sigma
Defence S.A. ani dane dawnej dziatalnosci w sektorze gier VR.

Pierwsze potrocze 2026 r. nalezy traktowac jako okres przejsciowy pomiedzy dotychczasowym,
a nowym modelem dziatalnosci Grupy. W prezentowanych danych finansowych widoczne s3
jednoczesnie skutki zakonczenia dziatalnosci gamingowej oraz rozpoczecia konsolidacji
dziatalnosci prowadzonej przez MW Rail S.A. i MW Sigma Trade sp. z 0.0. Z tego wzgledu,
Zarzad rekomenduje analizowanie wynikédw finansowych z uwzglednieniem zmian
organizacyjnych i wtascicielskich przeprowadzonych w pierwszym pétroczu 2026 r.

Nabycie MW Rail S.A. spowodowato istotng zmiane struktury aktywdw Spotki, obejmujgcg w
szczegblnosci zwiekszenie udziatu aktywéw trwatych zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig
operacyjng oraz zmiane struktury majatku obrotowego. Jednoczesnie, zmianie ulegta struktura
zrodet finansowania dziatalnosci, co stanowi naturalng konsekwencje przeprowadzonej
transakcji aportowej oraz objecia przez M.W. Trade S.A. akcji nowej emisji.

Zarzad zwraca réwniez uwage, ze poczatkowy okres funkcjonowania nowo utworzonej Grupy

Kapitatowej wigze sie z ponoszeniem kosztow integracji organizacyjnej, prawnej i operacyjnej
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poszczegdlnych podmiotdw. Koszty te majg charakter przejsciowy i wynikaja z realizowanego
procesu transformacji dziatalnosci. Jednoczesnie Zarzad oczekuje, ze zakorczenie procesu
integracji oraz potaczenie Sigma Defence S.A. z MW Rail S.A. pozwolg w kolejnych okresach na
stopniowe uzyskiwanie efektow synergii, obejmujgcych miedzy innymi ograniczenie kosztow
administracyjnych, uproszczenie struktury organizacyjnej oraz zwiekszenie efektywnosci
wykorzystania posiadanych zasobdw.

Zdaniem Zarzadu, zakoriczenie procesu transformacji stworzyto solidne fundamenty do
dalszego rozwoju Spétki i budowy jej wartosci w dlugim terminie. Zarzad pozostaje
przekonany, ze konsekwentna realizacja przyjetej strategii, dalsza integracja dziatalnosci
Grupy, rozwoj kompetencji w sektorach infrastrukturalnym i obronnym oraz skuteczne
pozyskiwanie nowych kontraktéw, pozwolg na stopniowe zwiekszanie skali prowadzonej
dziatalnosci i umacnianie pozycji Grupy na rynku.
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.  SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AKTYWA

AKTYWA TRWALE 9305 111,69 8 840 722,29
Rzeczowe aktywa trwate 9146 713,45 8 667 358,29
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Wartosci niematerialne 2 450,00 3 290,00
Wartos¢ firmy - -
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 128 520,44 170 074,00
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 25427,80 -
Pozostate aktywa niefinansowe dtugoterminowe 2 000,00 -
AKTYWA OBROTOWE 3442 239,19 860 200,22
Zapasy 1266 001,10 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1311531,93 -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Aktywa z tytutu uméw - -
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 204 069,94 287 169,34
Pozostate aktywa niefinansowe krétkoterminowe 96 706,67 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 563 929,55 573 030,88
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
AKTYWA RAZEM 12 747 350,88 9700 922,51
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

KAPITAt WEASNY RAZEM -2128 650,70 3 496 874,55
Kapitat wiasny przypadajacy wtascicielom jednostki dominujacej -1720548,05 3496 874,55
Kapitat podstawowy 26277 892,70 1 000 000,00
Akcje wtasne - -
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - -
Pozostate kapitaty -16 693 689,72 4 300 000,00
Zyski zatrzymane / niepokryte straty z lat ubiegtych -4 260 499,30 -1262 284,66
Wynik biezgcego okresu przypadajacy wtascicielom jedn. domin. -7 044 251,73 -540 840,79
Udziaty niekontrolujgce (NCI) -408 102,65 -
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 13 060 984,55 5967 663,85
Oprocentowane kredyty i pozyczki 1299997,13 -
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji - -
Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe 11 760 584,22 5967 663,85
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 403,20 -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1815 017,03 236 384,11
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek - -
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji - -
Pozostate zobowigzania finansowe krétkoterminowe 6 994,05 61 062,30
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 1808 022,98 175 321,81
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Przychody ze sprzedazy 3561 728,83 473 976,00 1373 336,64 236 664,00
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 3561728,83 473 976,00 1373 336,64 236 664,00
Przychody z tytutu dotacji - - - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 6620 042,74 812 479,47 3111761,18 344 744,89
Amortyzacja 300 101,46 195 410,80 159 865,88 102 036,15
Zuzycie materiatow i energii 2 633 480,95 5726,21 1206 348,36 2 303,94
Ustugi obce 1222 044,41 119 527,61 636 179,58 54 398,26
Podatki i optaty 18 143,10 4900,51 15 102,84 1985,48
Koszty $wiadczen pracowniczych 2730132,93 430 583,66 1423 876,43 156 847,49
Pozostate koszty 143 709,41 56 330,68 94 626,81 27 173,57
Odpisy aktualizujgce naleznosci -3330,45 - 0,35 -
Zmiana stanu produktéw / warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw -424 239,07 - -424 239,07 -
ZYSK / STRATA BRUTTO ZE SPRZEDAZY -3058 313,91 -338 503,47 -1738 424,54 -108 080,89
Pozostate przychody operacyjne 548 760,62 - 548 760,38 -
Pozostate koszty operacyjne, w tym koszt ustugi pozyskania notowania 4 756 544,46 18 466,67 4616 592,47 18 466,67
ZYSK / STRATA Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ -7 266 097,75 -356 970,14 -5 806 256,63 -126 547,56
Przychody finansowe 7672,73 40,52 2 853,06 40,52
Koszty finansowe 373 450,39 237 265,17 198 591,43 120 716,91
Udziat w wyniku jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci - - - -
ZYSK / STRATA PRZED OPODATKOWANIEM -7 631 875,41 -594 194,79 -6 001 995,00 -247 223,95
Korzys¢ / (obcigzenie) z tytutu podatku dochodowego - 53 354,00 - 34 149,00
Zysk / strata netto z dziatalnosci kontynuowanej -7 631 875,41 -540 840,79 -6 001 995,00 -213 074,95

Zysk / strata netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk / strata netto przypadajaca udziatom niekontrolujgcym -587 623,68 - -316 458,37 -
Zysk / strata netto przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominujacej -7 044 251,73 -540 840,79 -5 685 536,63 -213 074,95
Zysk / strata netto -7 631 875,41 -540 840,79 -6 001 995,00 -213 074,95
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Inne catkowite dochody

Sktadniki podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku w pdZzniejszych okresach

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek wycenianych metodg praw
wiasnosci

Sktadniki niepodlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku w pdzniejszych
okresach

Zyski / straty aktuarialne

Zmiany wartosci godziwej instrumentdéw kapitatowych

Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody ogdtem netto

Catkowite dochody przypadajace udziatom niekontrolujgcym -587 623,68 - -316 458,37 -
Catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej -7 044 251,73 -540 840,79 -5 685 536,63 -213 074,95
Zysk / strata na jedna akcje

Podstawowy zysk / strata na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej -0,02898894 -0,00235218 -0,02221601 -0,00092669
Podstawowy zysk / strata na jedng akcje -0,02898894 -0,00235218 -0,02221601 -0,00092669
Rozwodniony zysk / strata na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowane;j -0,02898894 -0,00235218 -0,02221601 -0,00092669
Rozwodniony zysk / strata na jedng akcje -0,02898894 -0,00235218 -0,02221601 -0,00092669
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DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk / strata netto -7 631 875,41 -540 840,79 -6 001 995,00 -213 074,95
Korekty 4930619,31 477 601,58 3423 022,81 185 998,19
Udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci

Amortyzacja 300 101,46 195 410,80 159 865,88 102 036,15
Odpisy wartosci firmy

Koszt ustugi pozyskania notowania - korekta niepieniezna 4210107,05 4210107,05

Zyski / straty z tytutu réznic kursowych -32,28 -39,08
Przychody z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek 237 256,93 120 715,47
Przychody z tytutu dywidend

Zysk / strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Program opcji menedzerskich

Zmiana stanu naleznosci -7 329,92 3626,75
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu pozostatych aktywéw 89 344,04 57 319,89
Zmiana stanu aktywdw z tytutu umow

Zmiana stanu zobowigzan -23 088,19 -55 642,08
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu pozostatych rozliczern miedzyokresowych -53 354,00 -34 149,00
Pozostate korekty 420 410,80 39 394,20 -946 950,12 -7 869,91
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -2701 256,10 -63 239,21 -2578 972,19 -27 076,76
Podatek dochodowy zaptacony / zwrécony - - - -
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)J -2701 256,10 -63 239,21 -2578 972,19 -27 076,76
DZIALALNOSC INWESTYCYINA

Wplywy 159 212,83 - 159 212,83 -

Zbycie rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych -
Zbycie udziatéw i akgji - - - -
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Dywidendy otrzymane - - - -
Wptywy z tytutu sptat udzielonych pozyczek - - - -
Odsetki otrzymane - - - -

Srodki pieniezne przejetej jednostki 159 212,83 - 159 212,83 -
Inne wptywy inwestycyjne - - - -
Wydatki -70 366,60 - - -
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne -70 366,60 - - -

Nabycie udziatéw i akcji - - - -
Udzielone pozyczki - - - -
Inne wydatki inwestycyjne - - - -

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNE) 88 846,23 - 159 212,83 -
DZIAtALNOSC FINANSOWA

Wptywy 2 735 885,52 - 1900 214,80 -
Wptywy z emisji akcji i doptat do kapitatu / wptaty NCI 539 950,00 - - -
Otrzymane kredyty i pozyczki 2100 000,00 - - -
Odsetki otrzymane 95 935,52 - - -
Inne wptywy finansowe - - 1900 214,80 -
Wydatki -473 422,53 -346 399,34 - -136 242,37
Sptata kredytow i pozyczek - -3621,52 - -2716,14
Dywidendy wyptacone - - - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu -16 316,21 -105 773,76 - -12 979,06
Odsetki zaptacone -454 590,72 -237 004,06 - -120 547,17
Inne wydatki finansowe -2 515,60 - - -
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWE) 2262 462,99 -346 399,34 1900 214,80 -136 242,37
PRZEPLYWY PIENIEZNE RAZEM -349 946,88 -409 638,55 -519 544,56 -163 319,13
Zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 913 876,43 982 669,43 1083474,11 736 350,01

Sigma Defence Spétka Akcyjna

:E SIGMA DEFENCE (poprzednio VR Factory Games Spotka Akcyjna)
ul. Powstaricéw Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw

KRS 0000023205 - NIP 8951592263 - REGON 931153964
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Kapitat z emisji
akcji powyzej
wartosci

Réznice
kursowe z
przeliczenia

Zyski
zatrzymane /
wynik

Kapitat wtascicieli
jednostki
dominujacej

Udziaty
niekontrolujace
(NCI1)

Pozostate
kapitaty

Kapitat
podstawowy

Akcje
wiasne

Kapitat wtasny
razem

nominalnej

Na dzien 1 stycznia 2026
Zmiany zasad rachunkowosci
Korekta btedu

Na dzien 1 stycznia 2026, po
korektach

1000 000,00

1000 000,00

4300 000,00

4 300 000,00

-4 265 246,35

-4 265 246,35

1034 753,65

1034 753,65

-355681,61

-355 681,61

679 072,04

679 072,04

Zysk / strata netto

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody za okres
ogotem

-7 044 251,73

-7 044 251,73

-7 044 251,73

-7 044 251,73

-587 623,68

-587 623,68

-7 631 875,41

-7 631 875,41

Zmiana struktury kapitatu
wynikajgca z przejecia
odwrotnego

Woptaty NCI do MW Sigma Trade
Wydanie / emisja akgji

Nabycie akcji

Umorzenie akcji

Program motywacyjny

Wyptata dywidendy

Podziat wyniku finansowego
Przypisanie pozostatych zmian
podgrupy pomiedzy witascicieli i
NCI

Réznica zaokraglen wynikajgca z
doktadnej proporcji udziatéw
NCI

Na dzien 30 czerwca 2026

25277 892,70

26 277 892,70

-20993
689,72

-16 693
689,72

4747,36

-0,31

-11 304 751,03

4284 202,98

474736

-0,31

-1720 548,05

539 950,00

-4 747,36

-408 102,65

4284 202,98

539 950,00

-0,31

-2128 650,70

== SIGMA DEFENCE
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Kapitat z emisji
Kapitat Akcje akcji powyzej Pozostate
podstawowy wiasne wartosci kapitaty
nominalnej

Réznice 2Zyski Kapitat wtascicieli Udziaty
kursowe z zatrzymane / jednostki niekontrolujace
przeliczenia wynik dominujacej (NCI)

Kapitat wtasny

Wyszczegélnienie
razem

Na dzien 1 stycznia 2025 1000 000,00 - - 4300 000,00 - -1262284,66 4037 715,34 - 4037 715,34
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - R
Korekta btedu - - - - - - - - -

Na dzien 1 stycznia 2025, po
korektach

Zysk / strata netto - - - - - -540 840,79 -540 840,79 - -540 840,79
Inne catkowite dochody - - - - - - - - -

Catkowite dochody za okres
ogotem

1000 000,00 - - 4300000,00 - -1262 284,66 4037 715,34 - 4037 715,34

- - - - - -540 840,79 -540 840,79 - -540 840,79

Wydanie / emisja akgji - - - - - - - R _
Nabycie akcji - - - - - - - - -
Umorzenie akcji - - - - - - - - R
Program motywacyjny - - - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - - -

Podziat wyniku finansowego - - - - - - - - -
Transakcje ptatnosci w formie

akcji

Zmiany struktury wtasnosci - - - - - - - - -

Na dzien 30 czerwca 2025 1000 000,00 - - 4300000,00 - -1803 125,45 3 496 874,55 - 3 496 874,55

Sigma Defence Spotka Akcyjna

= SIGMA DEFENCE (poprzednio VR Factory Games Spotka Akcyjna)
= ul. Powstancow §Iaskich 125/200, 53-317 Wroctaw
KRS 0000023205 - NIP 8951592263 - REGON 931153964
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IV. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

AKTYWA

AKTYWA TRWALE 22995 156,10 14 365 606,16
Rzeczowe aktywa trwate - -
Wartosci niematerialne - 13 918 346,70
Wartos¢ firmy - 447 259,46

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci dtugoterminowe
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Pozostate inwestycje dtugoterminowe

2 000,00
22993 156,10

AKTYWA OBROTOWE 96 241,81 1160 788,38
Zapasy - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 38 684,39 345 573,98
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Pozostate aktywa obrotowe - 6517,14
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 57 557,42 808 697,26
Aktywa przeznaczone do sprzedazy - -
AKTYWA RAZEM 23091 397,91 15 526 394,54
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

KAPITAt WEASNY 22 975 851,12 14 923 722,32
Kapitat podstawowy 26277 892,70 3284 736,60
Kapitat zapasowy 7527 627,80 7527 627,80
Pozostate kapitaty rezerwowe 4416 334,72 4416 334,72
Zyski zatrzymane / straty z lat ubiegtych -15024 425,61 -
Wynik okresu -221 578,49 -304 976,80
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE - 479 500,00
Kredyty, pt?zyczkl i inne zobowigzania finansowe i 471 500,00
dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - 8 000,00
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 115 546,79 123 172,22
Zobow.lazan'la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 110 046,79 123 172,22
zobowigzania

Rezerwy krétkoterminowe 5 500,00 -

Zobowiazania finansowe krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate przychody rozliczane w czasie

== SIGMA DEFENCE

Sigma Defence Spétka Akcyjna
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Przychody ze sprzedazy - 1777 403,31 - 625 910,78
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug - 1777 403,31 - 625 910,78
Przychody z tytutu dotacji - - - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 221 570,90 2 009 567,39 93 377,96 883 813,51
Amortyzacja - 680 518,48 - 342 561,38
Zuzycie materiatow i energii - 22 216,73 - 8 633,20
Ustugi obce 133 345,80 1119 595,00 42 214,41 438 328,95
Podatki i optaty 14 052,00 5 765,00 11 052,00 2 765,00
Wynagrodzenia, ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 74 173,10 156 541,13 40 111,55 77 125,33
Pozostate koszty - 24 931,05 - 14 399,65
Zmiana stanu produktéw - - - -
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw - - - -
Pozostate przychody operacyjne 1,16 553,50 0,43 301,30
Pozostate koszty operacyjne 0,46 99,27 0,44 40,72
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE) -221 570,20 -231 709,85 -93 377,97 -257 642,15
Przychody finansowe - - - -
Koszty finansowe 8,29 71 419,95 4,01 27 269,50
Udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci - - - -
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM -221 578,49 -303 129,80 -93 381,98 -284 911,65
Podatek dochodowy - 1847,00 - 1847,00
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -221 578,49 -304 976,80 -93 381,98 -286 758,65
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto przypadajacy udziatom niekontrolujgcym - - - -
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej -221 578,49 -304 976,80 -93 381,98 -286 758,65
Zysk (strata) netto -221 578,49 -304 976,80 -93 381,98 -286 758,65

Inne catkowite dochody

Sktadniki podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku w pdzniejszych
okresach

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

== SIGMA DEFENCE
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Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek wycenianych metoda
praw wtasnosci
Sktadniki niepodlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku w pdzniejszych
okresach
Zyski (straty) aktuarialne - - - -
Zmiany wartosci godziwej instrumentow kapitatowych - - - -
Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem - - - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - - - -
Inne catkowite dochody ogdétem netto - - - -
_SUMA CALKOWITYCHDOCHODOWNETTO 22157849  -30497680 9338198  -286758,65
Catkowite dochody przypadajgce udziatom niekontrolujgcym - - - -
Catkowite dochody przypadajace akcjonariuszom jednostki

S -221 578,49 -304 976,80 -93 381,98 -286 758,65
dominujacej
Zysk (strata) na jedna akcje -0,0018 -0,0093 -0,0004 -0,0087
Podstawowy zysk (strata) na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej -0,0018 -0,0093 -0,0004 -0,0087
Podstawowy zysk (strata) na jedna akcje -0,0018 -0,0093 -0,0004 -0,0087
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej -0,0018 -0,0093 -0,0004 -0,0087
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje -0,0018 -0,0093 -0,0004 -0,0087

Sigma Defence Spétka Akcyjna

:E SIGMA DEFENCE (poprzednio VR Factory Games Spotka Akcyjna)
ul. Powstaricéw Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw
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DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) netto -221 578,49 -304 976,80 -93 381,98 -286 758,65
Korekty 27 860,30 1040 390,43 -60 165,31 446 001,80
Udziat w wyniku jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci - - - -
Amortyzacja - 680 518,48 - 342 561,38

Odpisy wartosci firmy - - - -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - - -
Przychody z tytutu odsetek - - - -
Koszty z tytutu odsetek - - - -
Przychody z tytutu dywidend - - - -
Zysk (strata) na dziatalnosci inwestycyjnej - - - -
Program opcji menedzerskich - - - -
Zmiana stanu naleznosci 29901,24 345 181,43 -13 201,44 101 705,71
Zmiana stanu zapaséw - - - -
Zmiana stanu pozostatych aktywéw - - - -
Zmiana stanu aktywoéw z tytutu uméw - - - -

Zmiana stanu zobowigzan 13 459,06 40 360,66 -31 463,87 27 404,85
Zmiana stanu rezerw -15 500,00 -21 063,00 -15 500,00 -21 063,00
Zmiana stanu pozostatych rozliczerh miedzyokresowych - -4 607,14 - -4 607,14
Pozostate korekty - - - -
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -193 718,19 735 413,63 -153 547,29 159 243,15
Podatek dochodowy zaptacony / zwrécony - - - -
PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ -193 718,19 735 413,63 -153 547,29 159 243,15
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wptywy - - - -

Zbycie rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych - - - -
Zbycie udziatéw i akgji - - - -
Dywidendy otrzymane - - - -
Wptywy z tytutu sptat udzielonych pozyczek - - - -
Odsetki otrzymane - - - -
Inne wptywy inwestycyjne - - - -
Wydatki - -791 591,29 - -417 440,61

Sigma Defence Spétka Akcyjna

= SIGMA DEFENCE (poprzednio VR Factory Games Spotka Akcyjna)
= ul. Powstaricéw Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw
KRS 0000023205 - NIP 8951592263 - REGON 931153964
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Wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne
Nabycie udziatéw i akcji

Udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne

-791 591,29

-417 440,61

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALtALNOSCI INWESTYCYJNE)

-791 591,29

-417 440,61

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wptywy

471 500,00

225 500,00

Wptywy z emisji akcji i doptat do kapitatu
Otrzymane kredyty i pozyczki
Otrzymane finansowanie

471 500,00

225 500,00

Wydatki

Sptata kredytow i pozyczek

Dywidendy wyptacone

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
Odsetki zaptacone

Inne wydatki finansowe

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALtALNOSCI FINANSOWE)

471 500,00

225 500,00

PRZEPLYWY PIENIEZNE RAZEM

-193 718,19

415 322,34

-153 547,29

-32 697,46

Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

251 275,61

393 374,92

211 104,71

841 394,72

Sigma Defence Spétka Akcyjna

(poprzednio VR Factory Games Spotka Akcyjna)

ul. Powstaricéw Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw
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Kapitat
podstawowy

Kapitat z emisji akgji
Akcje wiasne powyzej ich wartosci
nominalnej

Pozostate
kapitaty

Réznice
kursowe z
przeliczenia

Zyski
zatrzymane

Razem

Na dzien 1 stycznia 2026
Zmiany zasad rachunkowosci
Korekta btedu

Na dzien 1 stycznia 2026, po
korektach

3 284 736,60

3 284 736,60

- 7527 627,80

- 7 527 627,80

4416 334,72

4416 334,72

-15024 425,61

-15 024 425,61

204 273,51

204 273,51

Zysk / strata netto
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody za okres ogétem

-221 578,49

-221 578,49

-221 578,49

-221 578,49

Wydanie / emisja akgcji

Nabycie akgcji

Umorzenie akgji

Program motywacyjny

Wypftata dywidendy

Podziat wyniku finansowego
Transakcje ptatnosci w formie akcji
Zmiany struktury wiasnosci

Na dzien 30 czerwca 2026

22 993 156,10

26 277 892,70

- 7 527 627,80

4416 334,72

-15 246 004,10

22993 156,10

22 975 851,12

== SIGMA DEFENCE
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Kapitat z emisji akgji Réznice 2yski

. L . gy Pozostate
Akcje wiasne powyzej ich wartosci kursowe z
zatrzymane

kapitaty

Kapitat

Razem
podstawowy

nominalnej

przeliczenia

Na dzien 1 stycznia 2025
Zmiany zasad rachunkowosci
Korekta btedu

Na dzien 1 stycznia 2025, po
korektach

3284 736,60

3 284 736,60

- 7527 627,80

- 7 527 627,80

29562 629,40

29 562 629,40

-25 146 294,68

-25 146 294,68

15228 699,12

15 228 699,12

Zysk / strata netto
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody za okres ogétem

-304 976,80

-304 976,80

-304 976,80

-304 976,80

Wydanie / emisja akgcji

Nabycie akgcji

Umorzenie akgji

Program motywacyjny

Wypftata dywidendy

Podziat wyniku finansowego
Transakcje ptatnosci w formie akcji
Zmiany struktury wiasnosci

Na dzien 30 czerwca 2025

3 284 736,60

- 7 527 627,80

-25 146 294,68

4416 334,72

25 146 294,68

-304 976,80

14 923 722,32

== SIGMA DEFENCE
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V.

VL.

PROGNOZY FINANSOWE

Spétka nie publikowata prognoz finansowych.

PRZYNALEZNOSC DO GRUPY KAPITALOWEJ

W dniu 20 kwietnia 2026 r. Spétka nabyta 10 000 00 akcji, stanowigcych 100% akcji w spotce
MW Rail S.A. z siedzibg we Wroctawiu (ul. Powstaricdw Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw; KRS
0001038469), a w dniu 28 kwietnia 2026 r. dokonane zostaty odpowiednie wpisy w rejestrach
akcjonariuszy, wobec czego Spotka stata sie podmiotem dominujgcym wobec MW Rail S.A.
Tym samym poczawszy od raportu za Il kwartat 2026 r., Spétka sporzadza skonsolidowane
sprawozdania finansowe, obejmujgce dane jednostki zaleznej MW Rail S.A. oraz tworzone;j
przez tg jednostke grupy kapitatowej, w ktorej sktad wchodzi MW Sigma Trade sp. z o.0. (ul.
Powstaricéw Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw; KRS 0001185422; w ktérej MW Rail S.A.
posiada 70% udziatow).

W dniu 7 maja 2026 r. Sagd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spotki z  kwoty
3284 736,60 zt do kwoty 26 277 892,70 zt w drodze emisji 229 931 561 akcji zwyktych na
okaziciela serii M. W zwigzku z tym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, podmiotem
dominujgcym wobec Spotki stata sie spotka M.W. Trade S.A. z siedzibg we Wroctawiu (ul.
Powstaricdw Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw; KRS 0000286915), ktéra posiada 183 945 249
akcji Spotki, stanowigcych 70% udziatu w jej kapitale zaktadowym, uprawniajgcych do
wykonywania z nich 183 945 249 gtosow, co stanowi 70% udziatu w gtosach na walnym
zgromadzeniu Spofki.

Dane jednostek zaleznych:

adres siedziby | ul. Powstaricéw Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw
adres poczty elektronicznej | ----------
adres strony internetowej | mwrail.pl
sgd rejestrowy | Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego
data rejestracji | 26 maja 2023 r.
numer krs | 0001038469
regon | 525417759
nip | 8992961705
akcjonariat | 100% Sigma Defence S.A.
zarzad | Rafat Wasilewski — Wiceprezes Zarzadu
Maciej Mizuro — Wiceprezes Zarzadu

adres siedziby | ul. Powstaricéw Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw
adres poczty elektronicznej | ----------
adres strony internetowej | ----------

Sigma Defence Spétka Akcyjna

:e SIGMA DEFENCE (poprzednio YR Factory Games Spétka Akcyjna)
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sgd rejestrowy | Sad Rejonowy dla Wroctzwia-Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego
data rejestracji | 25 lipca 2025 r.

numer krs | 0001185422

regon | 542301466
nip | 8993031210

wspdlnicy | 70% - MW Rail S.A.
10% - Ernest Wojtowicz
10% - M.W. Trade S.A.
zarzad | Rafat Wasilewski — Cztonek Zarzadu
Maciej Mizuro — Cztonek Zarzadu

VI. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH
WPROWADZANYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

W okresie objetym niniejszym raportem, Spétka ani jej spotki zalezne nie podejmowaty dziatan
w obszarze rozwigzan innowacyjnych, poza realizacjg czynnosci w zakresie podstawowe;j
dziatalnosci operacyjne;.

VIIl. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Zmiana zasad (polityki) rachunkowosci

W dniu 29 czerwca 2026 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate o
sporzadzaniu sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej
(MSR/MSSF). Zgodnie z trescig uchwaty pierwszym raportem okresowym zawierajgcym
skrécone srédroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe sporzadzone
zgodnie z MSR/MSSF jest niniejszy raport za Il kwartat 2026 r.

Dla potrzeb sporzadzenia niniejszego raportu dane poréwnawcze za 2025 r. zostaty
przygotowane zgodnie z MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”. Zastosowane zasady rachunkowosci sg
zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska, witasciwymi dla okresu objetego
raportem.

Dniem przejscia na MSSF jest 1 stycznia 2025 r.

Skonsolidowane dane poréwnawcze dotyczace wyniku finansowego, pozostatych catkowitych
dochoddéw, zmian w kapitale wiasnym oraz przeptywdw pienieznych za okres szesciu i trzech
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 r. obejmujg wytacznie dane MW Rail S.A. jako nabywcy
rachunkowego. MW Sigma Trade sp. z 0.0. zostata utworzona 8 lipca 2025 r., dlatego jej dane
nie wystepujg w poréwnawczych danych okresowych za pierwsze pétrocze i Il kwartat 2025 r.
Poréwnawcze skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na 30 czerwca 2025 r.
obejmuje wyfacznie dane MW Rail S.A. MW Sigma Trade sp. z 0.0. zostata utworzona 8 lipca
2025 r., dlatego nie wystepuje rowniez w poréwnawczym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
na 30 czerwca 2025 r. Dane poréwnawcze zostaty przedstawione zgodnie z zasadg kontynuacji
dziatalnosci nabywcy rachunkowego oraz retrospektywnie dostosowane w zakresie struktury
kapitatu do prawnej struktury kapitatu Sigma Defence S.A. Historyczne dane finansowe Sigma
Defence S.A. nie zostaty ujete w skonsolidowanych danych poréwnawczych, poniewaz Spétka
jest jednostka przejmowana dla celéw rachunkowych.
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Skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Sigma Defence S.A. oraz skrécone
srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Sigma Defence
zostaty sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”. W
jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym stosuje sie jednolite zasady
ujmowania i wyceny, z zastrzezeniem zasad wynikajgcych z zakresu konsolidacji, rozliczenia
transakcji majacej cechy przejecia odwrotnego oraz innych korekt konsolidacyjnych, ktére
dotyczg wytgcznie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dziern 30 czerwca 2026 r. ujeto
aktywa i zobowigzania Sigma Defence S.A., MW Rail S.A. oraz MW Sigma Trade sp. z 0.0. W
skonsolidowanym wyniku finansowym i przeptywach pienieznych za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2026 r. ujeto dane MW Rail S.A. oraz MW Sigma Trade sp. z 0.0. za caty okres
sprawozdawczy, natomiast dane Sigma Defence S.A. za okres od dnia transakgji, tj. od 20
kwietnia 2026 r., do 30 czerwca 2026 r.

Transakcja przeprowadzona 20 kwietnia 2026 r. zostata rozliczona jako przejecie odwrotne.
MW Rail S.A. zostata zidentyfikowana jako nabywca rachunkowy, natomiast Sigma Defence
S.A. jako jednostka przejmowana rachunkowo. Ocena zostata dokonana z uwzglednieniem
struktury praw gtosu po emisji akcji, ekonomicznej wielkosci i dziatalnosci stron oraz faktycznej
kontroli nad potgczonym podmiotem.

Na dzien transakcji Sigma Defence S.A. nie spetniata definicji przedsiewziecia, dlatego
transakcja nie zostata rozliczona jako potgczenie jednostek gospodarczych prowadzace do
powstania wartosci firmy. Transakcje rozliczono zgodnie z MSSF 2, stosujgc przez analogie
odpowiednie zasady dotyczace przeje¢ odwrotnych. Nadwyzke wartosci godziwej
hipotetycznego wynagrodzenia nad wartoscig godziwa mozliwych do zidentyfikowania
aktywoéw netto Sigma Defence S.A. ujeto w wyniku jako koszt ustugi pozyskania notowania.

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

1. Cel, zakres i podstawa sporzadzania

Ponizej przedstawiono zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu jednostkowych
sprawozdan finansowych Sigma Defence S.A. oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych
Grupy Kapitatowej Sigma Defence (dalej: ,Grupa”). Jednostka dominujaca Grupy jest Sigma
Defence S.A. Postanowienia dotyczace struktury Grupy, konsolidacji, udziatow
niekontrolujgcych, potaczen jednostek, eliminacji wewnatrzgrupowych, utraty kontroli i
pakietu konsolidacyjnego stosuje sie wytgcznie przy sporzadzaniu skonsolidowanych
sprawozdan finansowych.

Jednostkowe sprawozdania finansowe Sigma Defence S.A. oraz skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy sporzadza sie zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, wtasciwymi dla danego okresu
sprawozdawczego. Przepisy ustawy o rachunkowosci stosuje sie w zakresie obowigzkéw
formalnych i organizacji rachunkowosci, o ile nie sg sprzeczne z MSSF.

Rokiem obrotowym Sigma Defence S.A. i Grupy jest rok kalendarzowy od 1 stycznia do 31
grudnia. Walutg funkcjonalng Sigma Defence S.A. oraz walutg prezentacji jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest ztoty polski (PLN), o ile dla konkretnej
jednostki Grupy nie zostanie ustalona inna waluta funkcjonalna zgodnie z MSR 21.

2. Struktura Grupy i zakres konsolidacji

Sigma Defence S.A.
(KRS 0000023205)

jednostka dominujaca
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MW Rail S.A. ‘ednostka zalesna Sigma Defence: etna
(KRS 0001038469) J 100% P
MW Sigma Trade sp. z0.0. | jednostka zalezna . 0

(KRS 0001185422) posrednio MW Rail: 70,00% pefna

Udziaty przedstawiono w zaokrqgleniu do dwdch miejsc po przecinku. W kalkulacjach
konsolidacyjnych, w tym przy przypisaniu wyniku i kapitatu do udziatéw niekontrolujgcych,
stosuje sie doktadne proporcje wynikajqce z aktualnej dokumentacji korporacyjnej MW Sigma
Trade sp. z o.o0.

Na dzien przyjecia niniejszej polityki udziat posredni Sigma Defence S.A. w MW Sigma Trade
sp. z 0.0. wynosi 70,00%. Udziaty niekontrolujagce w MW Sigma Trade sp. z 0.0. wynoszg
30,00%.

Jednostki zalezne obejmuje sie konsolidacjg metodg petng od dnia uzyskania nad nimi kontroli
do dnia jej utraty. Date uzyskania kontroli oraz sposdb rozliczenia kazdej transakcji nabycia
dokumentuje sie odrebnie na podstawie wtasciwych umoéw, uchwat i okolicznosci faktycznych.

3. Kontrola i jednostki zalezne
Grupa obejmuje konsolidacjg jednostke, jezeli posiada nad nig kontrole w rozumieniu MSSF
10. Kontrola wystepuje, gdy inwestor tacznie:
— posiada wtadze nad jednostkg, w ktérej dokonano inwestycji,
— podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do takich
wynikdw w zwigzku ze swoim zaangazowaniem,
— ma mozliwo$¢ wykorzystania posiadanej wtadzy do wptywania na wysoko$é
swoich wynikéw z zaangazowania.
Ocena kontroli uwzglednia wszystkie fakty i okolicznosci, w szczegdlnosci prawa gtosu,
postanowienia umowne, sposdb podejmowania decyzji dotyczacych istotnej dziatalnosci,
prawa do powotywania i odwotywania cztonkdéw organdow oraz faktyczng zdolnos$¢ do
kierowania istotng dziatalnoscig jednostki. Ocena jest aktualizowana, jezeli nastgpi zmiana
faktow lub okolicznosci.
Posiadanie przez MW Rail S.A. 70,00% udziatéw MW Sigma Trade sp. z 0.0. oraz wiekszosci
praw gfosu stanowi podstawe do stwierdzenia kontroli, przy uwzglednieniu pozostatych
okolicznosci dotyczacych zarzadzania jednostka.

4. Metoda petna i procedury konsolidacyjne
Jednostki zalezne konsoliduje sie metoda petng od dnia uzyskania nad nimi kontroli do dnia jej
utraty. Aktywa, zobowigzania, przychody, koszty i przeptywy pieniezne jednostek zaleznych
ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu w petnej wysokosci, niezaleznie od
procentowego udziatu jednostki dominujgcej w kapitale jednostki zalezne;.
Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego w szczegdlnosci:
— sumuje sie pozycje sprawozdan jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych po
zastosowaniu jednolitych zasad rachunkowosci,
— wylacza sie wartos¢ bilansowa inwestycji w jednostke zalezng z odpowiadajaca jej
czescig kapitatu wtasnego jednostki zaleznej, z uwzglednieniem sposobu rozliczenia
transakcji prowadzacej do uzyskania kontroli, ustalonego zgodnie z MSSF 3 albo, gdy
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transakcja pozostaje poza zakresem MSSF 3, zgodnie z polityka przyjetg na podstawie
MSR 8,

— wylacza sie w catosci wzajemne naleznosci i zobowigzania, w tym pozyczki, rozrachunki
handlowe, naleznosci i zobowigzania leasingowe oraz naliczone odsetki,

— wylacza sie w catosci przychody i koszty wynikajace z transakcji wewnatrzgrupowych,
w tym sprzedaz, ustugi, najem, leasing, energie, odsetki i pozostate rozliczenia,

— wylacza sie niezrealizowane zyski i straty zawarte w wartosci aktywow powstate na
transakcjach wewnatrzgrupowych, o ile transakcja nie wskazuje na utrate wartosci
danego aktywa,

— eliminuje sie dywidendy i inne rozliczenia kapitatowe wewnatrz Grupy,

— ujmuje sie skutki podatku odroczonego dotyczace korekt i wytgczen konsolidacyjnych,
jezeli wymagaja tego MSSF.

Salda i transakcje wzajemne uzgadnia sie przed dokonaniem eliminacji. R6znice miedzy danymi
kontrahentéw wewnatrzgrupowych sa identyfikowane, wyjasniane i, jezeli sg istotne,
korygowane przed finalizacjg pakietu konsolidacyjnego.

5. Udziaty niekontrolujgce

Udziaty niekontrolujgce stanowig czes¢ kapitatu wtasnego jednostki zaleznej, ktérej nie mozna
przypisa¢ bezposrednio ani posrednio jednostce dominujgcej. W skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentuje sie je w kapitale wtasnym odrebnie od kapitatu
przypadajacego akcjonariuszom Sigma Defence S.A.

Wynik finansowy oraz inne catkowite dochody jednostki zaleznej przypisuje sie wtascicielom
jednostki dominujacej i udziatom niekontrolujgcym takze wéwczas, gdy powoduje to ujemne
saldo udziatow niekontrolujgcych.

Dla MW Sigma Trade sp. z 0.0. biezgcy udziat niekontrolujgcy wynosi 30,00%. Udziat ten stosuje
sie do zmian aktywdéw netto i wyniku jednostki po uwzglednieniu korekt konsolidacyjnych
dotyczacych tej jednostki, zgodnie z zasadami MSSF.

Zmiany udziatu wihascicielskiego w jednostce zaleznej, ktére nie prowadza do utraty kontroli,
ujmuje sie jako transakcje kapitatowe z wtascicielami. Nie rozpoznaje sie z tego tytutu wyniku
ani nowej wartosci firmy.

6. Potaczenia jednostek i wartosc firmy

Przed rozliczeniem transakcji prowadzacej do uzyskania kontroli identyfikuje sie jednostke
przejmujaca dla celéw rachunkowych, w tym ocenia przestanki przejecia odwrotnego, ustala
date przejecia oraz weryfikuje, czy jednostka przejmowana spetnia definicje przedsiewziecia.
Potaczenia jednostek gospodarczych znajdujgce sie w zakresie MSSF 3 rozlicza sie metoda
przejecia.

Jezeli transakcja nie znajduje sie w zakresie MSSF 3, w szczegdlnosci dlatego, ze jednostka
przejmowana nie spetnia definicji przedsiewziecia albo transakcja odbywa sie pod wspdlng
kontrolg, sposob rozliczenia ustala sie na podstawie wtasciwych MSSF, a w braku szczegétowej
regulacji zgodnie z hierarchig okreslong w MSR 8. Przyjete rozstrzygniecie i jego przestanki
dokumentuje sie w odrebnym memorandum ksiegowym.

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke sumy przekazanego wynagrodzenia, wartosci udziatéw
niekontrolujacych oraz, w przypadku przejecia etapowego, wartosci godziwej wczesniej
posiadanego udziatu, nad wartoscig godziwg mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw netto
jednostki przejmowanej. Ujemna réznice po ponownej weryfikacji wyceny ujmuje sie w wyniku
jako zysk z okazyjnego nabycia.
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Dla udziatéw niekontrolujgcych bedacych biezgcymi udziatami wtascicielskimi Grupa ustala
sposdb wyceny na dzien przejecia zgodnie z MSSF 3. Przyjeta metoda wyceny jest
dokumentowana w kalkulacji rozliczenia danego potaczenia.

Koszty zwigzane z przejeciem, inne niz koszty emisji instrumentéw dtuznych lub kapitatowych,
ujmuje sie co do zasady w wyniku w momencie poniesienia.

Wartosci firmy nie amortyzuje sie. Przypisuje sie j3 do osrodka lub grupy osrodkow
wypracowujgcych srodki pieniezne, ktdre zgodnie z oczekiwaniami beda korzystaé z synergii
potfaczenia. Wartosé firmy podlega testowi na utrate wartosci co najmniej raz w roku oraz
kazdorazowo, gdy wystepuja przestanki utraty wartosci, zgodnie z MSR 36.

7. Jednolite zasady rachunkowosci i daty sprawozdawcze

Sprawozdania jednostek Grupy wykorzystywane do konsolidacji sporzadza sie na ten sam
dzien sprawozdawczy. Dla podobnych transakcji i zdarzen w podobnych okolicznosciach
stosuje sie jednolite zasady rachunkowosci. Jezeli jednostka stosuje odmienng zasade, na
potrzeby konsolidacji dokonuje sie odpowiedniej korekty pakietu konsolidacyjnego.

Z zastrzezeniem zasad dotyczacych przejecia odwrotnego, wyniki jednostki zaleznej ujmuje sie
w skonsolidowanym wyniku od dnia uzyskania nad nig kontroli. Danych za okres poprzedzajgcy
te date nie ujmuje sie w skonsolidowanym wyniku Grupy. W przypadku przejecia odwrotnego
dane nabywcy rachunkowego oraz kontrolowanych przez niego jednostek zaleznych ujmuje
sie za caty okres sprawozdawczy, natomiast dane jednostki przejmowanej rachunkowo od dnia
transakgji.

8. Waluty obce

Transakcje w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu z dnia
transakcji. Na koniec okresu sprawozdawczego pieniezne aktywa i zobowigzania w walutach
obcych przelicza sie wedtug kursu zamkniecia witasciwego dla dnia sprawozdawczego.
Powstate réznice kursowe ujmuje sie co do zasady w wyniku, chyba ze wtasciwy standard
wymaga innego ujecia.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego pozostajg
przeliczone po kursie z dnia transakcji, natomiast pozycje wyceniane w wartosci godziwej
przelicza sie po kursie z dnia ustalenia tej wartosci.

Jezeli waluta funkcjonalna jednostki zaleznej rézni sie od waluty prezentacji Grupy, jej aktywa
i zobowigzania, w tym wartosc¢ firmy oraz korekty wartosci godziwej powstate przy przejeciu,
przelicza sie po kursie zamkniecia na dzien sprawozdawczy. Przychody i koszty przelicza sie po
kursach z dni transakcji lub, jezeli stanowi to racjonalne przyblizenie, po Srednim kursie za
okres. Powstate réznice kursowe ujmuje sie w innych catkowitych dochodach i kumuluje w
kapitale z tytutu réznic kursowych z przeliczenia.

9. Rzeczowe aktywa trwate

9.1 Zasady ogodlne

Rzeczowe aktywa trwate ujmuje sie poczatkowo w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
obejmujacych koszty bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem sktadnika do miejsca i stanu
umozliwiajgcego uzytkowanie zgodnie z zamierzeniem kierownictwa. Po poczatkowym ujeciu
stosuje sie model kosztu: cena nabycia lub koszt wytworzenia pomniejszone o umorzenie i
odpisy z tytutu utraty wartosci.

Istotne czesci sktadowe aktywa o réznych okresach ekonomicznej uzytecznosci ujmuje sie jako
odrebne komponenty i amortyzuje przez wtasciwe dla nich okresy. Okresy uzytkowania,
wartosci rezydualne i metody amortyzacji weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Skutki zmian ujmuje sie prospektywnie jako zmiane wartosci szacunkowej.
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Sktadniki o przewidywanym okresie uzytkowania dtuzszym niz rok i wartosci poczatkowej do
500 zt mogg by¢ ujmowane bezposrednio w kosztach. Sktadniki o wartosci powyzej 500 zt do
10 000 zt ujmuje sie w ewidencji bilansowej i amortyzuje jednorazowo w miesigcu przyjecia do
uzywania. Aktywa o wartosci powyzej 10 000 zt amortyzuje sie liniowo przez okres
ekonomicznej uzytecznosci. Uproszczen nie stosuje sie automatycznie, jezeli ich taczny wptyw
mogtby by¢ istotny dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Budynki i budowle 2,5%

Maszyny i urzagdzenia techniczne 4,5%-30%

Srodki transportu 20%

Pozostate srodki trwate 10%-25%
9.2 Tabor kolejowy

Tabor kolejowy wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci. W ramach taboru wyodrebnia sie istotne
komponenty o roznych okresach uzytecznosci, w szczegdlnosci czes$¢ gtdwng wagonu, zestawy
kotowe oraz istotne naprawy i przeglady okresowe.

Wartos$¢ rezydualng taboru ustala sie w oparciu o przewidywang warto$¢ odzysku, w tym
warto$¢ ztomowg, pomniejszong o koszty doprowadzenia do zbycia. Wartos¢ rezydualna nie
podlega amortyzacji i jest okresowo weryfikowana.

Koszty biezgcych napraw, konserwacji oraz czynnosci utrzymaniowych, ktére nie spetniajg
kryteriéw kapitalizacji, ujmuje sie w wyniku okresu. Koszty istotnych przegladéw i napraw P3-
P5, jezeli stanowig warunek dalszego uzytkowania taboru i spetniajg kryteria ujecia,
kapitalizuje sie i amortyzuje do kolejnego odpowiedniego przegladu.

Czes¢ gtdéwna wagonu 31-50 lat
Zestaw kotowy 2-20 lat
Przeglady okresowe 3-12 lat
P3 3 lata

P4 6 lat

P5 12 lat

10. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne ujmuje sie, gdy jest prawdopodobne uzyskanie przysztych korzysci
ekonomicznych i mozliwe jest wiarygodne ustalenie ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Po
poczatkowym ujeciu wykazuje sie je wedtug kosztu pomniejszonego o umorzenie i odpisy z
tytutu utraty wartosci, chyba 7e wtasciwy standard wymaga innego ujecia.

Sigma Defence Spétka Akcyjna

:e SIGMA DEFENCE (poprzednio YR Factory Games Spétka Akcyjna)
ul. Powstancow Slgskich 125/200, 53-317 Wroctaw

KRS 0000023205 - NIP 8951592263 - REGON 931153964



Skonsolidowany raport za Il kwartat 2026 roku Strona 32

Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzuje sie metoda liniowa
przez oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci. Wartosci o nieokreslonym okresie
uzytkowania nie sg amortyzowane i podlegajg corocznym testom na utrate wartosci.

11. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z najmu lub wzrostu wartosci
klasyfikuje sie jako nieruchomosci inwestycyjne zgodnie z MSR 40. Grupa stosuje model kosztu,
tj. cene nabycia lub koszt wytworzenia pomniejszone o umorzenie i odpisy z tytutu utraty
wartosci.

12. Leasing

12.1 Grupa jako leasingobiorca

Na dzien rozpoczecia leasingu Grupa ujmuje aktywo z tytutu prawa do uzytkowania oraz
zobowigzanie leasingowe, z wyjatkiem przypadkow, w ktérych zgodnie z MSSF 16 stosuje
zwolnienie dla leasingéw krétkoterminowych lub aktywdw o niskiej wartosci. Zobowigzanie
wycenia sie w wartosci biezgcej optat leasingowych z zastosowaniem stopy procentowe;j
leasingu, jesli mozna jg fatwo ustali¢, a w przeciwnym razie kraficowej stopy procentowe;j
leasingobiorcy.

Aktywo z tytutu prawa do uzytkowania amortyzuje sie systematycznie, a koszt odsetek od
zobowigzania leasingowego ujmuje odrebnie w wyniku. Modyfikacje, indeksacje i ponowne
oceny leasingu rozlicza sie zgodnie z MSSF 16.

Jezeli wptyw okreslonej umowy najmu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
nieistotny, Grupa moze zastosowac uproszczenie wynikajgce z zasady istotnosci, pod
warunkiem udokumentowania oceny i zachowania zgodnosci z wymogami MSSF w ujeciu
tacznym. Uproszczenie nie stanowi ogdélnego zwolnienia z MSSF 16.

Zwolnienie przewidziane w MSSF 16 dla leasingdw krétkoterminowych stosuje sie
konsekwentnie wedtug klas aktywéw bazowych. Zwolnienie dla leasingdw sktadnikéw
aktywéw o niskiej wartosci moze by¢ stosowane do poszczegdlnych uméw spetniajacych
kryteria MSSF 16. Ogdlna zasada istotnosci jest oceniana odrebnie i nie zastepuje warunkéw
zastosowania tych zwolnien.

12.2 Grupa jako leasingodawca

Leasingodawca klasyfikuje leasing jako finansowy albo operacyjny zgodnie z MSSF 16. W
leasingu finansowym ujmuje naleznos¢ w wysokosci inwestycji netto w leasing, a przychéd
finansowy rozpoznaje w sposob odzwierciedlajacy statg okresowa stope zwrotu. W leasingu
operacyjnym aktywo pozostaje w odpowiedniej kategorii aktywdéw trwatych, a przychody z
optat leasingowych ujmuje sie systematycznie przez okres leasingu.

Umowy najmu taboru kolejowego klasyfikuje sie na podstawie ich tresci ekonomicznej. Jezeli
nie nastepuje zasadnicze przeniesienie ryzyk i korzysci zwigzanych z wtasnoscia, umowa jest
ujmowana jako leasing operacyjny.

13. Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki utraty wartosci
aktywoéw niefinansowych. Jezeli wystepujg, szacuje wartos¢ odzyskiwalng sktadnika aktywoéw
lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne. Wartosé odzyskiwalna jest wyzszg z wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia oraz wartosci uzytkowe;.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wyniku, gdy wartos¢ bilansowa przekracza wartosé
odzyskiwalng. Odpisy inne niz dotyczace wartosci firmy moga zosta¢ odwrdécone w razie
zmiany szacunkoéw. Odpisu dotyczacego wartosci firmy nie odwraca sie.
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14. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio przypisane nabyciu, budowie lub
wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywéw kapitalizuje sie jako czes$é jego kosztu
zgodnie z MSR 23. Pozostate koszty finansowania ujmuje sie w wyniku okresu.

15. Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje sie, gdy jednostka Grupy staje sie strong
postanowienn umownych instrumentu. Klasyfikacji i wyceny dokonuje sie zgodnie z MSSF 9, z
uwzglednieniem modelu biznesowego oraz charakterystyki umownych przeptywow
pienieznych.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie odpowiednio do kategorii wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu, wartosci godziwej przez inne catkowite dochody albo wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Dla aktywéw wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu
stosuje sie metode efektywnej stopy procentowe].

Dla aktywoéw finansowych objetych modelem utraty wartosci Grupa rozpoznaje oczekiwane
straty kredytowe zgodnie z MSSF 9. Dla naleznosci handlowych, jezeli wiasciwe, stosuje sie
podejscie uproszczone polegajgce na rozpoznawaniu oczekiwanych strat kredytowych za caty
okres zycia instrumentu.

Pozyczki wewnatrzgrupowe podlegaja wytaczeniu w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wraz z naliczonymi odsetkami i odpowiadajgcymi im przychodami oraz kosztami
finansowymi.

16. Naleznosci, srodki pieniezne i zobowigzania

Naleznosci handlowe ujmuje sie zgodnie z MSSF 9 i MSSF 15. Srodki pieniezne obejmuja
gotéwke i srodki na rachunkach bankowych, a ekwiwalenty srodkow pienieznych stanowig
krotkoterminowe, wysoce ptynne inwestycje tatwo wymienialne na znane kwoty Srodkéw
pienieznych i obarczone nieznacznym ryzykiem zmiany wartosci.

Zobowigzania finansowe po poczgtkowym ujeciu wycenia sie zgodnie z klasyfikacjg wynikajaca
z MSSF 9, co do zasady wedtug zamortyzowanego kosztu metodg efektywnej stopy
procentowej, chyba ze wtasciwy standard wymaga wyceny w wartosci godziwe] przez wynik
finansowy.

17. Zapasy

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzej jednak niz w wartosci
netto mozliwej do uzyskania. Koszt obejmuje koszty zakupu, przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w celu doprowadzenia zapaséw do aktualnego miejsca i stanu. State posrednie
koszty produkcji alokuje sie przy zatozeniu normalnego poziomu wykorzystania zdolnosci
produkcyjnych, a zmienne posrednie koszty produkcji wedtug rzeczywistego wykorzystania
tych zdolnosci.

Rozchéd jednorodnych zapaséw wycenia sie metodg FIFO, chyba ze dla danej grupy zapasow
udokumentowano inng metode dopuszczong przez MSR 2. Na kazdy dzien sprawozdawczy
ocenia sie wartos¢ netto mozliwg do uzyskania. Odpisy aktualizujgce ujmuje sie w wyniku
okresu. Niezrealizowang marze zawartg w zapasach nabytych wewnatrz Grupy wytgcza sie w
catosci.

18. Rezerwy i zobowigzania warunkowe
Rezerwe ujmuje sie, gdy na Grupie cigzy obecny prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowigzek wynikajagcy ze zdarzen przesztych, prawdopodobny jest wyptyw zasobdéw
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ekonomicznych i mozliwe jest wiarygodne oszacowanie kwoty obowigzku. Jezeli wptyw
wartosci pienigdza w czasie jest istotny, rezerwe wycenia sie w wartosci biezgcej oczekiwanych
wydatkow.

Zobowigzan warunkowych co do zasady nie ujmuje sie w sprawozdaniu, lecz ujawnia, chyba ze
mozliwosé wyptywu zasobow jest znikoma.

19. Swiadczenia pracownicze

Koszty krétkoterminowych swiadczen pracowniczych ujmuje sie w okresie $wiadczenia pracy.
Zobowigzania z tytutu swiadczen po okresie zatrudnienia, w tym odpraw emerytalnych, ujmuje
sie i wycenia zgodnie z MSR 19, jezeli ich wptyw jest istotny.

20. Przychody

Przychody z umoéw z klientami rozpoznaje sie zgodnie z MSSF 15 w kwocie wynagrodzenia, do
ktérego Grupa oczekuje by¢ uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub
ustug. Ujecie nastepuje w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia lub
w miare jego spetniania, zaleznie od momentu przejscia kontroli nad dobrem lub ustugg na
klienta.

Dla kazdej istotnej umowy identyfikuje sie zobowigzania do wykonania swiadczenia, ustala
cene transakcyjna, przypisuje jg do zobowigzan i ujmuje przychdd zgodnie ze sposobem ich
wykonania. Przychody z odsetek od instrumentéw wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu ujmuje sie metoda efektywnej stopy procentowe;.

Przychody i koszty z transakcji pomiedzy jednostkami Grupy, niezaleznie od ich jednostkowej
klasyfikacji jako przychody ze sprzedazy, pozostate przychody operacyjne lub finansowe,
podlegaja eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wraz z odpowiadajgcymi
im kosztami i saldami.

21. Koszty

Koszty ujmuje sie zgodnie z zasadg memoriatu i wspdtmiernosci przychoddw i kosztéw, zgodnie
z wtasciwymi MSSF. Koszty finansowe obejmujg w szczegdlnosci odsetki, koszty finansowania
i ujemne roéznice kursowe, o ile nie podlegaja kapitalizacji zgodnie z MSR 23.

22. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek biezacy ustala sie zgodnie
z przepisami podatkowymi wtasciwymi dla poszczegdlnych jednostek Grupy. Aktywa i rezerwy
z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w odniesieniu do rdznic przejsciowych,
niewykorzystanych strat podatkowych i ulg zgodnie z MSR 12, o ile spetnione sg kryteria ujecia.
Przy korektach konsolidacyjnych analizuje sie ich wptyw na podatek odroczony. Biezgce
rozliczenia podatkowe jednostek Grupy nie sg wzajemnie kompensowane, chyba ze spetnione
sg warunki wtasciwych standarddéw i przepisow.

23. Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania wykazuje sie co do zasady bez podatku VAT, z
wyjatkiem podatku niepodlegajgcego odzyskaniu, ktéry odpowiednio zwieksza koszt sktadnika
aktywéw albo koszt okresu. Naleznosci i zobowigzania handlowe prezentuje sie wraz z
odpowiednimi kwotami VAT zgodnie z zasadami ich ujecia.

24. Szacunki, osady i istotnos¢
Sporzadzanie sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF wymaga stosowania profesjonalnego
osadu oraz szacunkow wptywajgcych na prezentowane kwoty. Istotne obszary osgdu obejmuja
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w szczegdlnosci ocene kontroli, okresy ekonomicznej uzytecznosci i wartosci rezydualne
aktywoéw, utrate wartosci, oczekiwane straty kredytowe, klasyfikacje leasingu, ustalanie
okresu leasingu, stopy dyskontowe, rezerwy, podatek odroczony oraz wycene wartosci
godziwej w potaczeniach jednostek.

Grupa stosuje zasade istotnosci zaréwno do prezentacji i ujawnien, jak i do oceny koniecznosci
dokonywania korekt. Uproszczenie nie moze prowadzi¢, indywidualnie ani facznie z innymi
pozycjami, do istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

25. Jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia

Jezeli Grupa nabedzie inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu,
inwestycje ujmuje sie metoda praw wiasnosci zgodnie z MSR 28 i MSSF 11, z uwzglednieniem
wyjatkéw przewidzianych w tych standardach. Grupa nie stosuje metody proporcjonalnej do
wspolnych przedsiewzied.

26. Utrata kontroli

W przypadku utraty kontroli nad jednostka zaleing zaprzestaje sie ujmowania jej aktywoéw,
zobowigzan i udziatéw niekontrolujgcych. Pozostaty udziat, jezeli wystepuje, wycenia sie
zgodnie z wiasciwymi MSSF. Wynik na utracie kontroli obejmuje réznice miedzy otrzymanym
wynagrodzeniem wraz z wartoscig godziwg ewentualnego zachowanego udziatu a wartoscig
bilansowa aktywdw netto jednostki zaleznej oraz udziatéw niekontrolujgcych na dzien utraty
kontroli.

Kwoty ujete wczesniej w innych catkowitych dochodach w zwigzku z jednostka zalezng
przeklasyfikowuje sie do wyniku finansowego albo przenosi bezposrednio do zyskow
zatrzymanych, zgodnie z zasadami, ktére miatyby zastosowanie, gdyby Grupa bezposrednio
zbyta odpowiednie aktywa lub zobowigzania.

27. Zmiany polityki, szacunkow i btedy

Zmiany zasad rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych oraz korekty btedéw ujmuje sie
zgodnie z MSR 8. Zmiane polityki rachunkowosci stosuje sie retrospektywnie, chyba ze przepis
przejsciowy wiasciwego standardu stanowi inaczej lub retrospektywne zastosowanie jest
niewykonalne. Zmiany wartosci szacunkowych ujmuje sie prospektywnie.

28. Standardy opublikowane, ktdre jeszcze nie obowigzujg

MSSF 18 ,,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych”, ktéry zastgpi MSR 1, ma
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 r. lub pdiniej, z
mozliwoscig wczesniejszego zastosowania. Spoétka i Grupa nie zastosowaty MSSF 18 wczesniej.
Analizowany jest wptyw tego standardu na prezentacje wyniku finansowego, wymagane
podsumy oraz ujawnienia w przysztych sprawozdaniach finansowych. Na dzien sporzgdzenia
raportu petny wptyw standardu nie zostat jeszcze oszacowany.
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