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PISMO ZARZADU

Szanowni Obligatariusze P4 sp. z 0.0.

Dziatajac w imieniu P4 sp. z 0.0. przedstawiamy Parstwu raport pétroczny P4 sp. z o.0. (,P4", ,Play”, ,Spotka”) za
okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 r. Raport ten zawiera wyniki finansowe Spétki wraz z podsumowaniem
najwazniejszych wydarzen, jakie mialy miejsce w pierwszym pé6troczu 2026 r., jak réwniez przedstawia perspektywy
rozwoju Spotki.

Podsumowanie wynikéw finansowych i komercyjnych

W pierwszym pétroczu 2026 r. Spdtka osiaggneta bardzo dobre wyniki finansowe i pozostaje na $ciezce wzrostu.
Umocnita swoja pozycje rynkowa, zwiekszajac przychody oraz baze klientéw w kluczowych segmentach. Na wzrost
wptynety konsekwentne wzmacnianie oferty konwergentnej oraz rozwigzan dla biznesu, a takze znaczace inwestycje
w infrastrukture.

e  Przychody operacyjne w pierwszym pétroczu 2026 r. wzrosty o 3,9% r/r do prawie 5,3 mld zi,

e Przychody z ustug mobilnych wzrosty 0 5,3% r/r do 2,8 mld zt w pierwszym pétroczu br.,

e  Przychody z ustug domowych zwiekszyty sie w ujeciu pétrocznym o 2,5% r/r do 1 mid zt,

e Liczba aktywnych klientéw mobilnych na koniec pierwszego pétrocza 2026 r. wyniosta ponad 13,6 min i
wzrosta 0 1,6% r/r., z czego 9,9 min (72,6%) stanowili klienci abonamentowi,

e ARPU klientéw ustug mobilnych wzrosto o 3,8% w ujeciu potrocznym do kwoty 34,1 zi,

e Baza abonentow ustug domowych (internet $wiattowodowy i telewizja) na koniec czerwca 2026 r. wyniosta
2,1 min i wzrosta 0 2,4% r/r. Udziat klientéw korzystajacych z oferty konwergentnej (pakiety taczace ustugi
stacjonarne i mobilne) wzrést i przekroczyt 42%.

Rozwadj ofert konwergentnych - mobilnych i dla domu

Celem Play jest zapewnienie klientom indywidualnym i biznesowym w Polsce najwyzszej jakosci ustug
telekomunikacyjnych. Obejmujg one szeroko pojete telekomunikacyjne ustugi mobilne i stacjonarne, telewizyjne oraz
kompleksowe rozwigzania dla biznesu. W 2026 r. Spétka konsekwentnie rozwijata oferty konwergentne, czyli taczone
plany taryfowe dajace klientom mozliwos¢ korzystania z kompleksowych rozwigzan dopasowanych do
indywidualnych potrzeb z korzystnym stosunkiem jakosci do ceny.

Play pozostaje liderem ustug mobilnych i jednoczes$nie intensywnie rozwija kompleksowe ustugi dla domu, t]. oferte
telewizyjng oraz internet $wiattowodowy. W ramach segmentu ustug dla domu Spétka koncentrowata sie na
zwiekszaniu wartosci oraz atrakcyjno$ci ustug. W ramach realizowanej strategii promowane byly pakiety ustug
internetowych i telewizyjnych oraz pakiety konwergentne z ustugami mobilnymi, zwigkszajace obecnos¢ Play w
gospodarstwie domowym. Dzieki uruchomieniu opcji 8 Gb/s oraz promowaniu wyzszych opcji predkosci, internet
Play osiggnat w drugim kwartale 2026 r. pozycje nr 1 w rankingu predkosci internetu domowego serwisu
speedtest.pl. Klienci docenili réwniez jako$¢ i swobode wyboru oferowane w ramach ustugi telewizyjnej Play,
obejmujacej nawet 229 kanatdw telewizji linearnej, lub Telewizji Nowej Generacji, gdzie moga potgczy¢ $wiat
tradycyjnej telewizji ze swobodnym wyborem oferty platform streamingowych.

Rozwoj ustug i rozwiazan dla biznesu

Play rozwija swoje kompetencje w segmencie klientéw biznesowych wspierajgc przedsiebiorstwa w transformacji
cyfrowej. Z ustug Play Rozwigzania dla Biznesu korzysta ponad potowa firm z pierwszej setki najwiekszych polskich
prywatnych przedsiebiorstw z listy ,Forbes”. Operator pozyskiwat nowych klientéw z sektora duzych firm oraz
instytucji publicznych oferujac ustugi chmury publicznej i rozwigzania wykorzystujace Al dla klientéw



technologicznych w ramach partnerstwa ze Scaleway. Dla firm z sektora SME i SOHO zostata wprowadzona oferta
internetu $wiattowodowego z przepustowoscig do 8 Gb/s i pakietem ustug - statego IP i Bezpiecznego Internetu w
ramach abonamentu.

Inwestycje w infrastrukture i rozwoj sieci

Spotka konsekwentnie inwestuje w infrastrukture, zaréwno mobilng, jak i stacjonarng. Rok 2026 to dalszy
dynamiczny rozw6j najnowoczesniejszej sieci mobilnej, ktéra powiekszyta sie o 241 nowych stacji bazowych. Dzieki
temu na koniec czerwca 2026 r. Play dysponowato najwieksza siecig komérkowa w Polsce, liczacg 13 416 obiektdw.

Dzigki intensywnej rozbudowie sieci stacjonarnej - realizowanej w ramach joint venture z Polskim Swiattowodem
Otwartym oraz wspodtpracy z partnerami hurtowymi - na koniec czerwca 2026 r. w zasiegu ustug internetu
Swiatlowodowego Play znajdowato sie 11,7 min gospodarstw domowych. Rosngce znaczenie nowoczesnej
infrastruktury cyfrowej operator przedstawit réwniez w raporcie ,Swiattowéd Play”, pokazujac role szybkiego
internetu jako jednego z kluczowych czynnikdw wptywajacych na jakos¢ zycia i rozwdj lokalnych spotecznosci

Inwestycje w rozw6j sieci odpowiadaja nie tylko na stale rosngce potrzeby zwigzane z transferem danych, lecz takze
wzmacniaja odpornos$¢ infrastruktury, bezpieczerstwo oraz niezawodnos$é tacznosci w catym kraju.

Zaangazowanie spoteczne i rozwoj kompetencji cyfrowych

Jako strategiczny partner i zatozyciel bezptatnej akademii kodowania 42 Warsaw, Play kontynuuje zaangazowanie
w rozw6j kompetenciji cyfrowych w Polsce. W pierwszym pétroczu 2026 r. kampus zrealizowat szereg inicjatyw o
charakterze edukacyjnym, spotecznym i biznesowym promujacych integracje cyfrowa. Odbyt sie program stazowy a
eksperci z Play poprowadzili warsztaty oraz sesje mentoringowe dla studentéw.

Spdtka wzmacnia swoje bezpieczenstwo energetyczne oraz realizuje cele srodowiskowe przedtuzajac i rozszerzajgc
wspotprace z firmg Statkraft - najwiekszym producentem energii odnawialnej w Europie. Wspétpraca ta stanowi
wyraz zaangazowania Play w ochrone klimatu, a bedac czescig Grupy iliad pozwala realizowaé dtugofalowy plan
redukcji emisji gazéw cieplarnianych.

Perspektywy i dalszy rozwgj
Realizowana strategia przynosi wymierne efekty, ugruntowujac pozycije P4 wsréd lideréw  rynku

telekomunikacyjnego. Osiggniete wyniki potwierdzaja skutecznos$é przyjetego kierunku rozwoju i stanowia solidny
fundament do dalszego wzrostu. Jednoczes$nie potwierdzajg gotowos$é Spotki do kontynuowania inwestycji w
infrastrukture telekomunikacyjng w Polsce, wdrazania innowacyjnych rozwigzan technologicznych oraz dalszego
rozwoju oferty.

Zdajemy sobie sprawe, ze ustugi telekomunikacyjne sa kluczowe dla funkcjonowania gospodarki i spoteczenstwa,
dlatego naszym priorytetem pozostaje rozwdj nowoczesnej infrastruktury zapewniajgcej bezpieczenstwo,
niezawodng tgcznos$¢ i ciggtos¢ dziatania ustug cyfrowych.

Tworzenie dtugoterminowej warto$ci dla klientdw i interesariuszy niezmiennie pozostaje w centrum dziatari Spétki.
Dziekujemy naszym klientom za zaufanie, a pracownikom i partnerom biznesowym za zaangazowanie oraz
codzienng prace, ktére przyczyniajg sie do rozwoju firmy i wspdlnego sukcesu.

Z wyrazami szacunku

Zarzad P4 sp. z 0.0.



WYBRANE DANE FINANSOWE P4
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w min PLN w min EUR’
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakoriczony zakonczony zakonczony zakoriczony

30 czerwca 2026 r. 30 czerwca 2025 r. 30 czerwca 2026 r. 30 czerwca 2025 r.
Przychody operacyjne 5289,0 5090,6 1243,8 1206,1

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1710,3 16229 402,2 3845
Zysk przed opodatkowaniem 12437 10452 292,5 2476
Zysk netto 1002,0 834,1 235,6 197,6
Catkowite dochody ogdtem 1031,7 832,0 242,6 1971
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 22714 1984,2 534,2 470,1
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (386,5) (799,9) (90,9) (189,5)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (208,3) (1265,2) (49,0) (299,8)
Przeptywy pieniezne netto 1676,6 (80,9) 394,3 (19,2)
w min PLN w min EUR?

30 czerwca 2026 31 grudnia 2025 30 czerwca 2026 31 grudnia 2025
Aktywa trwate razem 15707,3 15838,1 3656,0 37472
Aktywa obrotowe razem 69749 5128,0 16235 12132
Aktywa razem 22 682,2 20966,1 5279,5 4960,4
Kapitat wtasny razem 1308,9 12413 304,7 293,7
Zobowigzania dtugoterminowe razem 14 504,6 131932 3376,1 3121,4
Zobowigzania krétkoterminowe razem 6868,7 6531,6 1598,8 15453
Pasywa razem 22 682,2 20966,1 5279,5 4960,4

Do przeliczenia kwot w EUR uZyto kursu: 1 EUR = 4,2522 PLN za pierwsze pdtrocze 2026 r.; 1 EUR = 4,2208 PLN za pierwsze péifrocze 2025r.

2Do przeliczenia kwot w EUR uzyto kursu: 1 EUR = 4,2963 PLN na dzieri 30 czerwca 2026 r.; 1 EUR = 4,2267 PLN na dzieri 31 grudnia 2025 r.
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