Zatacznik do Porozumienia w sprawie zmiany warunkéw emisji obligacji serii A2

WARUNKI EMISJI

99-miesiecznych odsetkowych obligacji na okaziciela serii A2

spotki pod firma: Internetowy Fundusz Leasingowy spoétka akcyjna z siedzibg w Krakowie,
adres: ul. Szlak 20 lok. 8, 31-153 Krakéw, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw pod
numerem KRS: 0000508663, posiadajacej strone internetowq: www. iflsa.pl,

w liczbie nie wiekszej niz 3.000 (slownie: trzy tysiace) sztuk, o lacznej wartoSci
nominalnej i cenie emisyjnej nie wyzszej niz 3.000.000 z} (slownie: trzy miliony zlotych)

sporzadzone w Krakowie w dniu 15 grudnia 2025 r.

NINIEJSZE WARUNKI EMISJI OBLIGACJI OKRESLAJA PRAWA I OBOWIAZKI

1. Definicje:

EMITENTA ORAZ OBLIGATARIUSZY

W niniejszych Warunkach Emisji terminy pisane wielka litera maja nastepujace znaczenie:

Administrator
zastawow

Wawruch, Kwasek i Partnerzy Kancelaria Radcow Prawnych z
siedziba w Krakowie, ktéra na podstawie umowy z Emitentem
zawartej w dniu 16 marca 2022 r. i zmienionej aneksem w dniu 5
grudnia 2025 r. pelni zgodnie z art. 4 ust. 4 Ustawy o Zastawie
funkcje administratora Zastawow Rejestrowych i wykonuje prawa i
obowiazki zastawnika rejestrowego na przedmiotach Zastawow
Rejestrowych we wlasnym imieniu, lecz na rachunek Obligatariuszy

Agent emisji

NWAI Dom Maklerski S.A. pelnigcy w zwiazku z emisja Obligacji,
na podstawie umowy zawartej w dniu 17 lutego 2022 r., funkcje
agenta emisji, o ktérej mowa w art. 7a Ustawy o Obrocie

ASO Alternatywny system obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o
Obrocie, organizowany przez Gielde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. zgodnie z Regulaminem ASO

Dokument Udostepniany wraz z Propozycja Nabycia Obligacji dokument

ofertowy zawierajacy informacje o Spélce oraz ofercie Obligacji

Dzien (Data)
Emisji

Dzien Przydzialu, bedacy réwniez pierwszym dniem pierwszego
Okresu Odsetkowego

Dzien Platnosci

Dzien Wykupu, Dzien Platnosci Raty Wykupu, Dzien
Wczesniejszego Wykupu, Dzien Splaty, Dzien Platnosci Odsetek lub
Dzien Przedterminowego Wykupu. Jezeli Dzien Platnosci nie
przypada na Dzien Roboczy, wyplata Swiadczenia nastepuje w
najblizszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu

Dzien Platnosci
Odsetek

W odniesieniu do kazdego Okresu Odsetkowego dzien okresSlony w
tabeli zawartej w punkcie 14 Warunkéw Emisji

Dzien Platnosci
Raty Wykupu

Dzien, w ktérym ptacona bedzie Rata Wykupu, okre§lony w punkcie
17.1 Warunkéw Emisji
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Dzien
Przedterminowego
Wykupu

Dzien, w ktérym powinien zosta¢ dokonany przedterminowy wykup
na zasadach okreslonych w punkcie 17.4 Warunkéw Emisji

Dzien Przydzialu

Dzien, w ktorym Zarzad Emitenta dokona przydzialu Obligacji na
rzecz Inwestorow

Dzien Roboczy Dzien od poniedziatku do piatku, z wylaczeniem dni ustawowo
wolnych od pracy oraz dni, ktére zgodnie z § 9 ust. 1 Regulaminu
KDPW sa wylaczone z biegu terminéw okres$lonych w dniach

Dzien Splaty Dzien wykupu Obligacji przez Emitenta realizujacego Opcje

Wczeéniejszej Splaty na Zadanie Emitenta

Dzien Ustalenia

Dzien, w ktorym ustalane jest prawo do otrzymania przez

Prawa do Obligatariusza Swiadczen z tytulu posiadanych Obligacji,

Swiadczen przypadajacy na 6 (sze$¢) Dni Roboczych przed Dniem Platnosci, z
zastrzezeniem, ze w przypadku przedterminowego wykupu
wskazanego w punkcie 17.4 Warunkéw Emisji przypada on na Dzien
Przedterminowego Wykupu, a w przypadku wczesniejszego wykupu
wskazanego w punkcie 17.3 Warunkow Emisji przypada on na dzien
skorzystania z Opcji Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie
Obligatariusza

Dzien Dzien, w ktorym powinna nastagpi¢c wyplata Swiadczenia

Wczesniejszego wynikajacego z realizacji Opcji Wczesniejszego Wykupu na Zadanie

Wykupu Obligatariusza

Dzien Wykupu Dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ beda catkowitemu wykupowi,

okreslony na 31 marca 2034 r.

Emitent, Spotka

Internetowy Fundusz Leasingowy spotka akcyjna z siedzibg w
Krakowie

Formularz Wypehiona przez Inwestora Oferta Nabycia Obligacji skladana

Przyjecia Emitentowi przez Inwestora w odpowiedzi na Propozycje Nabycia

Propozycji Obligacji

Nabycia Obligacji

Inwestor Osoba fizyczna, osoba prawna badZ jednostka organizacyjna nie
posiadajaca osobowosci prawnej skladajaca Formularz Przyjecia
Propozycji Nabycia Obligacji

KC Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (t.j. Dz.U. z 2025
r. poz. 1071, z pozn. zm.)

KDPW Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych spétka akcyjna z
siedzibg w Warszawie

KRS Krajowy Rejestr Sqdowy

KSH Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (t.j.
Dz.U. z 2024 1. poz. 18, z p6Zn. zm.)

Kupon, Odsetki Odsetki od Obligacji za dany Okres Odsetkowy, obliczane zgodnie z
punktem 15 Warunkéw Emisji

Obligacje, Nie wiecej niz 3.000 obligacji zwyktych na okaziciela serii A2 o

Obligacje serii A2 | wartosci nominalnej 1.000,00 z} (jeden tysigc ztotych) kazda
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Obligatariusz Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna
nieposiadajacq osobowosci prawnej:
- wskazana w ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji jako
uprawniona z co najmniej jednej Obligacji lub
- na ktorej Rachunku zarejestrowana jest przynajmniej jedna
Obligacja

Obowiazki Obowigzek publikacji Raportéw biezacych i okresowych zgodnie z

informacyjne Regulaminem ASO i Rozporzadzeniem MAR, ktéremu podlegajq
spotki, ktorych obligacje Ilub akcje sa wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu
Okres rozpoczynajacy sie i konczacy sie w dniach wskazanych w

Okres Odsetkowy tabeli zawartej w punkcie 14 Warunkéw Emisji

Opcja Prawo Obligatariusza do zadania wcze$niejszego wykupu Obligacji

Wcze$niejszego zgodnie z punktem 17.3 Warunkéw Emisji

Wykupu na

Zadanie

Obligatariusza

Opcja Prawo Emitenta do wczesniejszej sptaty Obligacji zgodnie z punktem

Wczesniejszej 17.2 Warunkéw Emisji

Splaty na Zadanie

Emitenta

Propozycja Skiladana przez Emitenta propozycja nabycia Obligacji, o ktorej

Nabycia Obligacji | mowa w art. 34 ust. 2 Ustawy o Obligacjach

Rachunek Rachunek Papieréw WartoSciowych (w rozumieniu art. 4 ust. 1
Ustawy o Obrocie) lub Rachunek Zbiorczy (w rozumieniu art. 8a
Ustawy o Obrocie)

Raport biezacy Raport biezacy publikowany na podstawie Rozporzadzenia MAR

Rata Wykupu Kwota do zaptaty w kazdym Dniu Platnosci Raty Wykupu poprzez
obnizenie wartosci nominalnej Obligacji w wysoko$ci wskazanej w
punkcie 17.1 Warunkéw Emisji

Regulamin ASO Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwalg Nr
147/2007 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6Zn. zm.)

Rozporzadzenie Rozporzadzenie  Parlamentu  Europejskiego i Rady (UE)

2017/1129 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma
by¢ publikowany w zwigzku =z oferta publiczng papieréw
wartoSciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku
regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE

Rozporzadzenie Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR

MAR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE

Specjalny Rachunek bankowy Emitenta o numerze 47 1090 1665 0000 0001

Rachunek 4275 9409 prowadzony przez Santander Bank Polska S.A., na ktory

Bankowy kierowane beda ptatnosci z Umoéw Leasingu, ze sprzedazy pojazdow

stanowigcych przedmiot Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Pojazdow
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jak rowniez odszkodowania za szkody catkowite na tych pojazdach.
W przypadku, gdy ktérakolwiek z ww. platnosci trafi na innych
rachunek Emitenta, Emitent jest zobowigzany przela¢ odpowiednig
kwote na Specjalny Rachunek Bankowy w terminie 5 dni roboczych,
chyba ze pomimo braku tej kwoty Wskaznik Zabezpieczenia
przekracza 160%

Uczestnik KDPW

Firma inwestycyjna lub bank posiadajacy status uczestnika
depozytu w rozumieniu Regulacji KDPW

Umowa Leasingu

Oznacza umowe zawarta przez Emitenta (jako finansujacego) z
osobami trzecimi - klientami Emitenta (jako korzystajacymi) o
charakterze:

- umowy leasingu w rozumieniu przepisu art. 709 i nast. k.c.

- UMOwWYy najmu w rozumieniu przepisu art. 659 i nast. k.c.

- umowy dzierzawy w rozumieniu art. 693 i nast. k.c.

- innej umowy nienazwanej, podobnej do ww.

majaca za przedmiot pojazd (wchodzacy w skiad pojazdéw objetych
Zastawem Rejestrowym) nalezacy do Emitenta.

Ustawa o
Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2024 r.
poz. 708, z pozn. zm.)

Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(t.j. Dz.U. z 2024 r. poz. 722, z p6zn. zm.)

Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2025 r.,
poz. 592)

Ustawa o Zastawie

Ustawa z dnia 6 grudnia 1996 r. o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow (t.j. Dz.U. z 2018 r. poz. 2017)

Warunki Emisji

Niniejsze warunki emisji Obligacji stanowigce zatacznik do uchwaty
nr 1/12/2025 Zarzadu Spéiki z dnia 15 grudnia 2025 r. w sprawie
emisji obligacji serii A2

Wartos¢ Opcji Przypadajaca na 1 (jedng) Obligacje wartos¢ dodatkowego

Wczesniejszej Swiadczenia pienieznego na rzecz Obligatariusza z tytulu realizacji

Splaty przez Emitenta Opcji Wczesniejszej Splaty na Zadanie Emitenta,
wynoszaca 0,2% (dwie dziesiagte procenta) pozostajacej do sptaty na
Dzien Splaty wartosci nominalnej jednej Obligacji

Wskaznik Wyrazony w procentach stosunek warto$ci wierzytelnosci naleznych

Zabezpieczenia Emitentowi z tytulu Uméw Leasingu do Zobowigzania Gldwnego
pomniejszonego o saldo gotowki na Specjalnym Rachunku
Bankowym

Zarzad, Zarzad Zarzad Internetowy Fundusz Leasingowy spotka akcyjna

Emitenta, Zarzad
Spolki

Zastaw
Rejestrowy na
Specjalnym
Rachunku
Bankowym

Zastaw rejestrowy na obecnych i przysztych prawach,
wierzytelnosciach i roszczeniach Emitenta przeciwko Santander Bank
Polska S.A. wynikajagcych zumowy Specjalnego Rachunku
Bankowego lub dotyczacych Srodkow pienieznych zdeponowanych
na Rachunku Pienieznym, prowadzonym na podstawie Umowy
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Specjalnego Rachunku Bankowego

Zastaw Zastaw rejestrowy na wskazanym szczegdélowo w zestawieniu
Rejestrowy na sporzgdzanym zgodnie z postanowieniami umowy z Administratorem
Zbiorze Pojazdow | zastawéw zbiorze pojazdéw mechanicznych nalezacych do Spétki
(wraz z wierzytelnosciami z Umoéw Leasingu dotyczacych tych
pojazdéw), oddanych lub przeznaczonych do oddania lub uzywania
osobom trzecim (klientom Spotki) na podstawie Umow Leasingu,
stanowigcym cato$¢ gospodarczg o zmiennym skladzie w rozumieniu
przepisu art. 7 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Zastawie Rejestrowym
stanowigcym organizacyjng catos¢ w rozumieniu katalogu, o ktérym
mowa w zalgczniku do Rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwosci w
sprawie szczegotowej organizacji i sposobu prowadzenia rejestru
zastawow z dnia 15 pazdziernika 1997 roku jako Zalgcznik 1 (t.j.
Dz.U. z 2018 r., poz. 2017), ktorych szczegotowe zestawienie bedzie
sporzadzane na zasadach wskazanych w umowie z Administratorem

zastawow
Zastawy Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Pojazdow oraz Zastaw Rejestrowy na
Rejestrowe Specjalnym Rachunku Bankowym
i, zloty Zloty polski — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej
Zobowigzanie Pozostajaca do wykupu wartos¢ nominalna obligacji wyemitowanych
Glowne i nie wykupionych w ramach I Programu Emisji Obligacji, a w

przypadku dokonywania kolejnej emisji w ramach I Programu Emisji
Obligacji powiekszona réowniez o warto$¢ nominalng emitowanych
obligacji

2. Postanowienia ogolne:

Obligacje serii A2 oferowane sa w trybie wskazanym w art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach,
tj. w drodze oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 2 lit. d Rozporzadzenia 2017/1129 (dalej:
,Oferta”).

Publiczna oferta Obligacji jest skierowana do mniej niz 150 os6b i Emitent na podstawie art.
1 ust. 4 lit. b Rozporzadzenia o prospekcie zwolniony jest z obowigzku publikacji prospektu
emisyjnego.

W zwiazku z ww. oferta Spétka udostepnia Dokument ofertowy podmiotom, do ktorych
skierowana zostanie Propozycja Nabycia Obligacji.

Oferta przeprowadzana jest na podstawie Propozycji Nabycia Obligacji wraz z zalacznikami,
z ktorych jednym jest Dokument ofertowy (nie bedacy dokumentem, o ktéorym mowa w art.
37a Ustawy o ofercie). W przypadku niezgodnosSci pomiedzy Warunkami Emisji a
Dokumentem ofertowym pierwszenstwo majg postanowienia Warunkéw Emisji.

Oferta skierowana jest wylacznie do podmiotéw, ktore nie sg klientami detalicznymi w
rozumieniu art. 3 pkt 39c Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz.U. z 2024 r.,
poz. 722, z p6zn. zm.) bedacymi osobami fizycznymi.

Obligacja serii A2 jest papierem wartoSciowym emitowanym w serii, nie majacym, zgodnie
z art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, formy dokumentu, na okaziciela, na podstawie ktorego
Emitent stwierdza, ze jest dluznikiem Obligatariusza i zobowigzuje sie wobec niego
nieodwolalnie i bezwarunkowo do spelnienia Swiadczenia pienieznego polegajacego na
zaplacie wartoSci nominalnej Obligacji i Odsetek na zasadach i w terminach okreslonych w
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Warunkach Emisji. Obligacje zostang zarejestrowane w KDPW niezwlocznie po Dniu Emisji.
Po dniu ustalenia praw do odsetek za pierwszy okres odsetkowy Obligacje Emitent podejmie
dzialania w celu zasymilowania Obligacji serii A2 pod kodem ISIN PL0O234900010, pod
ktérym zarejestrowane sg juz obligacje serii A1 wyemitowane w ramach I Programu Emisji
Obligacji. Rowniez kolejne serie obligacji emitowanych w ramach I Programu Emisji
Obligacji beda mialy takie same prawa co Obligacje i beda rejestrowane w KDPW pod tym
samym kodem ISIN.

Stosownie do art. 7a ust. 7a Ustawy o Obrocie, prawa wynikajace z Obligacji powstang z
chwilg dokonania zapisu w ewidencji osob uprawnionych z papieréw wartosciowych
prowadzonej przez Agenta emisji i przystugiwa¢ beda osobom wskazanym w tej ewidencji
jako osoby uprawnione z tych papieréw wartoSciowych.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na stronie internetowej Spoiki
w wykonaniu przepisow Ustawy o Obligacjach beda przekazywane, zgodnie z art. 16 ust. 1
Ustawy o Obligacjach, w postaci drukowanej, do NWAI Dom Maklerski S.A.

Emitent planuje wprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO na rynku Catalyst.
3. Podstawa prawna emisji Obligacji:

Podstawa prawng emisji Obligacji jest Ustawa o Obligacjach, uchwata Zarzadu Internetowy
Fundusz Leasingowy S.A. nr 1/03/2022 z dnia 31 marca 2022 r. w sprawie ustalenia I
Programu Emisji Obligacji (podjeta za zgoda Rady Nadzorczej Spotki udzielong, na
podstawie § 21 ust. 2 pkt 14 i 19 Statutu Spoiki, uchwalg nr 1/03/2022 z dnia 31 marca 2022
r.), zmieniona uchwala Zarzadu nr 1/11/2025 z dnia 21 listopada 2025 r. oraz podjeta w jej
wykonaniu uchwata nr 1/12/2025 Zarzadu z dnia 15 grudnia 2025 r. w sprawie emisji
obligacji serii A2.

4. Oznaczenie Obligacji:

Obligacje zwykle na okaziciela serii A2.
5. Cel emisji:

Cel emisji nie zostat okreSlony.

6. Minimalna liczba Obligacji, ktorych subskrybowanie i prawidlowe oplacenie jest
wymagane dla dojscia emisji Obligacji do skutku (Prog Emisji):

2.000 (stownie: dwa tysiace) Obligacji.
7. Minimalna laczna wartos¢ nominalna Obligacji:
2.000.000 zt (stownie: dwa miliony ztotych).

8. Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia i laczna wartos¢ nominalna
Obligacji:

Maksymalna liczba Obligacji proponowanych do nabycia wynosi 3.000 (stownie: trzy
tysiace) Obligacji.

t.aczna warto$¢ nominalna oferowanych Obligacji wynosi 3.000.000 zt (stownie: trzy miliony
ztotych).

9. Wartos¢ nominalna jednej Obligacji:
1.000,00 zt (stownie: jeden tysiac ztotych).
10. Cena emisyjna jednej Obligacji:
1.000,00 zt (stownie: jeden tysiac zlotych).
11. Data (Dzien) Emisji/Dzien Przydziatu:
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22 grudnia 2025 1.
12. Terminy oferty i zasady przydziatu:

Propozycje Nabycia Obligacji beda sktadane do dnia 22 grudnia 2025 r. Formularze Przyjecia
Propozycji Nabycia Obligacji beda przyjmowane do dnia 22 grudnia 2025 r., do godziny
15:00. Emitent dopuszcza mozliwos¢ zlozenia Formularza Przyjecia Propozycji Nabycia
Obligacji w postaci elektronicznej poprzez wystanie skanu podpisanego podpisem
kwalifikowanym albo zaufanym dokumentu na adres internetowy  Spoiki:
relacjeinwestorskie@iflsa.pl.

Whplaty na Obligacje powinny zosta¢ dokonane na rachunek bankowy Emitenta wskazany
w Propozycji Nabycia Obligacji w terminie do dnia 22 grudnia 2025 r.

Przydzial Obligacji zostanie dokonany przez Emitenta, wedle jego uznania, na podstawie listy
Inwestorow, ktérzy w sposob i w terminach okreslonych w Warunkach Emisji i Propozycji
Nabycia Obligacji ztozyli Formularze Przyjecia Propozycji Nabycia. W ramach przydziatu
Emitent moze, ale nie musi, bra¢ pod uwage kolejnos¢ skladania przez Inwestorow
Formularzy Przyjecia Propozycji Nabycia oraz kolejnos¢ dokonywania przez Inwestorow
wplat na Obligacje.

Emitent zastrzega sobie mozliwo$¢ odstgpienia od realizacji Oferty w kazdym czasie.

Informacje o dojsciu Oferty do skutku Emitent przekaze niezwlocznie w formie raportu
biezacego.

W przypadku niedojscia do skutku Oferty informacja o tym fakcie zostanie niezwlocznie
przekazana Inwestorom, ktorzy ztozyli Formularze Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji.
W takim przypadku wplacone kwoty zostana zwrocone Inwestorom na rachunki przez nich
wskazane w Formularzach Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji w terminie 5 Dni
Roboczych od dnia powziecia przez Spotke informacji o niedojsciu Oferty do skutku, bez
odsetek i odszkodowan.

W przypadku ewentualnego odstgpienia od Oferty stosowna informacja zostanie przekazana
inwestorom, do ktérych skierowana zostata Propozycja Nabycia Obligacji, w formie aneksu
do Dokumentu ofertowego. W takim przypadku wplacone kwoty zostang zwrocone
Inwestorom na rachunki przez nich wskazane w terminie 5 Dni Roboczych od dnia podjecia
przez Spotke decyzji o odstapieniu od Oferty. Wplaty zostang zwrocone bez jakichkolwiek
odsetek i odszkodowan.

13. Zapisanie Obligacji na rachunku:

Stosownie do art. 7a ust. 7a Ustawy o Obrocie, prawa wynikajace z Obligacji powstang z
chwila dokonania zapisu w ewidencji os6b uprawnionych z papierow wartosciowych
prowadzonej przez Agenta emisji i przystugiwa¢ beda osobom wskazanym w tej ewidencji
jako osoby uprawnione z tych papierow wartosciowych. Rejestracja Obligacji nastapi za
posrednictwem Agenta Emisji po spelieniu wymogéw bedacych przedmiotem weryfikacji
dokonanej w zakresie okreslonym w art. 7a ust. 4 pkt 1-3 Ustawy o Obrocie.

Niezwlocznie po dniu ustalenia praw do odsetek za pierwszy Okres Odsetkowy i w
konsekwencji zrownaniu w prawach Obligacji i obligacji serii A1 Emitent podejmie dzialania

w celu rejestracji Obligacji w KDPW pod kodem ISIN PLO234900010, pod ktérym
zarejestrowane sg obligacje serii A1, i ich zapisania na Rachunkach.

14. Okresy Odsetkowe:

Okres Odsetkowy wynosi 3 (trzy) miesiace, z wyjatkiem pierwszego Okresu Odsetkowego,
ktéry bedzie krétszy i zakonczy sie w ostatnim dniu najblizszego kwartatu kalendarzowego
przypadajacym po Dniu Przydziatu.
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Pierwszy Okres Odsetkowy rozpoczyna sie w Dniu Emisji (z wylaczeniem tego dnia),
a ostatni Okres Odsetkowy konczy w Dniu Wykupu (Yagcznie z tym dniem). Kazdy kolejny
Okres Odsetkowy zaczyna sie w ostatnim dniu poprzedniego Okresu Odsetkowego
(z wylaczeniem tego dnia) i konczy sie w ostatnim dniu Okresu Odsetkowego (Yacznie z tym
dniem).

Dzieni Ustalenia Prawa do Swiadczen z tytulu wyplaty Odsetek, przypada¢ bedzie na 6 (szes¢)
Dni Roboczych przed ostatnim dniem kazdego Okresu Odsetkowego.

Tabela 1. Okresy Odsetkowe i terminarz platnosci Kuponow.

Numer Okresu | Pierwszy dzienn | Ostatni dzien Dzien Dzien Rzeczywista liczba dni
Odsetkowego Okresu Okresu Platnosci Ustalenia w okresie odsetkowym
Odsetkowego Odsetkowego Odsetek Prawa z wylaczeniem
Swiadczen z pierwszego dnia Okresu
tytulu Odsetek Odsetkowego

I 2025-12-22 2025-12-31 2025-12-31 2025-12-18 9
II 2025-12-31 2026-03-31 2026-03-31 2026-03-23 90
11 2026-03-31 2026-06-30 2026-06-30 2026-06-22 91
v 2026-06-30 2026-09-30 2026-09-30 2026-09-22 92
\'% 2026-09-30 2026-12-31 2026-12-31 2026-12-21 92
VI 2026-12-31 2027-03-31 2027-03-31 2027-03-22 90
VII 2027-03-31 2027-06-30 2027-06-30 2027-06-22 91
VIII 2027-06-30 2027-09-30 2027-09-30 2027-09-22 92
IX 2027-09-30 2027-12-31 2027-12-31 2027-12-22 92
X 2027-12-31 2028-03-31 2028-03-31 2028-03-23 91
XI 2028-03-31 2028-06-30 2028-06-30 2028-06-22 91
XII 2028-06-30 2028-09-30 2028-09-30 2028-09-22 92
X1 2028-09-30 2028-12-31 2028-12-31 2028-12-20 92
X1V 2028-12-31 2029-03-31 2029-03-31 2029-03-23 90
XV 2029-03-31 2029-06-30 2029-06-30 2029-06-22 91
XVI 2029-06-30 2029-09-30 2029-09-30 2029-09-21 92
XVII 2029-09-30 2029-12-31 2029-12-31 2029-12-18 92
XVIII 2029-12-31 2030-03-31 2030-03-31 2030-03-22 90
XIX 2030-03-31 2030-06-30 2030-06-30 2030-06-21 91
XX 2030-06-30 2030-09-30 2030-09-30 2030-09-20 92
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XXI 2030-09-30 2030-12-31 2030-12-31 2030-12-18 92
XXII 2030-12-31 2031-03-31 2031-03-31 2031-03-21 90
XXIIT 2031-03-31 2031-06-30 2031-06-30 2031-06-20 91
XXIV 2031-06-30 2031-09-30 2031-09-30 2031-09-22 92
XXV 2031-09-30 2031-12-31 2031-12-31 2031-12-18 92
XXVI 2031-12-31 2032-03-31 2032-03-31 2032-03-22 91

XXVII 2032-03-31 2032-06-30 2032-06-30 2032-06-22 91
XXVIII 2032-06-30 2032-09-30 2032-09-30 2032-09-22 92
XXIX 2032-09-30 2032-12-31 2032-12-31 2032-12-22 92

XXX 2032-12-31 2033-03-31 2033-03-31 2033-03-23 90

XXXI 2033-03-31 2033-06-30 2033-06-30 2033-06-22 91
XXXII 2033-06-30 2033-09-30 2033-09-30 2033-09-22 92
XXXII 2033-09-30 2033-12-31 2033-12-31 2033-12-22 92
XXXIV 2033-12-31 2034-03-31 2034-03-31 2034-03-23 90

Odsetki beda wyptacane w Dniu Platnosci Odsetek. Jezeli Dzien Platnosci Odsetek
przypadnie w dniu niebedacym Dniem Roboczym, data ptatnosci Odsetek bedzie najblizszy
Dzien Roboczy przypadajacy po Dniu Platnosci Odsetek, przy czym Obligatariuszom nie
bedzie przystugiwac prawo zadania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci
za wynikle z tego tytulu opdznienie. Uprawnionymi do otrzymania Kuponu bedg ci
Obligatariusze, na ktorych Rachunkach beda zapisane Obligacje na koniec Dnia Ustalenia
Prawa do Swiadczen z tytutu Odsetek.

W przypadku zapisania Obligacji w ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji powyzsze
postanowienia stosuje sie odpowiednio.

Do czasu zarejestrowania Obligacji w KDPW albo ewidencji prowadzonej przez Agenta
emisji Swiadczenia z tytulu Kuponu bedq wyptacane Obligatariuszom, ktérym przydzielone
zostaty Obligacje.

W przypadku, gdy Dzien Ustalenia Prawa do Swiadczen z tytutu Odsetek wskazany w tabeli
powyzej nie bedzie przypadal w Dniu Roboczym lub nie bedzie przypadatl na 6 Dni
Roboczych przed ostatnim dniem Okresu Odsetkowego wskazanym w tabeli powyzej, prawo
do Odsetek zostanie ustalone széstego Dnia Roboczego przed koncem Okresu Odsetkowego.

15. Oprocentowanie:

Obligacje beda oprocentowane od Dnia Emisji do Dnia Wykupu, z zastrzezeniem, ze
w przypadku skorzystania z Opcji Wczedniejszego Wykupu Obligacji na Zadanie
Obligatariusza lub Opcji Wczesniejszej Splaty Obligacji na Zadanie Emitenta lub
w przypadku wystapienia sytuacji wskazanej w punkcie 17.4 Warunkéw Emisji, Obligacje
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beda oprocentowane poczawszy od Daty Emisji do odpowiednio Dnia Wczesniejszego
Wykupu, Dnia Sptaty albo Dnia Przedterminowego Wykupu.

Posiadaczom Obligacji bedzie wyplacony Kupon, w terminach wskazanych w punkcie
14 Warunkow Emisji:

> za pierwszy okres odsetkowy wedlug stalej stopy procentowej rownej 6,72%
(szes¢ i siedemdziesiat dwie setne procenta) w skali roku,

» poczawszy od drugiego okresu odsetkowego (tj. od okresu rozpoczynajacego sie
31 grudnia 2025 r.) wedlug zmiennej stopy procentowej rownej w skali roku
stawce WIBOR3M (lub wskaznika, ktory go zastapi) z 3 Dnia Roboczego przed
rozpoczeciem danego Okresu Odsetkowego, powiekszonej o 2,0 p.p. (dwa
punkty procentowe), jednak nie mniej niz 4% i nie wiecej niz 12% w skali roku,

z zastrzeZeniem punktu 17.1 Warunkow Emisji.

Wysokos¢ Kuponu bedzie obliczona na podstawie rzeczywistej liczby dni w Okresie
Odsetkowym, z zastrzezeniem, Ze przy obliczaniu liczby dni nie uwzglednia sie pierwszego
dnia danego Okresu Odsetkowego, i przy zatozeniu 365 dni w roku.

Pierwszym dniem Pierwszego Okresu Odsetkowego jest Dzien Emisji.

Wysokos¢ Kuponu dla jednej Obligacji bedzie ustalona zgodnie ze wzorem:

Kupon = SP x WN x LD/ 365
gdzie :
SP — oznacza stope procentowa obowiazujaca w danym Okresie Odsetkowym,

WN - oznacza wartos¢ nominalng jednej Obligacji pozostajacq do sptaty na poczatek
danego Okresu Odsetkowego,

LD — oznacza rzeczywista liczbe dni w danym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do 1 (jednego) grosza, przy czym pot i wiecej grosza
bedzie zaokraglone w gore.

16. Platnosci kwot z tytulu posiadania Obligacji:
Obligacje serii A2 uprawniaja do nastepujacych swiadczen:

» Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Odsetek na warunkach podanych w
punktach 14 i 15 Warunkéw Emisji lub odsetek za niepelny okres odsetkowy na
warunkach podanych w pkt 17 Warunkéw Emisji,

» Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie kwoty odpowiadajacej wartosci
nominalnej Obligacji na warunkach i w terminie okreslonych w punkcie 17
Warunkow Emisji,

» Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie Wartosci Opcji Wczesdniejszej
Splaty w przypadku skorzystania przez Emitenta z Opcji WczeSniejszej Splaty na

Zadanie Emitenta,

» Swiadczenia pienieznego polegajacego na zaptacie odsetek ustawowych w przypadku
opOzZnienia platnoSci z winy Emitenta oraz odsetek maksymalnych w przypadku
wskazanym w punkcie 17.1 Warunkéw Emisji.
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Platnosci z Obligacji beda dokonywane w Dniu Platnosci. Jezeli Dzien Platnosci przypadnie
w dniu niebedacym Dniem Roboczym, platnos¢ dokonana zostanie w kolejnym Dniu
Roboczym przypadajacy po Dniu Platnosci, przy czym Obligatariuszom nie bedzie
przystugiwa¢ prawo zadania odsetek lub jakichkolwiek innych dodatkowych platnosci za
wynikle z tego tytutu op6znienie.

Po zarejestrowaniu Obligacji w KDPW wyplata Swiadczen bedzie dokonywana za
posrednictwem KDPW oraz Uczestnikow KDPW. Wyplata $wiadczen naleznych
Obligatariuszowi odbywac sie bedzie zgodnie z obowigzujacymi regulacjami KDPW
(Regulaminem KDPW oraz Szczegotowymi Zasadami Dzialania KDPW).

W przypadku zapisania Obligacji w ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji wyplata
Swiadczen bedzie dokonywana za poSrednictwem Agenta emisji.

Do czasu zarejestrowania Obligacji w KDPW Obligatariusz jest zobowiazany do
informowania Emitenta o wszystkich zmianach danych, w szczeg6lnoSci numeru rachunku
bankowego do realizacji ptatnosci z Obligacji.

W przypadku braku stosownej informacji Emitent nie ponosi odpowiedzialnos$ci za
opOznienia w platnosciach ani przelewy na nieprawidtowy rachunek bankowy.

Wyplata Swiadczen podlega¢ bedzie wszelkim obowigzujacym przepisom podatkowym
i innym wlasciwym przepisom prawa polskiego.

W przypadku opdznienia w ptatnosci swiadczen z Obligacji z winy Emitenta, Obligatariusze
beda uprawnieni do otrzymania od Emitenta odsetek ustawowych za opo6Znienie za kazdy
dzien opoznienia, z zastrzezeniem punktu 17.1 Warunkow Emisji.

W razie przekazania przez Emitenta srodkéw pienieznych w wysokosci niewystarczajacej na
pelne pokrycie zobowigzan z Obligacji, naleznosci Obligatariuszy zostang pokryte
z przekazanych Srodkow proporcjonalnie do liczby posiadanych Obligacji w nastepujacej
kolejnosci:

@A) warto$¢ nominalna;

(ii) odsetki z tytutu op6znienia Emitenta w spetnieniu Swiadczen z Obligacji;

(iii)  Kupon.
Wszelkie Swiadczenia wynikajace z Obligacji beda wyplacane przez Emitenta za
posrednictwem KDPW i Uczestnikow KDPW zgodnie z Regulacjami KDPW w zlotych.
17. Wykup Obligacji:
17.1. Wykup Obligacji w Dniu Wykupu
Na koniec 11 Okresow Odsetkowych bezposrednio poprzedzajacych ostatni Okres
Odsetkowy co kwartal bedzie nastepowala czeSciowa splata wartosci nominalnej Obligacji w
wysokosci w wysokosci: 80 zt dla pierwszych 8 sptat oraz 90 zt dla kolejnych 3 spiat. Raty

Wykupu beda ptatne w Dniach Platnosci Raty Wykupu wraz z Kuponem za konczacy sie w
Dniu Platnosci Raty Wykupu Okres Odsetkowy.

Tabela 2. Daty Platnosci Rat Wykupu i wysokos¢ Rat Wykupu.

Data Platnosci
Raty Wykupu Rata Wykupu
2031-06-30 80,00 zt
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2031-09-30 80,00 zt
2031-12-31 80,00 zt
2032-03-31 80,00 zt
2032-06-30 80,00 zt
2032-09-30 80,00 zt
2032-12-31 80,00 zt
2033-03-31 80,00 zt
2033-06-30 90,00 zt
2033-09-30 90,00 zt
2033-12-31 90,00 zt

Obligacje serii A2 zostana catkowicie wykupione przez Emitenta w Dniu Wykupu. Wykup
Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu poprzez wyptate Obligatariuszom kwoty
w wysokosci rownej pozostalej do wykupu warto$ci nominalnej Obligacji, tj. 90,00 zt za
kazda Obligacje. Jednoczesnie z wykupem Obligacji zaptacony zostanie Kupon za ostatni
Okres Odsetkowy.

Wykupione Obligacje podlegaja umorzeniu.

Podstawa naliczenia i spelnienia Swiadczenia z tytulu Raty Wykupu oraz z tytulu wykupu
bedzie liczba Obligacji zapisanych na Rachunku Obligatariusza na koniec Dnia Ustalenia
Prawa do Swiadczenia z tytulu odpowiednio Raty Wykupu i wykupu, przypadajacego na 6
(szes¢) Dni Roboczych przed odpowiednio Dniem Platnosci Raty Wykupu i Dniem Wykupu.
Emitent dokona wykupu Obligacji za posrednictwem KDPW oraz Uczestnikow KDPW,
poprzez uznanie rachunku pienieznego stuzacego do obstugi Rachunku Obligatariusza kwotg
réwng iloczynowi liczby Obligacji oraz wartosci nominalnej jednej Obligacji.

W przypadku zapisania Obligacji w ewidencji prowadzonej przez Agenta emisji wykup
zostanie dokonywany za posrednictwem Agenta emisji.

W przypadku niewykupienia przez Spotke Obligacji w Dniu Wykupu, oprocentowanie
Obligacji poczawszy od dnia nastepnego po Dniu Wykupu bedzie réwne odsetkom
maksymalnym za op6znienie (Oprocentowanie podwyzszone). Oprocentowanie podwyzszone
bedzie naliczane do dnia faktycznego wykupu Obligacji.

17.2. Opcja Wczesniejszej Splaty na Zadanie Emitenta

Emitent ma prawo dokona¢ wczesniejszej obligatoryjnej splaty wszystkich lub czeSci
Obligacji na zadanie wlasne na zasadach wskazanych w § 139 Szczegdélowych Zasad
Dzialania KDPW.

Emitent zobowigzuje sie do podawania informacji o zgtoszeniu zadania wczesniejszej splaty
Obligacji wraz ze wskazaniem Dnia Wcze$niejszej Splaty w terminie nie krotszym niz 15 Dni
Roboczych przed Dniem Wczes$niejszej Sptaty. Informacja ta bedzie przekazana w sposéb
wskazany w punkcie 23 Warunkow Emisji.
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Kwota na jedng Obligacje, w jakiej Obligacje podlegaja wczesniejszej sptacie w wyniku
realizacji Opcji Wczesniejszej Splaty na Zadanie Emitenta, réwna bedzie sumie:

(1) pozostajacej do sptaty wartosci nominalnej Obligacji,

(2) odsetek naliczonych za okres od pierwszego dnia trwajacego Okresu Odsetkowego
(z wylaczeniem tego dnia) do Dnia WczesSniejszej Splaty (wlacznie z tym dniem),

(3) Wartosci Opcji Wczesniejszej Spiaty.
17.3. Opcja Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza

Obligatariusz ma prawo do zadania wczesniejszego wykupu wszystkich lub czesci Obligacji
(Opcja Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza), a Emitent zobowigzany jest,
w przypadku otrzymania takiego zadania, dokonac¢ splaty Obligacji, jezeli wystapi w okresie
od Dnia Emisji do Dnia Wykupu Obligacji ktérakolwiek z nastepujacych okolicznosci
(Przypadek Naruszenia):

a)  Emitent op6zni sie w spelieniu wymagalnych Swiadczen z tytulu Obligacji;

b) Emitent op6zni sie w spetnieniu wymagalnych Swiadczen z tytulu jakiejkolwiek
innej serii wyemitowanych przez siebie obligacji o co najmniej 10 Dni Roboczych;

c) zostanie wydane przez sad powszechny prawomocne orzeczenie o rozwigzaniu
Spotki lub zostanie podjeta uchwatla wiasciwego organu Emitenta o rozwigzaniu
Spotki;

d) jakakolwiek osoba, ktora posiada w stosunku do Emitenta wymagalng
wierzytelnos¢ na kwote nie nizsza niz rownowarto$s¢ 500.000,00 (stownie: piecset
tysiecy) ztotych ztozy wniosek o ogloszenie upadtosci Emitenta chyba, ze Emitent
uzna, ze taki wniosek jest bezzasadny, zostat ztozony pochopnie, jako szykana lub
w zlej wierze i w terminie dwéch tygodni od dnia powziecia przez Emitenta
informacji o takim wniosku podejmie czynnosSci majace doprowadzi¢ do
odrzucenia lub oddalenia takiego wniosku, a odrzucenie lub oddalenie takiego
wniosku nastapi w terminie 120 dni od dnia powziecia przez Emitenta informacji
o takim wniosku (przy czym postanowienie o odrzuceniu lub oddaleniu wniosku
nie musi by¢ prawomocne). Przypadek Naruszenia, o ktorym mowa w niniejszym
punkcie, zaistnieje dopiero po uptywie termindw wskazanych w zdaniu
poprzedzajacym;

e) Emitent zlozy oswiadczenie o wszczeciu w stosunku do niego postepowania
restrukturyzacyjnego;

f)  Emitent zaprzestanie prowadzenia dzialalnosSci gospodarczej lub wilasciwy organ
Emitenta podejmie uchwate o istotnej zmianie przedmiotu dziatalno$ci Emitenta;

g) Emitent nie dokona splaty jakiegokolwiek wymagalnego roszczenia badZ roszczen
o lacznej kwocie nie nizszej niz 500.000,00 (stownie: piecset tysiecy) zlotych,
chyba ze wierzyciele, ktorym przystuguja te roszczenia zgodzili sie na przedtuzenie
jego terminu ptatnosci;

h)  Emitent uzna na piSmie swojq niewyptacalnosc;

i) zabezpieczenie Obligacji nie zostanie ustanowione w terminach wskazanych
w punkcie 21 Warunkéw Emisji;
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j) Emitent nie udostepni rocznego sprawozdania finansowego lub rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z punktem 24 Warunkow
Emisji;

k)  wniosek o ustanowienie dodatkowego zabezpieczenia, o ktérym mowa w punkcie
21 Warunkéw Emisji, nie zostanie zlozony w terminie tam wskazanym lub
dodatkowe zabezpieczenie nie zostanie ustanowione w terminach wskazanych w
punkcie 21 Warunkéw Emisji,

1)  zabezpieczenie Obligacji utraci skuteczno$¢ przed dniem wywigzywania sie
Emitenta ze wszystkich zobowigzan wynikajacych z Obligacji;

m) Emitent nie opublikuje w terminie wysoko$ci Wskaznika Zabezpieczenia;

n) Emitent nie przekaze Obligatariuszowi w terminie 10 Dni Roboczych od zlozenia
przez Obligatariusza wniosku informacji o braku wystgpienia zadnej z okoliczno$ci
wskazanych w niniejszym punkcie.

Emitent zobowigzany jest do niezwlocznego zawiadomienia Obligatariuszy w formie Raportu
biezacego, o wystgpieniu ktéregokolwiek z Przypadkéw Naruszenia oraz o wynikajacym
z tego prawie do Opcji Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza. Jesli Emitent nie
bedzie podlega¢ Obowigzkom informacyjnym zawiadomienie takie zostanie dokonane
poprzez ogloszenie na stronie internetowej Emitenta. Niedopeknienie tego obowigzku nie
wylacza mozliwosci skorzystania przez Obligatariusza z Opcji Wczesniejszego Wykupu na
Zadanie Obligatariusza.

Obligacje podlegaja wykupowi, jesli pisemne oSwiadczenie Obligatariusza o realizacji Opcji
Wczeéniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza zostanie doreczone Emitentowi, a po
rejestracji Obligacji w KDPW Uczestnikowi KDPW prowadzacemu Rachunek
Obligatariusza, do 30 Dnia Roboczego po dniu przekazania przez Emitenta informacji o
wystapieniu Przypadku Naruszenia umozliwiajacego skorzystanie z Opcji WczeSniejszego
Wykupu na Zadanie Obligatariusza.

Os$wiadczenie Obligatariusza o realizacji Opcji Wczesniejszego Wykupu na Zadanie
Obligatariusza powinno zawiera¢ co najmniej:

a) dane identyfikacyjne i kontaktowe Obligatariusza zgtaszajacego zadanie;
b) podstawe prawng zadania wykupu;
c) zalacznik w postaci Swiadectwa depozytowego;

d) zalacznik w postaci certyfikatu rezydencji podatkowej — w przypadku gdy ptatnos$¢ na
rzecz Obligatariusza podlega podatkowi u Zrodta, a Obligatariusz chce skorzystac z
obnizonej lub zerowej stawki podatku.

Dzien Wczesniejszego Wykupu w zwiazku z wystapieniem Przypadku Naruszenia przypadnie
20 Dnia Roboczego od dnia doreczenia Emitentowi oSwiadczenia Obligatariusza o realizacji
Opcji Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza. Kwota na jedng Obligacje, w
jakiej Obligacje podlegaja wczeSniejszemu wykupowi w wyniku realizacji Opcji
Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza, réwna bedzie sumie:

(1) pozostajacej do sptaty wartosci nominalnej Obligacji,

(2) odsetek naliczonych za okres od pierwszego dnia trwajacego Okresu Odsetkowego
(z wylaczeniem tego dnia) do Dnia Wcze$niejszego Wykupu (wlacznie z tym dniem).’

Niezaleznie od ww. Opcji Wczesniejszego Wykupu na Zadanie Obligatariusza Emitent
zapewni Obligatariuszom mozliwos¢ przedterminowego, dobrowolnego wykupu Obligacji na
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zasadach wskazanych w § 137 Szczegélowych Zasad Dzialania KDPW. Obligacje beda
podlegaly wczesniejszemu wykupowi wylacznie w Dniach Platnosci Odsetek wskazanych w
punkcie 14 Warunkéw Emisji i poczawszy od Dnia Ptatnosci Odsetek za II okres odsetkowy i
konczac na XXIII okresie odsetkowym. Warunkiem uruchomienia mozliwoSci
przedterminowego, dobrowolnego wykupu Obligacji w danym kwartale jest zawiadomienie
co najmniej na 6 miesiecy przed koncem tego kwartalu przez Obligatariusza Emitenta w
formie pisemnej o woli przedstawienia Obligacji do przedterminowego wykupu. Po
spelnieniu ww. warunku uprawnieni beda mogli zglasza¢ Obligacje do przedterminowego
wykupu, skladajac stosowne oswiadczenie Uczestnikowi KDPW prowadzacemu Rachunek
danego Obligatariusza, poczawszy od dnia przypadajacego na 4 miesigce przed danym Dniem
Wczesniejszego Wykupu do dnia przypadajacego na 3 miesigce przed danym Dniem
Wczedniejszego Wykupu. W danym Dniu wczeSniejszego wykupu wczesniejszemu
wykupowi podlega¢ bedzie maksymalnie 1/12 liczby wszystkich obligacji wyemitowanych w
ramach I Programu Emisji Obligacji na dzien rozpoczecia mozliwosci zglaszania Obligacji do
przedterminowego wykupu. Emitent zawiadomi Obligatariuszy o mozliwosci zgloszenia
Obligacji do przedterminowego wykupu oraz wskaze maksymalng liczbe Obligacji, ktore
beda podlegaly wczesniejszemu wykupowi oraz date przedterminowego, dobrowolnego
wykupu najp6zniej dzien przed pierwszym dniem, w ktérym zgloszenie takie bedzie mozliwe.
W przypadku zgloszenia przez Obligatariuszy do przedterminowego wykupu wiekszej liczby
Obligacji liczba sptacanych Obligacji bedzie podlegata redukcji na zasadach wskazanych w §
138 Szczegotowych Zasad Dziatania KDPW.

17.4. Przedterminowy wykup Obligacji

Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w przypadku likwidacji Emitenta Obligacje
podlegaja natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby nie nastgpit
jeszcze Dzien Wykupu.

Zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach w przypadku polgczenia Emitenta z innym
podmiotem, jego podzialu lub przeksztalcenia formy prawnej, Obligacje podlegaja
natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewiduja $wiadczenie pieniezne, jezeli
podmiot, ktory wstapit w obowigzki Emitenta z tytulu Obligacji, zgodnie z Ustawa o
Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

W ww. przypadkach kwota do wyplaty na jedng Obligacje obliczona bedzie zgodnie
z punktem 17.3 Warunkéw Emisji.

18. Przedawnienie:

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Obligacjach roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniajg sie
z uptywem dziesieciu lat.

19. Zbywalnos¢ Obligacji:
Obligacje moga by¢ zbywane bez ograniczen.

Po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytutu wykupu Obligacji prawa z tej Obligacji nie
moga byC przenoszone, z zastrzezeniem obowigzujacych postanowien przepisow prawa.

20. Status zobowigzan Emitenta:

Zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji stanowia niepodporzadkowane i bezwarunkowe
zobowigzania Emitenta. Zobowigzanie to bedzie zabezpieczone w sposob wskazany
w punkcie 21 Warunkéw Emisji.

21. Wysokos¢ i forma zabezpieczenia:

Wszystkie Obligacje wyemitowane w ramach I Programu Emisji Obligacji sq zabezpieczone.
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Zabezpieczeniem I Programu Emisji Obligacji sa:

1) Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Pojazdéw o najwyzszym stopniu zabezpieczenia.
Zgodnie z wyceng z dnia 20 pazdziernika 2025 r. wartos¢ Przedmiotu Zastawu
Rejestrowego na Zbiorze Pojazdéw wg stanu na dzien 30 czerwca 2025 r. wynosi
14 398 815,88 zk;

2) Zastaw Rejestrowy na Specjalnym Rachunku Bankowym o najwyzszym stopniu
zabezpieczenia. Zgodnie z wyceng z dnia 20 pazdziernika 2025 r. warto$¢ Przedmiotu
Zastawu Rejestrowego na Specjalnym Rachunku Bankowym wynosi -1,30 zi.

Wyceny Przedmiotow zabezpieczenia znajdujg sie w zatgczniku nr 1 do Warunkow Emisji.

Ww. wyceny zostaly sporzadzone przez SIPEX sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie.
Rzeczoznawca, ktory sporzadzit wyceny Przedmiotéw zabezpieczenia, dysponuje w opinii
Emitenta doSwiadczeniem i kwalifikacjami zapewniajacymi rzetelno$¢ wyceny przy
zachowaniu bezstronnosci i niezaleznosci.

Zastawy rejestrowe zostaly ustanowione do najwyzszej sumy zabezpieczenia rownej 150%
wartosci nominalnej obligacji wyemitowanych dotychczas w ramach I Programu Emisji
Obligacji oraz maksymalnej warto$ci nominalnej emitowanych Obligacji, tj. 13 500 000 zi.

Zastawy Rejestrowe zabezpieczaja wszelkie wierzytelnoSci wynikajace ze wszystkich
obligacji wyemitowanych i objetych w ramach I Programu Emisji Obligacji, w tym calosc¢
kwoty wykupu obligacji oraz wszystkie odsetki, a takze koszty zwigzane z zaspokojeniem sie
przez Obligatariuszy z przedmiotu zastawu, w tym koszty postepowania sadowego i
egzekucyjnego.

Zaspokojenie z Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Pojazdow moze nastapi¢ poprzez:
a) przejecie na wlasnosc¢ aktywow lub ich czesci;

b) sprzedaz aktywow lub ich czeSci w drodze przetargu publicznego przeprowadzonego
przez notariusza lub komornika sagdowego zgodnie z Ustawq o Zastawie Rejestrowym,;

c) wszczecie sadowego postepowania egzekucyjnego zgodnie z postanowieniami
Kodeksu Postepowania Cywilnego.

Zaspokojenie z Zastawu Rejestrowego na Specjalnym Rachunku Bankowym moze nastgpic
poprzez:

a) przejecie na wlasno$¢ zastawionej wierzytelnosci lub jej czesci;

b) wszczecie sadowego postepowania egzekucyjnego zgodnie z postanowieniami
Kodeksu Postepowania Cywilnego.

Emitent zapewni, ze do dnia wykupu wszystkich obligacji wyemitowanych w ramach I
Programu Emisji Obligacji, Wskaznik Zabezpieczenia bedzie nie nizszy niz 150%.

Umowa ustanawiajgca Zastaw Rejestrowy na Zbiorze Pojazdow przewiduje zakaz
rozporzadzania przedmiotem Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Pojazdow oraz obciazania go
prawami 0s0b trzecich, w sposob inny niz w zakresie nabycia pojazdu wchodzacego w sktad
zastawionego zbioru przez osobe trzecia po wygasnieciu Umowy Leasingu lub
wypowiedzeniu Umowy Leasingu w zwigzku z naruszeniem jej postanowien przez
korzystajacego o ile Srodki ze sprzedazy trafig na Specjalny Rachunek Bankowy. Powyzszy
zakaz nie obowigzuje w przypadku, gdy Wskaznik Zabezpieczenia przekracza 160%, a
rozporzadzenie przedmiotem Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Pojazdow nie doprowadzi do
naruszenia powyzszej wartosci Wskaznika Zabezpieczenia.

Umowa ustanawiajgca Zastaw Rejestrowy na Specjalnym Rachunku Bankowym bedzie
przewidywac zakaz rozporzadzania przedmiotem Zastawu Rejestrowego na Specjalnym
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Rachunku Bankowym oraz obcigzania go prawami osob trzecich, za wyjatkiem mozliwosci
nabycia przez Spolke pojazdow, o ile zostang one niezwlocznie objete Zastawem
Rejestrowym na Zbiorze Pojazdow. Powyzszy zakaz nie obowigzuje w przypadku, gdy
Wskaznik Zabezpieczenia przekracza 160%, a rozporzadzenie przedmiotem Zastawu
Rejestrowego na Specjalnym Rachunku Bankowym nie doprowadzi do naruszenia powyzszej
warto$ci Wskaznika Zabezpieczenia.

Kazdorazowo w terminie 10 (stownie: dziesieciu) Dni Roboczych od dnia ptatnosci odsetek,
Emitent bedzie publikowal aktualne na ostatni dzien platnosci dane dotyczace Wskaznika
Zabezpieczenia (OSswiadczenie o Wskazniku Zabezpieczenia). Oswiadczenia o Wskaznikach
Zabezpieczenia zostang sporzadzone w oparciu o posiadane przez Zarzad Emitenta
dokumenty ksiegowe i nie beda podlegaly badaniu bieglego. Sporzadzenia Oswiadczenia o
Wskazniku Zabezpieczenia moze zada¢ rowniez Administrator zastawow.

Dodatkowo jeden raz do roku, dokonywane bedzie przez uprawnionego bieglego wyliczenie
Wskaznika Zabezpieczenia wg stanu na 30 czerwca i publikowana do 30 wrze$nia.

W przypadku spadku Wskaznika Zabezpieczenia ponizej 150%, Emitent ma obowigzek, w
terminie 2 tygodni od jego stwierdzenia, zlozy¢ wniosek o ustanowienie dodatkowego
zastawu rejestrowego lub rozszerzenia obecnego albo uzupehienia srodkow pienieznych na
Specjalnym Rachunku Bankowym w sposéb, ktéry umozliwi osiagniecie przez Wskaznik
Zabezpieczenia poziomu co najmniej 150%. Wpis dodatkowego zastawu do rejestru
zastawOw nastapi w terminie 4 miesiecy od dnia stwierdzenia niedoboru.

W przypadku zamiaru emisji kolejnej serii obligacji w ramach I Programu Emisji Obligacji
Zastawy Rejestrowe stanowiacy zabezpieczenie I Programu Emisji Obligacji zostang
rozszerzone w taki sposob, aby Wskaznik Zabezpieczenia nie byl nizszy niz 150%
Zobowigzania Gléwnego oraz wartosci nominalnej obligacji, ktére maja by¢ emitowane w
ramach kolejnej serii. Kazda seria obligacji emitowanych w ramach I Programu Emisji
Obligacji bedzie mie¢ rowne prawo pierwszenstwa do zaspokojenia sie ze Zbioru Pojazdow i
ze Specjalnego Rachunku Bankowego.

22. Zmiany:

W przypadku zmiany Warunkéw Emisji w drodze uchwatly odpowiedniego organu Emitenta
przed dokonaniem przydzialu Obligacji Emitent zobowigzany jest do zawiadomienia, w
terminie 1 Dnia Roboczego od podjecia takiej uchwaly, wszystkie podmioty, ktérym
przekazana zostala Propozycja Nabycia Obligacji, o tresci tej uchwatly. Osoba, ktéra ztozyla
Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji przed udostepnieniem zmienionych
Warunkow Emisji, moze uchyli¢ sie od skutkow prawnych ztozonego Formularza Propozycji
Nabycia Obligacji najpézniej w drugim Dniu Roboczym po dniu powziecia informacji
o zmianie Warunkéw Emisji. Emitent przesunie termin przydzialu, w spos6b umozliwiajacy
realizacje uprawnienia, o ktorym mowa powyzej. Uchylenie sie od skutkéw prawnych
ztozonego Formularza Propozycji Nabycia Obligacji nastepuje przez oSwiadczenie na piSmie
(,Oswiadczenie o odstgpieniu”) dostarczone do Emitenta droga mailowq, faksem lub
doreczone na adres siedziby w wyzej wskazanym terminie. Jezeli Obligacje, na ktdre osoba ta
ztozyta Formularz Przyjecia Propozycji Nabycia Obligacji, zostaly optacone, Emitent dokona
zwrotu Srodkdw na rachunek pieniezny wskazany w Formularzu Przyjecia Propozycji
Nabycia Obligacji w terminie 5 Dni Roboczych od dnia otrzymania OS$wiadczenia
o0 odstagpieniu.

23. Zawiadomienia:
Zawiadomienia kierowane do Obligatariuszy:

» beda dokonywane w formie Raportow biezacych i okresowych, publikowanych
zgodnie z Regulaminem ASO i Rozporzadzeniem MAR,
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» w okresie, gdy Emitent nie bedzie podlega¢ Obowigzkom informacyjnym, beda
publikowane na stronie internetowej SpoiKki.

24. Sprawozdania finansowe:

Emitent bedzie udostepnial Obligatariuszom w formie raportow rocznych, zgodnie
z Regulaminem ASO, roczne sprawozdania finansowe zbadane przez bieglego rewidenta
wraz ze stosownymi opiniami i raportami oraz, jesli bedzie tworzy¢ grupe kapitalowa, roczne
skonsolidowane sprawozdania finansowe zbadane przez bieglego rewidenta wraz ze
stosownymi opiniami i raportami w okresie od Dnia Emisji do dnia calkowitego wykupu
Obligacji, przy czym w przypadku, gdy zadne papiery wartoSciowe Emitenta nie beda
wprowadzone do zorganizowanego obrotu w rozumieniu Ustawy o Obrocie, obowiazek
udostepnienia rocznego sprawozdania finansowego wraz z opinig biegtego rewidenta zostanie
spelniony przez udostepnienie dokumentéw na stronie internetowej Emitenta w sposéb
wskazany w punkcie 23 Warunkow Emisji.

25. Prawo wlasciwe:

Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i wszelkie stosunki prawne z nich
wynikajace podlegaja prawu polskiemu. Wszelkie spory zwigzane z Obligacjami beda
rozstrzygane przed sgdem powszechnym wlasciwym dla siedziby Emitenta.

26. Zgromadzenie Obligatariuszy:

Dla T Programu Emisji Obligacji ustanowione zostalo Zgromadzenie Obligatariuszy.
Uprawnionymi do udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy sa wszyscy obligatariusze
posiadajacy obligacje wyemitowane w ramach I Programu Emisji Obligacji.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane i zorganizowane oraz podejmuje uchwaly w
sposob przewidziany w Ustawie o Obligacjach, z uwzglednieniem ponizszych postanowien.

Poza podmiotami wskazanymi w Ustawie o Obligacjach, prawo do Zzadania zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy przystuguje takze Administratorowi zastawow.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaly w sprawie:

1) wyrazenia zgody dla Administratora zastawOw na zlozenie przez Administratora
zastawow zgody na wykreslenie Zastawu Rejestrowego w innych przypadkach niz
wykonanie przez Emitenta wszystkich zobowigzan wynikajacych z obligacji
wyemitowanych w ramach [ Programu Emisji Obligacji albo,

2) akceptacji ceny, po ktorej Administrator zastawOw zbedzie przedmiot zastawu,
stanowiacy zabezpieczenie I Programu Emisji Obligacji, w przypadku przejecia go na
wlasnos¢ w trybie okreSlnym w art. 22 Ustawy o zastawie rejestrowym i rejestrze
zastawow.

27. Zalaczniki do Warunkow Emisji:

1) Zalacznik nr 1 - Wyceny Przedmiotéw zabezpieczenia

Podpisano przez/ Signed by
. . GAWEL WARYKIEWICZ
Signatyre Not Verified Data/ Date: 03.09.2026 14:04
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