OPINIA ZARZADU beeIN SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W SIEDLCACH
sporzadzona na podstawie art. 433 § 2 w zwiazku z art. 447 § 2 Kodeksu spotek handlowych

w sprawie powodow upowaznienia Zarzadu do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru w ramach kazdego podwyzszenia kapitalu zaktadowego dokonywanego w
granicach kapitatu docelowego oraz sposobu ustalania ceny emisyjnej akcji emitowanych w
ramach kapitatu docelowego

Siedlce, dnia 18 wrzesnia 2026 roku

Zarzad beeIN S.A. z siedzibg w Siedlcach (,,Spotka”), w zwiazku z projektem uchwatly
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany Statutu Spotki przez upowaznienie
Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zaktadowego w granicach kapitalu docelowego, w tym do
fakultatywnego pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru za odrgbng zgoda
Rady Nadzorczej, przedstawia ponizsza opini¢ sporzadzong na podstawie art. 433 § 2 w zwiazku
z art. 447 § 2 Kodeksu spotek handlowych.

1. Zakres proponowanego upowaznienia

Proponowana zmiana Statutu przewiduje, w projektowanym § 8 ust. 3—11 Statutu, upowaznienie
Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki o kwote nie wyzsza niz 34.000,00 zi,
poprzez emisje nie wiecej niz 340.000 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt
kazda, w okresie 3 lat od dnia wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
zmiany Statutu przewidujacej to upowaznienie. Upowaznienie moze by¢ wykonane jednorazowo
albo w drodze jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitalu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego. Wysokos$¢ kapitatu docelowego nie przekracza trzech czwartych kapitatu
zaktadowego Spoéiki z dnia udzielenia upowaznienia, zgodnie z art. 444 § 3 Kodeksu spotek
handlowych.

Projektowany § 8 wust. 7 Statutu upowaznia Zarzad do fakultatywnego pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, w catosci lub w czesci, w interesie Spotki, w
odniesieniu do kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego dokonywanego w granicach kapitatu
docelowego. Skorzystanie z tego upowaznienia wymaga kazdorazowo odrebnej zgody Rady
Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaly. Zgodnie z projektowanym § 27 ust. 1 lit. h Statutu,
kompetencja Walnego Zgromadzenia w zakresie wytaczenia prawa poboru pozostaje zastrzezona
z uwzglednieniem uprawnienia Zarzadu okreslonego w § 8 ust. 7 Statutu.

Projektowany § 8 ust. 10 Statutu przewiduje fakultatywng mozliwo$¢ emitowania przez Zarzad
warrantoOw subskrypcyjnych, o ktorych mowa w art. 453 § 2 Kodeksu spétek handlowych, z
terminem wykonania prawa zapisu uptywajacym nie pozniej niz z uptywem okresu, na ktory
udzielono upowaznienia. Jezeli uchwata Zarzadu bedzie przewidywaé emisje warrantow
subskrypcyjnych, niniejsza opinia obejmuje réwniez t¢ emisje w zakresie wymaganym przez art.
447 Kodeksu spotek handlowych.



2. Powody upowaznienia do pozbawienia prawa poboru

* Pozbawienie prawa poboru moze pozostawacé w interesie Spotki, poniewaz moze umozliwic¢
szybkie i elastyczne pozyskanie finansowania w razie wystgpienia korzystnych warunkow
rynkowych. Procedura wykonania prawa poboru moze by¢ czasochionna i kosztowna, a w
warunkach zmiennej sytuacji rynkowej moze utrudni¢ przeprowadzenie emisji na
oczekiwanych warunkach.

» Skierowanie oferty do wybranego kregu inwestorow moze umozliwi¢ elastyczne pozyskanie
do akcjonariatu inwestorow, w tym inwestorow indywidualnych, instytucjonalnych,
branzowych, strategicznych, finansowych oraz dtugoterminowych, odpowiednio do potrzeb
finansowych i rozwojowych Spotki. Inwestorzy ci moga wnies¢ do Spotki kapital, a w
zalezno$ci od ich charakteru takze dos§wiadczenie rynkowe, kompetencje lub relacje biznesowe
wspierajace rozwdj prowadzonej dziatalnosci.

» Emisja przeprowadzana w trybie budowania ksiegi popytu, w tym przyspieszonego budowania
ksiegi popytu (ABB), moze wymaga¢ mozliwosci szybkiego okreslenia krggu inwestorow,
liczby oferowanych akcji oraz ceny emisyjnej na podstawie rzeczywistego popytu zgltoszonego
przez inwestorow. Zachowanie prawa poboru w takim procesie moze by¢ niepraktyczne,
zwlaszcza gdy oferta ma zosta¢ szybko skierowana do okreslonego kregu inwestorow.

* Pozbawienie prawa poboru moze ograniczy¢ czas i koszty pozyskania kapitatu, w tym koszty
ogloszen, posrednictwa i obstugi procesu subskrypcyjnego, co moze zwigkszy¢ $rodki
pozostajace do dyspozycji Spotki.

» Upowaznienie ma charakter fakultatywny, warunkowy i kontrolowany. Zarzad moze z niego
skorzysta¢ wylacznie za odrgbng zgoda Rady Nadzorczej, wyrazong w formie uchwatly, dla
kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Skala ewentualnego rozwodnienia jest
ograniczona z gory wysokoscig kapitatu docelowego oraz trzyletnim okresem obowiazywania
upowaznienia.

3. Sposob ustalania ceny emisyjnej akcji

Ceng¢ emisyjng akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego ustala Zarzad w uchwale o
podwyzszeniu kapitalu zaktadowego, za odrebng zgoda Rady Nadzorczej wyrazong w formie
uchwaty, zgodnie z art. 446 § 2 Kodeksu spotek handlowych.

Cena emisyjna bedzie ustalana kazdorazowo z uwzglednieniem w szczegdlnosci: aktualnej sytuacji
rynkowej, notowan akcji Spotki w okresie poprzedzajagcym emisjg, wielkosci 1 celu planowane;j
emisji, sytuacji finansowej i perspektyw rozwoju Spoétki, zainteresowania inwestorow oraz
wynikoéw procesu budowania ksiggi popytu.

W przypadku przeprowadzenia procesu budowania ksiegi popytu, w tym przyspieszonego
budowania ksiggi popytu (ABB), cena emisyjna moze zosta¢ ustalona na podstawie ofert i
deklaracji ztlozonych przez inwestorow w tym procesie. Rada Nadzorcza moze uzalezni¢ swoja
odrebng zgode od spelnienia warunkéw dotyczacych ceny, w tym wskaza¢ minimalng



dopuszczalng cen¢ emisyjng albo maksymalny poziom dyskonta wzgledem obiektywnie
okreslonego kursu referencyjnego akcji Spotki.

Cena emisyjna nie moze by¢ nizsza od warto$ci nominalnej akcji.

4. Podsumowanie

W ocenie Zarzadu proponowane upowaznienie, wraz z wymogiem uzyskania odrebnej zgody Rady
Nadzorczej na kazde pozbawienie prawa poboru oraz na ustalenie ceny emisyjnej, stanowi
wlasciwe zabezpieczenie interesow Spotki 1 jej dotychczasowych akcjonariuszy, zapewniajac
jednoczesnie elastycznos¢ niezbedng w procesie pozyskiwania kapitalu. Zarzad rekomenduje
Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podj¢cie uchwaly w proponowanym brzmieniu.

Zarzad beelN S.A.

Artur Robert Lipinski
Prezes Zarzadu



