Krakow, dnia 23 wrzesnia 2026 roku

OPINIA ZARZADU UNIVERSE S.A. Z SIEDZIBA W KRAKOWIE
uzasadniajaca powody pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru oraz sposob ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w ramach

kapitatu docelowego

Zarzad Universe S.A. z siedzibg w Krakowie (dalej: ,,Spo6tka”), dziatajac na podstawie art.
447 § 2 w zwigzku z art. 433 § 2 Kodeksu spoétek handlowych (dalej: ,k.s.h.”), w zwigzku
ze zwotaniem na dzien 20 pazdziernika 2026 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki, ktérego porzadek obrad przewiduje podjecie uchwaty w sprawie ponownego
upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy i zmiany § 6a
Statutu Spotki, przedstawia niniejszg opinie.

Obowigzujace brzmienie § 6a Statutu Spoétki upowaznia Zarzad do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego w okresie do dnia 1 czerwca 2018 roku.
Termin ten dawno uptynat, wobec czego postanowienie to pozostaje bezprzedmiotowe i nie
przyznaje Zarzadowi zadnych kompetencji emisyjnych. Spétka nie dysponuje zatem
instrumentem pozwalajacym na sprawne pozyskanie kapitatu bez kazdorazowego
zwotywania walnego zgromadzenia. Celem proponowanej uchwaty jest przywrdcenie tego
instrumentu oraz dostosowanie jego parametrow — w szczegdlnosci maksymalnej kwoty
podwyzszenia — do obecnej wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki.

Instytucja kapitatu docelowego pozwala Spoétce reagowac na okazje rynkowe w terminach,
w jakich realnie zapadajg decyzje inwestoréw. Procedura zwotania i odbycia walnego
zgromadzenia zajmuje co najmniej kilka tygodni i wigze sie z kosztami notarialnymi,
ogtoszeniowymi oraz organizacyjnymi. W praktyce oznacza to, ze bez upowaznienia dla
Zarzadu Spotka nie jest w stanie przystgpi¢ do negocjacji z inwestorem, ktéry oczekuje
zamkniecia transakcji w krétkim horyzoncie czasowym. Udzielenie upowaznienia w
proponowanym ksztatcie eliminuje te bariere, nie przesadzajac jednoczesnie o
przeprowadzeniu jakiejkolwiek emisji. Na dzien sporzadzenia niniejszej opinii Spdtka nie
podjeta decyzji o przeprowadzeniu emisji akcji w ramach kapitatu docelowego ani nie
prowadzi w tym przedmiocie wigzacych uzgodnien; upowaznienie ma charakter
zabezpieczajacy i zostanie wykorzystane wylgcznie wowczas, gdy przemawiac za tym bedg
uzasadnione potrzeby kapitatowe Spétki lub konkretna mozliwos¢ inwestycyjna.

Przechodzac do powodow pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru,
Zarzad wskazuje, ze pozostawienie tego prawa przy kazdej emisji w ramach kapitatu
docelowego przekreslatoby gospodarczy sens samego upowaznienia. Wykonanie prawa
poboru wymaga ustalenia dnia prawa poboru, ogtoszen oraz otwarcia terminéw na zapisy
podstawowe i dodatkowe, co wydtuza proces o kolejne tygodnie i naraza Spotke na ryzyko
zmiany warunkow rynkowych w toku subskrypcji.

Ponadto pozyskanie kapitatlu w wysokosci odpowiadajacej potrzebom Spétki moze
wymagac skierowania oferty do inwestora lub waskiej grupy inwestoréw gotowych objac
pakiet akcji przekraczajacy skale zaangazowania mozliwg do osiggniecia w transakcjach
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sesyjnych na rynku NewConnect. Oferta oparta na prawie poboru z zatozenia nie pozwala
na takie uksztattowanie struktury emisji. Wytgczenie prawa poboru moze by¢ réwniez
niezbedne przy emisji akcji w zamian za wkiady niepieniezne oraz przy pozyskaniu
inwestora branzowego wnoszacego do Spétki, poza kapitatem, takze kompetencje lub
aktywa operacyjne. Z tych wzgledéw Zarzad ocenia, ze mozliwo$¢ wytaczenia prawa
poboru — stosowana wyfacznie w uzasadnionych przypadkach i pod kontrolg Rady
Nadzorczej — lezy w interesie Spoétki. Wytaczenie prawa poboru nie nastepuje przy tym z
mocy samej uchwaty: kazdorazowo wymaga odrebnej decyzji Zarzadu, poprzedzonej
zgodg Rady Nadzorczej.

W zakresie sposobu ustalenia ceny emisyjnej Zarzad proponuje, aby cena emisyjna akcji
emitowanych w ramach kapitatu docelowego byta ustalana przez Zarzad, kazdorazowo za
zgodg Rady Nadzorczej. Wskazanie sztywnej ceny emisyjnej juz na obecnym etapie nie
jest mozliwe ani celowe — pomiedzy dniem podjecia uchwaty upowazniajacej a dniem
rozpoczecia subskrypcji uptyna¢ moze nawet kilkadziesigt miesiecy, w trakcie ktérych kurs
akcji Spotki, jej wyniki finansowe oraz sytuacja rynkowa mogg ulec istotnym zmianom.
Cena ustalona z wyprzedzeniem bytaby zatem albo zanizona, co godzitoby w interes
dotychczasowych akcjonariuszy, albo zawyzona, co uniemozliwitoby uplasowanie emisji.

Ustalajac cene emisyjng Zarzad bedzie brat pod uwage w szczegdlnosci kurs akcji Spotki
na rynku NewConnect w okresie poprzedzajgcym emisje, ptynnos¢ obrotu, wycene Spotki
wynikajaca z jej sytuacji majatkowej i perspektyw rozwoju, wielko$¢ obejmowanego
pakietu oraz warunki poréwnywalnych ofert. Cena emisyjna nie moze by¢ nizsza od
wartosci nominalnej akcji.

Interes akcjonariuszy zabezpiecza przede wszystkim wymog uzyskania zgody Rady
Nadzorczej na kazde podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego,
na sposéb jego przeprowadzenia, na pozbawienie prawa poboru oraz na cene emisyjng.
Rada Nadzorcza sprawuje w ten sposob biezgcg kontrole nad decyzjami Zarzadu, co
ogranicza ryzyko emisji nieuzasadnionych interesem  Spotki. Dodatkowym
zabezpieczeniem sg ustawowe granice kapitatu docelowego — jego wysokos$¢ nie moze
przekroczy¢ trzech czwartych kapitatu zaktadowego z chwili udzielenia upowaznienia, a
samo upowaznienie wygasa po trzech latach.

Majac na uwadze powyzsze, W ocenie Zarzadu ponowne upowaznienie Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, wraz z mozliwoscig
wylaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgodq Rady Nadzorczej, oraz
odpowiadajgca temu zmiana § 6a Statutu Spotki, lezg w interesie Spotki i jej akcjonariuszy.
Zarzad rekomenduje Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjecie uchwaty w tym
przedmiocie.

tukasz Gorski

Prezes Zarzadu Universe S.A.
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